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لأػتشاف انًحاعبً بالأصىل غٍش انًهًىعت ػهى انقًٍت انؼكاط ا

 الاقتصادٌت انًضافت

 أ.د/ يصطفى ػهى يحًىد انباص         أ.د/ أششف احًذ يحًذ غانً

 انًحاعبت وانًشاجؼت انًغاػذ أعتار  أعتار انًحاعبت انًانٍت انًتفشؽ            

 بكهٍت انتجاسة جايؼت قناة انغىٌظ        بكهٍت انتجاسة جايؼت قناة انغىٌظ                  

 سغذة إبشاهٍى يحًذ إبشاهٍى

 انًهخص:

اصتتثٙ ا اٌثطتتح ِ أثتتا صختتأ ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا تٍتتٝ اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا 

اٌث ضتتح تٍتتٝ اٌ تاصتت ب اٌضتت  ما اٌّضتت ثاو ٚثتتٟ صتتث١ً تطم١تتك ٘تت ا اٌثطتتح اتثّتت  

 اٌّأتثطا  ّس ي اٌثطح.

ٚتٛاتتً اٌث ضتتح ئٌتتٝ ٚزتتٛ  تيلتتا ضم١م١تتا  تت١ٓ ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ٚاٌم١ّتتا 

ا لث   ٠ا اٌّض ثاو ِتٓ لاتيي ا٠ت  د ضت د إٌّ ثضتا  ت١ٓ اٌفتأو ب ثتٟ آتً إٌّفت ب 

أو وّ  صْ ذاب ا لث   ٠ ب اٌضخّا ذٌه تظٙأ ص١ّ٘ا وث١أد ٌ ١ٍّ ب اٌثطٛج ٚاٌثط٠ٛ

اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ت ثأ تٓ ِ ٜ ٔس ش اٌّإصضا ثٟ ئِ ا  اٌّسثّع وسزء ِتٓ 

 اٌدأٚد وّ  ت ثأ تٓ ِ ٜ ئ٠س  ١ا اٌّإصض ب ٚٔس ضٙ  ثٟ ا٠  د تث ١٘ا اٌّسثّع.

تيلتتا اتتثتت ي ل٠ٛتتا  تت١ٓ ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ٚاٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا وّتت  تٛزتت  

اٌ يلا اٌثأخ١أ٠تا صتٍث   ئٚ ئ٠س   ت و ٠ٚٛاتٝ اٌث ضتح  ضتأٚتد اٌّض ثا صٛاء و ٔة ٘ذٖ 

ا ٘ثّ َ  م١ س وف ءد ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ِٚ ٜ ِض ّ٘ا وً ِىْٛ ِٓ ِىٛٔ تٗ ثٟ 

لاٍتتتك ل١ّتتتا الث تتت  ٠ا ِضتتت ثا ٌٍّٕفتتتأدو ِّتتت  ٠ ّتتتً تٍتتتٝ ِٛاوثتتتا ا٘ثّتتت َ اٌٛضتتت اب 

اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتاو ا لث   ٠ا  ثٛث١أ ِ ٍِٛ ب ِط صث١ا ٌى ثا اٌّضثخ ١ِٓ تٓ ا 

٠ثطمتتك ث١ٙتت  اٌّيوّتتا ٚاٌّٛخٛل١تتا ٌّتت  ٌتتذٌه ِتتٓ تتتأخ١أ ئ٠ستت  ٟ تٍتتٝ صصتت  ت ا صتتُٙ ثتتٟ 

 اٌضٛق ٚتطض١ٓ ا  اء اٌّ ٌٟ.

ا تثأاا اٌّط صثٟو ا اٛي س١تأ اٌٍّّٛصتاو اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا  انكهًاث انًفتاحٍت:

 اٌّض ثاو ِٕف ب ا تّ ي.
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Abstract: 

The research aimed to know the impact of intangible assets 

on the added economic value, and in order to achieve the goal of 

the research, the researcher relied on previous studies related to 

the field of research. 

The researcher concluded that there is a real relationship 

between intangible assets and economic added value, by 

increasing the intensity of competition between companies in 

light of establishments with huge economies. Wealth also reflects 

the extent to which institutions are positive and successful in 

increasing the welfare of society. 

There is also a strong correlation between intangible assets 

and economic added value, whether this influence relationship is 

negative or positive, and the researcher recommends the need to 

pay attention to measuring the efficiency of intangible assets and 

the extent to which each of its components contributes to creating 

an economic value added for the facility, which works to keep 

pace with the interest of economic units By providing accounting 

information to all users about intangible assets, in which 

suitability and reliability is achieved due to its positive impact on 

stock prices in the market and improving financial performance. 

Keywords: accounting recognition, intangible assets, economic 

value added, business establishments. 
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 انقغى الأول: الإطاس انؼاو نهبحث

 انًقذيت: -1/1/1

ت ثثأ ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا صض  صُ٘ اٌّٛضتٛت ب اٌّط صتث١ا اٌثتٟ صخت تب زت    

ٚاص    ثٟ اٌفىأ اٌّط صثٟ؛ ض١ح ت   ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصتا ِتٓ ص٘تُ صٔتٛاص ا اتٛي 

ا تٍٝ اٌم تد اٌثٕ ثض١ا ٌٍٛضت اب ٔظت ا ٌٍثزا٠ت  اٌّضتثّأ ثٟ اٌٛلة اٌط ٌٟ ٚصودأ٘  تأخ١أ  أ 

ٚاٌّضطأ  ثٟ اصثخ اَ تىٌٕٛٛز١  اٌّ ٍِٛ ب ٚ٘ٛ ِ  ٠ أا    تأ اٌّ أثتاو ٌتذا ثمت  

اتسٙتتة اٌ  ٠تت  ِتتٓ اٌفتتأو ب ٔطتتٛ ل١تت س ا اتتٛي ٚا ث تت ش تٕٙتت  ضتتّٓ تم ت٠أ٘تت  

 اٌّ ١ٌا.

ٌُٚ ت   اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا اٌّضت ثا ل اتأد تٍتٝ ٘ت ا اٌأ ط١تا ثمتتو  تً اِثت ب 

ا اٛي ٚضمٛق اٌٍّى١ا ِٓ لايي زٛ د ِ ٍِٛ تٙ  اٌّط صث١ا ِٚ ٜ  ٌثفًّ اٌ  و  تٍٝ

اٌثّد١تتً اٌ تت  ق ٌٍمتتٛاوُ اٌّ ١ٌتتا ٚلتت تتٙ  تٍتتٝ اٌثتتأخ١أ ثتتٟ ا صتتثدّ ت ٚاصتتثّأات٘  ثتتٟ 

اٌّضثمثًو ٚتثٛلف اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا تٍٝ ِ ٜ صيِا اٌمأاتاب اٌثتٟ تثختذ٘  

اتاب ت١ٍ٠ّٛا صٚ لأاتاب تفغ١ٍ١ا ِٓ صزً إٌّفأد صٛاء و ٔة لأاتاب اصثدّ ت٠ا صٚ لأ

 ت ظ١ُ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ٚتأش١  اٌمأاتاب ا  ات٠ا.

ٌّٚ  و ٔة ِ  ١٠أ اٌّط صثا اٌّ أ٠ا ٌٙ  اٌ ٚت اٌف  ي ثٟ تٕظ١ُ ت١ٍّتا اٌّط صتثاو 

وّتت  صْ  ٚت٘تت  آتت ٘أ ثتتٟ اٌ ١ٍّتتا ا لث تت  ٠ا ٚٚضتتع ص١ صتت تٙ  ِٚتتٓ ختتُ اٌثتتأخ١أ ثتتٟ 

اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ٌّٕف ب ا تّ ي؛ ٚ٘ذا ٠ٛضتص ِت ٜ ا ٘ثّت َ  إٌٙ و١ا تٍٝ

  ٌّ ت ١٠أ ٚتطٛتاتٙت  ٚت ت ٠يتٙ  اٌّضتثّأدو ِٚت ٜ ا٘ثّت َ اٌسٙت ب اٌّ ١ٕتا  ثطت ٠د تٙ  

ٌثثٛاثتتك ِتتع اٌث١لتتا اٌ  ١ٌّتتا ضثتتٝ تٛاوتتر اٌثطتتٛت اٌضتتأ٠ع ثتتٟ آتتً ا صتتٛاق اٌ  ١ٌّتتا 

 اٌّفثٛضا ٚاٌثٟ تضّٝ   ٌ ٌّٛا.

ضتتت ٝ اٌث ضتتتح ئٌتتتٝ  تاصتتتا يصختتتأ ا اتتتٛي س١تتتأ اٌٍّّٛصتتتا تٍتتتٝ اٌم١ّتتتا ٌٚتتتذٌه ٠

 ا لث   ٠ا اٌّض ثاي.

 يشكهت انبحث: -1/1/2

ٕ٘ ن اٌىد١أ ِٓ اٌ تاص ب اٌثٟ تٕ ٌٚة ا تثأاا    اٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا ِٕٚٙت  

ِ  تٛثأ  الاً ٘ذٖ اٌ تاصتا ثتٟ ز ٔتر اٌ تاصت ب اٌضت  ماو ٚ  ٌثت ٌٟ ٕ٘ت ن ا٘ثّت َ وث١تأ 
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اٌفأو ب اٌّخثٍفا صٛاء و ٔة تأ ١ا صٚ صزٕث١ا ثٟ ضتأٚتد ا تثتأاا    اتٛي ٌ ٜ 

س١أ اٌٍّّٛصا ضّٓ تم ت٠أ٘  اٌّ ١ٌا ٌّ  ٌٙذٖ ا اٛي ِٓ ص١ّ٘ا ٚتتأخ١أ تٍتٝ ِثختذٞ 

اٌمتتأاتاب ِتتٓ اٌّضتت ١ّ٘ٓ ٚاٌّضتتثدّأ٠ٓ. وّتت  صْ تطث١تتك ِ تت ١٠أ اٌّط صتتثا ثتتٟ تٍتته 

ا ضتأٚت٠   ٌٍٛاتٛي ئٌتٝ ِ ٍ ِٛت ب تضت ت  ِثختذٞ اٌمتأات تٍتٝ ثٙتُ اٌفأو ب ٠   صِأ 

يث١ ا ا تّ يو ٌذٌه ِٓ اٌضأٚتد ا ٌثزاَ  ّ  ز ء ثٟ اٌّ ١ ت اٌّط صثٟ اٌ ٌٟٚ تلتُ 

( ث١ّ  ٠ث ٍك    تثأاا    اٛي س١أ اٌٍّّٛصا  أٔٗ ٠سر ا تثأاا تٓ تف ا١ً 43)

 وتتً ثلتتا ِتتٓ ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا  فتتىً ِضتتثمًو ِتتع اٌث١ّتتز  تت١ٓ ا اتتٛي اٌٌّٛتت د

  الا١ٍ   ٚس١أ٘  ِٓ ا اٛي.

وفييً ءييى  يييا عييبت ػشءييش لتبهييىس يشييكهت انبحييث فييً الإجابييت ػهييى انتغييا ل 

يا هى أثش الاػتشاف انًحاعبً بالأصىل غٍش انًهًىعت ػهى انقًٍيت  انشئٍغً انتانً:

 الاقتصادٌت انًضافت؟

 ٠ٕٚثدك ِٓ اٌثض ؤي اٌأو١ضٟ اٌثض ؤ ب اٌفأت١ا اٌث ١ٌا:

اٌّط صتثٟ    اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا تٍتٝ اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا  ِ  ٘ٛ صخأ ا تثأاا -1

 اٌّض ثا ِم ص    ّ  ي تصس اٌّ ي اٌّضثدّأ؟ 

ِ  ٘ٛ صخأ ا تثأاا اٌّط صتثٟ    اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا تٍتٝ اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا  -2

 اٌّض ثا ِم ص    ثىٍفا تصس اٌّ ي اٌّضثدّأ؟ 

ِ  ٘ٛ صخأ ا تثأاا اٌّط صتثٟ    اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا تٍتٝ اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا  -3

 اٌّض ثا ِم ص      ثٟ اٌأ ص اٌثفغ١ٍٟ     اٌضأ٠ثا؟ 

 أهذاف انبحث: -1/1/3

اٌثأا١ً اٌ ٍّٟ ٌيتثأاا اٌّط صثٟ    اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ثٟ ِٕف ب ا تّ ي  -1

 اٌّ أ٠ا.

صتا ٚاٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا اٌّضت ثا ثتٟ  ١لتا تط١ًٍ اٌ يلا  ت١ٓ ا اتٛي س١تأ اٌٍّّٛ -2

 ا تّ ي اٌّ أ٠ا.
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 أهًٍت انبحث: -1/1/4

 الأهًٍت انؼهًٍت: -أ

ٔ تد اٌىث   ب اٌثٟ تٕ ٌٚة صخأ ا تثأاا اٌّط صثٟ    اٛي س١أ اٌٍّّٛصتا تٍتٝ  -2

 اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ِٓ اٌس ٔر إٌظأٞ ٚاٌثطث١مٟ ٌّٕف ب ا تّ ي.

ٚاٌّضل١ٌٛٓ ئٌٝ صٔتٗ   ٠ّىتٓ تطمتك ا ٘ت اا  ىفت ءد ِتٓ  ْٚ ثٙتُ ٌفة أثث ٖ اٌم  د  -0

 ِث ّك ٌلأاٛي س١أ اٌٍّّٛصا  ٙ  ٚو١ف١ا ل١ صٗ.

ت ثثتتأ اٌ تاصتتا ِط ٌٚتتا  ٌمتت ء اٌضتتتٛء تٍتتٝ ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ٚص١ّ٘ثتتتٗ  -4

اٌّثزا٠ د ثٟ إٌّفأدو ٚو١تف ٠ّىتٓ ل١ صتٗ ٚاٌطفت آ ت١ٍتٗ ٌثطم١تك اٌّزا٠ت  اٌثٕ ثضت١ا 

 م١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا.واض ٜ اٛت اٌ

تض ُ٘ ثٟ تأا١ً ِفَٙٛ ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ٚتط ٠  ِىٛٔ تٗ ا ص صت١ا ٚو١ف١تا  -3

ل١ صٙ و ا ِتأ اٌتذٞ ٠ضت ت  تٍتٝ تصتُ اتٛتد تف ت١ٍ١ا صوثتأ تتٓ ِضتثث ب اٌم١ّتا 

 ا لث   ٠ا اٌّض ثا.

 الأهًٍت انؼًهٍت: -ب

ّضتت ثا ِتتٓ لاتتيي تتتٛث١أ ا٘ثّتت َ ا  اتد اٌّ  اتتأد  ث ظتت١ُ اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌ -2

 ِٕٙس١ا ِثى ٍِا ٌم١ س ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا.

ا٠تت  د  تزتتا ِ تت ال١ا اٌّ ٍِٛتت ب )تّ ختتً اٌّ ٍِٛتت ب( اٌّم ِتتا ٌى ثتتا ا يتتأاا  -0

 اٌّٙثّا   ٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا.

 تطث١ك اٌثطح تٍٝ ِسّٛتا ِٓ اٌفأو ب اٌ ٕ ت١ا اٌّم١ د   ٌثٛتاا اٌّ أ٠ا. -4

ٌم١ّا ا لث ت  ٠ا اٌّضت ثا ٚاصتثخ اَ ِ  ِتً اٌم١ّتا اٌفىأ٠تا ا تثّ   تٍٝ ِم١ س ا -3

اٌّض ثا ثٟ ل١ س ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصاو ٠ ثثأ ئض ثا ز ٠ د ئٌٝ اٌّم ١٠ش س١تأ 

 اٌّ ١ٌا اٌثٟ صٛا ت ثّ  ت١ٍٙ  ِٕف ب ا تّ ي.

 فشوض انبحث: -1/1/5

اٌفتأٚ  تطم١م    ٘ اا اٌثطح ٚا ز  ا تٓ تض ؤ تٗ ثم  ل ِتة اٌث ضدتا   ت١ سا 

 اٌث ١ٌا:
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  ٠ٛزتت  صختتأ ِ ٕتتٛٞ ٌيتثتتأاا اٌّط صتتثٟ ٌلأاتتٛي  :HOانفييشض انشئٍغييً نهبحييث 

 س١أ اٌٍّّٛصا تٍٝ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ٌّٕف ب ا تّ ي.

 ٠ٕٚثدك ِٓ اٌفأ  اٌأو١ضٟ اٌفأٚ  اٌفأت١ا اٌث ١ٌا:

  ٠ٛزتتت  صختتتأ ِ ٕتتتٛٞ ٌيتثتتتأاا اٌّط صتتتثٟ ٌلأاتتتٛي س١تتتأ  :HO1انفيييشض الأول 

 ٍّّٛصا تٍٝ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ِم ص    ّ  ي تصس اٌّ ي اٌّضثدّأ.اٌ

  ٠ٛزتتت  صختتتأ ِ ٕتتتٛٞ ٌيتثتتتأاا اٌّط صتتتثٟ ٌلأاتتتٛي س١تتتأ  :HO2انفيييشض انييييانً 

 اٌٍّّٛصا تٍٝ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ِم ص    ثىٍفا تصس اٌّ ي اٌّضثدّأ.

  ٠ٛزتتت  صختتتأ ِ ٕتتتٛٞ ٌيتثتتتأاا اٌّط صتتتثٟ ٌلأاتتتٛي س١تتتأ  :HO3انفيييشض انيانيييث 

 اٌٍّّٛصا تٍٝ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ِم ص      ثٟ اٌأ ص اٌثفغ١ٍٟ     اٌضأ٠ثا.

 ينهج انبحث: -1/1/6

ٚ٘تٛ ِتٕٙر اٌ ت ٛ  ِتٓ اٌخت   ئٌتٝ : ا صتثمأاوٟض١ح ل َ اٌث ضح   تثت ص اٌّتٕٙر 

اٌ  َو صٚ ِٓ اٌسزو١ ب ئٌٝ اٌ ١ِّٛ ب ض١ح ٠مَٛ ٘ذا إٌّٙر تٍٝ ِيضظا اٌظ ٘أد خُ 

تثت ص ِأضٍتا ٚضتع اٌفتأٚ  اٌ ١ٍّتاو ختُ الاثثت ت ٘تذٖ اٌفتأٚ و ِٚط ٌٚتا اٌثطمتك ِتتٓ 

اطثٙ و ٌٍٛاٛي ٌطم١ما ززو١او خُ ت ١ُّ ٘ذٖ اٌطم١ما ضثٝ ت ثص لٛا١ٔٓ ت ِتاو ٚلت َ 

ث ضح  ّيضظا اٌظ ٘أد ٚٚضع اٌفتأٚ  اٌ ١ٍّتا اٌثتٟ صت١ثُ الاثث ت٘ت  ٚاٌثطمتك ِتٓ اٌ

 ت َ اطثٙ  ضثٝ ٠ثُ اٌٛاٛي ئٌٝ لٛات  ا ٌطا ٌٍث ١ُّ.اطثٙ  صٚ 

 انبحث: مهٍك -1/1/7

 انقغى الأول: الإطاس انؼاو نهبحث.

 انقغى انيانً: الإطاس اننظشي نهبحث.

 انقغى انيانث: نتائج ولىصٍاث انبحث.

 انقغى انيانً: الإطاس اننظشي نهبحث

 انتطىس انتاسٌخً نلاػتشاف بالأصىل غٍش انًهًىعت: -2/1

ص ٜ ا تثتأاا    ١ّ٘تا ا لث ت  ٠ا ٌلأاتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتا ِتٓ لثتً ِضتتثخ ِٟ 

اٌمٛاوُ اٌّ ١ٌا ثضي  تٓ ص١ّ٘ثٙ  إٌضتث١ا اٌّثزا٠ت د ئٌتٝ صاتٛي اٌفتأو ب اٌّخثٍفتا ئٌتٝ 

ث١ا  ضتأٚتد تمت ٠ُ ِ ٍِٛت ب ِف١ت د تتٓ تٍته ا اتٛي ض١تح   ا٘ثّ َ ا١ٌٙل ب اٌّط صت
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تضسً اٌفتٙأد ثتٟ اٌضتسيب اٌّط صتث١ا ئ  تٕت  شتأاوٙ  ثمتت ٠ٚطت ج ذٌته تٕت  شتأاء 

ٚض د الث   ٠ا ل وّا ث ي و ٚ    تضس١ً ا اٛي  م١ّثٙ  اٌضٛل١ا اٌ   ٌا ثٟ اٌضتسيب 

ِ ٠ٕ   ثٟ ضض ب صاً ٠طٍك اٌّط صث١ا ٌٍّ ٌه اٌس ٠ و ثاْ صٞ ِثٍغ صض ثٟ ٠ ثع ٠ضسً 

( اٌّ ٠ٕٛتتا ياٌفتتٙأد 230ت١ٍتتٗ اٌفتتٙأد ٚٚثم تت  ٌم وّتتا ِ تت ١٠أ اٌّط صتتثا اٌّ ١ٌتتا تلتتُ )

( FASBَ ِتٓ لثتً )0222ٚا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ا لاأٜو ٚاٌثتٟ تتُ ٔفتأ٘  تت َ 

( صتتٕا ئٌتتٝ 32ثمتت  تتتُ تغ١تتأ اٌّ  ٌستتا اٌّط صتتث١ا ٌٍفتتٙأد ِتتٓ ثثتتأد ئ٘تتين   تثستت ٚا )

ا لاثث ت اٌضٕٛٞ تٍٝ ا لً ٌّت د أخفت   اٌم١ّتا تٍتٝ ِضتثٜٛ اٌٛضت د ِ لاً  ٠ثطٍر 

 .ِطً اٌثم ٠أ

 (Osinki, 2017:  470– 485) يفهىو الأصىل غٍش انًهًىعت: -2/2

ٌتتُ ٠ضتتثمأ اٌفىتتأ اٌّط صتتثٟ تٍتتٝ ت أ٠تتف ِٛضتت  ٌلأاتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا  ضتتثر 

تت   ِتٓ اٌث أ٠فت ب  اٌط اخا إٌضث١ا ثٟ تٕ ٚي ٘ذا اٌّ طٍص ثٟ اٌفىأ اٌّط صثٟ ٚٚت 

ٌٍث ضد١ٓ ٚ  ض إٌّظّ ب ا١ٌّٕٙا ٚاٌفأو ب اٌّٙثّا  ثٍته ا اتٛي ٚٔتٛت  ث١ّت  ٠ٍتٟ 

 ِسّٛتا ِٓ ص أا تٍه اٌث أ٠ف ب:

 Accounting Standardsيجهظ يؼاٌٍش انًحاعبت الإنجهٍضي  ASBػشف 

Board ( ُأٔٗ صاً خ  ة س١أ ِ ٌٟو ١ٌش 22ا اً س١أ اٌٍّّٛس ثٟ اٌّ ١ ت تل  )

ٗ زٛ٘أ ِ  ٞو ٚل  ً ٌٍثط ٠ و ٠ٚثُ اٌأل  ا ٚاٌض١طأد ت١ٍٗ  ٛاصطا اٌٛض د ِٓ لاتيي ٌ

ا ثٟ اتثث ت اٌثٕ  ل  تً  ضمٛق ل ١ٔٛٔا ٚت  ل ٠او ٚتأٜ اٌث ضدا صْ اٌث أ٠ف ل  تف   ود١أ 

ٌٍم١ س ِٓ ض١ح تط ٠  شأي اٌض١طأد اٌى ٍِا تٍتٝ اٌثٕت  صٚ صْ ٠ىتْٛ ٔت تر تتٓ ضمتٛق 

ٚ  ٠ثٛاثأ ثٟ ِ ظُ اٌثٕتٛ   ِ  ٠ثٛاثأ ثٟ ضمٛق اٌٍّى١ا اٌفىأ٠ا ل ١ٔٛٔا صٚ ت  ل ٠ا ٚ٘ٛ

اٌثتتٟ ٠تتثُ تط٠ٛأ٘تت   الا١ٍ تت  ٚاٌثتتٟ زتتأٜ اٌ تتأا اٌّط صتتثٟ تٍتتٝ تضتت١ّثٙ   تتأصس اٌّتت ي 

 (253: 0202و اٌ ط ت) اٌفىأٞ.

 Internationalفيييً حييييٍ  ػشءيييها يجهييييظ يؼييياٌٍش انًحاعييييبت انذونٍيييت 

Accounting Standards Board (IASB)  ا اً س١أ اٌٍّّٛس ثٟ اٌّ ١ت ت

( ٘ٛ صاً ذا يث١ ا س١أ ٔم ٠ا ٠ّىٓ تط ٠ ٖ ١ٌٚش 3( ثٟ اٌفمأد تلُ )43اٌ ٌٟٚ تلُ )
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( ا اتٛي س١تأ 04ٌٗ ٚزتٛ  ِت  ٞ ٚ٘تٛ ٔفتش ِت  اتفتك ت١ٍتٗ اٌّ ١ت ت اٌّ تأٞ تلتُ )

 (24: 0223إٌ ١ّٟو ) اٌٍّّٛصا.

 ٛصا ٚا تثأاا  ٙ  ٚ٘ٝ:ٚل  ض   اٌّ ١ ت خيج لا  وص ٌثط ٠  ا اٛي س١أ اٌٍّّ

صْ ٠ىْٛ ٌلأاً ِٕ ثع الث   ٠ا ِٓ اٌّثٛلع صْ تث ثك ٌٍّٕفأد ثتٟ اٌّضتثمثً صتٛاء  -2

  ز٠  د ا ٠أا اب صٚ ٔث١سا تخف١ض اٌثى ١ٌف.

صْ ٠ىْٛ ا اً ل  ً ٌٍثط ٠  ٚذٌه  أْ ٠ىْٛ ل  ي  ٌٍف ً  ث١ ٗ صٚ اٌثٕ اي تٕٗ صٚ  -0

 س١أ٘  ِٓ اٌطمٛق اٌم ١ٔٛٔا.اٌثألا١ص  ٗ صٚ ٠ٕفأ تٓ ضمٛق ت  ل ٠ا صٚ 

صْ ٠ىْٛ ا اً تطة تطىُ إٌّفأدو ٚتثطىُ إٌّفأد ثٟ ٘ذٖ إٌّ ثع ئذا و ٔتة تٍته  -4

اٌّ  تا ٠ّىٓ ضّ ٠ثٙ   ٛاصطا اٌطمٛق اٌم ١ٔٛٔا ٚ  ت ثثتأ ئِى ١ٔتا تٕف١تذ اٌطمتٛق 

 اٌم ١ٔٛٔا شأي   ضأٚت٠   ٌٍثطىُ  ْ إٌّفأد ل  تىْٛ ل  تد تٍٝ اٌثطىُ ثٟ إٌّ ثع

 ا لث   ٠ا اٌّضثمث١ٍا ٌٛص١ٍا صلاأٜ.

ت  ٌٚىتٓ زت ء ذٌته اٌثفت   ثتٟ لا ت وص وٌتبٍ  انباحيت  صْ اٌث أ٠تف لت  تفت   ص٠ض 

ا تثتتأاا ٌٚتت١ش ثتتٟ اتتٍر اٌث أ٠تتف ٚذٌتته ثتتٟ اتثثتت ت اٌثٕتت  ل  تتً ٌٍم١تت س ٚ فتتأي 

اٌض١طأد تٍٝ اٌثٕ  ٠ٚىْٛ ٔ تر تتٓ ضمتٛق ل ١ٔٛٔتا صٚ ت  ل ٠تاو ٚ٘تٛ ِت    ٠ثتٛاثأ ثتٟ 

ٌثٕتتٛ  اٌثتتٟ ٠تتثُ تط٠ٛأ٘تت   الا١ٍ تت  ٚاٌثتٟ زتتأٜ اٌ تتأا اٌّط صتتثٟ تٍتتٝ تضتت١ّثٙ  ِ ظتُ ا

  أصس اٌّ ي اٌفىأٞ.

ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصتا تٍتٝ صٔٙت  صاتٛي ي٠ٍٛتا ( Keshvarz, 2017وػشف )

ا زتتً ٠تتثُ الثٕ ؤ٘تت  ِتتٓ اٌغ١تتأ صٚ ٠تتثُ تط٠ٛأ٘تت   الا١ٍ تت  ٚذاب زتتٛ٘أ ثىتتأٞو ٌتت١ش ٌٙتت  

ٓ اٌّثٛلتع صْ تضت ُ٘  فتىً صص صتٟ ثتٟ لاٍتك ٚزٛ  ِ  ٞ ٚ٘ٝ ١ٌضة صاٛي ِ ١ٌا ِٚت

 ِٕ ثع الث   ٠ا ِضثمث١ٍا ٌّٕف ب ا تّ ي.

صْ اٌث أ٠تف لت  زّتع ِت   ت١ٓ ت أ٠تف إٌّظّت ب ا١ٌّٕٙتا ٌلأاتٛي  وٌتبٍ  انباحيت

س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ٚشتتأٚي ا تثتتأاا  ٙتت  ٌٚىٕتتٗ صضتت ا اٌثطتت٠ٛأ اٌتت الاٍٟ ٌيتثتتأاا 

  ٌّث ص اٌثىٍفا اٌث ت٠خ١ا ٚ  ٌث ٌٟ ثثص اٌّس ي    اً و صثدٕ ء ِٓ اٌ ١ٍّ ب اٌثث  ١ٌا ٚثم  

 ٌيتثأاا  أصس اٌّ ي اٌفىأٞ. 
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ٌٚذٌه ٠ثث١ٓ اٌث ضدا صْ ا اً س١أ اٌٍّّٛس ٘ٛ صاً ذٚ يث١ ا س١أ ٔم ٠ا ١ٌٚش 

ٌٗ ٚزٛ  ِ  ٞ ٠ّىٓ تط ٠ ٖ ِٚأالثثٗ ٚاصثخ اِٗ ٌز٠ت  د اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا ٌٍّٕفتأد صٚ 

 ت ز٠ز اٌّأوز اٌثٕ ثضٟ ٌٙ .

 انًؼاٌٍش انذونٍت: وفقاًلقٍٍى الاػتشاف بالأصىل غٍش انًهًىعت  -2/3

٠ ثّ  اٌثم١١ُ اٌيضك ٌٍ ٕ اأ س١تأ اٌٍّّٛصتا ٚثتك ِ ت ١٠أ اٌّط صتثا اٌ ١ٌٚتا تٍتٝ 

ِ تٙ  إٌف ١او ث ٌ ٕ اأ اٌثٟ ٌٙ  ِ د ٔف ١ا ِط  د ٠سر ئ٘ثيوٙ  ٚالاثث ت تت ٟٔ ل١ّٙت و 

اٌ ٕ اتأ اٌثتٟ ٌٙت  ِت د ٔف ١تا س١تأ ِطت  د  ثٟ ض ٌا ٚزٛ  ِإشأاب ت ي تٍٝ ذٌهو صِ 

ثتتي ٠ّىتتٓ ا٘ثيوٙتت و ٚئّٔتت  ٠ستتر الاثثتت ت تتت ٟٔ ل١ّٙتت   فتتىً  ٚتٞو وّتت  تثتت١ص ِ تت ١٠أ 

 اٌّط صتتثا اٌ ١ٌٚتتا ئِى ١ٔتتا ئتتت  د تم١تت١ُ اٌ ٕ اتتأ س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ٚثم تت  ٌم١ّٙتت  اٌ   ٌتتا.

(Cosmulese, 2021: 33) 

 الاهتلاك: -

ثأتتٗ ٠ستتر تم١تت١ُ ث١ّتت  ئذا و ٔتتة اٌّتت د إٌف ١تتا  (IAS 38ضضتتر اٌّ ١تت ت اٌتت ٌٟٚ )

ٌلأاً س١أ اٌٍّّٛس ِط  د صٚ س١أ ِط  دو ٚئذا و ٔة ِط  د ٠ثُ تم١١ُ  اٌفثأد صٚ ت   

ٚض اب ا ٔث ذ صٚ اٌٛض اب ا لاأٜ اٌثٟ تث١ص اٌث ث١أ تٕٙ و ِٚ طٍص يس١تأ ِطت  دي 

 د ٔف ١تاو ٌىتٓ ٌت١ش   ٠ ٕٟ |  ٔٙ و١اي ٚئّٔ  ٠م ت   تذٌه صْ ٌلأاتً س١تأ اٌٍّّتٛس ِت

   ِىتت ْ تم١تت١ُ اٌفثتتأد صٚ تتت   ٚضتت اب ا ٔثتت ذ صٚ اٌٛضتت اب ا لاتتأٜ اٌثتتٟ ت ثتتأ تٕٙتت  

٠ٚف١أ اٌّ ١ ت اأاضا ئٌٝ صْ ِط صثا ا اً س١أ اٌٍّّٛس ت ثّ  تٍٝ ِ تٗ إٌف ١او 

ض١تتح ٠تتثُ ا ٘تتثين ا اتتً س١تتأ اٌٍّّتتٛس ذٚ اٌّتت د إٌف ١تتا اٌّطتت  دو ثتتٟ ضتت١ٓ   ٠تتثُ 

 ً س١أ اٌٍّّٛس ذٚ اٌّ د إٌف ١ا س١أ اٌّط  د.ا٘ثين ا ا

 اختباس لذنً انقًٍت: -

( ثأٗ ثٟ ض ٌا صلاث١ ت ّٔٛذذ اٌثىٍفا ٌثم١١ُ اٌ ٕ اأ IAS 38ٚثك اٌّ ١ ت اٌ ٌٟٚ )

س١أ اٌٍّّٛصا اٌّ ثأا  ٙ  وأاٛيو ٠سر صْ ٠ثُ الاثث ت ِ ٜ ٚزٛ  تت ٟٔ ثتٟ ل١ّثٙت  

( اٌذٞ ٠مضٝ  ألاثث ت ت ٟٔ ل١ُ ا اتٛي س١تأ IAS 36ٚثك ِثطٍث ب اٌّ ١ ت اٌ ٌٟٚ )

اٌٍّّٛصتا ذاب اٌّتت د إٌف ١تا اٌّطتت  دو تٕت  ٚزتتٛ  ِإشتأاب تتت ي تٍتٝ اضثّتت ي تتت ٘ٛت 

ل١ّٙت و صِتت  ثتتٟ ض ٌتا ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتا ذاب اٌّتت د إٌف ١تتا س١تأ اٌّطتت  دو ث١ستتر 
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أدو تطث١ك ا لاثث ت ت١ٍٙ   ٚت٠    غتض إٌظتأ تتٓ ِإشتأاب اٌثت ْ ٚث١ّت  ٠ختص اٌفتٙ

ثتتاْ ا ِتتأ ٠ثطٍتتر ئزتتأاء الاثثتت ت اٌثتت ٟٔ تٍتتٝ ٘تتذٖ اٌٛضتت اب  ٚت٠ تت و ٚتٕتت  تخ تت١ص 

 لاضتتت وأ اٌم١ّتتتا ٌٍفتتتٙأدو ثأٙتتت    ٠ّىتتتٓ صْ تىتتتْٛ ِطتتتً اصتتتثأز ص ثتتتٟ اٌّضتتتثمثً.

(Swanson, 2018) 

 إػادة انتقٍٍى: -

( ثأتٗ ٠ّىتٓ ئ تاذ ا اتً س١تأ IAS 38( ِٓ اٌّ ١ ت اٌ ٌٟٚ )44ضضر اٌفمأد )

ت  اٌٍّّٛس ثتٟ  اٌمتٛاوُ اٌّ ١ٌتا  ّثٍغتا اٌّ ت   تم١١ّتٗو اٌتذٞ ٠ّدتً اٌم١ّتا اٌ   ٌتا ِطأٚض 

ِٕٙ  ا ٘ثيوت ب ٚلاضت وأ اٌم١ّتا اٌّثأاوّتا. ٌٚغتأ  ئتت  د اٌثم١ت١ُو ٠تثُ تط ٠ت  اٌم١ّتا 

اٌ   ٌتتا  تت ٌأزٛص ئٌتتٝ صتتٛق ٔفتتتو ٚتتتثُ ت١ٍّتت ب ئتتت  د تم١تت١ُ   ٔثظتت َ ضثتتٝ   ٠خثٍتتف 

 فىً وث١تأ تتٓ ل١ّثتٗ اٌ   ٌتاو ٚثتٟ ض ٌتا ئتت  د اٌّثٍغ اٌّضسً ٌلأاً س١أ اٌٍّّٛس 

تم١١ُ صاً س١أ ٍِّٛسو ثاْ ا ِأ ٠ثطٍر ئت  د تم١ت١ُ ز١ّتع ا اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا 

  (Visconti, 2019)إٌّث١ّا ٌفلا.

 (:EVAيفهىو انقًٍت الاقتصادٌت انًضافت: ) -2/4

ا لاتأٜ  تأْ اٌم١ّتا ٠ّث ا ِفَٙٛ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا تٓ اٌّم ١٠ش اٌثم١ٍ ٠ا 

ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا تفتتًّ ز١ّتتع اٌتت ٠ْٛ ٚاٌٍّى١تتاو    ضتت ثا ئٌتتٝ صت تت ش تىٍفتتا تصس 

اٌّ ي وىًو ثٟٙ تث تد تٓ تطم١ك ئٔث ذ ِض تف ضّٓ ٔفش اٌثى ١ٌف ٚضّٓ صثضتً 

اٌّٛات  ٚثٟ ٔفش اٌظأٚا اٌّط١طاو ض١ح ت ٕٟ ل١ت س ٚتمت ٠أ اٌم١ّتا اٌف ١ٍتا ٌٍفتأوا 

 ت اٌتتذٞ ٠طٍثتتٗ اٌّضتتثدّأ ثتتٟ تٍتته اٌفتتأواو ٠ٚتتثُ ضضتت  ٙ  تتتٓ ثتتٟ ضتتٛء ت وتت  ا صتتثدّ

يأ٠ك اضثض ب ا ثٟ اٌأ ص إٌ تر تٓ ت١ٍّ ب اٌثفغ١ً   ت  لا تُ اٌضتأاور ٠خ تُ 

 ,Nani )ِٕٗ تصس اٌّ ي اٌّضثدّأ ٠ٚضأب ثٟ اٌّثٛصت اٌّتأزص ٌثىٍفتا تصس اٌّت ي.

2020: 480-485) 

تت  اٌثتتٟ تضتتثخ ِٙ  ت ثثتتأ اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا ِم١تت س ا  اء ا  ودتتأ ٔس ض 

ت  ٌتلأ اء اٌّت ٌٟ ٌٍفتأوا ٚتّدتً ص اد تّتً  اٌفأو ب ِٚضثف ت٠ٙ و  ٔٙ  ت   ص٠ض   ِم١ ص 

ا ٌثطض١ٓ ص اء اٌفتأوا ٚتطم١تك ت وت اب صوثتأ ٌٍّضت ١ّ٘ٓ ثٙتٟ  ل٠ٛاو ٚت   زٛ٘أ٠ا ز  
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١ٌضة ِسأ  ِم١ س ص اء آلاتأ ٌٚىتٓ ٠ّىتٓ صْ تىتْٛ اٌستزء اٌتأو١ش ِتٓ ٔظت َ ِثى ِتً 

 (0225ِطأو ) اتد اٌّ ١ٌا.ٌلإ 

 أٔٙتت  ياٌتتأ ص  EVA( اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا 0224ٚلتت  تتتأا )اٌس ١تت ٞو 

 ّ ٕٝ صٔٙ  ١ٌضة ٘تٟ إٌث١ستا اٌّط صتث١ا اٌ ت ث١ا اٌثم١ٍ ٠تاو ٌٚىٕٙت   ا لث   ٞ اٌىٍٟي

اٌفتت وض إٌتت تر   تت  يتتأش اٌّتتٛاي ا زّ ١ٌتتا  ّتت  ث١ٙتت  تىٍفتتا ا ِتتٛاي اٌخ اتتاو ث ٌم١ّتتا 

ا لث   ٠ا اٌّض ثا تضت ٚٞ اٌفتأق  ت١ٓ ٔث١ستا ات ثٟ اٌت لاً اٌثفتغ١ٍٟ   ت  اٌضتأ٠ثاو 

 ٚاٌثىٍفا اٌى١ٍا ٌّثٍغ ا ِٛاي اٌّضثدّأد.

(  أٔٙ  اٌفأق  ١ٓ ِ  ٠ثُ اصتثدّ تٖ ِتٓ صاتط ب 0202ثٟ ض١ٓ تأثٙ  )ِ طفٝو 

تصس اٌّ ي ثٟ اٌفأو ب ِٚ  ٠ثُ اٌط ٛي ت١ٍٗ ِٓ لثً ت١ٍّ ب اٌث١ع    ص  ت اٌط ١ٌا 

 اٌض و د ثٟ ا صٛاق.

٘تٛ صضت   EVAٌٚم  صزّع اٌفىأ اٌّ ٌٟ تٍٝ صْ ِإشأ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا 

 ٌٟ اٌتتذٞ تتتُ يأضٙتت  ثتتٟ ٔظأ٠تتا ا  ات٠تتا اٌّ ١ٌتتا اٌّ  اتتأدو ٚت تتٛ  ِ تت ١٠أ ا  اء اٌّتت

صصث ب ذٌه ئٌٝ ش١ٌّٛا ٘ذا اٌّإشأ ٌّثغ١أاب ٘ ِا ٠ ىش اٌّإشأاب اٌّ ١ٌا اٌثم١ٍ ٠او 

ٌىْٛ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ت ىش ص اء اٌفأوا  فىً ت َو ٚوذٌه اٌّس  ب اٌثٟ 

 تد لأاتاتٙ    ٌفىً اٌذٞ ٠ ظُ خأٚد اٌّين صٚ تمَٛ ِٓ لايٌٙ  ا  اتد اٌّ ١ٌا  ز٠  د ل

 خأٚد ضٍّا ا صُٙ ث١ٙ .

٠ٚ ثثأ اٌٙ ا ا ص صٟ ٌمأاتاب ئ اتد اٌفأواو ٚاٌثٟ  تزاي تّدً  ٛاتٍا اٌ ّتً 

 (223: 0224ص ٛ ٚا ٞو  )ٌ ٠ٙ  ثٟ اٌفأو ب.

٠ثث١ٓ ٌٍث ضدا صْ ت أ٠ف اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا اٌّضت ثا تٍتٝ صٔٙت  تثت تد تتٓ ات ثٟ 

ِ   ِٕٗ تىٍفا اٌث٠ًّٛ اٌىٍتٟ ٌفثتأد  اٌأ ص اٌثفغ١ٍٟ     اٌضأاور ٚ    اٌث  ٠يب ِخ ٛ

 .ا١ِٕا ِ ١ٕا

 انؼلاقت بٍ  الأصىل غٍش انًهًىعت وانقًٍت الإقتصادٌت انًضافت:  -2/5

صش تب ت د  تاص ب ئٌٝ ٚزٛ  تيلا ئ٠س  ١ا  ١ٓ ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ٚاٌم١ّا 

ا لث   ٠ا اٌّض ثا ثٟ ضت ي تٍث١ثٙت  ٌفتأٚي  ا تثتأاا ٚا ث ت شو ٚاٌثم١ت١ُ اٌتٛات د 

ثٟ اٌّ  ١٠أ اٌّط صث١او ٌٚىٓ ت َ ِ  ٌستا ا اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا   ٌفتىً اٌ تط١ص؛ 
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 ١ٌا ٌٍّٕفتأدو ٚذٌته ٔث١ستا صْ تٍته ا اتٛي س١تأ ٠إ ٞ ئٌٝ ت َ تأضٙ  ثٟ اٌمٛاوُ اٌّ

اٌٍّّٛصا ٠  ر تٍث١ثٙ  ٌفأٚي ا تثأاا ٚاٌثم١١ُ ٚا ث  شو وّ  ٠إخأ ت َ اٌّ  ٌسا 

تت  ئٌتتٝ اٌثتتأخ١أ  فتتىً ٚاضتتص تٍتتٝ اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثاو ٠ٚ تتٛ   اٌّط صتتث١ا ص٠ض 

ٚو ث١تا ٌثط ٠ت  اٌم١ّتتا اٌضتثر ٚتاء ذٌته ئٌتٝ صْ اٌمتٛاوُ اٌّ ١ٌتا   تمتت َ ِ ٍِٛت ب  ل١متا 

 .(Nnado, 2016: 15) ا لث   ٠ا اٌّض ثا ٌّٕف ب ا تّ ي

ٚ ْ ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا تّدتتً اٌّ تت ت اٌأو١ضتتٟ ٚاٌٙتت َ ٌأ ط١تتا إٌّفتتأدو 

تت  تٍتتٝ إٌّفتتأد ئآٙتت ت تٍتته ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا  م١ّثٙتت  اٌطم١م١تتا ثّتتٓ   ِ صاتتثص ٌزا

ُ٘ ثتتٟ تط ٠تت  اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا اٌثمتت ت٠أو ٚاٌمتتٛاوُ اٌّ ١ٌتتاو  ْ ذٌتته ٠ضتت 

ٌّٕفتت ب ا تّتت ي    اٌتتتا. ِّتت  ٠ضتتت ُ٘ ثتتٟ اوثضتتت ب إٌّفتتأد ١ٌّتتتزد تٕ ثضتت١او ٚزتتتذب 

ت  ثتٟ تتٛث١أ  ١لتا ِٕ صتثا  تخت ذ  اٌّضثدّأ٠ٓ ٌثٍته إٌٛت١تا ِتٓ ا اتٛي. ٠ٚضت ُ٘ ص٠ض 

 اٌمأاتاب اٌثٟ تض ُ٘ ثٟ تطض١ٓ اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا.

ٍتتٝ اٌثطتت٠ٛأو ٚ تتأاءاب ا لاثتتأاص ٌلأاتتٛي ل١تت  اٌثطتت٠ٛأو صٚ ٠ٚتتإ ٞ ا ٔفتت ق ت

ا لاثتتأاص اٌثتتٟ ِتتٓ اٌّأزتتٛ صْ تز٠تت  ِتتٓ صت تت ش إٌّفتتأدو ِٚتتٓ ختتُ تتتٛث١أ اٌّ ٍِٛتت ب 

اٌّث ٍما  ٙذا ا ٔف قو ٚاٌأ ط١ا اٌّثٛل تا ِتٓ ا صتثدّ ت ثتٟ تٍته ا اتٛي ٌٍّضتثدّأ٠ٓ 

فتىً تت َو ئٌتٝ ا٠ت  د ثتٟ )اٌّض ١ّ٘ٓ(و ٌٍّٚضثف١ ٠ٓ ِٓ ٘تذٖ اٌّ ٍِٛت ب ثتٟ اٌضتٛق  

ل١ّا ٘ذٖ اٌّ ٍِٛ ب اٌثٟ ت أ  ا اٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا ثتٟ اٌطت  ِتٓ لاطتأ لاضت تد 

تت .  خمتتا اٌّضتتثدّأ٠ٓ )اٌّضتت ١ّ٘ٓ(و ٚتضتت ُ٘ ثتتٟ تط ٠تت  اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا ص٠ض 

( Khah, 2014: 134) 

 انبحث وانتطىٌش، وػلاقتش بانقًٍت الاقتصادٌت انًضافت: -1

 م   ثاْ ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ٌٙ  تأخ١أ تٍتٝ اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا اٌّضت ثا ٚوّ  ذوأٔ  ص 

٠أ ٘تٝ ِتٓ ص٘تُ  ئذا تتُ ئآٙ ت٘ت  ٚا ث ت ش تٕٙت  ثتٟ اٌثمت ت٠أ اٌّ ١ٌتاو ث ١ٍّتا اٌثطتح ٚاٌثطتٛ

٠أ إٌّثستت ب  ت اٌثتتٟ لتت  تتتإخأ تٍتتٝ اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا ٚذٌتته  ْ ت١ٍّتتا تطتتٛ ا ِتتٛ

 ْ     ِٓ تٛزٗ ا  اتد ٌي٘ثّ َ  ٙذٖ اٌ ١ٍّا.تطث ذ ضسُ أف ق وث١أو ثى 

ٚت تت  ت١ٍّتتا تطتت٠ٛأ إٌّثستت ب ِتتٓ ا ِتتٛت ا صتتثأات١س١ا اٌثتتٟ تضتت ت  تٍتتٝ ٔستت ش 

اٌفأوا ث ٌٙ ا ِتٓ ت١ٍّتا اٌثطتح ٚاٌثطت٠ٛأ تٍتٝ إٌّثست ب ٘تٛ اٌثٛاتً ئٌتٝ ِت  ٘تٛ 
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 ,Oliver )ز ٠  اٌذٞ   ٚتٖ ٠ض١ف ل١ّتا صوثتأ ٌٍفتأوا ثتٟ آتً اٌثٕت ثش ثتٟ اٌضتٛق.

2007: 38) 

 بشا ة الأختشاع وػلاقتها بانقًٍت الاقتصادٌت انًضافت: -2

ت تت   تتأاءد ا لاثتتأاص ِتتٓ ا ِتتٛت اٌٙ ِتتا اٌثتتٟ ت١ّتتز شتتأوا تتتٓ صلاتتأٜو ثثتتأاءد  

ا لاثأاص ٘ٛ صْ تمَٛ   وثف ا شٟء ز ٠  ٌُ ٠ضثك  ضت  صْ اوثفتفٗو ٚ  ٌثت ٌٟ ت ط١ته 

ِط ٌٚتا ٌثم١ٍت ٖو ٚ  ٌثت ٌٟ ٠ىتْٛ اضثىت ت  اٌطك   صثخ اِٗ ضّٓ ضّ ٠ا ل ١ٔٛٔتا ضت  صٞ

ت ١ٕع ٘ذا إٌّثر ٌٍفخصو صٚ اٌفأوا اٌّخثأتا ٚذٌه ٠ طٟ اٌفأوا ١ِزد تتٓ  ت لٟ 

إٌّ ثضت١ٓو ض١تتح صْ اٌ  ِتتً اٌثٕ ثضتتٟ  تت١ٓ اٌفتأو ب ٠ ثّتت  تٍتتٝ اٌمتت تد تٍتتٝ ا  ثىتت ت 

١ٍتا ت ت١ٕع ٚا لاثأاصو ٚل  تىْٛ ت١ٍّا ا لاثأاص ِث   د اٌسٛأر ئذ صٔٗ لت  تث ٍتك   ّ

إٌّتتثر صٚ ت تت١ُّ إٌّتتثر صٚ يأاوتتك اٌثضتت٠ٛكو ٚتىّتتٓ تيلتتا  تتأاءد ا لاثتتأاص   ٌم١ّتتا 

ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا ِتتٓ صْ  تتأاءد ا لاثتتأاص تىضتتر اٌم١ّتتا ا لث تت  ٠ا اٌّضتت ثا ضتتك 

اضثى ت ِٕثر ِ ١ٓو ٚ  ٌثت ٌٟ ثتاْ ذٌته ٠تإ ٞ  ئٌتٝ ت١ّتز ٘تذٖ إٌّفتأد ثتٟ اٌضتٛق؛ ِّت  

  ب اٌثتٟ  ت ٚت٘  ت ّتً تٍتٝ ا٠ت  د ا ت ت شو ٚٔث١ستا ٌتذٌه ثتاْ ٠ ًّ تٍٝ ا٠  د اٌّث١

 (Begley, 2006: 206-258) اٌم١ّا ا لث   ٠ا اٌّض ثا ٌّٕف ب ا تّ ي صثز ا .

صْ اٌم١ّتتا ا لث ت  ٠ا اٌّضتت ثا ِتٓ صثضتتً ص ٚاب اٌم١ت س   تتفا  ونيزنل ٌتبييٍ  نهباحييت

ت ِتتا ٌمتت تتٙ  تٍتتٝ ل١تت س اٌ  وتت  ا لث تت  ٞ اٌطم١متتٟ  زّتت ٌٟ تصس اٌّتت ي اٌّضتتثدّأ 

 .ٚل١تت س ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ٚاٌثمأ٠تتأ تٕٙتت  ثتتٟ اٌمتتٛاوُ اٌّ ١ٌتتا ٌّٕفتت ب ا تّتت ي

 الاختباس الإحصائً نفشوض انبحث:

: لا ٌىجيذ أثيش يؼنيىي نلاػتيشاف انًحاعيبً ن صيىل Ho1اختباس انفشض انفشػيً الأول 

 غٍش انًهًىعت ػهى انقًٍت الاقتصادٌت انًضافت يقاعاً بًؼذل سأط انًال انًغتيًش.

 ANOVAٌٍثطمك ِٓ ٘ذا اٌفأ  ثم  تُ اصثخ اَ الاثث ت تط١ٍتً اٌثثت ٠ٓ ا ضت  ٞ 

( ٚاٌختت    ثط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ ِث تت   اٌّثغ١تتأاب GLMاٌيضتتك ٌٍّٕتتٛذذ اٌخطتتٝ اٌ تت َ )

MANOVA:ٍٟو ٚو ٔة إٌث ور وّ  ٠ 
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 :باننغبت نهنًىرج انًقذس -

ض١تتح  ٍغتتة اٌم١ّتتا اٌ  ١ٌتتا ٌتتٗ  اننًييىرج انًقييذسِ ٠ٕٛتتا ٠ٛضتتص اٌستت ٚي اٌضتت  ك 

اٌيضتتك ٌثط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ اٌّث تت    ANOVA  صتتثخ اَ الاثثتت ت تط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ ا ضتت  ٞ 

%و ِّت  ٠ ٕتٝ اْ 4( ٟٚ٘ صلتً ِتٓ 1...أقم ي  ِ  ل تٖ ) MANOVAاٌّثغ١أاب 

ٌٗ تأخ١أ ِ ٕٛٞ تٍتٝ ِ ت ي تصس اٌّت ي اٌّضتثدّأ ِٚمت ات ٘تذا اٌثتأخ١أ  اننًىرج انًقذس

 ٛ٘44.3.% 

: لا ٌىجييذ أثييش يؼنييىي نلاػتييشاف انًحاعييبً Ho2اختبيياس انفييشض انفشػييً انيييانً 

انًضيافت يقاعياً بتكهفيت سأط انًيال ن صىل غٍيش انًهًىعيت ػهيى انقًٍيت الاقتصيادٌت 

 انًغتيًش.

 ANOVAٌٍثطمك ِٓ ٘ذا اٌفأ  ثم  تُ اصثخ اَ الاثث ت تط١ٍتً اٌثثت ٠ٓ ا ضت  ٞ 

( ٚاٌختت    ثط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ ِث تت   اٌّثغ١تتأاب GLMاٌيضتتك ٌٍّٕتتٛذذ اٌخطتتٝ اٌ تت َ )

MANOVA:ٍٟو ٚو ٔة إٌث ور وّ  ٠ 

 :باننغبت نهنًىرج انًقذس -

ض١تتح  ٍغتتة اٌم١ّتتا اٌ  ١ٌتتا ٌتتٗ  اننًييىرج انًقييذسِ ٠ٕٛتتا ٠ٛضتتص اٌستت ٚي اٌضتت  ك 

اٌيضتتك ٌثط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ اٌّث تت    ANOVA  صتتثخ اَ الاثثتت ت تط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ ا ضتت  ٞ 

%و ِّت  ٠ ٕتٝ اْ 4( ٟٚ٘ صلتً ِتٓ 1...أقم ي  ِ  ل تٖ ) MANOVAاٌّثغ١أاب 

ٌٗ تأخ١أ ِ ٕٛٞ تٍٝ تىٍفا تصس اٌّ ي اٌّضثدّأ ِٚم ات ٘ذا اٌثأخ١أ ٘ٛ  اننًىرج انًقذس

44.5.% 

: لا ٌىجييذ أثييش يؼنييىي نلاػتييشاف انًحاعييبً Ho3اختبيياس انفييشض انفشػييً انيانييث 

ن صييىل غٍييش انًهًىعييت ػهييى انقًٍييت الاقتصييادٌت انًضييافت يقاعيياً بصييافً انييشب  

 انتشغٍهً بؼذ انضشٌبت.

 ANOVAٌٍثطمك ِٓ ٘ذا اٌفأ  ثم  تُ اصثخ اَ الاثث ت تط١ٍتً اٌثثت ٠ٓ ا ضت  ٞ 

( ٚاٌختت    ثط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ ِث تت   اٌّثغ١تتأاب GLMاٌيضتتك ٌٍّٕتتٛذذ اٌخطتتٝ اٌ تت َ )

MANOVA:ٍٟو ٚو ٔة إٌث ور وّ  ٠ 
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 :باننغبت نهنًىرج انًقذس -

ض١تتح  ٍغتتة اٌم١ّتتا اٌ  ١ٌتتا ٌتتٗ  اننًييىرج انًقييذسِ ٠ٕٛتتا ٠ٛضتتص اٌستت ٚي اٌضتت  ك 

اٌيضتتك ٌثط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ اٌّث تت    ANOVA  صتتثخ اَ الاثثتت ت تط١ٍتتً اٌثثتت ٠ٓ ا ضتت  ٞ 

%و ِّت  ٠ ٕتٝ اْ 4( ٟٚ٘ صلتً ِتٓ 1...أقم ي  ِ  ل تٖ ) MANOVAاٌّثغ١أاب 

ٌٗ تأخ١أ ِ ٕٛٞ تٍٝ ا ثٟ اٌأ ص اٌثفغ١ٍٟ     اٌضأ٠ثا ِٚمت ات ٘تذا  اننًىرج انًقذس

 %.44.0 اٌثأخ١أ ٘ٛ

 انقغى انيانث: نتائج ولىصٍاث انبحث

 أولاً: نتائج انبحث:

ا ثٟ اتثثت ت اٌثٕت  ل  تً ٌٍم١ت س ِتٓ  -2 ئْ ِفَٙٛ ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا ل  تف   ود١أ 

ض١ح تط ٠  شأي اٌض١طأد اٌى ٍِا تٍٝ اٌثٕ  صٚ صْ ٠ىْٛ ٔت تر تتٓ ضمتٛق ل ١ٔٛٔتا 

اٌفىأ٠تا ٚ  ٠ثتٛثأ ِتٓ ِ ظتُ اٌثٕتٛ  صٚ ت  ل ٠ا ٚ٘ٛ ِ  ٠ثتٛاثأ ثتٟ ضمتٛق اٌٍّى١تا 

اٌثٟ ٠ثُ تط٠ٛأ٘   الا١ٍ   ٚاٌثٟ زأٜ اٌ أا اٌّط صثٟ تٍٝ تضت١ّثٙ   تأصس اٌّت ي 

 اٌفىأٞ.

توزب ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصا تٍٝ تٕ أ اٌٍّى١ا ٚ  ٌث ٌٟ تٕت ٚي ِىٛٔت ب تصس  -0

ا اٌّ ي ا١ٌٙىٍٟ ثمت  ٔٗ ِٓ صودأ ِ  تضتثط١ع إٌّفتأد اٌتثطىُ ث١تٗ ٚاِثيوتٗ  ٚت١ّٙت  

 ٌم١ صٗ.

ت ثثتتأ ت تت١ٕف ب ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ِتتٓ صثضتتً اٌث تت١ٕف ب  ٔٙتت  تٍتتٝ لتت ت  -4

ت ٌٟ تٓ ا ٠ض ش ٚاٌضأ  ٚت ١ٕفٙ  ٌّسّٛت ب ٌّٕع ا زثٙت   ٚا لاثيثت ب ثتٟ 

 ٚزٙ ب إٌظأ.
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 ثانٍاً: لىصٍاث انبحث:

صْ ت ًّ إٌّظّ ب تٍٝ صْ ٠ىْٛ ٌت ٠ٙ  ِطفظتا  اتٌٛٙ  س١تأ اٌٍّّٛصتاو تثتٛاثأ  -2

ث١ٙ  اٌّ ٍِٛ ب تٓ ِىٛٔ تٗ ٚتٕ اتأٖ ٚاٌثىت ١ٌف إٌّفمتا ٌثطت٠ٛأٖ ٚيتأق ل١ صتٗ 

 ٚصخأ ذٌه تٍٝ ت١ٍّ ب إٌّظّا.

ا ٘ثّتت َ  م١تت س وفتت ءد ا اتتٛي س١تتأ اٌٍّّٛصتتا ِٚتت ٜ ِضتت ّ٘ا وتتً ِىتتْٛ ِتتٓ  -0

 ث   ٠ا ِض ثا ٌٍّٕفأد.ِىٛٔ تٗ ثٟ لاٍك ل١ّا ال

ضأٚتد ل١ َ ِٕف ب ا تّ ي اٌّ أ٠ا  أتث ص ٔظ َ اٌثى ١ٌف تٍٝ صص س ا ٔفتطا  -4

ضثٝ ٠ّىٕٙ  تثثع تٕ اأ اٌثى ١ٌف اٌّأتثطا   ١ٍّ ب ا   اص ٚا  ثىت ت ٚاٌثطت ٠ح 

ٚاٌثط٠ٛأو ضثٝ ٠ضًٙ تصٍّثٙ  ٚا تثأاا  ٙ  ضّٓ ِىٛٔ ب ٚتٕ اأ ا اتٛي 

 س١أ اٌٍّّٛصا.
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 انبحث:يشاجغ 

 أولاً: انًشاجغ انؼشبٍت:

(و ِط  اب ص اء اٌ ٕ تا اٌّ تأث١ا ا ت ١ٔتاو 0224ص ٛ ٚا ٞو تاِٟو ١ًٙٔٚو صمف اٌط١تو ) -1

 .223(و  0)24و انًجهت الأسدنٍت فً إداسة الأػًال

ليييثٍش انقٍيياط والإفصيياا انًحاعييبً ن صييىل غٍييش (و ي0223صضّتت و تضتتٜٛ لا ٌتت  ضضتت١ٓو ) -2

يو تصتت ٌا ِ زضتتث١أ س١تتأ ِٕفتتٛتدو و١ٍتتا انًنشييية: دساعييت لطبٍقٍييتانًهًىعييت ػهييى لقٍييٍى أدا  

 .43اٌثس تدو ز ِ ا ت١ٓ شّشو  

ِتتع اٌ ٛاوتت  س١تتأ  ROA ٚEVA(و ِتت ٜ الاتتثيا اٌ يلتتا ٌىتتً ِتتٓ 0224اٌس ١تت ٞو تّتتأو ) -3

يجهييت انجايؼييت اٌ   ٠تتا ٌلأصتتُٙ ِٚتت ٜ تتتأخ١أ اٌ يلتتا  ٕتتٛص اٌمطتت ص ٚاٌطستتُ:  تاصتتا تطث١م١تتاو 

 .040 – 023(و  2)04و ث الاقتصادٌت والإداسٌتالإعلايٍت نهذساعا

(و صختأ ا اتٛي س١تأ اٌٍّّٛصتا تٍتٝ اٌثت ثم ب إٌم ٠تا ثتٟ 0223اٌفث١ًو ص١ف تث١ت  صتض١تًو ) -4

و ز ِ تتا آي يجهييت انًنيياسة نهبحييىر وانذساعيياث انتجاسٌييتاٌثٕتتٛن ا ت ١ٔتتا ثتتٟ  ٛتاتتا تّتت ْو 

  .334(و  3)03اٌث١ةو 

(و  ٚت اٌّط صتثا تتٓ ا اتٛي 0202اٌ ط تو  ١ٔ  ص ١  تش  و شط تاو ِطّت  ِٛصتٝ تٍتٟو ) -5

انًجهيت انؼهًٍيت س١أ اٌٍّّٛصا ثٟ  تُ إٌّف ب اٌّثٛصتطا ٚاٌ تغ١أد ٌثطم١تك ت٠ت  د ا تّت يو 

 .253(و   3)2و و١ٍا اٌثس تدو ز ِ ا يٕط و نهتجاسة وانتًىٌم

( ا اٛي س١أ اٌٍّّٛصتاو 43(و اٌّ ١ ت اٌ ٌٟٚ تلُ )0224اٌّ  ١٠أ اٌ ١ٌٚا  ت ا  اٌثم ت٠أو ) -6

 http://www.ifrs.org/ifrsو اٌّٛلع: 0224ثثأا٠أ  22ت ت٠خ ا ييص 

 33أثيش لطبٍيت انًؼٍياس انًحاعيبً انيذونً سقيى (و 0223إٌ ١ّٟو   صً صشتأا ِطّت  صت١ و ) -7

ِٕفٛتدو و١ٍتا  و تص ٌا ِ زضث١أ س١أالأصىل غٍش انًهًىعت ػهى جىدة انًؼهىياث انًحاعبٍت

 .24ا لث    ٚاٌ ٍَٛ ا  ات٠او ز ِ ا آي اٌث١ةو ا ت ْو  

ااْ 0224ضضٓو ضٕ ْ ز  أو ) -8 ثتٛ ٠ُ اٌّ ضت ثا ِٚت لاً اٌثمتٛ (و اٌثى ًِ  ١ٓ ِ لاً اٌم١ّتا ا لث ت  ٠ا اٌّ

ٕفت بو  خت يأ صتّت ي اٌّ أاز ا اٌ الا١ٍا ثٟ تطض١ٓ ت١ٍّتا ئ اتد اٌّ انًجهيت ٌلأ اء ٌٍ ٚت ا صثأات١س١ا ٌٍّ

 .334 – 302و ز ِ ا ت١ٓ شّشو اٌ    ا ٚيو   انؼهًٍت نلإقتصاد وانتجاسة

 .53و اٌ ات اٌس ِ ١او ا صىٕ ت٠او  يىعىػت يؼاٌٍش انًحاعبت(و 0225ي تق ضّ  و ) -9
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(و اصتثخ اَ إٌّذزتا اٌثٕ و١تا ٌ تاصتا تيلتا ا تثتأاا 0224ِطّ و صِس  ضضٓ تث اٌأضّٓو ) -11

ب اٌثأِس١ ب ٚتىٌٕٛٛز١  اٌّ ٍِٛ ب ٚت ت١ُ ل١ّا إٌّفتأد ٚل١ س ٌأصس اٌّ ي اٌفىأٞ ثٟ شأو 

 . 44 - 2(و  0)04و ز ِ ا ت١ٓ شّشو يجهت انفكش انًحاعبًٚا٠  د اٌم تد اٌثٕ ثض١او 

لقٍييٍى أثييش انًتشييشاث انًانٍييت وانًحاعييبٍت (و 0202ِ تتطفٝو ِطّتتٛ  ِ تتطفٝ ِطّتتٛ و ) -11

تصت ٌا ِ زضتث١أ س١تأ ِٕفتٛتدو و١ٍتا و وانقًٍت الاقتصادٌت انًضافت ػهيى أعيؼاس أعيهى انبنيىك

 .54 – 2اٌثس تدو ز ِ ا ت١ٓ شّشو   

و اٌطث تا اٌد ٌدتاو  ات الالجاهاث انحذٌيت فيً انتحهٍيم انًيانً الائتًيانً(و 0225ِطأو ِطّ و ) -12

 ٚاوً ٌٍٕفأو تّ ْو ا ت ْ.

تلتتُ  (و اٌفتتٙأد ٚثم تت  ٌم وّتتا ِ تت ١٠أ اٌّط صتتثا اٌّ ١ٌتتا0223ِٕثتت ٜ شتتثىا اٌّط صتتث١ٓ اٌ تتأبو ) -13

 و اٌّٛلع: ١ٔٛ٠0225ٛ  24ت ت٠خ ا ييص  FASB( اٌ   تد تٓ 230)

http://www.acc4arab.com/acc/showtheread.php/3094 
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