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اِثبس انًحبسبُت نهًسئىنُت انبُئُت وػلالخهب بهُكم حًىَم انًُشآث انًسدهت فٍ 

 سىق الأوساق انًبنُت انًصشٌ

 صفُت انسُذ انسؼُذ

 اششاف

  ػبذِ خهُم هُبءد/    سبيٍ يؼشوف ػبذ انشحُىأ.د/

 انًهخص :

رٜلف ٓؼظْ أُ٘شآد ُِزظ٤٘غ ٝاُز٤ٔ٘خ ٖٓ أعَ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاعزٔبػ٤خ، ٣ٝلاؽع إٔ 

َّْ ٝػغ  ب ٓجبشوًا ك٢ رِٞس اُج٤ئ٤خ، ٖٝٓ ٛ٘ب ر ًٓ ػِٔز٢ اُزظ٤٘غ ٝاُز٤ٔ٘خ هل أٍٜٔزب اٍٜب

ػٞاثؾ، ٝهٞاػل هب٤ٗٞٗخ رؼط٢ طلخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُٜنٙ أُ٘شآد، ٝرئًل ػ٠ِ إٔ 

ْ رؼل ف٤بهًا ٝاٗٔب ٛٞ أٓو ِٓيّ لاٍزٔواهٛب ٝثوبئٜب ػٖٔ أُغزٔغ؛ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُ

كؤطجؾذ أُ٘شآد أًضو اٍز٤ؼبثبً ُِج٤ئخ، ٝٓزـ٤وارٜب ٖٓ فلاٍ اُزق٢ِ ػٖ كَِلخ رؼظ٤ْ 

اُج٤ئ٤خ ٝالاعزٔبػ٤خ ػٖٔ أٛلاف اُوثؼ ًٜلفٍ ٝؽ٤لٍ، ٝاكفبٍ اُزٞاىٕ ث٤ٖ الأثؼبك 

أثؼبكٛب الاهزظبك٣خ، ٝٓؾبُٝخ رول٣ْ  ، ٝرؾو٤نٝفطؾ ٝاٍزوار٤غ٤بد ٗشبؽ أُ٘شآد

أُي٣ل ٖٓ اَُِغ ٝاُقلٓبد رز٘بٍت ٓغ اُزطٞه اُ٘ٞػ٢ اُؾبطَ ك٢ َٓزٟٞ اُؾ٤بح 

 اُز٢ ٣ؼ٤شٜب الأكواك.

كل٢ ظَ اُزطٞه اَُو٣غ، ٝاُزولّ اُزٌُ٘ٞٞع٢ ك٢ ث٤ئخ الأػٔبٍ، ٝاٛزٔبّ اُؼبُْ 

اُوؼب٣ب اُج٤ئ٤خ ػ٠ِ اٛزٔبّ ٝالإػلاّ ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ك٢ اَُ٘ٞاد الأف٤وح، ٝؽ٤بىح 

ًج٤و ٖٓ اُلٍٝ ٝاُؾٌٞٓبد ٝالأكواك؛ ٗظوًا لاٗؼٌبٍٜب ػ٠ِ طؾخ الإَٗبٕ، ٣ٝوعغ 

مُي ا٠ُ أُقبٝف ٖٓ أُقبؽو اُج٤ئ٤خ ٓضَ رـ٤٤و أُ٘بؿ، ٝاٗجؼبصبد اُـبىاد، ٝرلٛٞه 

 اُز٘ٞع اُج٤ُٞٞع٢ ُْ ٣ؼل ٣وزظو اٛزٔبّ أُ٘ظٔخ ػ٠ِ أُ٘ظٞه الاهزظبك١ كوؾ، ٝاٗٔب

ٜذ أُ٘شؤح اٛزٔبٜٓب ُِٔ٘ظٞه اُج٤ئ٢؛ ٗظوًا ُِظوٝف اُز٢ رؾ٤ؾ ثبُٔ٘شؤح  ٝعَّ

ٝاُؼـٞؽ أُغزٔؼ٤خ اُز٢ رٔبهً ػ٤ِٜب لاٛزٔبٜٓب ثبُغبٗت اُج٤ئ٢، كؤفلاه٤بد الأػٔبٍ 

ثٔضبثخ اُظٞهح اُؼبًَخ اُز٢ رج٤ٖ اُغبٗت أُشوم ُِٔ٘ظٔخ أٓبّ أَُز٤ٌِٜٖ، ٝأُغزٔغ 
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اُغٞاٗت اَُِج٤خ ك٢ أكاء أُ٘ظٔخ. ًٝنُي ٣٘ؼٌٌ ػ٢ِ ًٌَ، ٣ٌٖٝٔ ًنُي إٔ رٞػؼ 

 ٓوًيٛب أُب٢ُ ٤ٌِٜٛٝب اُز٢ِ٣ٞٔ .

ٝرؼزجو هؼ٤خ اُز٣َٞٔ أؽل أْٛ اُوؼب٣ب اُز٢ رؾلك ٓلٟ آٌب٤ٗخ ر٘ل٤ن الاٍزضٔبهاد، 

ٝرٍٞؼٜب، ٝاٍزوواهٛب، ٝرشٌَ هؼ٤خ اُز٣َٞٔ اُؼوجخ الأ٠ُٝ اُز٢ روق ك٢ ٝعٚ ر٘ل٤ن 

أ١ اٍزضٔبهاد عل٣لح، ٝرووه اُؼل٣ل ٖٓ اُلهاٍبد ك٢ ٛنا اُظلك إٔ اُز٣َٞٔ اُزو٤ِل١ 

ورجؾ ثؤكاء أكؼَ ُِٔ٘شآد ٖٓ ؽ٤ش اُوثؾ٤خ ٝاُز٘بك٤َخ اُوبئْ ػ٠ِ أُشبهًخ، هل ٣

 ٝه٤ٔخ أُ٘شؤح. 

ٝك٢ اُغبٗت ا٥فو لا رَزط٤غ أُ٘شآد اُز٢ لا رِزيّ ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ إٔ رؾظَ      

ػ٠ِ اؽز٤بعبرٜب اُز٤ِ٣ٞٔخ؛ ٍٞاء ٖٓ أُظبهف أٝ ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ أٝ ٖٓ أٍٞام هأً 

هثبػ أُؾزغيح ثَجت اُؼوٞثبد، ٝاُـوآبد أُبٍ، ٝأ٣ؼًب ػؼق الاؽز٤بؽ٤بد ٝالأ

اُظبكهح ثشؤٜٗب، ٝثَجت ٍٔؼزٜب ا٤َُئخ اُز٢ رئك١ ا٠ُ ػؼق أهثبؽٜب، ُٝؼٔبٕ 

اٍزٔواه٣خ ٝٗٔٞ أُ٘شؤح، ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٤ٌِٜٛب اُز٢ِ٣ٞٔ؛ ٣غت إٔ رطجن اُشوٝؽ 

اُج٤ئ٤خ، ٝإٔ رٌٕٞ ثٞػ٢ ربّ ثٔؼوكخ الأفطبه ٝالأػواه اُ٘بعٔخ ػٜ٘ب، ٝاُز٢ رؼو 

اُج٤ئخ ٝرؼو أُغزٔغ، كَلآخ اُج٤ئخ ٝأُغزٔغ أٓو ٛبّ ٣ؼبهت ػ٤ِخ اُوبٕٗٞ، آب 

ثزظل٤خ أُ٘شؤح، أٝ كوع ؿوآبد ٝهٞا٤ٖٗ، ثبلإػبكخ ا٠ُ اٗٚ ٣ئصو ػ٠ِ ٍٔؼزٜب، 

ٝثبُزب٢ُ ػ٠ِ ٤ٌِٜٛب اُز٢ِ٣ٞٔ، كلا ٣زؼبَٓ ٓؼٜب إُُٔٔٞٞ، ٝلا ٣زؼبَٓ ٓؼٜب 

ٝثبُزب٢ُ ٣ئصو ػ٠ِ أكاء الأٍْٜ ك٤٘قلغ ٍؼو أَُزضٔوٕٝ، ك٤وَ اُوكغ أُب٢ُ ُٜب؛ 

 اَُْٜ، ٣ٝوَ اُؼبئل ػ٠ِ الأٍْٜ. 

Abstract: 

Most of the facilities aim for industrialization and 

development in order to achieve social development. It is noted 

that the manufacturing and development currencies have directly 

contributed to environmental pollution. Hence, controls and legal 

rules have been established that give the status of environmental 
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responsibility to these facilities, and confirm that environmental 

responsibility is no longer an option, but rather a matter. 

obligated for its continuity and survival in society; The 

establishments became more accommodating of the environment 

and its variables by abandoning the philosophy of maximizing 

profit as a single goal, and introducing a balance between the 

environmental and social dimensions within the objectives, plans 

and strategies of the establishments’ activity, achieving its 

economic dimensions, and trying to provide more goods and 

services commensurate with the qualitative development in the 

standard of life that they live individuals. 

The issue of financing is one of the most important issues 

that determine the extent to which investments can be 

implemented, expanded, and stable. The issue of financing 

constitutes the first obstacle that stands in the way of 

implementing any new investments. 

On the other hand, establishments that do not adhere to 

environmental responsibility cannot obtain their financing needs; 

Whether from banks, investors, or capital markets. 

 : انبحث يشكهت

 ٖٓ ػ٤ِٜب الإعبثخ اُجبؽضخ ٍزؾبٍٝ اُز٢ الأٍئِخ ٖٓ ٓغٔٞػخ ك٢ اُجؾش ٓشٌِخ رزجِٞه

 : اُزَبإلاد اُزب٤ُخ ك٢ ط٤بؿزٜب ٣ٌٖٔ ٝاُز٢ اُلهاٍخ، فلاٍ

 ٓب ا٥صبه أُؾبٍج٤خ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ػ٠ِ أُ٘شؤح؟ -1

 ٓب الأصو أُؾبٍج٢ ٤ٌَُِٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ػ٠ِ أُ٘شؤح؟  -2
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ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔ٘شآد أَُغِخ َٛ ٣ٌٖٔ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ إٔ رؼَٔ ػ٠ِ رؾ٤َٖ  -3

 ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو١؟

 أهذاف انبحث:

ػوع ا٥صبه أُؾبٍج٤خ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ، ٝػلاهزٜب ث٤ٌَٜ  انهذف انشئُسٍ نهبحث:

ر٣َٞٔ أُ٘شآد أَُغِخ ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو١، ٣ٝزلوع ٓ٘ٚ الأٛلاف 

 اُلوػ٤خ اُزب٤ُخ:

 اُزؼوف ػ٠ِ ٓلّٜٞ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝأْٛ ٓيا٣بٛب ٝرؤص٤وٛب ػ٠ِ أُ٘شآد.  -1

ػوع الإؽبه اُزشو٣ؼ٢ ٝاُوب٢ٗٞٗ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝاُزؼوف ػ٠ِ كٝاكغ رج٢٘  -2

 أُ٘شآد َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ. 

 كهاٍخ ٓلّٜٞ ٝٓظبكه ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔ٘شآد ٝأْٛ اُؼٞآَ أُئصوح ػ٤ِٚ. -3

خ الأصو أُؾبٍج٢ اُ٘برظ ٖٓ رطج٤ن أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ػ٠ِ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ٓؼوك -4

 ُِٔ٘شآد أَُغِخ ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو١.

ٓؼوكخ الأصو أُؾبٍج٢ اُ٘برظ ٖٓ ػلّ رطج٤ن أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ػ٠ِ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ  -5

 ُِٔ٘شآد أَُغِخ ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو١.

 حث:أهًُت انب

بٜ ا٥ر٢: الأهًُت انؼهًُت: -أ اَٞٓ ٝاػزجبهاد أٛٔ ٤ٔخ اُؼ٤ِٔخ ُِجؾش ا٠ُ ػلح ػ  روعغ الأٛ

َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ  ا٥صبه أُؾبٍج٤خٗلهح اُلهاٍبد ٝاٌُزبثبد اُؼوث٤خ اُز٢ ر٘بُٝذ  -1

 ٝػلاهزٜب ث٤ٌَٜ ر٣َٞٔ أُ٘شآد أَُغِخ ثَٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو١.

ُِٔٞػٞع ٓؾَ اُلهاٍخ؛ ؽ٤ش ٣ؼل ٓٞػٞع ا٥صبه أُؾبٍج٤خ اُؾلاصخ اَُ٘ج٤خ  -2

َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝػلاهزٜب ث٤ٌَٜ ر٣َٞٔ أُ٘شآد أَُغِخ ك٢ ٍٞم الأٝهام 

 أُب٤ُخ أُظو١ ٖٓ أُٞػٞػبد اُز٢ ُْ رؾَْ ثؼل.

 ٣َزٔل اُجؾش أ٤ٔٛزٚ اُؼ٤ِٔخ ٖٓ فلاٍ اُ٘وبؽ ا٥ر٤خ: الأهًُت انؼًهُت: -ة
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ظ٘بػ٤خ ُزؾ٤َٖ ٓوًيٛب أُب٢ُ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ٤ٌِٜٛب اُز٢ِ٣ٞٔ؛ رَؼ٢ أُ٘شآد اُ -1

 ٝمُي ػٖ ؽو٣ن ٓٔبهٍخ الأكاء اُج٤ئ٢ ُٜب.

رقلّ اُلهاٍخ أُ٘شآد اُظ٘بػ٤خ ًٝبكخ الأؽواف ماد اُظِخ ك٢ ٓؾبُٝخ رؾ٤َٖ  -2

الأكاء اُج٤ئ٢ ُغنة أَُزضٔو٣ٖ، ٝرؼي٣ي صوخ ا٤ُُٖٞٔٔ ثبلإػبكخ ا٠ُ رؾ٤َٖ 

 ٍٔؼخ اُشوًخ.

 لاث انذساست :حسبإ

 ػ٠ِ ُِجؾش اُوئ٢َ٤ اَُئاٍ ط٤بؿخ رْ ،ٝأٛلاكٚ ٝأ٤ٔٛزٚ اُجؾش ٓشٌِخ ػٞء ك٢

 :اُزب٢ُ اُ٘ؾٞ

َٛ ٣ٌٖٔ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ إٔ رؼَٔ ػ٠ِ رؾ٤َٖ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔ٘شآد أَُغِخ ك٢ 

 ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ أُظو١؟

  كظ٤ِٖ:ا٠ُ  اُلاهٍخ رو٤َْ ٤ٍزْويٍ خلال انخسبإل انسببك 

  َالإؽبه اُلٌو١ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔ٘شؤح.الاٍٝ اُلظ : 

 :ا٥صبه أُؾبٍج٤خ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ػ٠ِ ٤ٌَٛ ر٣ِٜٞٔب. اُلظَ اُضب٢ٗ 

 : الإطبس انفكشٌ نهًسئىنُت انبُئُت وانهُكم انخًىَهٍ نهًُشؤة.انفصم  الاول

 وَخكىٌ يٍ يبحثٍُ 

 ول : انًبحث الأ

 يفهىو انًسئىنُت انبُئت نهًُشآث: -

رؼو٣ق أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد الأػٔبٍ ػ٠ِ أٜٗب " ٜٓٔخ ُزـط٤خ ا٥صبه  ٣ٌٖٔ    

اُج٤ئ٤خ ُِؼ٤ِٔبد الإٗزبع٤خ ُِشوًبد، رقل٤غ اُزِق ٝالاٗجؼبصبد، رؼظ٤ْ ًلبءح اٗزبع٤خ 

 ٤خ َٓزوجلًا".ٓٞاهكٛب، ٝرو٤ِض أُٔبهٍبد اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رٌٕٞ ُٜب آصبه ث٤ئ

رؼو٣ق أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ثؤٜٗب "رج٢٘ أُ٘شآد ًبكخ الإعواءاد  وًَكٍ نهببحثت

ٝا٤َُبٍبد اُج٤ئ٤خ اُلاىٓخ ك٢ ع٤ٔغ ٓواؽِٜب الإٗزبع٤خ ُزو٤َِ ا٥صبه اَُِج٤خ  اُ٘برغخ ٖٓ 

 ػ٤ِٔبرٜب الإٗزبع٤خ ثؤهظ٠ كهعخ ٌٓٔ٘خ ُِٔؾبكظخ ػ٠ِ اُج٤ئخ.

 سئىنُت انبُئُت نهًُشآث: أهًُت وأهذاف انً -
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ر٘جغ أ٤ٔٛخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ٖٓ أٗٚ ك٢ ؽبُخ الأٍٞام اٌُلُْؤحَ، أ١ ك٢ ظَ 

أُ٘بكَخ اٌُلُْؤحَ ٝؿ٤بة ػلّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ٝٝعٞك اُؼولا٤ٗخ اُـ٤و ٓؾلٝكح ك٢ 

الإؽبه، اَُٞم، كبٕ ػ٤ِٔبد الإٗزبط ٝاُزجبكٍ رئك١ ا٠ُ اُ٘زبئظ الأًضو ًلبءح، ٝك٢ ٛنا 

رٌٕٞ ٛ٘بى َٓئ٤ُٞخ اعزٔبػ٤خ ٝاؽلح ُِٔ٘شآد، ٢ٛٝ اٍزقلاّ ٓٞاهكٛب ٝأُشبهًخ ك٢ 

الأٗشطخ أُظٔٔخ ُي٣بكح هثؾ٤زٜب ؽبُٔب أٜٗب رؼَٔ ك٢ اؽبه هٞاػل اُِؼجخ أُلزٞؽخ، 

ٝاُز٢ رزَْ ثبُٔ٘بكَخ اُؾوح كٕٝ فلاع أٝ رؼ٤َِ. ٌُٖٝ رشٜل الأٍٞام ك٢ ثؼغ 

طِٞثخ، ٝك٢ ظَ اهزظبك٣بد اُوكب٤ٛخ اٌُلا٤ٌ٤ٍخ اُغل٣لح، اُؾبلاد ؿ٤بة اٌُلبءح أُ

ؽبلاد ؿ٤بة ًلبءح الأٍٞام ٓضَ اُزؤص٤واد، ٝاَُِغ اُؼبٓخ، ٝهٞح اَُٞم، أٝ ػلّ 

رٔبصَ أُؼِٞٓبد؛ رٔضَ ٓجوهًا اػز٤بك٣ًب ُلإعواءاد أُزقنح ٖٓ هجَ اُؾٌٞٓخ شو٣طخ 

اُقبطخ، ٌُٖٝ ػ٘لٓب رلشَ  إٔ ٛنا الإعواء لا ٣ئك١ ا٠ُ ٓ٘بكَخ ٝٓياؽٔخ أُجبكهاد

ض٠ِ، ٣ؤر٢ كٝه اُشوًبد  ُٔ اُؾٌٞٓبد ٝالأٍٞام ك٢ كػْ رؾو٤ن أُقوعبد ٝاُ٘زبئظ اُ

اُقبطخ ُز٢ُٞ أٗشطخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ، ٝالاعزٔبػ٤خ ُِٔ٘شآد ًبٍزغبثخ ُؾبلاد ؿ٤بة 

 ًلبءح اَُٞم، ٝٛنا ٛٞ اَُجت اُوئ٢َ٤ لأ٤ٔٛخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد.

شبهح أ٣ؼًب ا٠ُ إٔ أكث٤بد اُلٌو أُؾبٍج٢ هل أًلد ثظٞهح ٓزٌوهح ٝرغله الإ

َٝٓزٔوح ػ٠ِ أ٤ٔٛخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد، فظٞطًب ك٢ اُؾبلاد اُز٢ رزَْ ك٤ٜب 

الأٍٞام ثـ٤بة اٌُلبءح اُوظٟٞ، ٓٔب ٣ئصو ػ٠ِ ر٘ظ٤ْ اَُٞم أٝ أُ٘بكَخ ثبَُٞم، 

بهًزٜب ك٢ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد، ُٝنُي ٣ظجؼ ُلٟ أُ٘شآد ؽبكي ٣لػْ أ٤ٔٛخ ٓش

ٝأؽل أْٛ ٓظبكه أ٤ٔٛخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ٛٞ ٝعٞك اُزؤص٤واد اُقبهع٤خ، 

ٝاَُِغ أٝ اُجؼبئغ اُؼبٓخ، ؽ٤ش إ اُٜلف اُوئ٢َ٤ ٖٓ ٓؼظْ أٗشطخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ 

وًبد ُِٔ٘شآد ٛٞ ك٢ الأٍبً فلغ اُزؤص٤واد اُقبهع٤خ اُ٘برغخ ػٖ ٓٔبهٍخ اُش

لأٗشطزٜب الإٗزبع٤خ )ٓضَ فلغ اُزِٞس أٝ اُزقِض ٓ٘ٚ( أٝ اٗزبط ٝر٤ُٞل اُزؤص٤واد 

اُقبهع٤خ الإ٣غبث٤خ )ػ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ، كػْ اُز٘ٞع اُؾ١ٞ٤(، ٝك٢ ٛنٙ اُؾبُخ، رٌٕٞ 

اٍزوار٤غ٤بد أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِشوًبد ٓٞعٜخ ثبُؾٞاكي ك٢ ٓشٜل أػٔبٍ اُشوًخ 

أٝ فلغ اُزؤص٤واد اُؼبٓخ اَُِج٤خ اهرٌبىًا ػ٠ِ اُؼـٞؽ لإٗزبط اُجؼبئغ اُؼبٓخ، 

 (.NGOsاُقبهع٤خ ٖٓ أُ٘ظ٤ٖٔ، أٝ اُ٘شطبء ٓضَ أُ٘ظٔبد ؿ٤و اُؾ٤ٌٓٞخ )
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ٝثبَُ٘جخ ُوطبع ٓ٘ظٔبد الأػٔبٍ، ٣ُ٘ظو ا٠ُ ا٤ُٔيح اُز٘بك٤َخ ػ٠ِ أٜٗب أؽل أُ٘بكغ 

ٖٓ الاثزٌبهاد اُز٢ أُؾووخ ٝأُٞعٜخ ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد، ٝٛ٘بى اٌُض٤و 

ٍَ ٖٓ اُج٤ئخ ٝك٢ ٗلٌ  رَزط٤غ أُ٘شآد رؾو٤وٜب، ٝاُز٢ رٌٕٞ ٗبكؼخ ٝع٤لح ثبَُ٘جخ ٌُ

كؼ٠ِ ٍج٤َ أُضبٍ، اٍزطبػذ شوًخ ر٣ٞٞرب ، اُٞهذ كاػٔخ ُِولهح اُز٘بك٤َخ ُِٔ٘ظٔخ

كو٣لح ثلؼَ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُٜغ٤٘خ أٝ أُقزِطخ ك٢ ٤ٍبهارٜب، ٝٛنا رؾو٤ن ٤ٓيح ر٘بك٤َخ 

 ٓضبٍ ػ٠ِ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد لاٍزـلاٍ الأٍٞام اُغل٣لح.ٛٞ 

ٝٛ٘بى أ٣ؼًب اُؼل٣ل ٖٓ أُ٘بكغ ٝأُيا٣ب اُؼقٔخ اُز٢ رزؾون ُِشوًبد ٖٓ فلاٍ 

فلغ اُزٌب٤ُق اُزشـ٤ِ٤خ ػ٘ل رج٢٘ الإعواءاد اُج٤ئ٤خ، كٜ٘بى ؽغْ لا ٣َزٜبٕ ثٚ ٖٓ 

اُؼقٔخ، ٝػ٘لٓب ًبٗذ رٌب٤ُق اُطبهخ اُ٘لب٣بد ٝاُلبهل ك٢ اُؼ٤ِٔبد اُزشـ٤ِ٤خ 

ٓ٘قلؼخ، ًبٗذ ٛ٘بى ٓؼللاد ٓورلؼخ ٖٓ اُلبهل ك٢ اُطبهخ، ٌُٖٝ ٓغ اهرلبع ٛنٙ 

ب ػ٠ِ أُ٘شآد إٔ رزٞعٚ ٗؾٞ فلغ اُلبهل ٝالاٍزٜلاى ًٓ اُن١ ًبٕ  اُزٌب٤ُق، ًبٕ لاى

ٍَ ٖٓ اُج٤ئخ ٝأُ٘شآد ٗلَٜب. ٝٗغل إٔ ؽظٍٞ  ُٚ رؤص٤واد ٝػٞائل ا٣غبث٤خ ػ٠ِ ً

اُشوًبد ٝؽلبظٜب ػ٠ِ اُزواف٤ض اُلاىٓخ ُٔٔبهٍخ أٗشطزٜب ٣ٔضَ أؽل الاػزجبهاد 

اُغٞٛو٣خ ٝاُٜبٓخ اُز٢ رٞاعٚ أُ٘شآد ك٢ ٓؼظْ اُوطبػبد، ٝرؾو٤وب ُٜنا أُطِت 

رؾزبط أُ٘شآد ُلػْ أُغزٔغ ٝٓٞاكوخ اُؾٌٞٓخ، اُن١ لا ٣زؾون الا ٖٓ فلاٍ رؾَٔ 

إٔ ػـٞؽ أُغزٔغ ػ٠ِ أُ٘شآد ك٢ ريا٣ل َٓزٔو أُ٘شآد َُٔئ٤ُٞبرٜب اُج٤ئ٤خ، ٝٗغل 

ب ُزغ٘ت  ًٔ ٍَ ٖٓ اُج٤ئخ ٝأُغزٔغ، ٝثبُزؤ٤ًل رَؼ٠ أُ٘شآد كائ ُِو٤بّ ثَٔئ٤ُٞبرٜب رغبٙ ً

ر٤َِؾ اُؼٞء ػ٤ِٜب ثظٞهح ٍِج٤خ؛ ٓٔب ٣ئصو ػ٠ِ ٓج٤ؼبرٜب ٝه٤ٔخ أٍٜٜٔب، ٝثقلاف 

بئِخ، ًَٝ مُي ككغ ًَ مُي أكد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾل٣ضخ ا٠ُ ظٜٞه ٓؼ٤به عل٣ل َُِٔ

أُ٘شآد ا٠ُ هكغ َٓز٣ٞبد اُٞػ٢ ثؤٗشطزٜب ٝٓٔبهٍبرٜب، ٤ًٝق ٣ُ٘ظو ا٠ُ أُغزٔغ 

ٍَ ٖٓ اُج٤ئخ ٝأُغزٔغ.  ٝاُغٜٔٞه اُؼبّ، ٝثبُزب٢ُ رؾَٔ َٓئ٤ُٞبرٜب رغبٙ ً

 ٝرو١ اُجبؽضخ إٔ أٛلاف أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ٢ٛ:

ٌَ فبص ٝكػْ اُز٘ٞع اُؾ١ٞ٤، أُؾبكظخ ػ٠ِ اُج٤ئ٤خ  ثشٌَ ػبّ ٝالإَٗبٕ ثش -1

 ٖٝٓ أعَ ٛنا ٣غت ارجبع اُقطٞاد اُزب٤ُخ: 
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اٍزقلاّ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾل٣ضخ اُز٢ رؼَٔ ػ٢ِ رو٤َِ اُزِٞس اُ٘برظ ٖٓ  - أ

 اُؼ٤ِٔبد الاٗزبع٤خ  ٝرٌٕٞ ٓٞكوح ُِٔٞاهك.

 الاثزٌبه اُن١ ٣ؼَٔ ػ٢ِ اٗزبط ٓ٘زغبد ع٤لح ٝطل٣وخ ُِج٤ئخ .  - ة

 طؾ٤ؾخ.  اُزقِض ٖٓ اُ٘لب٣بد ثطو٣وخ - د

 اُزقِض أٝ اُزو٤َِ ٖٓ اُزِٞس ك٢ ع٤ٔغ ٓواؽِٜب الإٗزبع٤خ.   - س

ثبٍزقلاّ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾل٣ضخ اُز٢ رؼَٔ بُٔ٘شؤح أُؾبكظخ ػ٠ِ اُؼب٤ِٖٓ ث - ط

 ػ٢ِ فلغ اُزِٞس

 روٟ اُجبؽضخ إٔ أ٤ٔٛخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد رزٌٕٞ ٖٓ اُؼ٘بطو اُزب٤ُخ:

 ماد ٓوًي ر٘بك٢َ ه١ٞ.  أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد رغؼِٜب -1

ٝاهجبُْٜ ػ٢ِ ٓ٘زغبرٜب لاْٜٗ اكهًٞ ا٤ٔٛخ أَُئ٤ُخ ُِٔ٘شؤح اٗزجبح أَُز٤ٌِٜٖ  -2

 اُج٤ئ٤خ. 

 ًَت صوخ ع٤ٔغ أُزؼب٤ِٖٓ ثٜب ٝثبُزب٢ُ رٌٕٞ ماد ه٤ٔخ اًجو ٝاكاء ٓب٢ُ أػ٢ِ.  -3

ٝعؼِْٜ ٣َزضٔوٕٝ آٞاُْٜ ثٜب ُؼٔبْٜٗ إ بُٔ٘شؤح ًَت صوخ أَُزضٔو٤٣ٖ ث -4

 اُز٢ رٔبهً أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ر٘بٍ هجٍٞ ٖٓ ٣زؼبِٕٓٞ ٓؼٜب .ٔ٘شؤح اُ ٙٛن

 دوافغ يشبسكت انًُشآث فٍ انًسئىنُت انبُئُت:

ُول أطجؾذ ؽٔب٣خ اُج٤ئخ ٝأُؾبكظخ ػ٤ِٜب ش٤ئبً أٍب٤ًٍب؛ رَؼ٠ أُ٘شآد ا٠ُ ارجبػٜب 

ُٔياُٝخ ٗشبؽٜب ٝػٔبٕ اٍزٔواه٣زٜب، ٣ٝوعغ ٛنا ا٠ُ ٓغٔٞػخ اُؼـٞؽبد ٝاُلٝاكغ 

 اُز٢ رلاؽن أُ٘ظٔبد ٖٓ هجََِ اُؾٌٞٓبد ٝالأشقبص أُؾ٤ط٤ٖ ثبُٔ٘ظٔخ. 

 ويٍ هزِ انذوافغ وانضغىطبث يب َهٍ:

ُوٞا٤ٖٗ ٝاُؼوٞثبد اُظبكهح ثشؤٕ اُج٤ئخ: ثٔب رؼٔ٘ٚ ٖٓ ؽٞاكي ٝػوائت، ٝمُي ك٢ ا-أ

 ث٤َبٍخ أػٔبٍ ثٜب ؽٔب٣خ ُِج٤ئخ.أُ٘شؤح ؽبُخ ػلّ اُزياّ 

أَُزٌِٜٕٞ: ؽ٤ش ىاك ٝػ٢ أَُز٤ٌِٜٖ؛ ؽ٤ش اْٜٗ ٣وجِٕٞ ػ٠ِ أُ٘زغبد -ة

لكغ ٓجبُؾ ػب٤ُخ ٝالأش٤بء اُز٢ لا رَجت ػوهًا ُِج٤ئخ، ٝأْٜٗ ك٢ أرْ الاٍزؼلاك ُ

 ُِؾظٍٞ ػ٠ِ أُ٘زغبد ا٤َُِٔخ ث٤ئ٤ًب.



 

 

 الآثار المحاسبية للمسئولية البيئية وعلاقتها بهيكل تمويل المنشآت المسجلة في سوق الأوراق المالية المصري
 صفية السيد السعيد 

 0202العدد الرابع                                      المجلد الثاني عشر                                   
 605 

 
 

أَُزضٔوٕٝ: ؽ٤ش ٣وٟ أَُزضٔوٕٝ إٔ رٞع٤ٚ اٍزضٔبهارْٜ ارغبٙ أُ٘ظٔبد اُز٢  -ط

ًٛب رغبه٣بً ه٣ًٞب ٝٓؼٔٞٗبً ػٌٌ اُز٢ لا رزجغ  رزجغ ا٤َُبٍبد اُج٤ئ٤خ ٣شٌَ ارغب

 ب٢ُ هِخ الأهثبػ ُل٣ٜب.ا٤َُبٍخ اُج٤ئ٤خ ٌُضوح الاُزٞاءاد ػ٤ِٜب ٝأُقبؽوح ٝثبُز

أُووػٕٞ: ؽ٤ش إ أُظبهف ٝٓئٍَبد الإهواع رٔضَ اؽلٟ اُلٝاكغ  -ك

ُِٔ٘ظٔبد ُٔٔبهٍخ ٗشبؽٜب اُج٤ئ٢؛ ؽ٤ش رطِت ٛنٙ أُظبهف اُقطؾ 

ًٛب ٓؾلكاً،  ٝا٤َُبٍبد اُز٢ رٔبهٍٜب أُ٘ظٔخ ُؾٔب٣خ اُج٤ئخ، ٝٓؼوكزٚ اُزيآٜب ارغب

 ُج٤ئ٤خ اُؾب٤ُخ أَُزوج٤ِخ.ٝاُولهح ػ٠ِ اُزؼبَٓ ٓغ ٓشٌلارٜب ا

أُ٘ظٔبد ُلاؽلاع  ٓزيا٣لح ػ٠ِعٔبػبد اُؼـؾ اُج٤ئ٢: ؽ٤ش رٔبهً ػـٞؽًب  -ٛـ

عٔؼ٤خ أطلهبء اُج٤ئخ ك٢  ٓضَ ا٤ُٜئخ اُؼبٓخ ُؾٔب٣خ اُج٤ئخ، ػ٠ِ َٓئ٤ُٞزٜب اُج٤ئ٤خ،

ٓغ اُؼل٣ل ٖٓ ا٤ُٜئبد ٝأُ٘ظٔبد  EPA )ًٝبُخ ؽٔب٣خ اُج٤ئخ الأٓو٤ٌ٣خ ) ٤ُج٤ب،

 الأفوٟ اُز٢ ٣ٔزل ٗشبؽٜب ُجو٤خ اُلٍٝ.

 يؼىلبث حُفُز انًسئىنُت انبُئُت نهًُشآث:

اُقبهع٤خ َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٓضَ: اُؾٌٞٓبد، ٝاُؼٔلاء، ٝأُغزٔؼبد  رغجو اُؼٞآَ

أُؾ٤ِخ، اُشوًبد ػ٠ِ الاػزواف ثؤ٤ٔٛخ أُشٌلاد اُج٤ئ٤خ، ٝرط٣ٞو أُ٘ظٔبد 

أَُئُٞخ ث٤ئ٤بً، ٝهؿْ رج٢٘ اُ٘ظْ اُل٤٘خ ُلإكاهح اُج٤ئ٤خ ثبُٔ٘شآد ُ٘وَ ثؼغ أُ٘شآد 

، الا إٔ اُزِٞس اُظ٘بػ٢ لا ٣ياٍ ك٢ اهرلبع ٓ٘شآد َٓئُٞخؿ٤و أَُئُٞخ ث٤ئ٤ب ا٠ُ 

َٓزٔو ػ٠ِ َٓزٟٞ اُؼبُْ. ٝٛنا ٣ش٤و ا٠ُ إٔ أُشٌلاد اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد لا ٣ٌٖٔ ؽِٜب 

لفَ الأكائ٢ اُج٤َؾ، ثَ ٣زٞهق ٗغبػ أٝ كشَ رج٢٘ اُلَِلخ ثجَبؽخ ٖٓ فلاٍ أُ

اُقؼواء ك٢ أُ٘شآد ػ٠ِ هلهرٜب ػ٠ِ اكاهح أُٞاهك اُجشو٣خ ٝاُضوبكخ ثللًا ٖٓ اُ٘ظْ 

ٝر٘ل٤ن  رٞاعٚ رج٢٘اُل٤٘خ. ٝػ٠ِ ػٞء مُي، ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؼ أْٛ أُؼٞهبد اُز٢ 

 أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ٖٓ فلاٍ ا٥ر٢:

 انًسخمبهُت فًُب َخؼهك ببلاسخذايت: غُبة انشإَت  . أ

رو٤ِل٣ب، ًبٕ ٣ُ٘ظو ا٠ُ رؾو٤ن الأهثبػ ػ٠ِ أٗٚ اُٜلف اُوئ٢َ٤ أٝ اُٜلف اُٞؽ٤ل ػ٘ل 

اُشوٝع ك٢ رؤ٤ٌٍ ٓ٘شآد الأػٔبٍ، ٝثبُزب٢ُ رٜزْ أُ٘شآد ثظٞهح ػؼ٤لخ ثبُز٤ٔ٘خ 
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ٗظو أُ٘شآد ا٠ُ ٝاُز٢ رزؼِن ثلٝهٛب ثظؾخ اُ٘ظبّ اُج٤ئ٢، ٝلا ٣ٔزل  أَُزلآخ ث٤ئ٤بً،

ُزوٟ اُزؤص٤واد اَُِج٤خ لأٗشطزٜب ٝأُشٌلاد اُز٢ رزَجت ، أثؼل ٖٓ علهإ ٓظبٗؼٜب

ك٤ٜب ثبَُ٘جخ ُِٔغزٔغ ٝا٤ٌُبٕ اُجشو١ ًٌَ. ٝثظٞهح ػبٓخ، ر٤َٔ أُ٘شآد ا٠ُ اُزو٤ًي 

ثظٞهح أًجو ػ٠ِ أُ٘ظٞه هظ٤و الأعَ ثللًا ٖٓ أُ٘ظٞه ؽ٣َٞ الأعَ ك٢ رؾو٤ن 

ئ٤خ، ٝروكغ أ٣خ ثوآظ ٖٓ شؤٜٗب إٔ رؾون فَبئو ا٤ُّٞ ؽز٠ اُجوآظ الاٍزلآخ اُج٤

ُُّلُ أهثبؽًب َٓزوجلًا. ٝك٢ ٛنا الإؽبه، ٣ٔضَ ؿ٤بة أُلفَ أٝ أُ٘ظٞه اُ٘ظ٢ٔ  َٞ ُ اُز٢ ٍز

َُٔئ٤ُٞزٜب اُج٤ئ٤خ، أُ٘شؤح ك٢ ر٘ل٤ن الاٍزلآخ اُج٤ئ٤خ ثبُشوًخ ػبئوبً أٓبّ رؾَٔ 

 ٤خ ك٢ اٍزوار٤غ٤برٜب ٝٓٔبهٍبرٜب اُزشـ٤ِ٤خ.ٝالاشزٔبٍ ػ٠ِ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ

 غُبة انخزاو الإداسة انؼهُب:  . ة

ؽ٤ش رطٞهد اٌُض٤و ٖٓ أُ٘شآد ٓغ ٝعٞك صوبكخ ا٤َُطوح ٝرج٢٘ ٓلفَ اُزـ٤٤و ٖٓ 

أػ٠ِ ا٠ُ أٍلَ، ٝرو٤ِل٣بً ٤ٔ٣َ اُؼبِٕٓٞ ا٠ُ هجٍٞ أكٝاه الإكاهح اُؼ٤ِب ك٢ ػ٤ِٔبد ط٘غ 

ظوًا لاؽزواّ ٍِطخ ٌٝٓبٗخ الإكاهح اُؼ٤ِب ك٢ أُ٘ظٔبد، اُوواه، ٝرـ٤٤و صوبكخ أُ٘ظٔخ ٗ

ٖٓ هٔخ أُ٘ظٔخ ٗيٝلًا ا٠ُ أَُز٣ٞبد  ٝثبُزب٢ُ أطجؼ اُزـ٤٤و ك٢ ٛنٙ اُشوًبد ٣جلأ

اُزشـ٤ِ٤خ اُل٤ٗب. ٝٛ٘ب رِؼت الإكاهح اُؼ٤ِب كٝهًا كؼبلًا ك٢ ثلء ٝر٘ل٤ن ػ٤ِٔخ اُزـ٤٤و 

نٙ أُ٘شآد ثبلاُزياّ ثؤٛلاف أُ٘ظٔخ، اُز٘ظ٢ٔ٤، ٝػ٘لٓب رشؼو الإكاهح اُؼ٤ِب ك٢ ٛ

ٗؾٞ الإعواءاد ٝا٤ًَُِٞبد أُزلائٔخ ٓغ  كَٞف ٣ٌٕٞ ُل٣ٜب اؽزٔبٍ ٓورلغ ُِزٞعٚ

رِي الأٛلاف، ٝثلٕٝ اُزياّ الإكاهح اُؼ٤ِب، ٣ظجؼ ر٘ل٤ن أ١ ٓجبكهح عل٣لح أٓوًا ؿ٤و 

. ٝػ٠ِ ػٞء مُي، اما ُْ رلػْ الإكاهح اُؼ٤ِب ٓٔبهٍبد الإكاهح اُ ٍٖ ج٤ئ٤خ، كَٞف ٌٓٔ

رلشَ اُؼ٤ِٔبد ا٤ٓٞ٤ُخ، ٖٝٓ صْ رلشَ أُ٘ظٔخ، ك٢ رج٢٘ ٝر٘ل٤ن َٓئ٤ُٞزٜب اُج٤ئ٤خ 

 ٝرؾو٤ن ٛلف الإٗزبط ٝالاٍزٜلاى أَُزلاّ.

 انخببٍَ وانخُىع انثمبفٍ:  ج.

إ ه٣بكح اُزـ٤٤و الأفؼو ك٢ أُ٘ظٔبد أُؼبطوح ٤ٌُ ثبلأٓو اََُٜ، ك٘غبػ رج٢٘ 

٣زٞهق ػ٠ِ ٓشبهًخ اُؼب٤ِٖٓ ك٢ اُزـ٤٤و اُضوبك٢ لإٔ  ث٤ئ٤بً،أُٔبهٍبد أَُئُٞخ 

ٍِٜٔ٘ب ٓؼزولارٚ ٝالائزلاكبد اُز٢أُ٘ظٔبد ٣ُ٘ظو ا٤ُٜب ػ٠ِ أٜٗب ٗظْ ٓؼولح ٖٓ الأكواك  ٌُ 
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ب لاثل ٖٓ رـ٤٤و أُؼزولاد ٝاُو٤ْ رغبٙ اُج٤ئ٤خ ُلٟ ًَ اُؼب٤ِٖٓ  ٝصوبكزٚ ًٔ اُقبطخ، ٝؽز

ك٢  ثؾبعخ ا٠ُ كْٜ ػوٝهح اُزـ٤٤و ٝثبُزب٢ُ ٣ظجؾٕٞثبُٔ٘ظٔخ، ُٝزؾو٤ن مُي، كْٜ 

أٌُبٕ أُلائْ ُقِن الاٍزغبثبد أُلائٔخ. ٝك٢ ٛنا الإؽبه، ٣ئك١ اُلْٜ اُٞاػؼ 

ب ثٔ٘ظٔبرْٜ. ٌُٖٝ،  ُِزٞعٚ ًٓ أَُزوج٢ِ لأٛلاف أُ٘ظٔخ ا٠ُ عؼَ اُؼب٤ِٖٓ أًضو اُزيا

اهح أُ٘ظٔخ ػٖ رـ٤٤و ك٢ ؽبُخ ر٘ٞع اُضوبكبد ٝأُؼزولاد كافَ أُ٘ظٔخ، ٝػغي اك

ٛنٙ اُضوبكبد ٝأُؼزولاد رغبٙ اُج٤ئ٤خ، ٣ظجؼ ٖٓ اُظؼٞثخ ثٌٔبٕ رؾو٤ن أَُئ٤ُٞخ 

 اُج٤ئ٤خ ُِشوًخ ٝث٘بء صوبكخ اُز٤ٔ٘خ اُج٤ئ٤خ أَُزلآخ.

ثبُوؿْ إٔ ٛ٘بى كٝاكغ ُزج٢٘ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ألا إ ٛ٘بى  أٗٚ انببحثتوحشي 

 اُج٤ئ٤خ ٢ٛٝ: ٓؼٞهبد ُز٘ل٤ن أَُئ٤ُٞخ

ك٤وكؼٕٞ ا١ ثوآظ ُِٔ٘شؤح  الأعَؿ٤بة اُوإ٣خ أَُزوج٤ِخ ٝا٤َُٔ ُِوإ٣خ هظ٤وح -1

٤ٍٝبٍبد ػب٤ُخ اُزٌب٤ُق ُوإ٣زْٜ اٜٗب رَجت فَبئو. ثبُوؿْ ٖٓ رؾو٤ن اهثبػ 

 ٓورلؼخ َٓزوجلا.

٣غت اُزٔزغ ث٘ظوح َٓزوج٤ِخ ٝاٍزقلاّ ًَ اٍب٤ُت ٍٝٝبئَ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝعؼِٜب  -2

َٓزوجلا ٝؽو٤ن اهثبػ أُ٘شؤح ماد ٓوًي ر٘بك٢َ ه١ٞ كٜنا ٣ؼٞك ثبُ٘لغ ػ٢ِ 

 ماد ٓوًي ٓب٢ُ ه١ٞ.أُ٘شؤح ٓورلؼخ ٓٔب ٣غؼَ 

ثز٘ل٤ن ثوآظ أٝ ا١ ٤ًٍِٞبد ث٤ئ٤خ .  كلا روّٞرلػْ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ  الاكاهح اُؼ٤ِب لا-3

كلاثل إ رٌٕٞ الاكاهح اُؼ٤ِب ثٞػ٢ ربّ ثؤ٤ٔٛخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝثجوآظ ٝاٍب٤ُت 

 .أُ٘شؤحأَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ٝر٘ل٤نٛب ُزؾو٤ن اٛلاف 

٤ٔخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ػ٤ِْٜ ٝػ٢ِ  -4 ٞػ٢ اُج٤ئ٢ ُِؼب٤ِٖٓ ٝػلّ ٓؼوكخ أٛ ؿ٤بة اُضوبكخ ٝاُ

ٔ٘شؤح ٝػ٢ِ اُج٤ئخ. ك٤غت رؼي٣ي اُضوبكخ اُج٤ئ٤خ ُِؼب٤ِٖٓ ث أُ٘شؤح  ٤ُ٘ؼٌٌ ػ٢ِ اكائْٜ.بُ

 انًبحث انثبٍَ انهُكم انخًىَهٍ يٍ يُظىس يحبسبٍ :

 حؼشَف هُكم انخًىَم:  -

ٌَ ٖٓ أٍٞام الأٝهام أُب٤ُخ،  ٚ "اُو٘بح اُز٢ ٖٓ فلاُٜب ٣زلبػَ ً ػوُف ٤ٌَٛ اُز٣َٞٔ ػ٠ِ أٗ

٤َْ ٤ٌَٛ اُز٣َٞٔ أ٣ؼًب  ٣ٌٖٝٔ رو جُؼغ".  ؼٔلاد الأع٘ج٤خ ٓغ ثؼؼْٜ ا ٝأٍٞام طوف اُ

ز٣َُٞٔ اُقبهع٢.  ٓ٘ظٞه ٤ٌَٛ ا ٤ٌَٛ اُز٣َٞٔ اُلاف٢ِ، ٝ ٓ٘ظٞه  بٔ  ا٠ُ ٓ٘ظٞه٣ٖ؛ ٝٛ
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اُز٣َٞٔ ػ٠ِ أٗٚ ه٤ٔخ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ ٓوَٞٓخ الائزٔبٕ ٝثبُزب٢ُ ٣ؼوف ٤ٌَٛ 

قبطخ(،  ٔب٤ُخ/هوٝع اُج٘ٞى اُ قبطخ )أ١، ه٤ٔخ ٍٞم الأٝهام اُ أُظوك٢ ا٠ُ الأؽواف اُ

ـ٤و ٓجبشو. ز٣َُٞٔ اُ ٔجبشوح ا٠ُ ا ز٣َُٞٔ اُ  ٓٔب ٣ؼٌٌ َٗجخ ا

اُشوًبد  ٝرْ رؼو٣ق ٤ٌَٛ اُز٣َٞٔ أ٣ؼًب ػ٠ِ أٗٚ "اُطو٣وخ اُز٢ ٖٓ فلاُٜب رٍٔٞ

أطُٜٞب ٖٓ فلاٍ ف٤ِؾ ٖٓ ؽوٞم أَُب٤ٖٔٛ ٝاُل٣ٖ، ُٝٚ ػ٘ظوإ هئ٤َبٕ ٛٔب 

 هأٍٔبٍ أَُب٤ٖٔٛ ٝهأٍٔبٍ اُل٣ٖ".

"مُي ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ اُن١ ٣ؼظْ الأهثبػ  ثؤٗٚوَؼشف انهُكم انخًىَهٍ الأيثم      

ن اُزٞاىٕ ٣ٝوكغ ثظٞهح ٓطِوخ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ َُِْٜ، ٝٛٞ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ اُن١ ٣ؾو

 ٝأُقبؽو أُب٤ُخ. ث٤ٖ الأهثبػ )اُؼبئل( ٓب

 ٛٞ ا٤ٌَُٜ اُن١ ٣زظق ثبَُٔبد اُزب٤ُخ: إٔ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ الأٓضَ،

روٟٞ  اُؾل اُن١ لاأُ٘شؤح اهزواع  ٣زغبٝى اُولهح ػ٠ِ اُٞكبء ثبُل٣َٖ: ٣ٝوظل ثٜب ألا

اُؼبك٣خ( لأ١ ٓقبؽو ٓغ ػلّ رؼوع أُلاى)ؽِٔخ الأٍْٜ  ثٚ ػ٠ِ ٍلاك اُزيآبرٜب،

 ٓب٤ُخ أفوٟ.

أهظ٢ هثؾ٤خ؛ ٝمُي ػٖ ُِٔ٘شؤح اُن١ ٣ؾون  اُوثؾ٤خ: ٣ٝوظل ثٚ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ،-

 ؽو٣ن اُٞطٍٞ ا٠ُ أًجو اٍزقلاّ ُِوكغ أُب٢ُ ٓغ أهَ رٌِلخ ٌٓٔ٘خ.

ٓظبكه الأٓٞاٍ)أٓٞاٍ ا٤ٌُِٔخ  ٣ٝز٤ٔي ثزؼل٣َأُوٝٗخ: أ١ ٣زظق ثؼلّ اُغٔٞك -

 ب( رجؼبً ُِزـ٤واد اُوئ٤َخ ك٢ اُؾبعخ ا٠ُ الأٓٞاٍ، ٝثؤهَ رٌِلخ.ٝالاهزواع ثؤٗٞاػٜ

اُوهبثخ: ٣ٝوظل ثٜب إٔ ٣زؼٖٔ ا٤ٌَُٜ أُب٢ُ، أهَ ٓقبؽوح ٌٓٔ٘خ ُؼلّ كولإ  -

 ػ٠ِ اكاهح أُ٘شؤح. ا٤َُطوح ٝاُوهبثخ،

 أهًُت انخًىَم: -

اُؾبعخ  ٝأُئٍَبد ٓغ الاٍزقلاّ اُلائْ ُغ٤ٔغ ٓٞاهكٛب أُب٤ُخ ا٠ُ رِغؤ اُلُٝخ

َُل اؽز٤بعبرٜب ٍٞاء َُل اؽز٤بعبد ك٢ اُظ٘لٝم، أٝ  ُٔظبكه فبهع٤خ ربثؼخ ُٜب،

 الاُزيآبد؛ ٝٛ٘ب رٌٖٔ أ٤ٔٛخ اُز٣َٞٔ ك٢:

ٖٓ الإكلاً الا ثوواه اُز٣َٞٔ، أُ٘شؤح لا ٣ٌٖٔ أُؾبكظخ ػ٠ِ ا٤َُُٞخ ٝؽٔب٣خ  -أ

 د.ٝا٤َُُٞخ رؼ٢٘ ٛ٘ب رٞك٤و الأٓٞاٍ اَُبئِخ ُٔٞاعٜخ أ١ اُزيآب
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ٖٓ أعَ رؾ٤َٖ هأً أُبٍ اُضبثذ، أُ٘شؤح ٣َبْٛ اُز٣َٞٔ ك٢ رؾو٤ن أٛلاف  -ة

ٝا٥لاد ٣َٝبْٛ أ٣ؼًب ك٢ رِج٤خ اؽز٤بعبد أُئٍَخ  ٝأُؼلاد، ًبلأث٤٘خ،

 ٝفوٝعٜب ٖٓ أىٓخ اُؼغي أُب٢ُ.

ٌُٞٗٚ؛ ٣ؼَٔ ػ٠ِ رؾو٣و الأٓٞاٍ ٝأُٞاهك ُِٔ٘شؤح ٣ؼٖٔ اُز٣َٞٔ ا٤َُو اُؾَٖ  -ط

أٝ فبهعٜب، ٣ٝؼَٔ ػ٠ِ رٞك٤و اؽز٤بعبد اُزشـ٤َ، أُ٘شؤح ٔغٔلح كافَ أُب٤ُخ اُ

 ٣ٝي٣ل ٖٓ اُؼبئل ثبٗغبى ٓشبه٣غ عل٣لح ٝٓشبه٣غ ٓؼطِخ.

إ الاٍزقلاّ الأٓضَ ُِز٣َٞٔ اُقبهع٢ ٣ئك١ ا٠ُ رو٤َِ اُؼـؾ ػ٠ِ ٤ٓيإ  -ك

ٓلكٞػبد اُلُٝخ أُل٣٘خ، ٝاُن١ ٣وعغ ا٠ُ فلٓخ ك٣ٜٞٗب اُقبهع٤خ ٖٝٓ ػٞآَ 

 أُلائٔخ. اُوثؾ٤خ، ا٤َُُٞخ، ُز٣َٞٔ اُقبهع٢، أُوٝٗخ،ا

 أهذاف انخًىَم:  -

 رزٔضَ اٛلاف ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ك٢: 

 أُزٞهغ اُ٘ول٣خ ُلأهثبػ اُؾب٤ُخ اُو٤ٔخ ػٖ ػجبهح ٢ٛ: ُِٔ٘شؤح اُؾب٤ُخ اُو٤ٔخ رؼظ٤ْ -1

 ٓؾظِخ ٢ُِٛٔ٘شؤح  اُؾب٤ُخ اُو٤ٔخ ٝرؼظ٤ْ الأٍْٜ، ؽِٔخ هجَ ٖٓ ػ٤ِٜب اُؾظٍٞ

 ٣ٝؤر٢ اُز٣َٞٔ، ٓغبٍ ك٢ أُب٤ُخ ٝاُوواهاد الاٍزضٔبه ٓغبٍ ك٢ أُب٤ُخ اُوواهاد

 اُؼبئل ؽغْ ٢ػِ رؤص٤وٛب فلاٍ ٖٓأُ٘شؤح  ه٤ٔخ ػ٢ِ أُب٤ُخ اُوواهاد رؤص٤و

ُِٔ٘شؤح  ٤ُٚاُؾب اُو٤ٔخ ُي٣بكح ح،أُ٘شؤ ُٜب رزؼوع اُز٢ أُقبؽو ٝؽغْ أُزٞهغ

 ٝاُزٞه٤ذ ح،ؤُِٔ٘ش أُزٞهؼخ أُقبؽو ٝٓواػبح ٗزبع٤خالا ى٣بكح ػ٢ِ اُؼَٔ ػ٤ِٜب

 إٔٝ ،أُٞىػخ الأهثبػ ٛٞ اٍززضٔبه ػبئلاد ػ٢ِ أَُزضٔو ك٤ٚ ٣ؾظَ اُن١

 .ُِٔ٘شؤح اُؾب٤ُخ اُو٤ٔخ ٖٓ ري٣ل اُزٞى٣ؼبد َٗجٚ ى٣بكح

 ٜٓ٘ب ٓزٞهغ الأعلاٍ اُوظ٤وح آبرٜبياُز ٓٞاعٜخ ػ٢ِ رَبػلٛب اُز٢ ا٤َُُٞخ رٞك٤و-2

 ٓؼوُٞخ ٝثزٌِلخ ا٤ُٜب، اُؾبعخ ػ٘ل الأٓٞاٍ رٞاكو ٢ٛ ٝا٤َُُٞخ أُزٞهغ، ٝؿ٤و

 أُ٘شؤح. ك٢ اُضوخ رؼي٣ي ك٢ ٝرَْٜ اٍزؾوبهٜب، الاُزيآبد ػ٘ل ُٔٞاعٜخ

زبؽخ ُِٔٞاهك الأٓضَ اُزٞى٣غ فلاٍ ٖٓ اُوثؾ٤خ رؾو٤ن-3 ٔ٘شؤح  أُ  أٗٞاع قٓقزِ ٢ػُِِ

جٍخ ثطو٣وخ اٝلاٍزضٔبهاد الأطٍٞ  الاهزواع ٖٓ الأٓٞاٍ ٓظبكه ٝرور٤ت ٓ٘ب

٤ٌٖ ٝؽوٞم ٔ٘شؤح  ةأطؾب ٣ٌٖٔ ثشٌَ أُبُ  .ٌٖٓٔ ػبئل أًجو ػ٢ِ اُؾظٍٞ ٖٓاُ



 

 

 الآثار المحاسبية للمسئولية البيئية وعلاقتها بهيكل تمويل المنشآت المسجلة في سوق الأوراق المالية المصري
 صفية السيد السعيد 

 0202العدد الرابع                                      المجلد الثاني عشر                                   
 605 

 
 

 أطؾبة ا٤ٌُِٔخ صوٝح رؼظ٤ْ ٝٛٞ ُِز٣َٞٔ الأٍب٢ٍ اُٜلف اُز٣َٞٔ ٓل٣و ٣ؾون ٢ٌُٝ

  ا٥ر٤خ: ثبُٞظبئق ٣وّٞ إٔ ػ٤ِٚ كؤٕ

بنُت وانشلببت انخخطُظ .أ ٔب٤ُخ اُج٤بٗبد ثزؾ٤َِ ٣ٌٕٞ ٝاُزقط٤ؾ :انً بٜ اُ ٓبد ا٢ُ رٝؾ٣ِٞ  ٓؼِٞ

بٜ ٣ٌٖٔ زٍقلآ ٔ٘شؤح  ٝاُزشـ٢ِ٤ أُب٢ُ اُٞػغ رو٣ْٞ ك٢ ا  أُٞاىٗبد اػلاك ًٝنُيُِ

ٔ٘شؤح  رقض اُز٢ اُٝٔظوٝكبد ثبلإ٣واكاد أُزؼِوخ َزوجَ، ك٢اُ بٓ أُ ٔب٤ُخ اُوهبثخ أ  كززْ اُ

 .دالاٗؾواكب ٝرؾل٣ل أُٞػٞػخ ثبُقطؾ اُلؼ٤ِخ اُ٘زبئظ ٓوبهٗخ فلاٍ ٖٓ

 ٓلائٔخ ٝالأًضو الأٓضَ ٔي٣ظاُ ؽغْ رؾل٣ل ؽ٤ش ٖٓ :ةؤنهًُش انًبنٍ انهُكم إداسة-ة

 أٓٞاٍ ٓظبكه ؽج٤ؼخ رؾل٣ل ًٝنُي الأعَ، ٝؽ٣َٞ ٝٓزٍٞؾ هظ٤و اُز٣َٞٔ ٖٓ

 الأٓضَ ٔي٣ظاُ ٝرؾل٣ل ؽو٣ن الاهزواع، ػٖ أٝ ٤ٌِٓخ ًبٗذ ٍٞاءأُ٘شؤح 

 .أُ٘شؤح ه٤ٔٚ ٣ٝؼظْ ُٚ ا٤ٌُِخ اُز٤ٌِق ٣وَِ اُن١ أُب٢ُ ٤ٌَُِٜ

 هظ٤وح الأطٍٞ ٖٓ ًَ ك٢ الاٍزضٔبهاد ؽغْ ثزؾل٣ل ٝمُي :الأصىل هُكم إداسة - ػ

زٍقلاّ ٝاُزٞط٤خ الأعَ، ٝؽ٣ِٞخ الأعَ ٔلائٔخ اُضبثزخ الأطٍٞ ثب  ثشٌَ رَْٜ اُز٢ اُ

زَقلّ اُزشـ٤ِ٤خ اُؼ٤ِٔبد ك٢ ًلئ هذ ك٢ ٝر  الأطٍٞ أعٔب٢ُ اٝكاهح أُ٘بٍت، اُٞ

٤ٌِخ بةأطؾ ػبئل رؼظ٤ْ ك٢ ٣َْٜ اُوثؾ٤خ ٖٓ ٓ٘بٍت ٓولاه ٣ؾون ثؤٍِٞة  .أُ

 ٓضَأُ٘شؤح  رٞاعٚ هل ٝاُز٢ انخبصت انطبُؼت راث انًشبكم ػلاج فٍ انًسبهًت -ك

 .ٝاُزظل٤خ ٝالاٗؼٔبّ، ،بطٗلٓالا اُزو٣ْٞ اػبكح

ُِٔ٘شؤح أَُز٤ٌِٜٖ  ٙٗزجبئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد رزٌٕٞ ٖٓ اإٔ أ٤ٔٛخ أَُ حشي انببحثت 

اُج٤ئ٤خ، ًَت صوخ ع٤ٔغ  أَُئ٤ُٝخ أ٤ٔٛخ أكهًٞاٝاهجبُْٜ ػ٢ِ ٓ٘زغبرٜب لاْٜٗ 

أُزؼب٤ِٖٓ ثٜب ٝثبُزب٢ُ رٌٕٞ ماد ه٤ٔخ اًجو ٝاكاء ٓب٢ُ أػ٢ِ ، ًَت صوخ أَُزضٔو٣ٖ 

اُز٢ رٔبهً أُ٘شؤح  ٙٝعؼِْٜ ٣َزضٔوٕٝ آٞاُْٜ ثٜب ُؼٔبْٜٗ إ ٛنبُٔ٘شؤح ث

 ٖٓ ٣زؼبِٕٓٞ ٓؼٜب ٝاؽزٔبٍ َٗجخ فَبهرٜب ػئ٤ِخ.أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ر٘بٍ هجٍٞ ًَ 

ا٠ُ إٔ اُؾٌٞٓبد، ٝاُؼٔلاء، ٝأُغزٔؼبد أُؾ٤ِخ، أُ٘شآد  كًب حىصهج انببحثت      

ػ٠ِ الاػزواف ثؤ٤ٔٛخ أُشٌلاد اُج٤ئ٤خ، ٝرط٣ٞو أُ٘ظٔبد أَُئُٞخ ث٤ئ٤ًب، ٝهؿْ 

شآد ؿ٤و أَُئُٞخ ث٤ئ٤ب ا٠ُ رج٢٘ اُ٘ظْ اُل٤٘خ ُلإكاهح اُج٤ئ٤خ ثبُٔ٘شآد ُ٘وَ ثؼغ أُ٘

َٓئُٞخ، الا إٔ اُزِٞس اُظ٘بػ٢ لا ٣ياٍ ك٢ اهرلبع َٓزٔو ػ٠ِ َٓزٟٞ  ٓ٘شآد
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اُؼبُْ. ٝٛنا ٣ش٤و ا٠ُ إٔ أُشٌلاد اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد لا ٣ٌٖٔ ؽِٜب ثجَبؽخ ٖٓ فلاٍ 

أُلفَ الأكائ٢ اُج٤َؾ، ثَ ٣زٞهق ٗغبػ أٝ كشَ رج٢٘ اُلَِلخ اُقؼواء ك٢ أُ٘شآد 

 لهرٜب ػ٠ِ اكاهح أُٞاهك اُجشو٣خ.ػ٠ِ ه

اُؼل٣ل ٖٓ اُؼٞآَ ٝاُؼ٘بطو اُغٞٛو٣خ اُز٢ ٣غت  ٛ٘بىوحىصهج انببحثت إنً أٌ 

أفنٛب ثؼ٤ٖ الاػزجبه ك٤ٔب ٣زؼِن ث٤ٌَٜ ر٣َٞٔ اُشوًبد،  ٝٓغ ى٣بكح أػلاك أُ٘شآد ك٠ 

أُ٘شآد ث٤ئخ الاػٔبٍ ًبٕ ٝلاثل ٝػ٠ ٛنٙ أُ٘شآد ثؤ٤ٔٛخ اُج٤ئخ، ٝػوٝهح رٞع٤ٚ 

ثبُوله اٌُبك٢ ٖٓ الاٛزٔبّ ثبُج٤ئخ اُز٢ رؼَٔ ك٤ٜب، ٓغ رؾَٔ َٓئ٤ُٞزٜب اٌُبِٓخ رغبٙ 

أُغزٔغ اُن١ رزؼبَٓ ٓؼٚ، ظٜود هكٝك أكؼبٍ ٓزجب٣٘خ ُٜئلاء الأكواك ػ٠ِ ٤ًٍِٞبد 

أُ٘شآد ٗؾٞ اُج٤ئخ ٝأُغزٔغ، كجلأٝا ٣شغؼٕٞ أُ٘شآد الأًضو ؽلبظًب ػ٠ِ اُج٤ئ٤خ، 

ب ثٜب ٣ٝلػٜٔٞٗب ٖٓ فلاٍ شواء ٓ٘زغبرٜب، ٝاُن١ ٣ؼ٢٘ ى٣بكح ٓج٤ؼبرٜب، ٝالأًضو اُزيا ًٓ

ٝثبُزب٢ُ هثؾ٤زٜب ٝرٞك٤و اُز٣َٞٔ اُلاىّ ُٜب، كؼلًا ػٖ ػـ أٓٞاُْٜ ٝاٍزضٔبهارْٜ ك٢ 

 ٓضَ ٛنٙ أُ٘شآد أُِزيٓخ ث٤ئ٤ًب

 حًىَههب هُكم ػهً نهًُشآث انبُئُت نهًسئىنُت انًحبسبُت ثبساِ انثبٍَ: انفصم

ى٣بكح أُقبٝف ؽٍٞ أُشٌلاد ٝاُوؼب٣ب اُج٤ئ٤خ ٝاُزولّ ك٢ ٝػغ الاٍزوار٤غ٤بد  ٓغ

اُؼب٤ُٔخ ُِشوًبد، مٛجذ ثؼغ اُلهاٍبد ا٠ُ اُزؤ٤ًل ػ٠ِ اُلٝه ثبُؾ الأ٤ٔٛخ اُن١ 

رِؼجٚ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ك٢ اُزؤص٤و ػ٠ِ اُغٞاٗت أُقزِلخ ثٔ٘ظٔبد ٝٓ٘شآد 

ُغٞاٗت أُزؼِوخ ثبُٔب٤ُخ ٤ٌَٛٝ اُز٣َٞٔ ٤ٌَٛٝ هأً الأػٔبٍ أُؼبطوح، ٝلا٤ٍٔب ا

أُبٍ ُِٔ٘شآد أُِزيٓخ ثزطج٤ن أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد، ؽ٤ش رج٤ٖ إٔ َٓزٟٞ 

اُزياّ أُ٘شآد ثَٔئ٤ُٞزٜب اُج٤ئ٤خ ٣ئصو ا٣غبث٤ًب ػ٠ِ َٓزٟٞ أكائٜب أُب٤ُخ ٝػ٠ِ ٗزبئغٜب 

شآد هل أطجؾذ ػوٝهح ؽز٤ٔخ أُب٤ُخ، ٝٝعل إٔ ٓٔبهٍخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘

ثبَُ٘جخ ٌَُ أُ٘شآد ؽٍٞ اُؼبُْ، ؽ٤ش ػِٔذ اُؼُٞٔخ ػ٠ِ اىاُخ اُزو٤َْ اُظبهّ 

َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ث٤ٖ اُلٍٝ أُقزِلخ ؽٍٞ اُؼبُْ، ٝثبُزب٢ُ كول ثلأد اٌُض٤و ٖٓ أُ٘شآد 

اُز٢ ( ثظٞهح رزقط٠ أُزطِجبد اُوب٤ٗٞٗخ CERك٢ رؾَٔ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد )

ر٤ِٜٔب ػ٤ِٜب اُ٘ظْ اُوب٤ٗٞٗخ، ٝرؼَٔ ػ٠ِ َٓء اُلواؽ اُز٘ظ٢ٔ٤ ػ٠ِ اَُبؽخ اُؼب٤ُٔخ؛ 

ٝمُي ٗظوًا  ُٔب كوػزٚ ؽج٤ؼخ ػُٞٔخ أػٔبٍ أُ٘شآد ٝأُ٘ظٔبد ٖٓ رل٣َٝ ُِوؼب٣ب 
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ٝاُل٤٤ُٖٝ، ٝأُ٘ظٔبد أُؾ٤ِخ، ٝاُل٤ُٝخ  اُج٤ئ٤خ، ٝرٞع٤ٚ أٗظبه أَُزضٔو٣ٖ أُؾ٤٤ِٖ،

رغبٙ أ٤ٔٛخ الاُزياّ ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد، ٝاُن١ ًبٕ ُٚ أًجو الأصو ػ٠ِ ؽلٍ ٍٞاء 

 ػ٠ِ ٤ٌَٛ ا٤ٌُِٔخ ٝاُز٣َٞٔ ك٢ رِي أُ٘شآد.

ٝثقلاف اُزؤص٤واد اُـ٤و ٓجبشوح لاُزياّ أُ٘شآد ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ػ٠ِ ٤ٌَٛ      

زٜب رغبٙ اُج٤ئ٤خ، ر٣ِٜٞٔب، كبٕ ٛ٘بى رؤص٤واد ٓجبشوح ٗزغذ ػٖ اُزياّ أُ٘شآد ثَٔئ٤ُٞ

ؽ٤ش إ اُ٘ٔٞ الاهزظبك١ اَُو٣غ ٝاُزطٞه اُـ٤و َٓجٞم ك٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُظ٘بػ٤خ؛ 

ًبٕ ُٚ رؤص٤و ًج٤و ػ٠ِ اُج٤ئ٤خ ٖٓ فلاٍ اٍز٘لبك أُٞاهك اُطج٤ؼ٤خ، ٝرـ٤٤و أُ٘بؿ، 

ٝاُزلٛٞه اُج٤ئ٢ اُقط٤و ك٢ ٓؼظْ كٍٝ اُؼبُْ، ٝٛ٘ب ًبٕ ُِزشو٣ؼبد ٝاُِٞائؼ اُوب٤ٗٞٗخ 

ٌٍ ك٢ رؾل٤ي أُ٘شآد ػ٠ِ الاُزياّ ُلا ُزياّ ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد كٝهٌ كؼب

ثَٔئ٤ُٞزٜب اُج٤ئ٤خ ثٔب ٣٘ؼٌٌ ا٣غبثبً ػ٠ِ رٞك٤و أُٞاهك اُطج٤ؼ٤خ، ٝاُؾلبظ ػ٠ِ اُج٤ئ٤خ 

ٝٓ٘غ اُزلٛٞه اُج٤ئ٢ ٝا٥صبه اَُِج٤خ ػ٠ِ اُج٤ئخ اُز٢ رؼَٔ ك٤ٜب أُ٘شآد، ٝٛ٘ب رٌٔ٘ذ 

ن ٝكٞهاد ًج٤وح ك٢ اُزٌِلخ ٖٓ فلاٍ ٝػغ ؽٍِٞ كؼبُخ ُِٔشٌلاد أُ٘شآد ٖٓ رؾو٤

اُج٤ئ٤خ؛ ٝثبُزب٢ُ رٞك٤و اُزٌب٤ُق اُجبٛظخ اُز٢ ًبٗذ رزؾِٜٔب ك٢ ٓوبثَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ 

أُٞاهك اُطج٤ؼ٤خ أُقزِلخ، كؼلًا ػٖ رٌب٤ُق اُزلٛٞه اُج٤ئ٢ ٝاُزـ٤و أُ٘بف٢، 

ػٔبٍ أُ٘شآد أُقزِلخ ثٔب ٍبْٛ ٍٝبٛٔذ ٛنٙ اُٞكٞهاد ثلٝهٛب ك٢ ر٣َٞٔ ػ٤ِٔبد أ

 ك٢ رؾ٤َٖ هثؾ٤زٜب ٝأكائٜب أُب٢ُ.

٤ُزٜب رغبٙ اُج٤ئخ اُز٢ رؼَٔ ك٤ٜب،       بًٕ لاثل ُِٔ٘شآد إٔ رزؾَٔ َٓئٞ ٖٝٓ ٛنا أُ٘طِن، 

ؼ  شوًبد ارجبػٜب ثٔب ٣ؾون اُظبُ غٞٛو٣خ اُز٢ لاثل ػ٠ِ اُ ْ أُٔبهٍبد اُ ٝمُي ثلء ٖٓ أٛ

ضَٓ ٓ٘غ اُزؤص٤واد اُؼبهح ػ٠ِ  ن١ رزؼبَٓ ٓؼٚ،  اُٝٔغزٔغ اُ بٜ،  اُؼبّ ُِج٤ئخ اُز٢ رؼَٔ ك٤

ؾل الأك٠ٗ ٝالاُزياّ ثبُزشو٣ؼبد اُج٤ئ ٤خ ثطو٣وخ كٞه٣خ ٝٓجبشوح، ٝاثوبء ٛنٙ اُزؤص٤واد ػ٘ل اُ

ٔ٘شآد ػ٠ِ  بٔ ٣ؼيى هلهح رِي اُ اُٝٔغزٔغ ث ٝاُِٞائؼ اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ رٜلف ا٠ُ ؽٔب٣خ اُج٤ئخ 

ٔووػ٤ٖ،  َٔزضٔو٣ٖ، ٝاُؼٔلاء، ٝاُ ٔغزٔغ، ٝعٔب٤ٛو اُ ٓ٘ظٞه اُ شوٝػ٤خ ٖٓ  ًَت أُ

شوٝػ٤خ أًجو الأصو ٝأُئٍَبد أُبُ بٜ، ؽ٤ش ٣ٌٕٞ ُٔضَ ٛنٙ أُ ٤خ أُقزِلخ اُز٢ رزؼبَٓ ٓؼ

ٔ٘شآد ك٢ كػْ  زؼب٤ِٖٓ ٓغ اُ اُٝٔ ٔ٘بكغ  غٔٞػبد أُقزِلخ ٖٓ أطؾبة اُ ػ٠ِ هؿجخ أُ

ٔب٢ُ، ٝرِج٤خ ٝرٞك٤و  ٤َخ، ٝرؾ٤َٖ ٝهكغ ٝػؼٜب اُ ب٘ك بٜ اُز ٓوًيٛب اَُٞه٢، ٝهلهر
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ٔب٤ُخ؛ لأْٜٗ ٣وٕٝ أٜٗب لا رٜلف كوؾ ا٠ُ رؾو٤ن اُوثؾ٤خ ػ٠ِ ؽَبة الأػواه  اؽز٤بعبرٜب اُ

بٜ رؤفن ثؼ٤ٖ الاػزجبه ٓظبُؼ ًبكخ الأؽواف  ٌُ٘ٝ غزٔغ ٝاُج٤ئخ اُز٢ رؼَٔ ك٤ٜب،  ثٔظبُؼ أُ

ٔغزٔغ ٝرغبٙ اُج٤ئخ، ٓٔب ٣ؼيى ٣ٝو١ٞ صوخ ٛنٙ أُغٔٞػبد ك٢ ٛنا  بٜ رغبٙ اُ ٝرِزيّ ثَٔئ٤ُٞز

بٔػ٤ً  اٝعز زب٢ُ ا٠ُ ى٣بكح اٍزضٔبهارْٜ ك٤ٜب اُ٘ٞع ٖٓ أُ٘شآد أُِزيٓخ ث٤ئ٤بً  ن١ ٣ئك١ ثبُ ب، ٝاُ

٤ُخ. بٜ أُب ٣ٝؼيى هلهار ٤ُخ  بٜ أُب بٜ ٝٗزبئغ ن١ ٣ئك١ ا٠ُ ى٣بكح ٓج٤ؼبر ز٘غبرٜب، ٝاُ  ٝاٍزٜلاى ٓ

 انُخبئح انُظشَت:

أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِشوًبد ٢ٛ " رج٢٘ أُ٘شآد ًبكخ الإعواءاد ٝا٤َُبٍبد اُج٤ئ٤خ 

الإٗزبع٤خ ُزو٤َِ ا٥صبه اَُِج٤خ  اُ٘برغخ ٖٓ ػ٤ِٔبرٜب الإٗزبع٤خ اُلاىٓخ ك٢ ع٤ٔغ ٓواؽِٜب 

 ثؤهظ٠ كهعخ ٌٓٔ٘خ ُِٔؾبكظخ ػ٠ِ اُج٤ئخ.

  ٣ٌٖٝٔ رؼو٣ق الإكظبػ ػٖ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ثؤٜٗب" رٞك٤و ٝػوع ع٤ٔغ

الأٗشطخ ٝأُؼِٞٓبد، ٝاُج٤بٗبد اُج٤ئ٤خ ٝالاعزٔبػ٤خ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثطو٣وخ 

قلّ ع٤ٔغ أؽواف أطؾبة أُظبُؼ ُِزؼوف ػ٠ِ أٗشطخ ٝاػؾخ ٝثؤٍِٞة ٣

 ٝٓٞػؼٜب اُؾو٤و٢ َُٔبػلرْٜ ك٢ ارقبم اُوواه.أُ٘شؤح 

  ٕٞإٔ اُشوًبد اُز٢ ُل٣ٜب اُزيآبد ث٤ئ٤خ أػ٠ِ؛ ٣ٌٕٞ ُل٣ٜب َٗجخ أهَ ٖٓ ك٣

ب ثٔقبؽو أَُؼخ،  ًٓ اُج٘ٞى. ٝرزٞاكن ٛنٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ ًٕٞ اُج٘ٞى أًضو اٛزٔب

هواهاد الإهواع اُقبطخ ثْٜ لإٔ ٤ٍبٍبرْٜ ٣ٌٖٔ  ٝٓقبؽو اُزوبػ٢ ك٢

اُزؼوف ػ٤ِٜب ثَُٜٞخ أًضو ٖٓ أُووػ٤ٖ ا٥فو٣ٖ ٓضَ ؽب٢ِٓ ٍ٘لاد 

 اُشوًبد.

  ٤َُِبٍبد اُج٤ئ٤خ ٣غت ػ٤ِٜب الإكظبػ ػٖ مُي ك٢            أُ٘شؤح ػ٘ل ٓٔبهٍخ

 ُِٔ٘شؤح خ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٝٛنا ٣ؼَٔ ػ٠ِ ى٣بكح صوخ أُزؼب٤ِٖٓ ٓؼٜب ك٤قِن ه٤ٔ

ٝث٘بء ػلاهخ ه٣ٞخ ٓغ اُؾٌٞٓخ ُشٜورٜب اُغ٤لح  ٓٔب ٣ي٣ل الاهجبٍ ػ٢ِ 

ك٤ئك١ ا٢ُ رو٣ٞخ ٓوًيٛب أُب٢ُ، ٝالإهجبٍ ػ٤ِٜب ك٢ ٍٞم الأٝهام  ٓ٘زغبرٜب،

 أُب٤ُخ؛ ٓٔب ٣ؼَٔ ػ٠ِ رؾ٤َٖ ٤ٌِٜٛب اُز٢ِ٣ٞٔ.
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 ب ًٔ  أُ٘شآد اُظل٣وخ ُِج٤ئخ ٖٓ أُوعؼ إٔ رٌَت كػْ أَُز٤ٌِٜٖ، ٝكائ

أَُزٌِٜٕٞ اُلاػٕٔٞ ُِج٤ئخ ػ٠ِ اٍزؼلاك ُلكغ أُي٣ل ٓوبثَ أُ٘زغبد اُظل٣وخ 

ُِج٤ئخ. ٝأ٣ؼًب اُؼـؾ ٖٓ أَُز٤ٌِٜٖ اُن٣ٖ ُل٣ْٜ ٤َٓ ٗؾٞ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ 

 ٣غؼَ أُ٘شآد رشبهى ثشٌَ أًجو ك٢ الأٗشطخ أَُئُٞخ ث٤ئ٤بً.

 َُٞم، ٝرؾظَ ػ٠ِ ٣ٌٖٔ ُِٔ٘شآد اُظل٣وخ ُِج٤ئخ إٔ رؾزَ ؽظخ أًجو ك٢ ا

أُي٣ل ٖٓ الإ٣واكاد ٝأُٞاهك أُزبؽخ، ٝا٠ُ ؽل ٓب ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئك١ مُي ا٠ُ 

 رؾ٤َٖ ٓشٌِخ ٗوض الاٍزضٔبه ك٢ أُ٘شآد.

  ر٘زظ ٖٓ ٓٔبهٍخ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ػلح آصبه ٓؾبٍج٤خ؛ ٝمُي لأ٤ٔٛزٜب

٤ئ٤خ ٤ٌُ كوؾ ُِٔ٘شآد ٝاٗٔب ُِٔغزٔغ ًٌَ، كٖٔ ٛنٙ ا٥صبه ٛ٘بى آصبه ث

 ٝاعزٔبػ٤خ ٝاكاه٣خ ٝاهزظبك٣خ.

  ٣ٌٖٔ رِق٤ض ا٥صبه اُ٘برغخ ػٖ اُزياّ أُ٘شآد ثَٔئ٤ُٞزٜب ارغبٙ اُج٤ئخ ثؤٜٗب

رؼَٔ ػ٠ِ هكغ ه٤ٔخ ٛنٙ أُ٘شآد ك٢ ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ، ٝى٣بكح 

الاٍزضٔبهاد ٝاٗلٓبط أُ٘شآد ٓٔب ٣ؼَٔ ػ٠ِ ى٣بكح هأً ٓبُٜب ٝهٞح ٓوًيٛب 

زواع ٖٓ اُج٘ٞى ٓغ ػٔبٕ اٍزٔواه٣زٜب، ٝصوخ اُؼٔلاء أُب٢ُ ٍُٜٝٞخ الاه

ٝأَُز٤ٌِٜٖ ثٜب ٓٔب ٣غؼِٜب ؽَ٘خ أَُؼخ ٝاُشٜوح كبُٔؾبكظخ ػ٠ِ اُج٤ئخ، 

 ٝارجبع ا٤َُبٍبد اُج٤ئ٤خ ٣٘زظ ػ٘خ ٓوًي ٓب٢ُ ه١ٞ ٤ٌَٛٝ ر٢ِ٣ٞٔ ؽَٖ.

 ٣ٌٖٔ إٔ رَبػل ك٢ رو٤َِ ػلّ ر٘بٍن أُؼِٞٓبد. ، أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد

بُزب٢ُ رَبْٛ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ُِٔ٘شآد ك٢ رؾ٤َٖ ًلبءح الاٍزضٔبه. ٝرٌٖٔ ٝث

أُ٘شآد ػ٢ِ ٓي٣ل ٖٓ اُلػْ أُب٢ُ اُقبهع٢ ٝاُؾظٍٞ ػ٢ِ الاطٍٞ ؿ٤و 

ً ٝ أٍُِٔٞخ ٓضَ اُشٜوح اُغ٤لح. أَُز٤ٌِٜٖ  ٙرؼَٔ ػ٢ِ عنة اٗزجب أ٣ؼب

 ٝثبُزب٢ُ ى٣بكح أُٞاك أُزبؽخ ُِشوًبد ٝى٣بكح الاٍزضٔبه.

  ٣غت اُزٔزغ ث٘ظوح َٓزوج٤ِخ ٝاٍزقلاّ ًَ اٍب٤ُت ٍٝٝبئَ أَُئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ

َٓزوجلا ٝؽو٤ن أُ٘شؤح ٝعؼِٜب ماد ٓوًي ر٘بك٢َ ه١ٞ كٜنا ٣ؼٞك ثبُ٘لغ ػ٢ِ 

 ماد ٓوًي ٓب٢ُ ه١ٞأُ٘شؤح اهثبػ ٓورلؼخ ٓٔب ٣غؼَ 
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 انخىصُبث:

ؽ٤ش إ الاُزياّ  ٣٘ؼٌٌ ػ٢ِ اُياّ الاكاح اُؼ٤ِب ثبُٔ٘شآد ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ  ٣غت -1

 اكاء اُؼب٤ِٖٓ ٣ٝؼَٔ ػ٠ِ هكغ ه٤ٔخ أُ٘شآد ٝرؾو٤ن اٛلاكٜب.

ٝا٤ٔٛزٜب أُ٘شؤح ُٔل١ ا٤ٔٛزٜب ػ٢ِ  ؤحٗشو اُضوبكخ اُج٤ئ٤خ ٝرٞػ٤خ اُؼب٤ِٖٓ ثبُٔ٘ش -2

 ػ٢ِ طؾزْٜ ٝػ٢ِ اُج٤ئخ. 

اطلاه اُوٞا٤ٖٗ اُواكػخ ٖٓ هجَ اُلُٝخ ػ٠ِ أُ٘شآد اُز٢ لا رِزيّ ثَٔئ٤ُٞزٜب  -3

 اُج٤ئ٤خ ُٔل١ فطٞهرٜب ػ٢ِ اُج٤ئخ. 

 ٝػغ فطخ ٖٓ هجََِ اُلُٝخ رِيّ ع٤ٔغ أُ٘شآد ثبَُٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ.  -4

ى٣بكح اُلهاٍبد اُجؾض٤خ اُز٢ رؼَٔ ػ٠ِ الارغبٙ ٗؾٞ اُغبٗت اُج٤ئ٢ ٝٓل١ ا٤ٔٛخ  -5

 ج٤ن الاكاهح اُؼ٤ِب َُِٔئ٤ُٞخ اُج٤ئ٤خ ك٢ أُ٘شآد.رط
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 333أُظو٣خ،الإٌٍ٘له٣خ،ص

 حطىَش َظى يؼهىيبث انًحبسبت انبُئُت لأغشاض حششُذ(، (2003ػجل اُؼي٣ي،عٔبٍ ػجل اُؾ٤ٔل .2

 ٝرطج٤و٤خ ، هٍبُخ كًزٞهاٙ ؿ٤و ٓ٘شٞهح ،٤ًِٚ اُزغبهح ،عبٓؼخ اُوبٛوح.، كهاٍخ ٗظو٣خ نمشاساثا

 234،:ٌٓزجخ اُوائل اُؼ٤ِٔخ، ػٔبٕ، صالإداسة انًبنُت فٍ يُشآحبلأػًبل"(، "2332) ػ٢ِ ػجبً، .3

ٓنًوح ٓبعز٤َو ؿ٤و انخًىَم كؤداة لاسخًشاسَت انًشبسَغ الاسخثًبسَت، كبؽٔخ اُؾبعن ٣ٝله،  .4

 41،ص 2012-2011 ٣ٔوثبػ، ٝههِخ،ٓ٘شٞهح، عبٓؼخ هبطل 

ِثبس انبُئُت نُشبط ششكبث انبخشول ويذٌ ححًههًب نًسئىنُخهب حدبِ محمد ى٣لإ، محمد ٣ؼوٞث٢، " ا .5
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