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دراسة تحليلية للعلاقة التبادلية بين كلا من الاستقرارالمصرفى والقدرة التنافسية 

 2102حتى 2102فى البنوك التجارية المصرية  للفترة من العام 

( والقدرة التنافسية بمؤشر                             NPLمن خلال قياس الاستقرار المصرفى بنسبة ) 

 ( Lerner  Index) 

 )الاوادَُّت اٌؼربُت ٌٍؼٍىَ واٌخىٕىٌىخُا وإٌمً اٌبسرٌ( اشرف صلاذ  اٌذَٓ صاٌر / ا.د -

 )الاوادَُّت اٌؼربُت ٌٍؼٍىَ واٌخىٕىٌىخُا وإٌمً اٌبسرٌ( ازّذ ِسّذ صمر/ ا.د -

 )بازث دوخىراٖ اٌفٍسفت فً ادارة الاػّاي  ( رٌفخسً ادغُُ ػُذ ادغُُ اٌّغىا -
 

 ٍِخص اٌذراست

٘دفذ اٌدراطخ ئٌٝ اٌزؼزف ػٍٝ ِظزٜٛ اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ الاطزمزار اٌّبٌٝ 

ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ٚث١ٓ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ، ِنٓ لانلاي ل١نبص الاطنزمزار اٌّظنزفٝ ثٕظنجخ 

(NPL )( ٚاٌمنندرح ثبطننز داَ ِإ ننزLerner Index ٚرّضٍننذ ،  ) اٌدراطننخ فننٝػ١ٕننخ  

، ٚاػزّنندد اٌدراطننخ ػٍننٝ  3102ؽزننٝ   3103ِننٓ اٌؼننبَ اٌفزننزح لاننلاي ( ثٕننه 23)

اطٍٛة اٌزىبًِ اٌّشززن ٚفمب ٌّٕٙغ١خ اٌزىبِنً عٛ٘بٔظنٓ ٚالازجنبر اٌظنجج١خ ٌغزأغنز ، 

رٛطٍذ ٔزبئظ الاؽظبء اٌٛطفٝ اْ لطبع اٌجٕنٛن فنٝ ِظنز ٠زظنُ ثبلاطنزمزار ؽ١نش ٚ

ٚ٘ننٛ ٠ؼزجننز ِننٕ فغ  %7927عننبء ثّظننزٜٛ ( NPL)اْ اٌّزٛطننؾ اٌؾظننبثٝ ٌّم١ننبص 

% ِٓ اٌجٕنٛن ٠ٚ32ؼجز ػٓ ادارح ع١دح ٌّ بؽز الائزّبْ ، ٚ اظٙزد إٌزبئظ اْ ٔظجخ 

اٌجٕٛن ٌند٠ٙب لندرح رٕبفظن١خ ِزرفؼنخ % ِٓ 77ٌد٠ٙب لدرح رٕبفظ١خ ِٕ فؼخ ، ث١ّٕب ٔظجخ 

رٛعنند دلاٌننخ  رٛطننٍذ ٔزننبئظ اٌدراطننخ اٌننٝ أننٗ ، ٚ  (Lerner index)ٚفمننب ٌّم١ننبص  

اؽظننبئ١خ ٌزننبص١ز الاطننزمزار اٌّظننزفٝ ػٍننٝ  اٌمنندرح اٌزٕبفظنن١خ فننٝ اٌجٕننٛن اٌّظننز٠خ 

% ، 22990% ٚثّؼبِنً رؾد٠ند ِؼندي لندرٖ 90902ِظزٜٛ ِؼبًِ رؾد٠ند لندرٖ لندرٖ 

ٔننٗ وٍّننب رؾظننٓ ِظننزٜٛ الاطننزمزار اٌّظننزفٝ فننبْ حٌننه ٠ظننبُ٘ فننٝ رؾظننٓ ٠شنن١ز اٌننٝ ا

ِظزٜٛ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ فٝ اٌجٕٛن اٌزغبر٠نخ اٌّظنز٠خ ، ٚاْ ِظنزٜٛ رظنؾ١ؼ الارغنبٖ 

(ECTt-1)  ٖلانلاي 7390اٌمبئُ ػٍٝ رؾم١ك الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ لدر %

ٚاٚطذ اٌدراطخ اْ رؼًّ اٌجٕٛن ٚاٌّظبرف اٌّظز٠خ ػٍنٝ اٌزؼبِنً ِنغ  طٕخ ٚاؽدح 

 ِفَٙٛ الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ٚ اٌمدرح اٌّظزف١خ9

 اٌمذرة اٌخٕافسُت –اٌبٕىن اٌخدارَت  –وٍّاث ِفخازُت : الاسخمرار اٌّصرفً 
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Abstract 

An Analytical Study Of The Reciprocal Relationship 

Between Banking Stability And Competitiveness 

In Egyptian commercial banks from 2012 to 2019 

The Study Aimed To Identify The Level Of The Relationship 

Between The Financial Stability Of The Banking System And 

Competitiveness, By Measuring Banking Stability By The 

Percentage Of Non-Performing Loans (NPL) , And 

Competitiveness Measuring By (Lerner Index), The study sample 

was represented in (32) banks during a period from 2012 to 2019. 

And The Study Relied One Standard Statistics Method And The 

Method Of Joint Integration According To The Johansen 

Integration Methodology And The Granger Causality Test. The 

Arithmetic Of The (NPL) Scale Came At A Level Of 7.97%, 

Which Is Considered Low And Reflects Good Credit Risk 

Management. The Results Showed That 23% Of The Banks 

Have A Low Competitive Ability, While 77% Of Banks Have A 

High Competitive Ability According To The Lerner Index Scale, 

And The Results Of The Study Concluded That There Is A 

Statistical Significance Of The Impact Of Banking Stability On 

Competitiveness In Egyptian Banks, At A Level Of 

Determination Factor Of 41.19% And An Average 

Determination Factor Of 39.51%, Indicates That Whenever The 

Level Of Banking Stability Improves, This Contributes To 

Improving The Level Of Competitiveness In Egyptian 

https://www.google.com/search?rlz=1C1CHBD_arEG959EG959&sxsrf=AOaemvIm0YhRoC88KQBkmoMV8mLVXaXBJw:1638794627005&q=ABSTRACT&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwj9l-jcmc_0AhXyhv0HHQwWD2cQkeECKAB6BAgCEDg
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Commercial Banks, And That The Level Of Trend Correction 

(Ectt-1) Based On Achieving Financial Stability For The 

Banking System Is 72.1% Within One Year. And Egyptian 

Banks To Deal With The Concept Of Financial Stability Of The 

Banking System And Banking Capacity. 

Keywords: Banking Stability  - Commercial Banks  - 

Competitiveness 

 ِمذِت : (1

ّبي اٌّظزف١خ  ثأٔٙب ِؼمدح ٚطز٠ؼخ اٌزغ١ز، ؽ١ش رزدالاً ٚرزغ١ز رز١ّش ث١ئخ الأػ

اٌمٜٛ اٌّإصزح ػٍٝ ؽج١ؼخ ػًّ اٌجٕٛن ، ٚلد ادٜ حٌه اٌٝ الا٘زّبَ ثدراطخ الاطزمزار 

ٌىٝ ٠زّىٓ اٌجٕه ِٓ رؾم١ك ِظزٜٛ ِزرفغ ِٓ  ( ،Chen& Liao,2018)اٌّظزفٝ 

وفبءح ادارح الاطٛي ٠ٚزغٕت لدر ِٓ اٌّ بؽز ، ٚثبٌزبٌٝ ٠ؼجزػٓ ِدٜ ٔغبػ ئدارح اٌجٕه 

ٚرؾم١ك اٌىفبءح  اٌّطٍٛثخ فٟ اطز داَ الاطٛي ٚرمد٠ُ أوجز لدر ِّىٓ ِٓ اٌ دِبد ، 

ٌدراطخ اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ٚأطلالب ِٓ ا١ّ٘خ دراطخ الاطزمزار اٌّظزفٝ فمد أظؾت الاِز 

وّفَٙٛ ِزرجؾ ثمٛح الاداء  ، ٚثبٌزغُ ث١ٓ الاطزمزار اٌّظزفٝ ٚ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ٌٍجٕٛن 

ِٓ  أْ لٜٛ اٌؼزع ٚ اٌطٍت رؼزجز ِإ ز ٘بَ ٌٍمدرح اٌزٕبفظ١خ الا اْ اطزمزار اٌجٕٛن 

ٚرؾظ١ٓ  ٠ؼزجز ػٕظز ٘بَ ٠غت اٌجؾش ٚإٌظز ا١ٌٗ وّإصز ػٍٝ لدرح اٌجٕٛن فٝ اٌزٛطغ

 ( levy & lindon،2020ِظزٜٛ اٌزٕبفظ١خ 9)

ؽ١ش رم١ض اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ اٌز١ّش ث١ٓ ع١ّغ اٌٛؽداد الالزظبد٠خ طٛاء 

ٌش٠بدح لدررٙب ػٍٝ رظؼٝ اٌجٕٛن اٌزاثؾخ ِٕٙب ٚاٌ بطزح، ٚاطزٕبداً ػٍٝ حٌه فاْ 

ؾظٛي لزٕبص اٌفزص ٚاٌؽبدح رزطٍت االزظبد٠خ ػّٓ ث١ئخ إٌّبفظ١خ ، ؽ١ش رزٛاعد 

وج١زح ، وً حٌه اٌؾظٛي ػٍٝ ؽظخ طٛل١خ  ٚػٍٝ أوجز لدر ِّىٓ ِٓ اٌؼّلاء ، 

أطجبة اٌزأص١ز فٟ الأطٛاق ثّب فٟ حٌه ألاذ اٌفزص ِٚؼزفخ ث ٠ؾزبط اٌٝ عٙد

 )3109)ػز٠مبد، 9ٚاطزضّبر٘ب ٌٍٛطٛي اٌٝ ؽظخ طٛل١خ أوجز ثىً اٌّٛارد اٌّزبؽخ

رؼزف اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ػٍٝ ٚ،  أ١ّ٘خ وج١زحؽ١ش رؼد اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ٌٍجٕٛن ِزغ١ز حٚ 
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أٔٙب اٌ ظبئض أٚ اٌّٛاطفبد اٌزٟ ٠ىزظجٙب ِٕزظ ِب أٚ ػلاِخ ٚاٌزٟ رؼط١ٗ اٌزفٛق 

ػٍٝ ِٕبفظ١ٗ اٌؾب١١ٌٓ، ِغ الإ برح ئٌٝ أْ ٘ذٖ اٌ ظبئض ٚ اٌّٛاطفبد ِزؼددح 

ٚ ِٚزٕٛػخ، ٚرّض عٛأت وض١زح فمد رزؼٍك ثبٌّٕزظ ٔفظٗ )اٌ دِبد اٌمبػد٠خ( أ

اٌ دِبد اٌّؼبفخ اٌّلاسِخ ٌٍ دِخ اٌمبػد٠خ، ٚ٘ذا اٌز١ّش ٚاٌزفٛق ٠ىْٛ ثبٌطجغ ِمبرٔخ 

 (3119طٛق اٌّإطظخ )اثٛ ثىز، ثألٜٛ إٌّبفظ١ٓ فٟ

رؾمك الاطزمزار اٌّبٌٝ فمند ٠ش٠ند حٌنه ِنٓ فنزص ّٔنٛ الاداء ، ثغبٔت اْ ِغ 

فننٝ رفننغ اٌىفننبءح  وّننب اْ ٚعننٛد ط١بطننبد ٔمد٠ننخ ِٚب١ٌننخ ع١نندح ٠زجؼٙننب اٌجٕننه ، لنند رظننبُ٘

اٌّب١ٌننخ ٚرش٠نند ِننٓ عننٛدح ر ظنن١ض اٌّننٛارد اٌّب١ٌننخ ، ٚثٛعننٗ ػننبَ فننبْ أؼننجبؽ اٌج١ئننخ 

٠ّضً اِنزلان ٚرطن٠ٛز اٌمندرح الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٌٍجٕٛن ٚلافغ ِظزٜٛ اٌزؼضز اٌّبٌٝ ، 

اٌزٕبفظ١خ وٙدفب اطززار١غ١ب رظؼٝ اٌجٕنٛن ٌزؾم١منٗ فنٟ ظنً اٌزؾند٠بد اٌزنٝ رٛاعٙٙنب ِنٓ 

ِٓ اٌج١ئخ اٌ برع١خ ، ئح ٠ٕظز ٌٍمدرح اٌزٕبفظ١خ ػٍنٝ أٔٙنب لندرح اٌجٕنه ػٍنٝ  ِشبوً رٕغُ

رؾم١ك ؽبعبد اٌؼ١ًّ فٟ اٌٛلذ ٚاٌّىبْ إٌّبطنج١ٓ ٚثبٌظنؼز إٌّبطنت ٌٚىنٓ ٠غنت اْ 

٠ىْٛ ٕ٘بن اطزمزار ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ، فبٌم١ّخ اٌزٟ ٠زّٕٝ اٌؼ١ًّ اْ ٠ؾظً ػ١ٍٙب ٌنٓ 

ٝ الاطزفبدح ِٓ اٌ دِخ ثبٌغٛدح اٌؼب١ٌخ ، ٚثبٌزبٌٟ رزؾمك فٝ ث١ئخ غ١ز ِظزمزح رظبػد ػٍ

فبْ اطزضّبر ِغّٛػخ الأطٛي اٌّب١ٌخ ٚاٌجشز٠خ ٚ اٌزىٌٕٛٛع١خ فنٝ اٌجٕنٛن ثٙندف لاٍنك 

ل١ّخ ٌٍؼّلاء رٍجٟ اؽز١بعبرُٙ ٚرؼّٓ ٚلائُٙ رؾزنبط اٌنٝ ث١ئنخ ػّنً ِظنزمزح ،  ٚرندػُ 

ش الاطننززار١غٝ ػننٓ ٚرؾظننٓ طننّؼخ ٚاٌجٕننه فننٟ أح٘ننبْ اٌؼّننلاء ، ثغبٔننت رؾم١ننك اٌز١ّنن

إٌّبفض فٟ اٌظٍغ ٚاٌ دِبد اٌّمدِخ ٌٍؼّلاء، ِغ ئِىب١ٔخ اٌز١ّش فٟ اٌّٛارد ٚاٌىفبءاد 

 (3103ثز٠ش ،)ٚالاطززار١غ١بد إٌّٙغ١خ فٟ ظً ث١ئخ  د٠دح اٌزٕبفض9

 ِشىٍت اٌذراست : (2

فبٔٗ لد ٔشأد ٚرطٛرد اٌؾبعخ ئٌٝ  ِإ زاد اٌم١بصٔظزا لاسد٠بد أ١ّ٘خ 

 ٙب ل١بص ِظز٠ّٜٛىٓ ِٓ لالاٌاٌزفظ١ز٠خ ٌجؼغ إٌّبحط اٌزٝ  اٌمدرحدراطخ ِظزٜٛ 

اطزمزار٠خ اٌجٕٛن ، ؽ١ش اْ اٌّإ زاد اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍد٠خ ٚاٌزٝ رؼجز ػٓ ٔظت ِب١ٌخ 

طز٠ؾخ ِٓ لالاي اٌجٕٛد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّفظؼ ػٕٙب ِٓ لجً اٌجٕٛن رطٛرد ِغ 

دا فٝ ِظئٍخ ل١بص ِظزٜٛ اٌٛلذ ، ٚلد رُ اطزؾداس ّٔبحط ِٚإ زاد اوضز رؼم١
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الاطزمزار اٌّظزفٝ ٚاٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ، ٚػٍٝ ٘ذا الاطبص رشىٍذ ظب٘زح اٌجؾش 

(  ٚ٘ٛ ِم١بص ِ بؽز NPLٚ٘ٝ ل١بص الاطزمزار اٌّظزفٝ ثبٌززو١ش ػٍٝ ِإ ز )

اٌزٕجإ ثّظزٜٛ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ٌٍجٕٛن ٚلدرح رٍه اٌّإ زػٍٝ ِؾفظخ اٌجٕٛن ، 

ِشىٍخ اٌدراطخ فبْ ( ، ِٚٓ صُ Lerner Indexٝ  ِإ ز )اٌّظز٠خ ثبلاػزّبد ػٍ

اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ِٓ  ٚالاطزمزار اٌّظزفٝ  اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓردٚر ؽٛي اٌجؾش فٝ 

ٚلافغ درعخ اٌزؼضز ٚس٠بدح لدرح أعً اٌّظبػدح فٟ ػ١ٍّخ اٌز ط١ؾ اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن 

فٗ، ؽ١ش ٠ّىٓ رٍ ١ض ، ِّب ٠ظبػد ػٍٝ رؾم١ك اٌجٕه لأ٘دااٌجٕٛن ػٍٝ إٌّبفظخ 

 ِشىٍخ اٌدراطخ فٝ اٌزظبؤي الارٟ :

ِا هى ِسخىي اٌؼلالت اٌخبادٌُت بُٓ ولا ِٓ الاسخمرار اٌّصرفً ِماسا بـ  .1

(NPL (  وبُٓ اٌمذرة اٌخٕافسُت ٌٍبٕىن ِماست بّؤشر   )Lerner Index ؟) 

 اهذاف اٌذراست : (3

فٝ  خالاطزمزار اٌّظزفٝ ٚدٚر٘ب فٟ اٌزٕجإ ثبٌمدرح اٌزٕبفظ١ ِفَٙٛاٌزؼزف ػٍٝ  09

 9اٌجٕٛن 

 ل١بص ِظزٜٛ الاطزمزار اٌّظزفٝ فٝ اٌجٕٛن اٌّظز٠خ ثبطز داَ ِم١بص  39

(NPL َلالاي اٌفززح ِٓ اٌؼب )31029-3103 

ل١بص ِظزٜٛ ِظزٜٛ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ فٝ اٌجٕٛن اٌّظز٠خ ثبطز داَ ِم١بص   29

(Lerner Indexلالاي ا ) َ31029-3103ٌفززح ِٓ اٌؼب 

ثّظزٜٛ (  فٝ اٌزٕجإ NPLِإ ز ِ بؽز ِؾفظخ اٌجٕٛن  ) اٌٝ لدرحاٌزٛطً  99

( ٚرٛػ١ؼ ِظزٜٛ Lerner Indexِمبطب ثّٕٛحط )اٌزغ١ز فٝ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ 

 اٌمٛح اٌزفظ١ز٠خ ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّإ ز9ٓ٠

 اهُّت اٌذراست : (4

اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ اٌمطبع اٌّظزفٝ ٚرشىً  اْ رفظ١ز اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ رؼد ِؾً ا٘زّبَ ِٓ -0

ػ١ٍّخ اٌم١بص فٝ ِؼّٛٔٙب درعخ ِزرفؼخ ِٓ اٌدلخ اٌزٝ رُٙ اؽزاف ػد٠دح ِٓ 

 ا١١ٌّٕٙٓ اٚ الاوبد١ّ٠ٓ طٛاء لاطز داَ إٌزبئظ فٝ اٌٛالغ اٌؼٍّٝ اٚ فٝ اٌجؾش اٌؼٍّٝ 9

اْ دراطخ اٌمطبع اٌّظزفٝ ثىبٍِٗ ٚثىبفخ اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ فٝ ِظز ٠ؼزجز حاد ا١ّ٘خ  -3
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ػٍٝ ِظزٜٛ الالزظبد اٌّظزفٝ ، ؽ١ش اْ لطبع اٌجٕٛن ٌٗ ِظزٜٛ ِٓ الا١ّ٘خ  ػ١ٍّخ

عٕج١خ ِّب ٠غؼً اٌمبئ١ّٓ ػٍٝ اٌمطبع اٌّظزفٝ طٛاء ِٓ ٚعٙخ إٌظز اٌّؾ١ٍخ اٚ الا

 ٌزٕبفظ١خ ٌدٜ اٌّإطظخ اٌّظزف١خ اٌزٝ ٠د٠زٚٔٙب 9ثبٌظؼٝ ٔؾٛ س٠بدح درعخ ا ٙز١ِّٓ

اْ ٔزبئظ اٌدراطخ رؼًّ ػٍٝ رؾم١ك الاطزفبدح ا١ٌّٕٙخ ِٓ لالاي اٌزؼزف ػٍٝ   -2

ِّب ٠ظبػد ػٍٝ رؾم١ك درعخ  جٕٛن ٚاطزمزار٘بطلاِخ اٌّزوش اٌّبٌٝ ٌٍ ِظزٜٛ

 ِزرفؼخ ِٓ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ  9

اعزاء اٌدراطخ اٌزؾ١ٍ١ٍخ ٌٍؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ الاطزمزار اٌّظزفٝ ٚاٌمدرح اٌزٕبلظ١خ  -4

٠ؼشس لدرح ِب ٠ٛػؼ  ىً اٌزبص١ز ٚلٛرٗ اوبْ ِٓ ارغبٖ ٚاؽد اٚ ِٓ ارغب١٘ٓ ٚ٘ٛ 

 اٌجٕٛن ػٍٝ ادارح اٌّ بؽز ثشىً اوضز وفبءح 9

 ّٔىرج  اٌذراست : (5

 (0اٌزبٌٝ رلُ )ٌشىً ٠ظٙز ّٔٛحط اٌدراطخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ ٚفمب 
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 فروض اٌذراست : (6

o  الاطزمزار اٌّظزفٝ ثّم١بص اٌفزػ١خ الاٌٚٝ : " رٛعد دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌزبص١ز

 Lerner( ػٍٝ  اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ِمبطخ ثّٕٛحط )NPLِ بؽز ِؾفظخ اٌجٕٛن )

Index" فٝ اٌجٕٛن اٌّظز٠خ ) 

o  اٌفزػ١خ اٌزئ١ظ١خ اٌضب١ٔخ : "رٛعد دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٛعٛد اصز طٍجٝ ٌٍمدرح اٌزٕبفظ١خ

( NPL)  ِإ ز ِ بؽز ِؾفظخ اٌجٕٛنػٍٝ  ( Lerner Index)ِمبطخ ثّٕٛحط 

 فٝ اٌجٕٛن اٌّظز٠خ "

 (  اسٍىب لُاش اٌّخغُراث :7

 ( ٠0زُ ل١بص ِزغ١زاد اٌدراطخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ اٌّٛػؼ ثغدٚي )

 (1رلُ )خذوي 

 اسٍىب لُاش اٌّخغُراث

 اسٍىب اٌمُاش اٌّخغُر

NPLs 

ل١بص ِ بؽز ِؾفظخ اٌجٕٛن ٠ٚزُ ل١بطٗ ِٓ لالاي ِظزٜٛ اٌمزٚع 

 .اٌّزؼضزح اٌٝ ئعّبٌٟ اٌمزٚع

 (Goetz,2017) ( Abu Hanifa  et al., 2017) 

Lerner index 

 الار١خِم١بطب ٌٍمدرح اٌزٕبفظ١خ ٠ٚزُ ؽظبثٗ ِٓ لالاي  اٌّؼبدٌخ ٘ٛ 

Lerner it=(PTAit-MCTAit) PTAit 

ٚ٘ٝ رؼجز ػٓ رم١١ُ طؼز اٌجٕه ِٓ لالاي ّٔٛحط الا٠زاداد ٌلاطٛي 

ِ ظِٛب ِٕٗ اٌزىٍفخ اٌؾد٠خ ٌظؼز اٌجٕه ، فبحا وبٔذ ل١ّخ اٌّإ ز 

)ِٛعجخ ( فبْ حٌه ِؼٕبٖ اْ اٌجٕه ٠زجغ ِّبرطبد اؽزىبر٠خ ٚػؼف 

١ّخ اٌّإ ز طبٌجخ فبْ حٌه ِظزٜٛ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ، اِب احا وبٔذ ل

ٚ (  ٠Francesco,2019ؼجز ػٓ لدرح رٕبفظ١خ ِزرفؼخ  ، ٚفمب ٌـ )

(Abu Hanifa et al ,2017) 

ِخغُراث 

 رلابُت

Ln(ASSETS) ؽغُ اٌجٕه ِمبطب ثبٌٍٛغبر٠زُ اٌطج١ؼٝ ٌلاطٛي 

LOATA 
٘ٛ ِم١بص اٌظ١ٌٛخ ٠ٚزُ ؽظبثٗ ِٓ لالاي اعّبٌٝ اٌمزٚع اٌٝ ئعّبٌٟ 

 .الأطٛي

OWN 
( ٚاحا 0ِإ ز ٌٍٍّى١خ ، ؽ١ش احا وبْ اٌّبٌه اعٕجٝ ٠بلاذ اٌّزغ١ز ل١ّخ )

 (1وبْ ِظزٜ ٠بلاذ اٌّزغ١ز ل١ّخ )
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 (  ِٕهدُت اٌذراست :8

ٌغننزع اٌزؼّننك فننٝ اٌغبٔننت اٌزؾ١ٍٍننٝ اٌّننٕٙظ اٌٛطننفٝ  اػزّنند اٌجؾننش ػٍننٝ

إٌظزٞ اٌّزؼٍنك ثبلاطنزمزار اٌّظنزفٝ ٚاٌمندرح اٌزٕبفظن١خ ٚاطنزؼزاع أثؼنبدٖ ٚأطنجبثٗ 

، ٚٚفمب ٌّٕٙغ١خ اٌدراطخ فبٔٗ رُ ٚل١بص اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ثبلاطب١ٌت الاؽظبئ١خ ِٚزاؽٍٗ 

  اعننزاء اٌدراطننخ اٌزؾ١ٍ١ٍننخ ٚفمننب  ٌّٕٙغ١ننخ عٛ٘بٔظننٓ ٌٍزىبِننً اٌّشننززن ، ؽ١ننش أننٗ رننُ

ٚثن١ٓ اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ   NPLالازجبر اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ ِإ ز الاطنزمزار اٌّظنزفٝ 

Lerner index  9 ٚاٌزٛطً اٌٝ ّٔٛحط ٌٍزٕجإ ثبٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ٌٍجٕٛن 

 ( ِدخّغ اٌذراست :9

( ِفزدح ٚلد رُ  ٠23زشىً ِغزّغ اٌدراطخ ِٓ وبفخ اٌجٕٛن اٌّظز٠خ ٚػددُ٘ ) 

( ثٕنه ثؼند اٌزبوند ِنٓ اربؽنخ 23ظظخ ٌزظجؼ ػ١ٕخ اٌدراطخ ِنٓ )اطزجؼبد اٌجٕٛن اٌّز 

ثشىً  3102ؽزٝ  3103اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌ بطخ ثُٙ ٚاٌزمبر٠ز اٌظ٠ٕٛخ فٝ اٌفززح ِٓ 

 ٠ؾمك ا٘داف اٌدراطخ ِٚٓ صُ  ٠ّىٓ اعزاء اٌجؾش 9

 :الاطار إٌظري ٌٍذراست  (01

ِب١ٌخ ٚلا٠ٛعد ٠ؼد إٌظبَ اٌّظزفٝ ِظزمزار ؽبٌّب لا٠ؼبٔٝ ِٓ ِ بؽز 

ِب٠ؼ١ك رمد٠ُ اٌ دِبد ، ؽ١ش اْ اطزمزار إٌظبَ اٌّظزفٝ ٠زوش ػٍٝ ظٛا٘ز 

الاسِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّ بؽز اٌزٝ ٠زؼزع ٌٙب ، فبْ ٘ذٖ اٌظٛا٘ز لارؼزف فمؾ ثبصبر٘ب 

اٌظٍج١خ ػٍٝ إٌّفؼخ اٌ بطخ ٌٍؼّلاء ، ٌٚىٓ رٕظؾت اٌٝ أؼداَ اٌضمخ ثشىً وبًِ ٚ 

اٌزٝ ٠ّىٓ اْ رظ١ت إٌظبَ اٌّظزفٝ وىً ثبٌؼؼف ، ظٙٛر ؽبٌخػدَ ا١ٌم١ٓ 

 (3102ٚاٌزمٍجبد اٌؾبدح ٚالازلاي اٌزٛاس9ْ )طؼ١د ، 

ؽبٌنننخ اطنننزمزار اٌمطنننبع اٌّظنننزفٝ رزؾمنننك اٌضمنننخ فنننٝ اداء اٌّإطظنننبد فنننبْ 

اٌّظننزف١خ ٚاٌزننٝ رؼنند اٌزو١ننشح الاطبطنن١خ اٌزننٝ ٠ؼننٛي ػ١ٍٙننب فننٝ ٔغننبػ اٌمطننبع اٌّننبٌٝ 

لاننلاي اٌم١ننبَ ثزمنند٠ُ ِٕزغننبد عد٠نندح رلالننٝ ا٘زّننبَ ِننٓ ٚس٠ننبدح اٌمنندرح اٌزٕبفظنن١خ ِننٓ 

اٌّظزّضز٠ٓ ٚاٌشزوبد اٌّزرجطخ ثبٌمطبع اٌّظزفٝ ، ٚثبٌزبٌٝ فنبْ ؽندٚس رزاعنغ فنٝ 

اٌضمننخ ثبٌغٙننبس اٌّظننزفٝ ٠ؼٕننٝ ٌنن١ض فمننؾ ؽنندٚس اػننطزاة ثبؽنند اٌّىٛٔننبد اٌزئ١ظنن١خ 

اٌشننزوبد ٌٍٕظننبَ اٌّننبٌٝ ثننً لنند ٠ّزنند اصننز ٘ننذا الاػننطزاة ١ٌننٕؼىض فننٝ ا١ٙٔننبر لطننبع 
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، ٚثبٌزننبٌٝ فننبْ الاطننزمزار ٘ننٛ اٌؾبٌننخ اٌزننٝ رزّزننغ ف١ٙننب   ٚالاطننٛاق فننٝ حاد اٌٛلننذ

اٌّإطظننبد ثبٌمطننبع اٌّننبٌٝ ثمنندر وج١ننز ِننٓ اٌضمننخ فننٝ لنندررٙب ػٍننٝ الاطننزّزار فننٝ اداء 

اٌّٙننبَ إٌّٛؽننخ ثٙننب ثنندْٚ اٌؾبعننخ اٌننٝ ِظننبػدح لابرع١ننخ ٚل١ننبَ اٌّزؼننبٍِْٛ ثبلاطننٛاق 

ُ ثمندر ِنٓ اٌضمنخ ٚثبطنؼبر رؼىنض اٌم١ّنخ اٌؾم١م١نخ ٌٍّٕزغنبد اٌزئ١ظ١خ ثنبعزاء ِؼنبِلارٙ

اٌّب١ٌخ اٌّزداٌٚخ ، ٚثؾ١ش لا رشٙد اطؼبر ٘ذٖ إٌّزغبد رغ١زاد عٛ٘ز٠خ لارؼىض لٜٛ 

 (Andrew,2005)اٌؼزع ٚاٌطٍت ػ١ٍٙب ِغ صجبد اٌؼٛاًِ الالازٜ دْٚ رغ١١ز 9 

لاؽز ٚإٌظُ ِٚٓ صُ ٠ش١ز ِفَٙٛ الاطزمزار اٌّبٌٝ اٌٝ ِغّٛػخ الا١ٌبد ٚا

ػٍٝ  ّظزفٝاٌزٝ رؼًّ ع١ّؼٙب فٝ ػٛء اطززار١غ١خ ِؾددح ٌزؼش٠ش لدرح اٌمطبع اٌ

، وّب أٗ ِٓ  اٌٝ اٌجٕهِٛاعٙخ رداػ١بد الاسِبد ٚرم١ٍض فزع أزمبي ٘ذٖ اٌزداػ١بد 

ٜ رؼ١ّٓ ٘ذا الاؽبر ِغّٛػخ ِٓ اٌّؼب١٠ز ٚاٌّإ زاد لاوزشبف ِٛاؽٓ اٌؼزٚر

ثؾ١ش ٠زُ ِزالجزٙب ِٚزبثؼزٙب ثظٛرح دٚر٠خ ِٓ لالاي ، ثبٌٕظبَ اٌّبٌٝ  مٛحاٌؼؼف ٚاٌ

عٙبد ِؾددح ٌد٠ٙب طٍطخ رؾد٠د الاعزاءاد اٌزظؾ١ؾ١خ ٌّٛاؽٓ اٌؼؼف فٝ الاٚػبع 

اٌؼبد٠خ ٚوذٌه طٍطخ رٛع١ٗ اٌمطبع اٌّبٌٝ ٔؾٛ ِٛاعٙخ رداػ١بد الاسِبد ػٕد ؽدٚصٙب 

 (3102)اثٛ ِؼّز ، 9الاداء رؾظ١ٓ ٝ ف ِٓ الاطزّزار ٌزّى١ٓ ادارح اٌجٕه

فبلاطنزمزار اٌّنبٌٝ ٌٍٕظنبَ اٌّظنزفٝ ٠ؼجننز ػنٓ ا١ّ٘نخ اٌمطنبع اٌّنبٌٟ اٌّظننزفٝ 

وٛٔٗ ِٓ أُ٘ اٌمطبػبد الالزظبد٠خ ٚأوضز٘ب ؽظبطن١خ، ؽ١نش ٠ّضنً اٌمطنبع اٌّظنزفٟ لٍنت 

إٌظننبَ اٌّننبٌٟ لابطننخ فننٟ الالزظننبد٠بد إٌب ننئخ ٚإٌب١ِننخ، فبٌّظننبرف رؼننطٍغ ثّؼظننُ 

اع ٚاٌٛطبؽخ اٌّب١ٌخ ٚرٛع١ٗ الاطزضّبراد، ٚرؼزّد طلاِخ إٌظبَ اٌّظنزفٟ ػ١ٍّبد الإلز

ٚلٛرننٗ ػٍننٝ اٌزؾ١ٍننً اٌغ١نند ٚاٌىننفء ٌٍّ ننبؽز ثٛاطننطخ اٌّظننبرف ٚؽبٌننخ الالزظننبد اٌىٍننٟ 

طبد اٌزلبث١ننخ  ِٚنندٜ اٌزنندلاً اٌؾىننِٟٛ فننٟ اٌمننزاراد اٌّظننزف١خ، ِٚنندٜ اطننزملا١ٌخ اٌظننٍ

 ُ١ ٚلنننٛٞ ِنننٓ لانننلاي ئعنننزاءاد اٌزلبثنننخ ٚلننندررٙب ػٍنننٝ اٌؾفنننبظ ػٍنننٝ ٔظنننبَ ِظنننزفٟ طنننٍ

ٚالإ زاف اٌفؼنبي، ٚحٌنه ِنٓ لانلاي اٌزأوند ِنٓ ِندٜ رنٛافز ِمِٛنبد اطنزّزار اٌّإطظنبد 

 (3131اٌّظزف١خ ٚرؾد٠د الإعزاءاد اٌزظؾ١ؾ١خ اٌلاسِخ9)اثزا١ُ٘ ، 

،٠ٚؾبٚي ٚفٝ ظً اطزمزار إٌظبَ اٌّظزفٝ ٠ّىٓ اْ رزؾمك اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ 

مٛح اٌظٛل١خ اٌزم١ٍد٠خ ِجب زح ثطزػ اٌزىٍفخ اٌؾد٠خ ٌٍّٕشأح (  ل١بص اLernerٌِم١بص )
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ِٓ اٌظؼز اٌذٞ رج١غ ثٗ، صُ اٌمظّخ ػٍٝ اٌظؼز اٌذٞ رج١غ ثٗ إٌّشأح ، ٠ٚزاٚػ ِم١بص 

١ٌزٔز ث١ٓ اٌظفز ٚاٌٛاؽد اٌظؾ١ؼ، ٠ٚؼزجز ِٓ أٚي ٍٚ٘خ ٘ذا اٌّم١بص طز٠ؼبً ٚطٙلاً 

ٚاٌزؼز٠فبد اٌغغزاف١خ ٌٍظٛق رجدٚ فٟ  ١ٌٛػؼ اٌمٛح اٌظٛل١خ ٌٍّٕشأح9 اٌظٍؼخ اٌّؼمدح

غب٠خ الأ١ّ٘خ، ٚرغُ حٌه ٌُ ٠ضجذ أْ ٘ذا اٌّم١بص حٚ فبئدح ِؾددح ٌٍّؾبوُ أٚ ا١ٌٙئبد، 

أٚ ؽزٝ ٌزٛػ١ؼ اٌمٛح اٌظٛل١خ اٌّظزمج١ٍخ، ٠ٚٛعد ػدد ِٓ اٌظؼٛثبد إٌظز٠خ ٚاٌؼ١ٍّخ 

ثبد أٔٗ ٌُ ٠ؼؾ فٟ اطز داَ ٘ذا اٌّم١بص ٌٍزؼج١ز ػٓ اٌمٛح اٌظٛل١خ، أّ٘ٙب اٌظؼٛ

ِؼ١براً ِؾدداً ئلا فٟ ؽبٌخ إٌّبفظخ اٌضبثزخ ٚؽ١ش رىْٛ ل١ّزٗ ِظب٠ٚخ ٌٍظفز، ٚأوجز 

اٌؼمجبد اٌزطج١م١خ ٘ٛ رؾد٠د اٌزىب١ٌف اٌؾد٠خ ٌٍّٕشأح ػٕد أٞ ٔمطخ ِؾددح ِٓ اٌشِٓ، 

ٚثدْٚ حٌه لا ٠ّىٓ رمد٠زٖ، ٚفٛق حٌه لد رإدٞ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ اٌ برع١خ ِضً 

 (3131)اثزا١ُ٘ ، .ؽٍت اٌّظزٍٙه أٚ رىٍفخ اٌّدلالاد ئٌٝ رغ١١زاد ِؼٍٍخرغ١زاد 

 اٌذراساث اٌّرحبطت باٌذراست : (00

( اثر إٌّافست اٌّصرفُت ػًٍ إٌّى والاسخمرار Carlson et al ,2019دراست )

ا٘زّذ اٌدراطخ ثبلاعبثخ ػٍٝ رظبؤاد ؽٛي و١ف رإصز إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ؽ١ش   اٌّاٌٍ ،

ػٍٝ رٛف١ز الائزّبْ ٚرؾم١ك الاطزمزار٠خ ٚإٌّٛ؟ ، ٚ و١ف رإصز إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ػٍٝ 

ِٓ أعً رؾد٠د ا٢صبر اٌظجج١خ ٌٍّٕبفظخ اٌّظزف١خ فاْ اٌدراطخ لبِذ  ٚالاطزمزار اٌّبٌٟ؟ ، 

فٝ اٌّظبرف اٌٛؽ١ٕخ ،  ٚلد  02ّبي اٌّظزفٟ لالاي اٌمزْ ثبٌجؾش  فٟ ِزطٍجبد رأص اٌ

اظٙزد إٌزبئظ أْ اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ فٟ الأطٛاق حاد اٌززوش إٌّ فغ رمدَ اٌّش٠د ِٓ 

الائزّبْ ، ٚاْ اٌطفزح الائزّب١ٔخ اٌّؾ١ٍخ اٌزٝ  ٙدرٙب رٍه اٌفززح رزرجؾ ثبٌزٛطغ فٝ إٌشبؽ 

فٟ الأطٛاق حاد اٌززوش إٌّ فغ فٝ إٌّبفظخ  الالزظبدٞ اٌؾم١مٟ ،  ِٚغ حٌه فاْ اٌجٕٛن

رزؾًّ أ٠ؼًب ِ بؽز أوجز ،  ٚثبٌزبٌٟ أْ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ٠ّىٓ أْ رظجت ولا ِٓ إٌّٛ 

ٚػدَ الاطزمزار اٌّب9ٌٟ ، ؽ١ش لبِذ اٌدراطخ ثجؾش طٍٛن اٌٛططبء اٌّب١١ٌٓ فٟ غ١بة 

 اٌدػُ اٌؾىِٟٛ ٚاٌزأ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ فٝ رٍه اٌفززح9

الاسخمرار اٌّصرفً ( بسثج اٌؼلالت بُٓ Albaity et al , 2019ت )دراس

فٝ دراطخ ٌٍجٕٛن  واٌمذرة اٌخٕافسُت فٍ ِٕطمت اٌشرق الأوسظ وشّاي إفرَمُا ،

الإطلا١ِخ ٚ اٌجٕٛن اٌزم١ٍد٠خ ، ؽ١ش ثؾضذ ٘ذٖ اٌدراطخ ربص١ز إٌّبفظخ ػٍٝ اطزمزار 
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ِٓ ِٕطمخ اٌشزق الأٚطؾ ٚ ّبي دٌٚخ  03ثٕىًب فٝ  372اٌجٕٛن ثبطز داَ ث١بٔبد 

9 ٚلد رُ الاػزّبد ػٍٝ ِزغ١زاد الاطزمزار اٌّبٌٝ 3109-3112ئفز٠م١ب ث١ٓ ػبِٟ 

ٚإٌّبفظخ فٝ ل١بص اٌؼلالخ ، ؽ١ش رٛطٍذ ٔزبئظ اٌدراطخ اٌٝ أْ رأص١ز ٘شب خ 

ي اٌشزق إٌّبفظخ أوضز ٚػٛؽًب فٝ اٌجٕٛن الإطلا١ِخ ػٓ اٌجٕٛن اٌزم١ٍد٠خ فٟ دٚ

اٌّىْٛ ِٓ لاطٛر١ٓ أْ ولا  GMM، ٚلد اظٙزد ٔزبئظ ٔظبَ بي ئفز٠م١ب الأٚطؾ ٚ ّ

ٚ  Z  ،ROEوبْ ٌٗ رأص١ز طٍجٟ ٚ٘بَ ػٍٝ  Lernerِٚإ ز  Booneِٓ ِإ ز 

ROA  ٚرأص١ز ئ٠غبثٟ ٚوج١ز ػٍٝ ٔظجخ اٌمزٚع اٌّزؼضزح ، ِّب ٠دي ػٍٝ س٠بدح ،

اٌجٕه ٚرثؾ١زٗ  ٚرٛطٍذ إٌزبئظ اٌٝ ٚعٛد اررجبؽ ث١ٓ أ فبع اطزمزار  إٌّبفظخ

ٚعٛد ػلالخ غ١ز لاط١خ ث١ٓ   Lernerِإ ز ١ٌزٔز ِٚ بؽز اٌزؼضز ، ٚرٛػؼ ٔزبئظ 

٠غت ؽ١ش إٌّبفظخ ٚاطزمزار اٌجٕٛن فٟ دٚي اٌشزق الأٚطؾ ٚ ّبي ئفز٠م١ب ، 

 بدح ط١طزح اٌؾىِٛخ ػٍٝ اٌجٕٛن9اٌظ١طزح ػٍٝ إٌّبفظخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌّؾ١ٍخ ِغ س٠

هً اًٌ الاخابت ػًٍ حساؤي هى  ( Das,2019&Reedهذفج دراست )

إٌّبفظخ  رٛطٍذ اٌدراطخ اٌٝ اْ  ٚ ، الأٔظّت اٌّصرفُت اٌخٕافسُت أوثر اسخمرارًا؟

٠ّضلاْ ثؼداْ  H-Panzar ٚ Rosse اٌّظزف١خ ٚاٌزٝ رُ ل١بطّٙب ِٓ لالاي ّٔبحط 

ِٕفظلاْ ٌٍمطبع اٌّظزفٟ فٝ ١ٔٛس٠لأدا ، ؽ١ش  رزرجؾ إٌّبفظخ ثش٠بدح الاطزمزار 

اٌّبٌٟ ، فىٍّب سادد إٌّبفظخ ساد الاطزمزار اٌّبٌٝ ، ِٚغ حٌه ، فبْ اٌدراطبد 

٪9 ػٍٝ اٌزغُ 9اٌظبثمخ ٌُ رزٛاطً اٌٝ ٔفض إٌز١غخ ، فٟ رؾم١ك الأ١ّ٘خ ػٕد ِظزٜٛ 

طز دِذ ٔفض اٌّزغ١زاد ٚاٌزمد٠ز ٚاٌؼ١ٕخ  ٌٚىٓ فٝ ظً ث١بٔبد أوضز ِٓ أْ اٌدراطخ ا

ؽداصخ ثدلاً ِٓ الأرلبَ اٌظبثمخ ، 9 ٚرإود ٘ذٖ إٌز١غخ اْ  الالازجبراد الإػبف١خ 

ئٌٝ  3119-0231اػزّدد ػٍٝ فززح س١ِٕخ اوجز ، ِضً رٛط١غ الإؽبر اٌشِٕٟ ِٓ 

الاؽظبئٝ ، ٚلد رُ اطز داَ ، ِغ رٛظ١ف ث١بٔبد أوضز ؽداصخ ٌٍزؾ١ًٍ  0231-3100

وّم١بص ٌلاطزمزار اٌّبٌٝ 9 ػلاٚح ػٍٝ حٌه ، لا رؼد اٌزمد٠زاد حاد  (  Zّٔٛحط ) 

دلاٌخ ئؽظبئ١خ فمؾ ، ٌٚىٕٙب ١ٌظذ حاد أ١ّ٘خ الزظبد٠خ ِغ ل١بطبد اٌزأص١ز اٌظغ١زح 

ػٍٝ الالزظبد ، ِٚٓ صُ فبْ اٌدراطخ رٛطٍذ اٌٝ أْ إٌّبفظخ لد لا رظبُ٘ ثشىً 
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ثٟ فٟ الاطزمزار اٌّبٌٝ ِٓ إٌبؽ١خ الالزظبد٠خ ثبٌزغُ ِٓ اٌدلالاد الاؽظبئ١خ ئ٠غب

 ٌٚىٕٙب حاد ربص١ز ػئ١ً ػٍٝ الالزظبد 9

بسثج اٌؼلالت بُٓ حروُس اٌمطاع اٌّصرفٍ  (cuestas et al,2019)دراست 

 3109-3111لالاي اٌفززح ِٓ اٌؼبَ   ، وإٌّافست وبُٓ الاسخمرار اٌّاٌٍ فً دوي اٌبٍطُك

،  ثٕٛن فٟ ئطز١ٔٛب ١ٌ2زٛا١ٔب ، ٚ  ثٕٛن فٟ 01ِظزفبً فٟ لارف١ب ، ٚ  30ثٕىب ٠ؼّب  91، ٌـ 

ِٚإ ز اٌؾظخ اٌظٛل١خ ( ، ث١ّٕب رُ  Lerner ٚلد رُ  ل١بص إٌّبفظخ ثّإ ز٠ٓ )  ِإ ز

 Lernerاظٙز ِإ ز ٌّ بؽز اٌجٕه ، ٚ ( NPLٚ )  (Z)ل١بص الاطزمزار اٌّبٌٝ ثّإ ز 

٪ ( ِٓ ؽ١ش الأطٛي ، ؽ١ش أٗ ِٓ لالاي  91(، ِٚإ ز اٌؾظخ اٌظٛل١خ )  1921ل١ّخ ) 

ِٚزغ١ز اٌؾظخ اٌظٛل١خ ، ِٚإ زاد اٌّ بؽز اٌجٕى١خ9 رُ  Lernerاٌظلاطً اٌش١ِٕخ ٌّإ ز 

ٚ  3111ِلاؽظخ اْ اٌمٛح اٌظٛل١خ ٌٍّظبرف اٌزغبر٠خ لد أ فؼذ ف١ّب ث١ٓ ػبِٟ 

فٟ  Lerner  ِٓ1973رف١ب ، ؽ١ش اررفغ ِزٛطؾ ِإ ز 9 ٚ٘ذا اٌزطٛر ٚاػؼ فٟ لا3109

٪  02972، ٚاررفغ ِزٛطؾ ؽظخ اٌظٛق ِٓ  09-3101فٟ  1922ئٌٝ  3111-3119

ٚ٘ٛ اٌزغ١ز الاػٍٝ فٝ دٚي اٌجٍط١ك ،  ٚلد  09-3101٪ فٟ  9922ئٌٝ  19-3111فٟ 

 9اٚػؾذ إٌزبئظ اْ ٕ٘بن ػلالخ رجبد١ٌخ ث١ٓ 

ج ػًٍ بسث اٌؼلالت اٌسببُت بُٓ لاِ Manju et al,2019)دراست )

اٌدراطخ رم١١ُ ِب ئحا وبٔذ إٌّبفظخ  ٚؽبٌٚذ،  إٌّافست اٌّصرفُت والاسخمرار اٌّاًٌ

دٌٚخ اٚرث١خ  ، ؽ١ش  23اٌّظزف١خ رإصز ػٍٝ الاطزمزار اٌّبٌٝ  ٚاٌؼىض فٟ ؽبٌخ 

لبِذ اٌدراطخ ػٍٝ فزػ١زبْ ، اٌفزػ١خ الاٌٚٝ ٔظذ ػٍٝ اْ ٕ٘بن ربص١ز ِٓ 

إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ػٍٝ الاطزمزار اٌّبٌٝ ، ٚاٌفزػ١خ اٌضب١ٔخ ٔظذ اْ ٕ٘بن ربص١ز 

لاطزمزار اٌّبٌٝ ػٍٝ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ، ِٚب ئحا وبٔذ اٌجٕٛن رزظُ ثبٌززوش فٝ ِٓ ا

إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ، ؽ١ش رؼزجز ػ١ٍّخ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ اداح ٘بِخ ٌزؼش٠ش 

الاطزمزار اٌّبٌٝ ، فمد رٛطٍذ ٔزبئظ اٌدراطخ  اْ اٌزفبػلاد ث١ٓ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ 

ِٓ لالاي ّٔٛحط  3109ٚ  0222ٚرٚث١خ ث١ٓ ػبِٟ دٌٚخ أ 23ٚالاطزمزار اٌّبٌٝ فٟ 

الأؾدار رظٙز ٔزبئظ ٍِؾٛظخ رش١ز اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِشززوخ ث١ٓ  إٌّبفظخ اٌّبٌٝ 

ٚالاطزمزار اٌّبٌٝ ، ٚاْ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ٟ٘ ػبًِ ِظجت فٟ الاطزمزار اٌّبٌٝ 
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ززو١ش فٝ إٌّبفظخ ػٍٝ اٌّدٜ اٌط9ً٠ٛ ٚثبٌزبٌٟ ، فاْ ادارح ٚرؾد٠د اطززار١غ١خ رزُ ثبٌ

 اٌّظزف١خ ط١ؼشس الاطزمزار اٌّبٌٝ فٟ ٘ذٖ اٌجٍداْ 9

اٌؼلالت بُٓ إٌّافست واٌىفاءة  بسثج (phan et al,2019دراست )

لأرثؼخ ثٍداْ فٟ  زق ،   والاسخمرار اٌّاًٌ فً اٌبٕىن اٌخدارَت ٌذوي شرق آسُا

، ؽ١ش لبِذ  3109-3119آط١ب )اٌظ١ٓ ٚ٘ٛٔغ وٛٔغ ِٚب١ٌش٠ب ٚف١زٕبَ( لالاي اٌفززح 

اٌدراطخ ػٍٝ ثؾش ِفَٙٛ ٘شب خ إٌّبفظخ ، ٚلد رٛطٍذ اٌدراطخ اٌٝ  أْ س٠بدح 

إٌّبفظخ لد رإدٞ ئٌٝ أ فبع الاطزمزار9 ٚثبٌّضً ، لد رإصز ِ بؽز الائزّبْ ٚؽغُ 

اٌجٕه ٚرزو١ش اٌظٛق ثشىً ئ٠غبثٟ ػٍٝ اطزمزار اٌجٕه9 ٌٚىٓ ػٍٝ إٌم١غ ِٓ حٌه  

 بؽز اٌظ١ٌٛخ اٌؼب١ٌخ ٚاٌزٝ رز١ّش ا٠ؼب ثز٠ٕٛغ الإ٠زاداد لد رظجؼ فاْ اٌجٕٛن حاد ِ

ألً اطزمزارًا9 ؽ١ش رش١ز ٔزبئظ اٌدراطخ اٌزؾ١١ٍخ ئٌٝ أْ اطزمزار اٌمطبع اٌّظزفٟ 

طٛف ٠زأصز طٍجبً ثبلأسِبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ 9 ٚلد رىْٛ اٌجٕٛن اٌّدرعخ ألً اطزمزارًا 

ث١ئخ الالزظبد اٌىٍٟ )اٌّمبطخ ِٓ ؽ١ش ِٓ ٔظ١زارٙب غ١ز اٌّدرعخ9 ؽ١ش رإصز 

اٌزؼ ُ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( أ٠ؼًب ػٍٝ اطزمزار اٌجٕه9 ٚلد رٛطذ اٌدراطخ 

 .ثجؾش ا٢صبر اٌظ١بط١خ اٌٙبِخ اٌزٝ رّٓ  بٔٙب اٌزبص١ز ػٍٝ درعخ  الاطزمزار اٌّظزفٟ

لاِج ػًٍ بسث اٌؼلالت اٌسببُت بُٓ إٌّافست  Manju,2019)دراست )

، ؽ١ش رؾبٚي اٌدراطخ رم١١ُ ِب ئحا وبٔذ إٌّبفظخ  اٌّصرفُت والاسخمرار اٌّاًٌ

دٌٚخ اٚرث١خ  ، ؽ١ش  23اٌّظزف١خ رإصز ػٍٝ الاطزمزار اٌّبٌٝ  ٚاٌؼىض فٟ ؽبٌخ 

 لبِذ اٌدراطخ ػٍٝ فزػ١زبْ ، اٌفزػ١خ الاٌٚٝ ٔظذ ػٍٝ اْ ٕ٘بن ربص١ز ِٓ

إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ػٍٝ الاطزمزار اٌّبٌٝ ، ٚاٌفزػ١خ اٌضب١ٔخ ٔظذ اْ ٕ٘بن ربص١ز 

ِٓ الاطزمزار اٌّبٌٝ ػٍٝ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ، ِٚب ئحا وبٔذ اٌجٕٛن رزظُ ثبٌززوش فٝ 

إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ، ؽ١ش رؼزجز ػ١ٍّخ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ اداح ٘بِخ ٌزؼش٠ش 

ٔزبئظ اٌدراطخ  اْ اٌزفبػلاد ث١ٓ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ  الاطزمزار اٌّبٌٝ ، فمد رٛطٍذ

ِٓ لالاي ّٔٛحط  3109ٚ  0222دٌٚخ أٚرٚث١خ ث١ٓ ػبِٟ  23ٚالاطزمزار اٌّبٌٝ فٟ 

الأؾدار رظٙز ٔزبئظ ٍِؾٛظخ رش١ز اٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِشززوخ ث١ٓ  إٌّبفظخ اٌّبٌٝ 

الاطزمزار اٌّبٌٝ ٚالاطزمزار اٌّبٌٝ ، ٚاْ إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ٟ٘ ػبًِ ِظجت فٟ 
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ػٍٝ اٌّدٜ اٌط9ً٠ٛ ٚثبٌزبٌٟ ، فاْ ادارح ٚرؾد٠د اطززار١غ١خ اٌجٕه رزُ ثبٌززو١ش ػٍٝ 

إٌّبفظخ اٌّظزف١خ ؽ١ش ط١ؼشس حٌه الاطزمزار اٌّبٌٝ فٟ ٘ذٖ اٌجٍداْ ، فّٓ اٌظؼت 

رم١١ُ ارغب٘بد إٌّبفظخ ؛ ثغبٔت حٌه  أْ إٌّبفظخ أ فؼذ ثؼد اٌدلاٛي فٝ  الارؾبد 

 ، ٌىٕٙب رجبؽأد فٟ ِزؽٍخ ِب ثؼد الأسِخ9 3112-3117ٝ لجً أسِخ الاٚث

 ٔخائح اٌذراست اٌخسٍٍُُت : (00

( الاؽظبء اٌٛطفٝ لاعّبٌٝ اٌج١بٔبد لالاي اٌفززح ِٓ اٌؼبَ ٠3ٛػؼ عدٚي رلُ )

 3102ؽزٝ  3103

 (2خذوي رلُ )

 الازصاء اٌىصفً لاخّاًٌ اٌبُأاث 

 2119زخً اٌؼاَ  2112ٌٍفخرة ِٓ اٌؼاَ 

 اٌمُّت      اٌّخغُر

ٔسبت اٌمروض 

اٌّخؼثرة اًٌ 

اخّاًٌ 

 اٌمروض

NPLs 

 

 اٌمذرة اٌخٕافسُت

Lerner index 

 =0لذرة حٕافسُت ِرحفؼت

 =1لذرة حٕافسُت ِٕخفضت

 

 زدُ اٌبٕه 

اٌٍىغارَخُ 

لاخاًٌ 

 الاصىي

Ln(ASS

ETS) 

ِسخىي 

 اٌسُىٌت

LOATA 

 

ِؤشر 

 اٌٍّىُت

OWN 

 

 0.72 0.4393 19.5333 0.23 0.29- 0.1186 اٌّخىسظ اٌسسابً

 1.00 0.4379 17.9622 0.00 0.31- 0.1142 اٌىسُظ اٌسسابً

 1.00 0.5980 26.3175 1.00 0.94 0.3307 اػًٍ لُّت

 0.00 0.3044 10.1075 0.00 1.00- 0.2797- الً لُّت

 0.05 0.0641 3.7421 0.42 0.41 0.0669 الأسراف اٌّؼُاري

 0.97 0.1154 0.0071 0.28 0.38 0.2670- ِسخىي الاٌخىاء

 00.95 2.6167 2.2861 2.64 2.56 2.3795 ِسخىي اٌخفرطر

 4.969 2.1354 5.4383 2.2339 8.14840  2.1229 خارن بُرا

 0.0750 0.3437 0.0659  0.2566 0.01700 0.3587 ِؼٕىَت خارن بُرا

 256 256 256 256 256 256 اخّاًٌ اٌؼُٕت

   (Eviews)*اػذاد اٌبازث باسخخذاَ اٌبرٔاِح الازصائً 

ّزٛطؾ اٌؾظبثٝ اٌ( اْ 3رش١ز ٔزبئظ الاؽظبء اٌٛطفٝ اٌّج١ٓ فٝ اٌغدٚي )

،  %7927ٌٕظجخ اٌمزٚع اٌّزؼضزح اٌٝ اعّبٌٝ اٌمزٚع لدر٘ب لالاي اٌفززح ثٕظجخ 
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% 099% لالاي اٌفززح ٚالً ل١ّخ لالاي اٌفززح لدر٘ب 02991ٚعبءد اػٍٝ ل١ّخ ػٕد 

% ِٓ اٌجٕٛن 32، اِب ِٓ ؽ١ش ِظزٜٛ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ فمد اظٙزد إٌزبئظ اْ ٔظجخ 

% ِٓ اٌجٕٛن ٌد٠ٙب لدرح رٕبفظ١خ ِزرفؼخ 77ٌد٠ٙب لدرح رٕبفظ١خ ِٕ فؼخ ، ث١ّٕب ٔظجخ 

ٚاْ اػٍٝ  1932-اْ اٌّزٛطؾ اٌؾظبثٝ لدرٖ   Lerner index، ؽ١ش رظٙز ل١ّخ 

 اٌجٕٛن لالاي فززح اٌدراطخ 9 09110-ٚاْ الً ل١ّخ ٌٍّإ ز  1929ل١ّخ 

ثبرجبع   (PP( ٚ ف١ٍ١ت ث١زْٚ )ADFاعزاء الازجبرٜ د٠ىٝ فٌٛز )ٚلد رُ 

اطٍٛة فزق اٌدرعخ الاٌٚٝ ، ٚرُ اٌزٛطً اٌٝ اْ اٌم١ّخ اٌّؾظٛثخ اطجؾذ اوجز ِٓ 

فٝ وبفخ إٌّبحط اٌضلاصخ ػٍٝ وبفخ اٌّزغ١زاد ، ٚاْ الاؽزّبي اٌؾزط اٌم١ّخ اٌؾزعخ 

% ٚثبٌزبٌٝ فبٔٗ ٠ظزدي ِٓ حٌه اْ اٌظلاطً اٌش١ِٕخ لا٠ٛعد ثٙب 9اطجؼ الً ِٓ 

ِشىٍخ عذر ٚؽدح ٚأّٙب ِظزمزربْ فٝ اٌفزق الاٚي ٚثؼؼّٙب غ١ز ِظزمز فٝ اٌج١بٔبد 

ن ٌٍزٛطً ٌطج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ الاط١ٍخ ، ٚلد رُ اعزاء الازجبر اٌزىبًِ اٌّشزز

اٌّزغ١زاد ، ؽ١ش رُ اٌزٛطً اٌٝ اْ وبفخ ِزغ١زاد  إٌّٛحط رشززن فٝ ٔفض درعخ 

 رطج١ك رُ، ٚحٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ أطٍٛة عٛ٘بٔظْٛ ٌٍزىبًِ اٌّشززن ، ٚ I(1)اٌزىبًِ 

ٌه ٌٍزٛطً اٌٝ ل١ّخ إٌّبحط ٚح   (VECM)اٌّزغ١زاد  ِزؼدد اٌ طأ ّٔٛحط رظؾ١ؼ

 ِؼٍّبد رمد٠ز الاعً اٌمظ١ز( ٚط١بغخ اٌّؼبدلاد ِٚٓ صُ –)الاعً اٌط٠ًٛ فٝ 

 (2، ػٍٝ إٌؾٛ اٌّج١ٓ فٝ عدٚي رلُ )  إٌّٛحط

 (3خذوي رلُ )

 (VECMٔخائح اخخبار اٌخسًٍُ اٌذَٕاُِىٍ )

 ٌٍؼلالت اٌخىزأُت بُٓ الاسخمرار اٌّصرفً واٌمذرة اٌخٕافسُت 

اٌفخرة 

 اٌسُِٕت
 اٌخابغاٌّخغُر  اٌبُاْ

ً
ط٠ٛ

ً اٌ
ع
لا
ا

 اٌّخغُر اٌّسخمً 
 اٌمذرة اٌخٕافسُت

            

 الاسخمرار اٌّصرفً

     

 اٌمذرة اٌخٕافسُت

Lerner index 
 1.000000 

0.268891 

*[6.24225] 

NPLs 
0.275555 

 1.000000 
[3.44276] 
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Ln(ASSETS) 
-0.003245 -0.004988 

*[-2.40406] *[-2.59413] 

LOATA 
2.127452  0.729711 

*[3.95380] *[3.22518] 

OWN 
0.08186 0.034409 

*[2.19353] *[2.31004] 

TREND 
0.000616  0.001221 

*[2.41548] *[ 2.33276] 

Constant 1.682104 0.734986 

ز
ظ١

ً اٌم
ع
لا
ا

 

Lerner index(-1) 
0.110021  0.011624 

*[4.67190] *[ 2.74846] 

NPLs(-1) 
0.634267 0.653597 

*[2.45353] *[2.84842] 

Ln(ASSETS) (-1) 
-0.002807 -0.000479 

*[-2.21754] *[-2.36728] 

LOATA(-1) 
0.769438  0.064058 

*[2.76958] *[2.45830] 

OWN(-1) 
0.313266 0.006339 

*[2.14157] *[2.42893] 

Constant 
 0.021485 0.013115 

*[2.05883] *[2.04522] 

 
 

ECTt-1=C1 
-0.725227  0.468818 

*[-8.62470] *[2.34950] 

 
 

 R-squared  0.411927 0.159988 

 Adj. R-squared  0.395193 0.124297 

 F-statistic  24.61650 3.501513  

 1.954479 1.986305 

Prob 0.000000 0.000052 

   (Eviews)*اػذاد اٌبازث باسخخذاَ اٌبرٔاِح الازصائً 

، ووفما ٌٍماػذة الازصائُت اْ  t-statistics)*ِابُٓ الالىاش َشُر اًٌ اٌمُّت الازصائُت )

 %5( فأها حؼخبر ِمبىٌت ازصائُا ػٕذ ِسخىي ِؼٕىَت الً ِٓ 2طاٌّا اوبر ِٓ ) (T)لُّت 

 



 
 ...تجارية المصرية  ى والقدرة التنافسية فى البنوك الدراسة تحليلية للعلاقة التبادلية بين كلا من الاستقرارالمصرف

 فتحى ادغيم عيد ادغيم المغواري 

 2222يناير  -المجلد الثالث عشر                                                            العدد الأول 

864 

 ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ الاطزمزار اٌّظزفٝ( اْ 2ٚ ٠زؼؼ ِٓ عدٚي رلُ )

، ٚحٌنه ثؼند اعنزاء الازجنبر  (-1)ٚاٌمدرح اٌزٕبفظ١خ فٝ ظً درعخ اثطبء )ربلا١ز( لدر٘ب 

، (، ٠ٚزؼؼ ِٓ ارغبٖ ٔزبئظ الالازجبر VARٌٕزبئؼ الازجبر ) (VCEM)رظؾ١ؼ اٌ طب 

ٝ اٌمزٚع اْ ٕ٘بن ػلالخ ؽزد٠خ فٝ الاعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ  اٌمزٚع اٌّزؼضزح اٌٝ اعّبٌ

ٚ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ فبْ إٌزبئظ رش١ز اٌٝ أٗ وٍّب ؽدس رؾظٓ فٝ  (NPLs)ِمبطب ثٕظجخ 

الاطزمزار اٌّظزفٝ ثٛؽدح ٚاؽدح طبُ٘ حٌه فٝ س٠بدح ِم١نبص اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ ثّمندار 

، ٌٚلا٠ؼننبػ فننبْ اررفننبع ِظننزٜٛ اٌمننزٚع  (Lerner index)ثّم١ننبص  1937999

اٌّزؼضزح اٌٝ اعّبٌٝ اٌمزٚع ٠ؼجزػٓ ِ بؽز ػدَ اطنزمزار ِظنزفٝ ٚا٠ؼنب اررفنبع 

٠ؼجنز ػنٓ ػنندَ ٚعنٛد لندرح رٕبفظنن١خ  Lerner indexِإ نز اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ ٚفمننب ٌنـ 

ار وج١زح ٚثبٌزبٌٝ فبْ اٌؼلالخ اٌطزد٠خ )اٌّٛعجخ( رشن١ز اٌنٝ أنٗ فنٝ ؽنبي ػندَ الاطنزمز

ٚفمب ٌٕظجخ اٌمزٚع اٌّزؼضزح اٌٝ اعّبٌٝ اٌمنزٚع ٚاررفبػٙنب ثشنىً وج١نز ٠نإدٜ حٌنه 

اٌٝ اررفبع ل١ّخ ِإ ز اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ٠ٚؼجنز ػنٓ أ فنبع ِظنزٜٛ لندرح اٌجٕنه ػٍنٝ 

 إٌّبفظخ ثدْٚ ٚعٛد اؽزىبر9

ٚأزٙننذ إٌزننبئظ اٌننٝ اْ ِؼبِننً رظننؾ١ؼ اٌ طننب ٌٍمنندرح اٌزٕبفظنن١خ وننبْ ِؼٕننٜٛ ػٕنند 

% ٚحاد ا نبرح طننبٌجخ ٚل١ّنخ ِؼٍّزنٗ رنندي ػٍنٝ اررفننبع طنزػخ اٌزؼنند٠ً 9النً ِننٓ ِظنزٜٛ 

% ، ِب٠ؼٕٝ اررفنبع طنزػخ اٌزى١١نف 7399)رظؾ١ؼ ِظزٜٛ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ( ؽ١ش رمبرة 

ٚرظؾ١ؼ اٜ الازلاي فنٝ ِؼندي اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ ٚالاطنزؼبدح طنز٠ؼب اٌنٝ ؽبٌنخ اٌزنٛساْ فنٝ 

ٚاٌزنٝ ٠نزُ اٌزؼج١نز ػٕٙنب فنٝ  (ECTt-1)ل١ّنخ  غؼْٛ طنٕخ رمز٠جنب  ٚحٌنه ِّنب ٠زؼنؼ ِنٓ

ِٚٓ صُ ٚٚفمب ٌّٕٙغ١خ اٌدراطخ فبٔٗ ٠ّىٓ طن١بغخ   (C1)ِؼبدٌخ الأؾدار اٌزٛسا١ٔخ ثبٌزِش 

ّٔننٛحط اٌدراطننخ ٌّؼبدٌننخ الاعننً اٌط٠ٛننً ٚا٠ؼننب اٌزٛطننً اٌننٝ ِؼبدٌننخ اٌؼلالننخ اٌزٛسا١ٔننخ 

 ظ١ز 9ٌززؼّٓ اٌّؼبِلاد فٝ الاعً اٌط٠ًٛ ٚاٌزظؾ١ؼ فٝ الاعً اٌم

 ٔخائح اٌذراست : (03

اْ لطبع اٌجٕٛن فٝ ِظز ٚفمب ٌّإ ز الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ٠زظُ  -0

ل١ّخ ( NPLّخ الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍجٕٛن ِمبطب ثـ )ثبلاطزمزار ، ؽ١ش اظٙزد ل١

 ٚ٘ٛ ٠ؼزجز ِٕ فغ ٠ٚؼجز ػٓ ادارح ع١دح ٌّ بؽز الائزّب9ْ %لدر٘ب 
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ٌّ بؽز   رٛعد دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٛعٛد اصز طٍجٝأزٙذ ٔزبئظ اٌدراطخ اٌٝ أٗ  -2

 Lerner( ػٍٝ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ِمبطخ ثّٕٛحط ) NPL)  ِؾفظخ اٌجٕٛن

Index فٝ اٌجٕٛن اٌّظز٠خ ، ؽ١ش أٗ ٚفمب ٌٕزبئظ الازجبر اٌزىبًِ اٌّشززن )

رجبد١ٌخ ث١ٓ ٚارجبع ِٕٙغ١خ عٛ٘بٔظٓ ٚالازجبر اٌظجج١خ فبْ ٕ٘بن ػلالخ 

( ٚث١ٓ  NPLالاطزمزار اٌّظزفٝ ِمبطب ثّإ ز ِ بؽز ِؾفظخ اٌجٕه  )

، ؽ١ش رٛػؼ ٔزبئظ ( Lerner Indexاٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ِمبطخ ثّٕٛحط )

اْ ٕ٘بن  (VECMاٌزؾ١ًٍ اٌد٠ٕب١ِىٟ ِزؼدد اٌّزغ١زاد ثبطٍٛة )ّٔٛحط 

ز الاطزمزار ػلالخ رٛسا١ٔخ فٝ اٌّدٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌّدٜ اٌمظ١ز ، رؼجز ػٓ ربص١

( Lerner Index( ػٍٝ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ثّم١بص ) NPL)اٌّظزفٝ ثّم١بص 

أٗ وٍّب أ فغ ِظزٜٛ  (  ؽ١ش 0.275555ثّظزٜٛ ِؼبًِ ث١زب لدرٖ )

 ػٓ اطزمزار اٌجٕه9اٌمزٚع اٌّزؼضزح اٌٝ اعّبٌٝ اٌمزٚع فمد ٠ؼجز حٌه 

١٘ٓ ث١ٓ الاطزمزار رش١ز ٔزبئظ الازجبر اٌظجج١خ اْ ٕ٘بن ػلالخ طجج١خ ِٓ ارغب -3

( ٚث١ٓ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ِمبطخ ثّٕٛحط  NPLاٌّظزفٝ ِمبطب ثّٕٛحط  )

(Lerner Index(  ٖػٕد ِظزٜٛ رجب٠ٓ لدر ،  )2.85465  ، )

( ػٍٝ اٌزٛاٌٝ رش١ز اٌٝ ٚعٛد ارغبٖ ٌٍظجج١خ ِٓ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ  3.95113 )

، ٚارغبٖ ٌٍظجج١خ ِٓ  ( NPL)٠ّم١بص ػٍٝ الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ 

الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ػٍٝ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ ، ٚ٘ٛ ِب٠إود ٚعٛد 

 ػلالخ رٛاس١ٔخ ث١ٓ الاطزمزار اٌّظزفٝ ٚث١ٓ اٌمدرح اٌزٕبفظ١خ9 

 ( حىصُاث اٌذراست:13

 ٚفمب ٌٍٕزبئظ اٌزٝ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب فبٔٗ ٠ّىٓ ط١بغخ اٌزٛط١بد ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ :

اٌجٕٛن ٚاٌّظبرف اٌّظنز٠خ ػٍنٝ اٌزؼبِنً ِنغ ِفٙنَٛ الاطنزمزار اٌّنبٌٝ ؽش  09

ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ٚ اٌمندرح اٌّظنزف١خ ثبػزجبر٘نب ػٕظنزاْ ِزىنبِلاْ  ٠ظنبّ٘ب 

 فٝ  رؾم١ك افؼً ِؼدلاد ٌلادء9

رٛطنننٝ اٌدراطنننخ اْ ٠نننزُ الالانننذ ثٕزنننبئظ ّٔنننبحط الأؾننندار فنننٝ اٌّننندٜ اٌط٠ٛنننً  39

وّم١بص  (NPL)ؽزد٠خ ث١ٓ ِإ ز   ٚاٌمظ١ز ٚاٌزٛاسٔٝ فٝ ظً ٚعٛد ػلالخ



 
 ...تجارية المصرية  ى والقدرة التنافسية فى البنوك الدراسة تحليلية للعلاقة التبادلية بين كلا من الاستقرارالمصرف

 فتحى ادغيم عيد ادغيم المغواري 

 2222يناير  -المجلد الثالث عشر                                                            العدد الأول 

866 

 Lerner)ٌلاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظنبَ اٌّظنزفٝ ٚثن١ٓ اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ ثّم١نبص 

Index ْل١ّننخ ِإ ننز الاطننزمبر اٌّننبٌٝ ٌٍٕظننبَ اٌّظننزفٝ   أ فننبع( ، ؽ١ننش ا

ِم١بص اٌمزٚع اٌّزؼضزح اٌٝ اعّبٌٝ اٌمزٚع ٠ؼجز ػٓ ٔغبػ اٌجٕه فنٝ ادارح 

 Lernerأ فنبع ل١ّنخ ِإ نز اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ )ِ نبؽز الائزّنبْ ِمبثنً اْ 

Index ٠ؼجز ػٓ ِظزٜٛ لدرح رٕبفظ١خ ِزرفؼخ ، ٚثبٌزبٌٝ  ٠ّىنٓ ِنٓ لانلاي   )

ٔزننبئظ الالازجننبراد الاؽظننبئ١خ اْ رؼّننً ادارح ِ ننبؽز الائزّننبْ فننٝ  اٌجٕننٛن 

اٌّظز٠خ ػٍٝ رؾم١ك لدرح رٕبفظ١خ ِزرفؼخ طٛاء  فٝ اٌّدٜ اٌط٠ٛنً اٚ اٌّندٜ 

 ظً ادلابي ِزغ١زاد ِ بؽز اٌظ١ٌٛخ ٚٔٛع اٌٍّى١خ ٚؽغُ اٌجٕه 9اٌمظ١ز فٝ 

فٝ اؽبر رؼش٠ش ِفَٙٛ الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ فبْ اٌدراطخ رٛطٝ  29

ثبْ ٠زُ رؼ١ّٓ ِإ ز اٌمدرح إٌزبفظن١خ حِنٓ اٌزمز٠نز اٌظنٕٜٛ ٌٍجٕنٛن اٌزغبر٠نخ 

ار رمز٠نز ٚرثطٗ ثّظزٜٛ الاطزمزار اٌّبٌٝ ٌىً ثٕه ػٍٝ ؽدٖ ، ثدلا ِنٓ اطند

 اٌزمز٠نز رؼن١ّٓ   نبًِ ٠ؼجنز ػنٓ اٌمطنبع اٌّظنزفٝ ثشنىً ػنبَ ، ؽ١نش اْ

ٌٍّ نض ٠ٛػنؼ ِظنز٠ٛبد اٌمندرح اٌزٕبفظن١خ ٚاررجنبؽ حٌنه ثبلاطنزمزار  إٌٙنبئٟ

اٌّبٌٝ ٌٍٕظبَ اٌّظزفٝ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ ِؾً ا٘زّنبَ ٌٍجنبؽض١ٓ ٌٍّٚزؼنب١ٍِٓ ِنغ 

 لطبع اٌجٕٛن فٝ ِظز 9
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 اٌّراخغ :

( " اٌّزغ١زاد الالزظبد٠خ ٚربص١ز٘ب ػٍٝ الاطزمزار 3131اؽّد ِؾّٛد )ػجد اٌجبطؾ ،  (0

اٌّظزٜ ٌّزؽٍخ الاطلاػ الالزظبدٜ " دار اٌزٚاق ٌٍٕشز ٚاٌزٛس٠غ ، اٌمب٘زح ، عّٙٛر٠خ 

 ِظز اٌؼزث١خ ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ 9

( " اٌظ١بطبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمد٠خ ٚدٚر٘ب فٝ الاطزمزار اٌّظزفٝ 3102طؼ١د ، فىز٠خ أٛار ) (3

" ِغٍخ اٌؼٍَٛ الادار٠خ ٚاٌّب١ٌخ ، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزظبد٠خ ٚ اٌزغبر٠خ ٚػٍَٛ اٌزظ١١ز ، 

 اٌٛادٜ ، اٌغشائز 9

( "دراطبد ِزطٛرح فٝ الادارح اٌّب١ٌخ ٚ رم١١ُ الاطٛي 3102اثٛ ِؼّز ، فبرص ِؾّٛد ) (2

 " اٌطجؼخ اٌضباٌضخ،  دار ٚائً ٌٍٕشز ٚاٌزٛس٠غ ، الاردْ 9

( " در اٌظ١بطبد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚإٌمد٠خ فٝ رؾم١ك 3107)اٌظؼ١دٜ ، ػجد الله  (9

 ِٕظِٛخ الاطزمزار الالزظبدٜ " دار الاًِ ٌٍٕشز ٚاٌزٛس٠غ ، اٌمب٘زح ، اٌطجؼخ اٌ بِظخ9

ٚ 3( ئدارح اٌّ بؽز اٌّظزف١خ ٚفمب ٌّمزراد ثبسي 3103ثز٠ش ، ػجد اٌمبدر ) (9

اٌؼب١ٌّخ،  ٌّٟ ِب ثؼد الأسِخ اٌّب١ٌخِٚزطٍجبد رؾم١ك الاطزمزار اٌّبٌٟ ٚاٌّظزفٟ اٌؼب2

 32ِغٍخ اٌؼٍَٛ الإٔظب١ٔخ، عبِؼخ ِؾّد لا١ؼز، ثظىزح، اٌغشائز، اٌؼدد ،

(" أصز اٌّ بؽز اٌّب١ٌخ ػٍٟ الاداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبر٠خ 3107صبئز فزؾٟ ِؾّد ٚ٘داْ ) (2

بعظ١زز، " دراطخ رطج١م١خ ػٍٟ اٌجٕٛن اٌزغبر٠خ اٌّدرعخ فٟ طٛق ػّبْ اٌّبٌٟ، رطبٌخ ِ

 و١ٍخ اٌدرطبد اٌؼ١ٍب، عبِؼخ اٌشرلبء، اٌغشائز9

 اٌزٕبفظ١خ ٌش٠بدح اٌمدرح وّدلاً اٌّظزف١خ اٌ دِبد ( "عٛدح 3119 ، ػجداٌمبدر ) ثز٠ش (7

 اٌؼدد اٌ بِض ، ئفز٠م١ب  ّبي الزظبد٠بد ، ِغٍخ"ٌٍجٕٛن

رؾ١ًٍ ِ بؽز الائزّبْ ٌغزع رؾم١ك الاطزمزار ( "3131اثزا١ُ٘ ، اِبٔٝ ِؾّد ) (3

" ِغٍخ اٌدراطبد اٌّب١ٌخ، اٌّؾبطج١خ ٚالادار٠خ ،    2ٌّظزفٝ فٝ ظً رؼ١ٍّبد ٌغٕخ ثبسيا

 عبِؼخ اَ اٌجٛالٝ ، لظٕط١ٕخ ، اٌغشائز ، اٌؼدد اٌزبطغ 9

9) Chen, S. & C. Liao. (2018). Are Foreign Banks More Profitable than 

Domestic Banks? Home and Host-Country Effects of Banking 

Market Structure, Governance, and Supervision. Journal of Banking 

& Finance. Vol 35: 819–839. 

10) Levy ،L. ،and lindon ،J.،(2020) ،Marketing Basics ،Dalloz library ،

Paris 
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