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The Economic Effects of Foreign Exchange Shocks on the  
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 اٌبحشٌالأوادَُّت اٌعشبُت ٌٍعٍىَ واٌخىٕىٌىخُا وإٌمً                         خاِعت اٌغىَظ

dr.emanhaddad2011@aast.com               ahmed.elbokl@eco.suezuni. edu.eg 

 اٌّغخخٍص

 حُٔخ٤ُش ح٧ُٓش رؼيؿخُز٤ش ىٍٝ حُؼخُْ حُٔظويٓش ٝحُ٘خ٤ٓش  ك٢ ح٩هظظخى١حُ٘ٔٞ  طَحؿغ٣ش٤َ 

 ًٌُي حُؼٞء ٠ر٤ٖ ىٍٝ حُؼخُْ ٝأُوٝطشخرٌٜخ  ح٫هظظخى٣ش ا٠ُ هٞس حُؼ٬هخص 8002حُؼخ٤ُٔش 

ٓؼِٚ ٓؼَ  ح٧ؿ٘ز٢ حُ٘وي٣ظؼَع ٝ، ح٫هظظخى٣ش ِظيٓخصح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُػ٠ِ أ٤ٔٛش حُلي ٖٓ 

ٓئػَحً رٌُي ػ٠ِ  حُطِذ ٝؿخٗذ ؿخٗذ حُؼَع ٚك٠ ؿخٗز٤ ٝػـٞؽ حُِٔغ ُظيٓخص

  .ُٜخ ح٩ؿٔخ٢ُٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ُِيٍٝ ح٤ٌُِش  ح٫هظظخى٣شحُٔظـ٤َحص 

ىحه٤ِش ٝهخٍؿ٤ش ؽخٍثش  أُٓخصُؼ٬ع  8002ريح٣ش ػخّ ٌٓ٘  حُٔظ١َ ح٫هظظخىطؼَع 

ػ٤ِْٜ ًٝخٕ ظؼذ ح٤ُٔطَس ًخٕ ٖٓ حُُْٝٝ ٣ٌٖ ٖٓ حٌُٖٔٔ حُظ٘زئ رليٝػْٜ ٝؿ٤َ ٓظٞهؼش  

ٝطٔززض ك٠ هَِ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىح٤ٌُِش ك٠  ح٫هظظخى٣شِّٓٔٞ ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص  ُْٜ طؤػ٤َ

، ُِيُٝش ح٩ؿٔخ٢ُػَ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ آٓٔخ  حُٔوظِلش ح٫هظظخى٣شحُظٞحُٕ ك٠ حُوطخػخص 

رشٌَ ػخّ  حُؼخ٢ُٔ رخ٫هظظخى حُٔظ١َ ح٫هظظخى ٫ٍطزخؽ٘ظ٤ـش ً ح٧ُٓخصحُظؤػَ رٌٜٙ  ٝحُىحى

ًُٝي ٖٓ رشٌَ هخص  ح٧ُٓخصرخُيٍٝ ٓظيٍ  حُٔظ١َ ح٫هظظخى ٫ٍطزخؽًٌُٝي ٗظ٤ـش 

 ك٤غ ٖٓ ر٤ٜ٘خ ك٤ٔخ ح٧ُٓخص ٌٛٙ ؽز٤ؼش ، ٍٝؿْ حهظ٬فحُظـخ٣ٍشحُٔخ٤ُش ٝ ه٬ٍ حُو٘ٞحص

 ػ٠ِاكيحع طيٓخص  ك٢ ا٫ أٜٗخ طشظَى ح٠ُِ٘ٓ ٌَُ ٜٓ٘خ أٗٞحػٜخ ٝأٓزخرٜخ ٝٗطخهٜخ ٝحُٔيٟ
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، ٌُُي ٛيكض ٌٛٙ حُيٍحٓش ا٠ُ ر٤خٕ طيحػ٤خص ح٧ُٓخص ح٧ؿ٘ز٢حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي  ؿخٗز٢

ح٤ٌُِش ٓٞحء ك٠  ح٫هظظخى٣شػ٠ِ حُٔظـ٤َحص  حُٔظ١َطؼَع ُٜخ ح٫هظظخى  حُظ٢حُٔظظخ٤ُش 

 ه٤ْ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ٝٓوخٍٗش ٤ٜخؿخٗذ حُطِذ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش أٝ ك٠ ؿخٗذ حُؼَع ػِ

ٝه٤خّ أػَ ًُي ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  حُٔخرن ػ٤ِٜخرخُؼخّ ًُٝي ٨ُُٓش  حُظخ٢ُحُؼخّ ك٠ 

 ٝحُظ٢حُيٍحٓش  ُِوَٝؽ رظٞط٤خصٝحُ٘ٔخًؽ حُو٤خ٤ٓش  ح٩كظخث٢حُظل٤َِ  رخٓظويحّ ح٩ؿٔخ٢ُ

حُظيٓخص  طلَٔ ػ٠ِ حُٔظ١َ ح٫هظظخى هيٍس ػٍَٝس حُؼَٔ ػ٠ِ طؼ٣ِِ أٜٛٔخ ٖٓ

ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص  آػخٍٛخ ٖٓ ٝطولق ُِظيٓخص٤ٓخٓخص طوَِ ٖٓ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش  ططز٤نٝ

 .ح٩ؿٔخ٢ُٖٝٓ ػْ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  ح٤ٌُِش ح٫هظظخى٣ش

اٌذَىْ ، صذِاث اٌعشض، صذِاث اٌطٍب ،الالخصادَتاٌصذِاث  اٌىٍّاث اٌّفخاحُت:

 الإخّاٌٍإٌاحح اٌّحًٍ خٕبٍ، الأإٌمذ ، اٌذوٌُت الاحخُاطُاثصافٍ ، اٌخاسخُت

Abstract: 

The decline in economic growth in most of the developed and 

developing countries after the 2008 global financial crisis indicates 

the strength and intertwining of economic relations between the 

world's countries and highlighted the importance of reducing the 

adverse effects of economic shocks. Since the beginning of 2008, the 

Egyptian economy is exposed to three unexpected internal and 

external crises, and it was not possible to predict their occurrence and 

it was difficult to control them.  

The affection of these crises has increased because of the Egyptian 

economy’s connection with the global economy in general and 

because of the Egyptian economy’s connection to the countries that 

are the source of the crises, causing shocks in both demand sides and 

supply sides of foreign exchange. 
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This study aimed to clarify the repercussions of the successive 

crises that the Egyptian economy was exposed to on the 

macroeconomic variables on both the demand side and the supply 

side of foreign currencies, and compare the values of these variables 

in both the following and the previous year of crisis and measuring 

the impact of this on the gross domestic product using statistical 

analysis and econometric models to come out with the study's 

recommendations like the need to work to enhance the ability of the 

Egyptian economy to withstand shocks and implement policies that 

reduce the adverse effects of these shocks and mitigate their effects 

on macroeconomic variables and on the gross domestic product. 

Key words: Economic Shocks, Demand Shocks, Supply Shocks, 

Foreign Currency,  Net International Reserves, Gross Domestic 

Product, External Debt 

 ِمذِت -1

حُؼخُْ كِْ ٣٘ؾ ٖٓ أػَ  حهظظخى٣خصهٞس حُؼ٬هخص حُظَحرط٤ش ر٤ٖ  ح٫هظظخى٣شطٌشق حُظيٓخص 

ىُٝش ٖٓ ىٍٝ حُؼخُْ حُٔظويٓش ٜٓ٘خ ٝحُ٘خ٤ٓش ٝأىٟ ًُي ا٠ُ  أ١ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  ٝأُٓش حٌُٞك٤ي 

ك٠ حُزؼغ  ح٫هظظخى١ًَٞى حُ ٝٝطَ ا٠ُهظظخى١ ح٩ٌٔخى ٓؼخٗخس رؼغ حُيٍٝ ٖٓ حُ

 ح٫هظظخىٓغ  حٍطزخؽٚرؼ٤ي ػٖ ٌٛٙ حُظيٓخص  ٗظ٤ـش  حُٔظ١َ ح٫هظظخىُْٝ ٣ٌٖ ح٥هَ، 

طؼَع ٧ُٓخص رشٌَ هخص ك٤غ رخُيٍٝ ٓظيٍ ح حٍطزخؽٚرشٌَ ػخّ ًٌُٝي ٗظ٤ـش  حُؼخ٢ُٔ

ِّٓٔٞ  ُؼ٬ع أُٓخص ىحه٤ِش ٝهخٍؿ٤ش ًٝخٕ ُْٜ طؤػ٤َ 8002ػخّ  ٌٓ٘ حُٔظ١َ ح٫هظظخى

ٝطٔززض ك٠ هَِ حُظٞحُٕ ك٠  حُٔظ١َ ح٫هظظخىح٤ٌُِش ك٠  ح٫هظظخى٣شػ٠ِ حُٔظـ٤َحص 

ػ٠ِ  ٜٗخث٢أػَ ُٚ ٓٔخ ًخٕ  ح٧ؿ٘ز٢ ُ٘ويحطيٓخص  ٜٝٓ٘خحُٔوظِلش  ح٫هظظخى٣شحُوطخػخص 

 . حُٔظ١َ ٬ُهظظخى ح٩ؿٔخ٢ُحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 
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 ِشىٍت اٌذساعت:

ح٤ٌُِش ُظيٓخص  ح٫هظظخى٣شح٥ػخٍ  ٢ٛ: ٓخ حُظخ٢ُطظٔلٍٞ ٓشٌِش حُيٍحٓش ك٠ حُظٔخإٍ 

 ٝحُظ٢ط٘زؼن حُظٔخإ٫ص حُلَػ٤ش  حَُث٢ٔ٤ٖٝٓ ٌٛح حُظٔخإٍ  ؟ ح٧ؿ٘ز٢٘وي ُِحُطِذ ٝحُؼَع 

 طظٔلٍٞ كٍٞ:

  أٗٞحػٜخ؟ ٢ٛ؟ ٝٓخ ح٫هظظخى٣شٓخ حُٔوظٞى رخُظيٓخص 

  ٛخ خٍآ٤ُخص طول٤ق آػ ٢ٛٝٓخ ر٤ٖ ىٍٝ حُؼخُْ؟  ح٫هظظخى٣ش٤ًق ط٘ظوَ حُظيٓخص

 حُِٔز٤ش؟

  ٓليىحطٜخ؟ ٢ٛ؟ ٝٓخ ح٧ؿ٘ز٢ِ٘وي ُطيٓخص حُؼَع ٝحُطِذ  ٢ٛٓخ 

  ح٫هظظخى٣شػ٠ِ حُٔظـ٤َحص  ح٧ؿ٘ز٢ِ٘وي ٤ًُق طئػَ طيٓخص حُؼَع ٝحُطِذ 

 ٌٛح حُظؤػ٤َ؟ ٝحطـخٙ؟ ٝٓخ ٛٞ ٗٞع حُٔظ١َ ح٫هظظخىك٠  ح٤ٌُِش

 :اٌذساعتأهُّت 

رظلش ػخٓش ٝطيٓخص حُ٘وي  ح٫هظظخى٣شطٔظٔي ٌٛٙ حُيٍحٓش أ٤ٔٛظٜخ ٖٓ ًٕٞ حُظيٓخص 

ح٤ٌُِش هخطش  ح٫هظظخى٣شِٔظـ٤َحص ُح٤ٌِ٤ُٜش  ح٫هظ٫٬صرظلش هخطش ٖٓ ٓٔززخص  ح٧ؿ٘ز٢

، ٓٔخ ٣ظطِذ حُظيٓخص ر٤ٖ ىٍٝ حُؼخُْ حٗظوخٍ ٖٓ ٓغ ٝؿٞى ه٘ٞحص ٓخ٤ُش ٝطـخ٣ٍش ط٤َٔ

آػخٍٛخ ٝٝػغ آ٤ُخص طوَِ ٖٓ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىػ٠ِ  ٌٛٙ حُظيٓخص ٍخػآحُظؼَف ػ٠ِ 

 .حُِٔز٤ش

 أهذاف اٌذساعت:

ٝهخطش طيٓخص حُطِذ  ح٫هظظخى٣ش حُظيٓخصُظؼَف ػ٠ِ حا٠ُ طٜيف حُيٍحٓش 

 حُٔظ١َ ح٫هظظخىػ٠ِ ٜخ ح٤ٌُِش ُ ح٫هظظخى٣ش ٝىٍحٓش ٝطل٤َِ ح٥ػخٍ ح٧ؿ٘ز٢ِ٘وي ُٝحُؼَع 

 8002ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش  ريح٣ش َٖٓٓ رٜخ  حُظ٢ هزَ ٝرؼي ًَ أُٓش ٖٓ ح٧ُٓخص حُؼ٬ع

رٜيف حُٞطٍٞ ا٠ُ آ٤ُخص طوَِ ٖٓ كيس آػخٍ  8080ػخّ  91أُٓش حٌُٞك٤ي  حٗلظخٍكظ٠ ٝ

 ٝح٫كظ٤خؽ٤خص خ٣ٍشٝأػزخء هيٓظٜخ ٝحُٔٞحٍى حُـ ٌٛٙ حُظيٓخص هخطش ػ٠ِ حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش

ح٧ؿ٘ز٤ش حُٔزخشَس  ح٫ٓظؼٔخٍحصرخ٩ػخكش ا٠ُ  ح٧ؿ٘ز٤ش صحُؼ٬ٖٔٓ حُز٘ٞى  أطٍٞٝ حُي٤ُٝش

 ح٩ؿٔخ٢ُحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ػ٠ِ ٝه٤خّ أػَ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ٝكظ٤ِش حُٞحٍىحص  ٝؿ٤َ حُٔزخشَس

 . حُٔظ١َ ٬ُهظظخى١
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 :اٌذساعتفشوض 

  :٢ٛٝ ش أٓخ٤ٓشػ٤كَ ػ٠ِطوّٞ حُيٍحٓش 

، ٣ٌٖٝٔ ك٢ ؿخٗز٢ حُطِذ ٝحُؼَع ح٧ؿ٘ز٢ُ٘وي ح ظيٓخصر ح٧ؿٔخ٣٠ُظؤػَ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 -حُظخ٢ُ: ح٧ٓخ٤ٓش ُؼيى ٖٓ حُلَػ٤خص حُلَػ٤ش، ًُٝي ػ٠ِ حُ٘لٞ  طو٤ْٔ ٌٛٙ حُلَػ٤ش

 ُش اكظخث٤ش ًحص ى٫ٕ حُٔظـ٤َحص حُوخطش رـخٗذ حُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ُٜخ طؤػ٤َ ا

  ح٩ؿٔخ٢ُػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 حُٔظـ٤َحص حُوخطش رـخٗذ حُطِذ ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ُٜخ طؤػ٤َ ًحص ى٫ُش اكظخث٤ش ا ٕ

 ح٩ؿٔخ٢ُػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 طؤػ٤َ ًحص خ ُٜٔ حُؼَع ٝحُطِذ ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٓؼخً  رـخٗز٢ٕ حُٔظـ٤َحص حُوخطش ا

 ح٩ؿٔخ٢ُى٫ُش اكظخث٤ش ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 ِٕهح اٌذساعت:

 ح٫ٓظوَحث٢، ك٤غ ٣ٔظويّ حُٜٔ٘ؾ ظل٢ِ٤ِٝحُٜٔ٘ؾ حُ ح٫ٓظوَحث٢حُٜٔ٘ؾ  طـٔغ حُيٍحٓش ر٤ٖ

حُطِذ ٝطيٓخص رظلش ػخٓش  ح٫هظظخى٣شُز٘خء ح٩ؽخٍ حُل١ٌَ حُٔ٘خٓذ ػٖ حُظيٓخص 

 حُٔظ١َ ح٫هظظخى ُٜخطؼَع  حُظ٧٢ُٓخص ح رظلش هخطش ٓليىحً  ح٧ؿ٘ز٢ِ٘وي ُٝحُؼَع 

ؿخثلش ًٍٞٝٗخ أٝ ٗظ٤ـش ًخٗض ٗظ٤ـش طيٓخص هخٍؿ٤ش  ٓؼَ ح٧ُٓش حُؼخ٤ُٔش ٝ ٝحُظ٢

، ٝطْ طـ٤ٔغ حُز٤خٗخص ه٬ٍ ٌٛٙ حُلظَحص ٝطز٣ٞزٜخ ٝرلغ ٣٘خ٣َُظيٓخص ىحه٤ِش ٓؼَ ػٍٞس 

ًٔخ  رخُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِْٜ، ٨ُٓخصُ حُظخ٢ُك٠ حُؼخّ ٔوخٍٗظٜخ رؽَأص ػ٤ِٜخ  حُظ٢حُظـ٤َحص 

ُظلي٣ي أػَ طيٓخص  حُو٤خ٢ٓحُظل٤َِ ظل٢ِ٤ِ ك٤غ ٤ٓظْ حٓظويحّ أىٝحص ح٣ُٔظويّ حُٜٔ٘ؾ 

حُ٘خطؾ ٖٝٓ ػْ ػ٠ِ  حُٔظ١َ ٬ُهظظخىػ٠ِ حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش  ح٧ؿ٘ز٢ِ٘وي ُحُطِذ ٝحُؼَع 

 .Eviews  12رَٗخٓؾ رخٓظويحًُّٝي  ح٩ؿٔخ٢ُحُٔل٠ِ 

 :اٌذساعتحذود 

  :ؿ٣ٍٜٞٔش ٓظَ حُؼَر٤ش حُليٝى حٌُٔخ٤ٗش 

  حُظ٢ ح٫هظظخى٣شحُٔ٘ٞحص حُٔخروش ٨ُُٓخص ش حُيٍحٓ ٓ٘ٞحص: طشَٔ ح٤ُِ٘ٓشحُليٝى 

ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ػخّ ٖٓ ريح٣ش ٝحُٔ٘ٞحص حُظخ٤ُش ُٜخ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىطؼَع ُٜخ 

 .8091رـخثلش حٌُٞك٤ي  ٝحٗظٜخء، 8099ٓش ػٍٞس أُٝ ،8002
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 :الالخصادَتاٌصذِاث  -2

إٔ حُظيٓش ٢ٛ  أ١ك٠ كيٝع ح٧ُٓش  حَُث٢ٔ٤حُٔزذ  ٢ٛ ح٫هظظخى٣شحُظيٓش طؼظزَ 

 هظظخىح٫ريح٣ش كيٝع ح٧ُٓش، ٝح٧ُٓش ٛ٘خ ٣وظي رٜخ هَِ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓظـ٤َحص ٝهطخػخص 

 ه٬ٍ ٖٓ حٓظؼخىطٚحُظٞحُٕ أٝ  ُظلو٤ن حُيٍٝ حُظيهَ، ٝطلخٍٝ ٓٔززش هَِ حُظٞحُٕ حُو٢ٓٞ

حٓظطخػض حُيٍٝ حُلي ٖٓ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص ًِٔخ ًخٕ  ، ًِٝٔخح٫هظظخى٣شح٤ُٔخٓخص 

حُيُٝش أًؼَ ًلخءس حهظظخى
9
. 

 الالخصادَتحعشَف اٌصذِت  2-1

ٝكوخً ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ػ٠ِ اٜٗخ اط٬ف ٤ُِٔخٓخص  ح٫هظظخى٣شطؼَف حُظيٓش 

 طَف اؿَحءحص( ٤ٓخٓشؿ٤َ حُظل٤لش حُٔظزؼش ا٠ُ ٤ٓخٓخص طظل٤ل٤ش ٝطظؼٖٔ ػشَس 

 حُؼ٣َز٢، ح٩ط٬ف حُٔخ٢ُ، حُٔخ٤ُش، حُظَش٤ي ح٤ُٔخٓخص حُظخىٍحص، طل٣ََ ٗٔٞ ا٠ُ طئى١

 حُوٞح٤ٖٗ، ط٤٤ٌق اػخىس طول٤غ حُٔشخ٣ٍغ حُؼخٓش، ح٧ؿ٘ز٢، ح٫ٓظؼٔخٍ طشـ٤غ حُظـخٍس، طل٣ََ

 8ح٤ٌُِٔش( كوٞم ػٔخٕ حُؼخٓش، حُ٘لوخص َٓحهزش

هخٍؿ٤ش( ؿ٤َ هخػؼش  أٝ )ىحه٤ِشأكيحع  ػ٠ِ ًٜٞٗخ ح٫هظظخى٣ش ًٔخ طؼَف حُظيٓش

حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ُِيهَ رخُيُٝش ٝطظٔزذ ك٠  ػ٠ِ ك٤ٜخ أٝ حُظ٘زئ رٜخ ٝطظْٔ رآػخٍٛخ حُو٣ٞش ُِظلٌْ

 .3هَِ حُظٞحُٕ

ٝؿ٤َ ٓظٞهغ ٤ُْ  ؽخٍة: طؼَف ػ٠ِ أٜٗخ كيع ح٫هظظخى٣شحُظؼ٣َق حُشخَٓ ُِظيٓش 

 ح٫هظظخىأٝ  حُو٢ٓٞ ح٫هظظخى٠ِ ِّٓٔٞ ػ ًٝٝ طؤػ٤َ طلض ح٤ُٔطَس ٫ٝ ٣ٌٖٔ حُظ٘زئ رليٝػٚ

 حهظظخىٝطٔزذ هَِ ك٠ حُظٞحُٕ ٣ِٝىحى حُظؤػَ رٌٜٙ حُظيٓخص ًِٔخ ُحى حٍطزخؽ  4حُؼخ٢ُٔ

حُيُٝش رخُيٍٝ ٓظيٍ  حهظظخىرشٌَ ػخّ ًٌُٝي ًِٔخ ُحى حٍطزخؽ  حُوخٍؿ٢ٓغ حُؼخُْ  حُيُٝش

حُظيٓش رشٌَ هخص
5
 . 

 أٔىاع اٌصذِاث الالخصادَت: 2-2

حُيحه٤ِش، حُظيٓخص حُوخٍؿ٤ش،  ٜٝٓ٘خ حُظيٓخص ح٫هظظخى٣ش حُظيٓخص طظؼيى أٗٞحع

طيٓخص حُٔيه٬ص، طيٓخص حُٔوَؿخص، طيٓخص حُطِذ ح٠ٌُِ، طيٓخص حُؼَع ح٠ٌُِ، 

حُٔ٘ظـخص،  ، طيٓخصح٩ٗظخؿ٤ش حُ٘وي٣ش(، حُظيٓخص –ح٫هظظخى٣ش )حُٔخ٤ُش  ح٤ُٔخٓخص طيٓخص

 حُن.  حُِٔغ، ...... طيٓخص
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حُطِذ  رـخٗز٢ػ٠ِ طيٓخص حُطِذ ٝطيٓخص حُؼَع ٝحُٔؼ٤٘ش طًَِ ٌٛٙ حُيٍحٓش 

حُظيٓخص حُيحه٤ِش  ح٫ػظزخٍىٕٝ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُظيٓخص ٓغ ح٧هٌ ك٠  ح٧ؿ٘ز٢ٝحُؼَع ُِ٘وي 

ٝحُظيٓخص حُوخٍؿ٤ش ٌُْٜٞٗ ٖٓ ح٧ٓزخد حَُث٤ٔ٤ش ُليٝع طيٓخص حُطِذ ٝحُؼَع، 

حُظخ٣ٝ٢ٌُٖٔ حُظؼَف ػ٠ِ ٌٛٙ حُظيٓخص رخُظلظ٤َ 
6
: 

 ٧ٓزخد هخٍؿ٤ش ٫ٝ طوؼغ طليع حُظ٢ ٢ٛٝ حُظيٓخص حُوخٍؿ٤ش حُظيٓخص 

حُو٢ٓٞ ٝهطخػخطٚ ٝٓظـ٤َحطٚ ٖٝٓ  ػ٠ِ ح٫هظظخى ِٓٔٞٓش ه٣ٞش ػ٤ِٜخ ا٫ إٔ ُٜخ آػخٍ ٤ُِٔطَس

 شَٝؽ طـ٤َ حُي٢ُٝ، حُظزخىٍ ٓؼي٫ص طـ٤َ ،حُؼخ٢ُٔ حُوخٍؿ٤ش حُظؼوْ أٓؼِش حُظيٓخص

حُؼخ٤ُٔش ك٠  حػطَحرخصظَحط٤ـ٤ش ًخُ٘لؾ، ح٩ٓ حُِٔغ أٓؼخٍ طـ٤َ حُوخٍؿ٢، ح٫هظَحع

 .حُٔخٍ أٓٞحم

 ٗلٔٚ ٖٝٓ  حُو٢ٓٞ ح٫هظظخى ط٘ظؾ ٖٓ ىحهَ حُظ٢ٛٝ٢ حُظيٓخص  حُيحه٤ِش حُظيٓخص

 أٝ حُ٘وي٣ش(-)حُٔخ٤ُش ح٫هظظخى٣شحُيحه٤ِش حُظـ٤َحص حُٔلخؿجش ك٠ ح٤ُٔخٓخص  أٓؼِش حُظيٓخص

 .حُؼٍٞحص ح٤ُٔخ٤ٓش أٝ ح٤ُٔخ٤ٓش طـ٤َحص حُ٘ظْ

 ٌٓٞٗخص ح٢ٌُِ: ٢ٛٝ طيٓخص ط٘ظؾ ػٖ طـ٤َ ك٠ ٝحكي أٝ أًؼَ ٖٓ حُطِذ طيٓخص 

ٝٓ٘ق ح٫ثظٔخٕ،  طئػَ ػ٠ِ ٓؼي٫ص ح٫هظَحع حُٔخ٤ُش حُظ٢ ح٢ٌُِ ٓؼَ ح٧ُٓخص حُطِذ

 . حُزطخُشحُظـ٤َحص حُٔلخؿجش ك٠ حُؼَحثذ، ٣ُخىس ٓلخؿجش ك٠ ٓؼي٫ص 

 أًؼَ ٢ٖٛٝٓ طيٓخص ط٘ظؾ ػٖ طـ٤َ ك٠ ٝحكي أٝ  ح٢ٌُِ: حُؼَع طيٓخص 

ػ٠ِ كـْ ح٩ٗظخؽ ك٠ حُٔيٟ حُوظ٤َ ٝطٔظي ُِظؤػ٤َ ػ٠ِ  حُؼَع ح٠ٌُِ ٝطئػَ ٌٓٞٗخص

 حٌُٞحٍع حُ٘لؾ، حُوٟٞ ٝحُٔلخؿت ك٠ أٓؼخٍ ح٫ٍطلخعحُط٣َٞ ٓؼَ  حُٔيٟ ك٠ ح٩ٗظخؿ٤ش

 .حُن ٓظويٓش،طٌُ٘ٞٞؿ٤خ اٗظخؽ  حًظشخف حُطز٤ؼ٤ش،

 أٝ حُ٘ظَ ُٜخ رظٍٞس كَى٣ش ػ٤ِٜخ حُظؼَف ٍٝؿْ طؼيى أٗٞحع حُظيٓخص ا٫ أٗٚ ٣ظؼذ

رٔزذ حُظيحهَ ر٤ٖ حُظيٓخص ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ٖٓ ؿخٗذ ٝحُظشخري ٝحُظَحرؾ ٝحُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ر٤ٖ 

حُٔوظِلش ٖٓ ؿخٗذ آهَ، ًٔخ ٣ظؼذ حُظؼَف ػ٠ِ آػخٍٛخ  ح٫هظظخى٣خص حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش ك٠

ٓئهظش أّ ٝٓخ اًح ًخٗض ىحثٔش
7
. 
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 الالخصادَت اٌصذِاث ِصادس 2-3

ٝطوظِق ٓظخىٍ حُظيٓخص حُيحه٤ِش ػٖ ٓظخىٍ  ح٫هظظخى٣شٓظخىٍ حُظيٓخص طظؼيى 

ًٔخ ٓٞػق رخُـيٍٝ  ح٫هظظخى٣شحُظيٓخص حُوخٍؿ٤ش ًُٝي ٝكوخً ُطز٤ؼش ٝٗٞع حُظيٓخص 

 (:9ٍهْ )

صذِاث 1خذوي سلُ )  الالخصادَت( ِصادس اٌ

صذِاث اٌذاخٍُت صذِاث اٌخاسخُت ِصادس اٌ  ِصادس اٌ

ٝك٠  ح٫هظظخى٣شحُظـ٤َحص حُٔلخؿجش ك٠ ح٤ُٔخٓخص 

 آ٤ُخطْٜ ٝأٓخ٤ُذ ط٘ل٤ٌٛخ

ؿ٢   حُـي٣يس ٝح٫ًظشخكخصحُظويّ حُظٌُ٘ٞٞ

 ح٩ٓظَحط٤ـ٤ش ًخُ٘لؾ حُِٔغ أٓؼخٍ طـ٤َ

ح١ًَُِٔ أٝ ك٠  ػَٔ حُز٘ي حُظـ٤َحص ك٠ آ٤ُش

  أٛيحكٚ

 ح٧ؿ٘ز٤ش  ح٫ٓظؼٔخٍحص ٝحطـخٙه٤ٔش  ك٢ حُظـ٤َحص

 حُي٢ُٝٓؼي٫ص حُظزخىٍ  ك٢ حُظـ٤َ ػِٔٚ ٝآ٤ُش ح٫هظظخىؽز٤ؼش 

٢ حُظؼوْ حُظـ٤َحص حُٔلخؿجش ك٠ حُؼَحثذ   حُؼخُٔ

 حُٔخٍ حُؼخ٤ُٔش أٓٞحم حػطَحرخص ح٤ُٔخ٤ٓش ح٧ٝػخع ح٤ُٔخ٤ٓش ٝطـ٤َحص حُ٘ظْ

 حُوَٝع شَٝؽ ٝطٌخ٤ُق ك٢ حُظـ٤َحص .حُؼٍٞحص ح٤ُٔخ٤ٓش

 حُوخٍؿ٤ش

 حُطٍٞ ك٢ ٝحهظ٬كٜخح٫هظظخى٣ش  حُيٍٝحص

يس  ٝحُٔ

 ح٧ٝرجش ٝحٌُٞحٍع حُطز٤ؼ٤ش

ّصذس: ِٓ إعذاد اٌباحث بٕاء عًٍ ِصادس ِخعذدة اٌ
8
  

عًٍ اٌّخغُشاث الالخصادَت اٌىٍُت اٌشئُغُت وآٌُاث اٌخعاًِ  الالخصادَتآثاس اٌصذِاث -3

 ِعها:

ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ح٥ػخٍ آػخٍ هظ٤َس ح٧ؿـَ، ٝآػخٍ ؽ٣ِٞش  ح٫هظظخى٣شػ٠ِ حُظيٓخص  ٣ظَطذ

ح٤ٌُِش ٓؼَ  ح٫هظظخى٣شٓـِز٤ش ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص  ٝحهظظخى٣ش حؿظٔخػ٤شح٧ؿـَ، ُٜٝخ آػـخٍ 

ٗٔذ حُلوَ  ٝحٍطلخعحُزطخُش،  ٝحٗظشخٍح٩ٗلـخم حُلٌـ٢ٓٞ، ٝطي٠ٗ ٓـٔظٟٞ ح٧ؿـٍٞ،  حٗولخع

ك٠ حُلِوش حُٔلَؿش ُِلوَ، ًٔخ إٔ ُِظيٓخص ٝؿ٤َ ًُي ٖٓ آػخٍ ِٓز٤ش طوٞى  حُٔـظٔغ ُِيهٍٞ 

حُٔزخشَس ٓٔخ ٣لـي ٓـٖ  ح٫ٓظؼٔخٍحصهخطش  ح٫ٓظؼٔخٍحصًٌُي آػخٍ ِٓز٤ش ػ٠ِ  ح٫هظظخى٣ش

ٖٝٓ طلو٤ن أٛيحف حُـٜٞى ح٩ٗٔخث٤ـش ٨ُُل٤ـش ٌُُي طلظخؽ حُظيٓخص  حُٔٔظوز٢ِحُ٘ٔٞ 
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٣ٌٕٞ  حُظ٢ِي حُظيٓخص ا٠ُ آ٤ُـخص ٓؼخًـٔش ُٜخ طوَِ ٖٓ أػَحٍٛخ هخطش ط ح٫هظظخى٣ش

ٓظيٍٛخ طوِزخص ٓؼي٫ص حُظزخىٍ حُي٢ُٝ أٝ/ٝ طوِزخص ٓٞم حُٔخٍ أٝ/ٝ حُ٘خطـش ػٖ حُٔشخًَ 

ح٤ُٔخ٤ٓش أٝ/ٝ حُظٞحَٛ حُطز٤ؼ٤ش
1
. 

حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش أًؼَ ٜٓ٘خ ك٠  حهظظخى٣خصك٠  ح٫هظظخى٣شطظَٜ كيس ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص 

ظخى٣خص حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش رلٔخ٤ٓظٜخ حُشي٣يس ُِظيٓخص ك٤غ طظْٔ حهظ حُٔظويٓشحُيٍٝ  حهظظخى٣خص

 حُوخٍؿ٢حُؼخٓش ُِيُٝش ٝهطخع حُؼخُْ  حُٔٞحُٗشحُٞػ٤ن ر٤ٖ  ح٫ٍطزخؽهخطش رٔزذ  ح٫هظظخى٣ش

، حُوخٍؿ٢ٝهطخع حُؼخُْ  حُٔخ٢ُطلظَ ر٤ٖ حُوطخع  ٝحُظ٢ػٌْ حُلخٍ ك٠ حُيٍٝ حُٔظويٓش 

حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش حُٔظِح٣ي ػ٠ِ ٝحٍىطٜخ ٖٓ حُوخٍؽ ًُٝي ٓوخرَ طخىٍحص  حػظٔخىرخ٩ػخكش ا٠ُ 

 ح٫ٓظوَحٍطظْٔ أٓؼخٍٛخ رؼي  ٝحُظ٢طظًَِ ك٠ حُٔٞحى حُوخّ ٝحُِٔغ ٓ٘ولؼش حُو٤ٔش حُٔؼخكش 

 ٖٓ ؿخٗذ ٝرظٌرٌد حُطِذ ػ٤ِٜخ ٖٓ ؿخٗذ آهَ. 

ك٠  ٍث٢ٔ٤ـش ىٍٝ طِؼذ حُظيكوخص حُظؼ٣ٞؼ٤ش ح٤َُٔٓش ٝطـٞك٤َ حُـ٤ُٔٞش ٝحُٔؼٞٗـخص ح٤َُٔٓ

ٖٓ ه٬ٍ كٔخ٣ش حُ٘ٔٞ ح٩هظظخى١ ٝحُللخظ ػ٠ِ ٬ً ٖٓ  ح٫هظظخى٣شطي٤ٗش طٌخ٤ُق حُظيٓخص 

حَُٔطلؼـش حُ٘خطـش ػٖ  ح٫ؿظٔخػ٤شح٩ٗظـخؿ٢ ٝطي٤ٗش حُظٌخ٤ُق  ٝح٫ٓظؼٔخٍحُ٘شخؽ ح٩هظظخى١ 

آ٤ُخص  ٣ؼخف ٌُُي ٝؿٞى، ح٫هظظخى٣شطي٤ٗش ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص  ٝرخُظخ٢ُ حٗولخػْٜ

ٝحُو٤َِ ٣وض رَٗخٓؾ حُٔلٞػ٤ش  حُي٢ُٝط٣َٞٔ طؼ٣ٞؼ٤ش طظزغ ؿخُز٤ظٜخ ُظ٘يٝم حُ٘وي 

ح٧ٍٝر٤ش ُِٔ٘ق ا٫ إٔ ٌٛٙ ح٤ُ٥خص ٓليٝىس ٫ٝ طـط٠ ا٫ ؿخٗذ طـ٤َ كوؾ رخ٩ػخكش 

ك٠ أػ٤ن حُليٝى  ٣ٝـؼِٜخرٜخ  ح٫ٓظؼخٗشٝه٤ٞى طخٍٓش ٓٔخ ٣وَِ ٖٓ  ُوؼٞػٜخ ُشَٝؽ

 .حُٔزخُؾ ك٤ٜخرـٔزذ ه٤ٞىٛخ ٝشَٝؽٜخ 

أًيص ح٧ْٓ حُٔظليس ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُظٞٓـغ حُظِوـخث٢ ك٠ حُؼــِ حُٔـخ٢ُ ًؼ٬ؽ ُِـظيٓخص 

طظزغ ك٠ ؿخُز٤ش حُيٍٝ ًُٝي رٜيف ػيّ طؤػَ  حُظ٢ ح٫ٌٗٔخش٤شًزي٣َ ػٖ ح٤ُٔخٓخص  ح٫هظظخى٣ش

ٝحُلوـَ ٣ٝظْ  ح٩هظظخى١ٝطلـ٤ْ ح٥ػخٍ حُٔـِز٤ش ُِظيٓخص ػِـ٠ حُ٘ٔـٞ  ح٩هظظخى١حُ٘شخؽ 

ًُي ربطزخع آ٤ُخص طـٔٔق ُِؼــِ حُٔـخ٢ُ رخُظٞٓـغ رخٌُْ ٝحُٔيٟ ح٠ُِ٘ٓ ُظ٣َٞٔ طٌخ٤ُق 

ح٤ٌُِش ػ٘ي ٓـٔظ٣ٞخطْٜ حُٔؼظخىس ٝإٔ طٌٕٞ  ح٫هظظخى٣شحُظيٓش ٣ٝلخكع ػِـ٠ حُٔظـ٤َحص 

حُظيٓخص ٓٞحء ًخٗض طيٓخص ٓئهظٚ  حٓظيحىح٤ُُٔٞش حُظؼ٣ٞؼ٤ش َٓٗش رل٤غ طـط٠ كظَحص 

.َٓس أهَٟ رخُظي٣ٍؾ حُو٢ٓٞ ح٫هظظخىٓخص ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ كظ٠ ٣ؼخى ٤ٌِٛش أٝ طي
90
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 الأخٕبٍصذِاث إٌمذ  -4

ٖٓ أْٛ ٓئشَحص اىحٍس ٓؼَ حُظَف( ح٫هظظخى٣شطؼظزَ حُظيٓخص 
99

 ٣ٝظؼَع حُ٘وي 

 ٝؿخٗذ ك٠ حُـخٗز٤ٖ ؿخٗذ حُؼَع ٝػـٞؽ ٓؼِٚ ك٠ ًُي ٓؼَ حُِٔغ ُظيٓخص ح٧ؿ٘ز٢

 ، ٝطلظخؽ حُيٍٝ حُٔوظِلش ُِ٘ويحُو٢ٓٞ ح٫هظظخىطئػَ ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش ك٠  ٝحُظ٢حُطِذ 

ٝك٠ ٓوخرَ ح٧ؿ٘ز٢ ٓؼَ ٓيحى ه٤ٔش ٝحٍىحطٜخ  ٣ظْ ٓيحىٛخ رخُ٘وي حُظ٢ُٔيحى حُظِحٓخطٜخ  ح٧ؿ٘ز٢

ًُي طلظَ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٖٓ ػيس ٓظخىٍ ٓؼَ كظُٜٞخ ػ٠ِ ٓوخرَ طخىٍحطٜخ ٖٓ 

  حُِٔغ ٝحُويٓخص.

 صذِاث اٌطٍب واٌعشض ٌٍٕمذ الأخٕبٍ 4-9

  طُٞي  حُظ٢ٝطظؼِن رٌُي حُـخٗذ حُٔؼ٠٘ رخُٔظخىٍ  ح٧ؿ٘ز٢طيٓخص حُؼَع ُِ٘وي

طل٬٣ٞص  -ح٤ُٔخكش  –ىهَ رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٓؼَ حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش ٜٝٓ٘خ )حُظخىٍحص 

ؿ٤َ حُٔزخشَس(، أطٍٞ حُز٘ٞى رخُؼ٬ٔص  –حُؼخ٤ِٖٓ رخُوخٍؽ( ٝح٫ٓظؼٔخٍحص )حُٔزخشَس 

 .اُن ح٧ؿ٘ز٤ش،

  حُٔطِٞد  رخ٫ُظِحٓخصٝطظؼِن رٌُي حُـخٗذ حُٔؼ٠٘  ح٧ؿ٘ز٢طيٓخص حُطِذ ُِ٘وي

رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝطظِحكْ ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ُِلظٍٞ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٓؼَ ٓيحى  ٓيحىٛخ

 ٓوخرَ حُٞحٍىحص، أػزخء هيٓش حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش.

ٝطوظِق ٤ٓخٓخص حُيٍٝ حُٔوظِلش طـخٙ طلي٣ي ٓؼَ حُظَف كٜٔ٘خ ٖٓ ٣ظزغ ٤ٓخٓش أٓؼخٍ 

خٓش حُٔظزؼش ٖٓ كظَس ٜٝٓ٘خ ٖٓ ٣ظزغ أٓؼخٍ حُظَف حُؼخرظش ٝهي طوظِق ح٤ُٔ حَُٔٗشحُظَف 

 إٔ ح٫هظظخى٣ش ا٠ُ ح٧ىر٤خص طٞطِضُِيُٝش، ٝ ح٫هظظخى٣ش٤ُ٘ٓش ٧هَٟ كٔذ ح٤ُٔخٓخص 

ك٠  ٗوي٣ش، ُظيٓخص حهظظخىٛخ٣ظؼَع  ُِيٍٝ حُظ٢ كؼَحُ٘ظخّ ح٧ ٛٞ حُؼخرظش ٓؼخٍ حُظَفأ

 ُظيٓخص حهظظخىٛخ٣ظؼَع  ٛٞ ح٧كؼَ ُِيٍٝ حُظ٢ حَُٔٗش حُظَف ك٤ٖ إٔ أٓؼخٍ

كو٤و٤ش
98
. 

 الأخٕبٍأعاٌُب اٌخعاًِ ِع صذِاث اٌطٍب واٌعشض ٌٍٕمذ  4-2

رظلش ػخٓش  ح٫هظظخى٣ش٤ٓخٓخص طوَِ ٖٓ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص  اٗظٜخؽ ا٠ُحُيٍٝ  طٔؼ٠

 كيس حُظوِزخص ُؼِٔظٜخ رظلش هخطش ًُٝي رٜيف طـ٘ذ ٝطلون ُٜخ حٓظوَحٍ أٓؼخٍ حُظَف

حُظَف ٛٞ ٝحكي ٖٓ أْٛ  ٝإٔ ٓؼَحُل٤ٖ ٝح٥هَ هخطش  هي طِلن رؼِٔظٜخ ر٤ٖ حُظ٢
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 ػ٠ِ ُِيُٝش ٝٓئشَ ح٧ىحء ح٫هظظخى١ حُيحُش ػ٠ِ ؿٞىس ٝحُٔخ٤ُش ح٫هظظخى٣شحُٔئشَحص 

 ح٫ٗلظخف حُٔزخشَ ٝىٍؿش ح٧ؿ٘ز٢ ح٫ٓظؼٔخٍػ٠ِ ٬ًً ٖٓ كـْ  طؤػ٤َٙ ه٬ٍ ط٘خك٤ٔظٜخ ٖٓ

  حُؼخ٤ُٔش ٖٝٓ ػْ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ ٗٔٞ حُيُٝش ح٩هظظخى١. حُظـخٍس ػ٠ِ

 ح٫هظظخى٣ش ًلخءس ح٤ُٔخٓخص ػ٠ِ ٓئشَ ح٫هظظخى٣شحُلي ٖٓ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص ٣ؼي 

 حُو٤ٓٞش حهظظخىحطٜخ هيٍس رؼغ ىٍٝ حُؼخُْ ا٠ُ حُؼَٔ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حطـٜضحُيُٝش، ٌُُي  ك٢

 ح٧ؿ٘ز٢رظلش ػخٓش ٝطيٓخص حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي  ح٫هظظخى٣شحُظيٓخص  طلَٔ ػ٠ِ

٤ٓخٓخص طؼَٔ ػ٠ِ طي٤ٗش آػخٍ ٌٛٙ حُظيٓخص حُِٔز٤ش  رظلش هخطش ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ اطزخع

ح٤ٌُِش ٓؼَ ح٫هظظخى٣شػ٠ِ حُٔظـ٤َحص  آػخٍٛخ ٖٓ ٝحُظول٤ق
93
: 

 ٖٓ ح٧ؿ٘ز٢. حُ٘وي ٣ُخىس ح٫كظ٤خؽ٤خص حُي٤ُٝش 

 ح٩ؿٔخ٢ُ. حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ ا٠ُ حُوخٍؿ٢ حُي٣ٖ طي٤ٗش ٗٔزش 

  حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش. ح٣٩َحىحص حٓظويحّطَش٤ي ٖٓ 

 ػ٠ِ ٓظخىٍ حُظ٣َٞٔ حُوخٍؿ٤ش. ح٫ػظٔخىحُي٣ٖ حُٔل٤ِش ٝطو٤َِ  طط٣َٞ أٓٞحم 

  ؿ٤َ حُٔزخشَس( ٝط٤ٓٞغ هخػيطْٜ. –)حُٔزخشَس  ح٫ٓظؼٔخٍحصطوي٣ْ كٞحكِ ُـٌد 

 حُٔل٤ِش ٝح٩ه٤ٔ٤ِش أًؼَ ٜٓ٘خ ٓغ حُظـخٍس ٓغ حُيٍٝ حُٔظويٓش حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُظـخٍس. 

 :الالخصادَتواٌصذِاث  اٌّصشٌ الالخصاد-5

ُؼ٬ع طيٓخص ىحه٤ِش ٝهخٍؿ٤ش ؽخٍثش  8002ريح٣ش ٖٓ ػخّ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىطؼَع 

ٝؿ٤َ ٓظٞهؼش  ًٝخٕ ٖٓ حُظؼذ ح٤ُٔطَس ػ٤ِْٜ ًٔخ ُْ ٣ٌٖ ٖٓ حٌُٖٔٔ حُظ٘زئ رليٝػْٜ 

ٝطٔززٞح ك٠ هَِ حُظٞحُٕ ك٠ حُٔظـ٤َحص  حُٔظ١َ ح٫هظظخىِّٓٔٞ ػ٠ِ  ًٝخٕ ُْٜ طؤػ٤َ

 ح٫هظظخى حٍطزخؽحُظؤػَ رٌٜٙ حُظيٓخص ٗظ٤ـش  ٝحُىحىحُٔوظِلش،  ح٫هظظخى٣ش٤ٌِش ُِوطخػخص حُ

رخُيٍٝ  حُٔظ١َ ح٫هظظخى حٍطزخؽرشٌَ ػخّ ًٌُٝي ٗظ٤ـش  حُؼخ٢ُٔ رخ٫هظظخى حُٔظ١َ

( 9ٓظيٍ حُظيٓخص رشٌَ هخص ٓؼَ حٍطزخؽٚ رؤ٣ٌَٓخ ٝحُظ٤ٖ، ٣ٝٞػق حُشٌَ ٍهْ )

 .حُٔظ١َ ح٫هظظخىطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي ك٠ حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش ُظيٓخص حُ
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   حُٔظ١َ ح٫هظظخىك٠  ح٧ؿ٘ز٢(: حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش ُظيٓخص حُ٘وي 9شٌَ ٍهْ )

 حُٔظيٍ: ٖٓ اػيحى حُزخكغ ر٘خء ػ٠ِ ؿخٗز٠ حُطِذ ٝحُؼَع ػ٠ِ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش.

 اٌّصشٌ الالخصادحعشض ٌها  اٌخٍالأصِاث  5-1

ك٠ أُٓظ٤ٖ هخٍؿ٤ظ٤ٖ ٝأُٓش ىحه٤ِش  حُٔظ١َ ح٫هظظخىطؼَع ُٜخ  حُظ٢طظٔؼَ ح٧ُٓخص  

٢ٛٝ : 

  طيٓش هخٍؿ٤ش( 8002ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش( 

  طيٓش ىحه٤ِش( ٣8099٘خ٣َ  85ػٍٞس( 
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  8080ٓزظٔزَ  حُظؼخك٢ا٠ُ  8091ٝطٞحرؼٜخ ريح٣ش ٖٓ ى٣ٔٔزَ  91أُٓش حٌُٞك٤ي 

 )طيٓش هخٍؿ٤ش(

 ٝحُ٘طخم ٝحُٔيٟ حُ٘ٞع ٝح٧ٓزخد ك٤غ ٖٓ ر٤ٜ٘خ ك٤ٔخ ح٧ُٓخص ٌٛٙ ؽز٤ؼش ٍٝؿْ طزخ٣ٖ

حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي  ؿخٗز٢ ػ٠ِ طؤػ٤َ ٣شظًَٞح ك٠ ٝؿٞى حُؼ٬ػش ح٧ُٓخص ح٠ُِ٘ٓ ٗـي إٔ

  ٝحُٔيكٞػخص(. ( ح٣٩َحىحصح٧ؿ٘ز٢

طْ طـ٤ٔغ ر٤خٗخص حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش  ح٧ؿ٘ز٢ُِٝظؼَف ػ٠ِ طيٓخص حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي 

طـط٠ ح٧ُٓخص حُؼ٬ع  ٝحُظ٢ ح٩ؿٔخ٢ُحُٔطِٞد حُظؼَف ػ٠ِ أػَٛخ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

ٖٓ أُٓش  حُظؼخك٢ٝكظ٠  8002ريح٣ش ٖٓ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  حُٔظ١َ ح٫هظظخىطؼَع ُٜخ  حُظ٢

ًحطٜخ ٝاٗٔخ ٣ظَٜ  ٝٗظَحً ٧ٕ أػَ ح٧ُٓخص ٫ ٣ظَٜ ك٠ ػخّ ح٧ُٓش 8080ػخّ  91حٌُٞك٤ي 

٨ُُٓش ٌُُي ٖٓ ح٤ٔٛ٧ش ىٍحٓش ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٨ُُٓش  حُظخ٢ُك٠ حُؼخّ 

 ( ٨ُ9ُٓش ًٔخ ٓٞػق رخُـيٍٝ ٍهْ ) حُظخ٢ُٝٓوخٍٗظٜخ ر٘لٜٔخ ك٠ حُؼخّ 

 (1خذوي سلُ )

ّخغُشاث اٌىٍُت ٌصذِاث اٌعشض   ٌٍٕمذ الأخٕبٍ لبً وبعذ الأصِاثواٌطٍب اٌ
ىىفُذأصِت   اٌ

 2222 

ش  25ثىسة   َٕاَ

2211 

ُّت  ٌُت اٌعاٌ اّ  ح٧ُٓش 2228الأصِت اٌ

        

 

ئشَ                           حُٔ

بعذ 

 الأصِت

2021 

لبً 

 الأصِت

2019 

بعذ 

 الأصِت

2012 

لبً 

 الأصِت

2010 

بعذ 

 الأصِت

2009 

ً الأصِت  لب

2007 

137860 92644 34385 33694 31531 29898  ْ ذَى اٌخاسخُتاٌ  

ذوٌُت 28559 31310 35221 15534 44481 40584 اُث اٌ اُط ٍ الاحخ  صاف

باشش 13237 6758 2189 3753 8236 5214 ٍ اٌّ بٕ اس الأخ  الاعخثّ

بّاشش 936.7- 9210.7- 7879.3 5025.3- 4230.1 18742.4 ٍ غُش اٌ بٕ اس الأخ  الاعخثّ

251676 300120 157624 282408 254134 218629  ٍ بٕىنصاف ذي اٌ تٌ  بُٕ الأصىي الأخ  

داسَت 43335 49287 48732 53461 71947 70875 ىاسد اٌ  اٌّ

ً اٌىاسداث 52771 48993 50777 59211 66529 70736 ماب ذفىعاثِ   اٌّ

ذَٓ أعباء 2936 3120 2618 2904 13472 15819 خذِت اٌ  

بٕه  ّدّعت ِٓ اٌ بُأاث اٌ ّصذس: ِٓ إعذاد اٌباحث بٕاء عًٍ اٌ ّشوضٌاٌ ّخخاسة اٌ  ٌٍغٕىاث اٌ

 اٌّصشٌ الالخصادفً  الأخٕبٍصذِاث اٌطٍب واٌعشض ٌٍٕمذ  5-2

طُٞي ىهَ رخُؼ٬ٔص  حُظ٢رخُـخٗذ حُٔؼ٠٘ رخُٔظخىٍ  ح٧ؿ٘ز٢طظؼِن طيٓخص حُؼَع ُِ٘وي 

حُٔطِٞد  رخ٫ُظِحٓخصرخُـخٗذ حُٔؼ٠٘  ح٧ؿ٘ز٢ح٧ؿ٘ز٤ش ر٤٘ٔخ طظؼِن طيٓخص حُطِذ ُِ٘وي 
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ٓيحىٛخ رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝطظِحكْ ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ ُِلظٍٞ ػ٠ِ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝٛ٘خ طِؼذ 

ٓؼَ  حٓظوَحٍإٔ طلون  حٓظطخػض ٝحُظ٢ ٓل٤ٓ١ٍٞخٓش حُيُٝش طـخٙ ٓؼَ حُظَف ىٍٝ 

ٝػٍٞس ٣٘خ٣َ  8002ؿ٤٘ٚ ُِي٫ٍٝ ه٬ٍ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  6ا٠ُ  5.5 ٓخ ر٤ٖحُظَف ك٠ ٓظَ 

 8096ُٔظ٣َش هَحٍ رظل٣ََ ٓؼَ حُظَف ك٢ آهَ ػخّ حُلٌٞٓش ح ٝحطوٌص، 8099

ٝاطزخع ٤ٓخٓش أٓؼخٍ حُظَف حَُٔٗش ُظٌٕٞ أىحس ُظي حُظيٓخص ٝحُللخظ ػ٠ِ ط٘خك٤ٔش 

حٌُز٤َ حٌُٟ طلون ك٠ ٓؼَ حُظَف  ح٫ٍطلخعًٝخٕ ٌُٜح حُوَحٍ أػَ ػ٠ِ  حُٔظ١َ ح٫هظظخى

حُٔظـ٤َحص  حٓظؼَحعرٌٖٔ ؿ٤٘ٚ ُِي٫ٍٝ ه٬ٍ أُٓش حٌُٞك٤ي، ٝ 97.2ٝ ٤ُ95.2ظَحٝف ر٤ٖ 

هزَ ٝرؼي  حُٔظ١َ ح٫هظظخىٝطظزغ ططٍٞٛخ ك٠  ح٧ؿ٘ز٢ح٤ٌُِش ُظيٓخص حُؼَع ُِ٘وي 

 : حُظخ٢ُ( ٝحُظلظ٤َ 9( ٝحُـيٍٝ ٍهْ )8ح٧ُٓش ًٔخ رخُشٌَ ٍهْ )

  
ّخغُشاث اٌىٍُت ٌصذِاث اٌعشض واٌطٍب ٌٍٕمذ 2شىً سلُ )  لبً وبعذ الأصِاث الأخٕبٍ(: اٌ

 اٌخاسخُتاٌذَىْ  5-2-1

 حُ٘وي ٝكوخً ُظ٘يٝم ح٩ؿٔخ٢ُ% ً٘ٔزش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 30حُوخٍؿ٢  حُي٣ٖ ٗٔزش طؼي١

ح٧ٍٝ ح٧ٓخٕ كي طؼيٟ حُي٢ُٝ كبٜٗخ طؼ٠٘ أٗٚ
94

، ٝػخٗض ٓظَ أٓٞأ أٝػخػٜخ ك٤ٔخ ٣وض 

 كظ٠ أٝ حُؼخ٤ُٔش حُٔخ٤ُش ح٧ُٓش أػ٘خء ك٠ أُٓش حٌُٞك٤ي رخُٔوخٍٗش رخُٞػغ حُوخٍؿ٤ش حُي٣ٕٞ

ًز٤َس ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ػٖ ح٧ُٓش ػٖ  حهظ٬كخصك٤غ أٗٚ ُْ ٣ٔـَ   2011 ٣٘خ٣َ ػٍٞس أػ٘خء
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ٓٔـ٬ً   2011 ٣٘خ٣َ ٝ ػٍٞسأ حُؼخ٤ُٔش حُٔخ٤ُش ٨ُُٓش ٓٞحء ه٬ٍ ح٧ُٓش حُظخ٢ُحُؼخّ 

 31531ُْٝ ٣ٔـَ ٟٓٞ  ٤ِٓ8007ٕٞ ى٫ٍٝ ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٨ُُٓش حُٔخ٤ُش  29898

٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ ك٠ حُؼخّ حُٔخرن  ٨ُ33694ُٓش حُٔخ٤ُش، ٝٓـَ  خ٢ُحُظ٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ ك٠ حُؼخّ 

٨ُُٓش، ا٫ أٗٚ  حُظخ٤ِٓ٢ُٕٞ ى٫ٍٝ ك٠ حُؼخّ  34384ُْٝ ٣ٔـَ ٟٓٞ  ٧8099ُٓش ٣٘خ٣َ 

ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٧ُٓش حٌُٞك٤ي ٓـَ ٓخ ٣وَد ٖٓ ػ٬ع أػؼخف ٓخ ًخٕ ػ٤ِٚ ك٠ ح٧ُٓش 

ى٫ٍٝ ٝطؼؤض حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ك٠ حُؼخّ ٤ِٕٓٞ  92644حُٔخ٤ُش ٝأُٓش ٣٘خ٣َ ٓٔـ٬ً 

% ٤ِٓ41ٕٞ ى٫ٍٝ رٔؼيٍ ٗٔٞ ٣ظَ ا٠ُ  137860ُظٔـَ  ٧8089ُٓش حٌُٞك٤ي  حُظخ٢ُ

ٝٗو٬ً ػٖ  حُٔظ١َ ح١ًَُِٔرخُٔوخٍٗش رٔخ ًخٕ ػ٤ِٚ هزَ أُٓش حٌُٞك٤ي ٝٝكوخ ُظو٣ََ حُز٘ي 

خٍؿ٤شٓظَ ٖٓ أَٓع ىٍٝ حُٔ٘طوش ك٠ ٗٔٞ حُي٣ٕٞ حُو حػظزَصحُز٘ي حُي٢ُٝ 
95

ٝأطزق  

طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ  ٓـِض أُٓش حٌُٞك٤ي  ٝرخُظخ٢ُحُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ُٔظَ ٓظيٍ ٣يػٞ ُِوِن، 

، ػِٔخً رؤٕ ٌٛٙ 8099ٝطؤػ٤َ أُٓش ٣٘خ٣َ  حُؼخ٤ُٔش حُٔخ٤ُش حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش كخم طؤػ٤َ ح٧ُٓش

ًٝخٗض رؼ٤يس ػٖ حُٔٔخٛٔش  حُٔظ١َ ح٫هظظخىُْ طلون آػخٍ ا٣ـخر٤ش ػ٠ِ  حُٔظَحًٔشحُي٣ٕٞ 

ح٫هظظخى١ك٠ حُ٘ٔٞ 
96
. 

 اٌذوٌُت الاحخُاطُاث صافٍ 5-2-2

 ٝحُٔل١ٍٞحُي٤ُٝش ُيٍٝٛخ حُٜخّ  ح٫كظ٤خؽ٤خصطلظلع ؿخُز٤ش حُيٍٝ رلـْ ٓوزٍٞ ٖٓ 

ح٩هظظخى١ هخطش ك٤ٔخ  ح٫ٓظوَحًٍٔئشَ ٌُلخءس ػَٔ حُ٘ظخّ ح٩هظظخى١ ٝػٔخٕ ُظلو٤ن 

ك٢  ح٫ٓظوَحٍك٠ حُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ، ٝطظْ آ٤ُش طلو٤ن  ح٫ٓظوَح٣ٍوظض رظلو٤ن 

ٓظـ٤َ ٤ٓٝؾ ٣ظٔؼَ ك٠ "ٓؼَ  حٓظويحّحُٔٔظٟٞ حُؼخّ ٨ُٓؼخٍ ك٠ أؿِذ حُظَٝف ٖٓ ه٬ٍ 

حُظَف"
97

 . 

حُي٤ُٝش أرخٕ ػٍٞس  ح٫كظ٤خؽ٤خصٗظَحً ُٔخ طؼَػض ُٚ حُلٌٞٓش حُٔظ٣َش ٖٓ طيٍٛٞ ك٠ 

خ ًخٕ ػ٤ِٚ هزَ حُؼٍٞس ك٤غ ٓـَ ك٠ حُؼخّ ا٠ُ أهَ ٖٓ ٗظق ٓ حٗولغ٣٘خ٣َ ك٤غ  89

٤ِٓخٍ  95ُِؼٍٞس ا٠ُ  حُظخ٤ِٓ٢ُخٍ ى٫ٍٝ ٝٝطَ ك٠ حُؼخّ  35حُٔخرن ػ٠ِ ػٍٞس ٣٘خ٣َ كٞح٠ُ 

ٖٓ حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ا٠ُ إٔ  ًخك٢ حكظ٤خؽ٢ى٫ٍٝ ٌُُي كَطض حُلٌٞٓش حُٔظ٣َش ػ٠ِ طلو٤ن 

٠ِ أُٓش حٌُٞك٤ي ٤ُشٌَ حُٔخرن ػ 8091ك٠ ػخّ  أ٤ِٓ٢ٌ٣َٓخٍ ى٫ٍٝ  44.5ٓـَ كٞح٠ُ 

ك٠ ٓظَ ٝٓ٘لظٚ هيٍس ػ٠ِ طلَٔ حُظيٓخص ك٤غ  ح٫هظظخى١ ح٫ٓظوَحٍرٌُي أكي ٓلخٍٝ 
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ُظـ٘ذ هلغ حُ٘شخؽ ٖٓ حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ح٬ُُٓش  ح٫كظ٤خؽ٢ حٓظطخع

ًٔخ ٌٖٓ ٖٓ ط٣َٞٔ حَُٔطلؼـش،  ح٫ؿظٔخػ٤شح٩ٗظـخؿ٢ ٝطٌخ٤ُلْٜ  ٝح٫ٓظؼٔخٍح٩هظظخى١ 

ص حُيُٝش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٠ ًخكش حُوطخػخص حُظ٘خػ٤ش ٝحٍُِحػ٤ش ٝحُوي٤ٓش ٓيػٔخً رٌُي ٓشَٝػخ

ح٩ٗظخؽ حُٔل٠ِ ٝأطخف رٌُي حُؼي٣ي ٖٓ كَص حُظٞظق ٝهَِ ٖٓ ٓؼي٫ص حُزطخُش
92

، ا٫ إٔ 

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ  4.5هخّ رٔلذ كٞح٢ُ  8080حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ ك٠ شَٜ ٓخٍّ 

حُٔظ١َ ٖٓ حُ٘وي  ح٫هظظخى٤ُٝش ًُٝي رٜيف ٓي كخؿش حُ٘وي٣ش حُي ح٫كظ٤خؽ٤خصأ٢ٌ٣َٓ ٖٓ 

ح٧ؿ٘ز٤ش ٝحُٔلخكع حُي٤ُٝش رخ٩ػخكش ا٠ُ طـط٤ش  ح٫ٓظؼٔخٍحصح٧ؿ٘ز٢ ُٝظـط٤ش حُظَحؿغ ك٠ 

حُٞحٍىحص ٖٓ حُِٔغ ح٩ٓظَحط٤ـ٤ش، ٝٓيحى أػزخء هيٓش حُي٣ٕٞ حُوخٍؿ٤ش ُِيُٝش، ٝك٠ حُؼخّ 

 ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ. 40.5ٓـَ كٞح٠ُ  ٧8089ُٓش حٌُٞك٤ي  حُظخ٢ُ

 اٌّىاسد اٌداسَت 5-2-3

 - طل٬٣ٞص حُٔظ٤٣َٖ رخُوخٍؽ -ػخثي ح٤ُٔخكش  –طؼي حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش )ه٤ٔش حُظخىٍحص 

ؽل٤لش  حهظ٬كخصه٤ٜٔخ ُْ طوظِق ٟٓٞ  إح٧هَ طؤػَحً رخ٧ُٓخص ك٤غ  ٢ٛ( ىهَ ه٘خس ح٣ُْٞٔ

٨ُُٓخص، ًٔخ ٓـِض حُٔٞحٍى  حُظخ٢ُهزَ ح٧ُٓخص ػٖ رؼي ح٧ُٓخص ًٝخٗض ك٠ طخُق حُؼخّ 

حُـخ٣ٍش ه٬ٍ أػٞحّ ح٧ُٓخص ًحطٜخ ه٤ْ أًزَ ٖٓ ه٤ٜٔخ ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٝحُؼخّ ح٬ُكن ٌَُ 

 :حُظخ٢ُأُٓش ٖٓ ح٧ُٓخص حُؼ٬ع رخُظلظ٤َ 

 :ٗذ ح٧ًزَ ٖٓ حُٔٞحٍى طٔؼَ حُظخىٍحص حُٔظ٣َش حُـخ اٌصادساث اٌّصشَت

ح٣٩َحىحص حُـخ٣ٍش  اؿٔخ٢ُ% ٖٓ 55% ا٠ُ 32حُـخ٣ٍش ك٤غ ٓؼِض ٗٔزش طَحٝكض ٖٓ 

ٝػ٠ِ ػٌْ حُٔظٞهغ ٓـِض حُظخىٍحص حُٔظ٣َش ه٤ْ  8089ا٠ُ  8006ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ 

ٌَُ أُٓش ٖٓ ح٧ُٓخص ٓوخٍٗش رخُؼخّ حُٔخرن ُٜخ ًٔخ ٓـِض أػٞحّ  حُظخ٢ُأًزَ ك٠ حُؼخّ 

ْ ُِظخىٍحص حُٔظ٣َش أًزَ ٖٓ ٬ًً ٖٓ ه٤ْ حُظخىٍحص ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٝحُؼخّ ح٧ُٓخص ه٤

 حُظزخىٍ ٓؼي٫ص ك٢ ح٬ُكن ٌَُ أُٓش ٖٓ ح٧ُٓخص حُؼ٬ع، ٝٛ٘خ ٣ـذ أ٫ ٗظـخَٛ حُظـ٤َ

حُٞحٍىحص(  أٓؼخٍ ُٔظٞٓؾ رخُ٘ٔزش حُظخىٍحص أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ ك٢ )حُظـ٤َ ُِيُٝش حُظـخ١ٍ

٠ِ حُٔٞحى حُوخّ ٝحُطخهش ٝحُِٔغ ًحص حُو٤ٔش حُٔؼخكش ك٤غ طؼظٔي ٓظَ ك٠ طخىٍحطٜخ ػ

ٌُُٝي ُْ طظـ٤َ ه٤ٔش  حُظـخ١ٍ حُظزخىٍ ٓؼي٫ص ك٢ ًز٤َ طيٍٛٞ طؼخ٠ٗ ٖٓ ٝحُظ٢حُٔ٘ولؼش 
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حُٔل٤ِش  ٖٝٓ ػْ كبٗٚ ٖٓ ح٤ٔٛ٧ش حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُظـخٍس حُظـخ١ٍحُؼـِ حُٔلون ك٠ ح٤ُِٔحٕ 

 .91س ٓغ حُيٍٝ حُٔظويٓشٝح٩ه٤ٔ٤ِش أًؼَ ٜٓ٘خ ٖٓ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُظـخٍ

 :ُؼزض طل٬٣ٞص حُٔظ٤٣َٖ حُؼخ٤ِٖٓ ك٠  ححىَلاث اٌّصشَُٓ اٌعآٍُِ فً اٌخاسج

ك٤غ ٓـِض ه٤ْ أًزَ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىطؼَع ُٜخ  حُظ٢حُوخٍؽ ىٍٝ ٛخّ ه٬ٍ ح٧ُٓخص 

ٌَُ أُٓش ٖٓ ح٧ُٓخص ٓوخٍٗش رخُؼخّ حُٔخرن ُٜخ ًٔخ حٓظطؼض إٔ طؼٞع  حُظخ٢ُك٠ حُؼخّ 

ا٣َحىحص ه٘خس ح٣ُْٞٔ، ٝكووض  حٗولخعحُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش كخٍ طلووٜخ ٖٓ  حٗولخػخص

 أ١ىٕٝ  8089ا٠ُ  8006ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ  ٓظظخ٢ُطل٬٣ٞص حُٔظ٤٣َٖ رخُوخٍؽ ٗٔٞ 

ٝريأص ط٘خكْ حُظخىٍحص حُٔظ٣َش ك٠ أ٤ٔٛظٜخ ًؤكي  8091ػخّ  رخٓظؼ٘خء٣ًٌَ  حٗولخع

٧ُٓش  حُظخ٢ُٝطوطظٜخ ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٝحُؼخّ  8097ػ٘خطَ حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش ريح٣ش ٖٓ ػخّ 

 ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٤ُُٔٞش رخُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢. ا٣ـخر٢حٌُٞك٤ي ح٧َٓ حٌُٟ ًخٕ ُٚ َٓىٝى 

  :2ُْ طٔؼَ ا٣َحىحص ه٘خس ح٣ُْٞٔ ٟٓٞ ٗٔزش طَحٝكض ٖٓ إَشاداث لٕاة اٌغىَظ %

ا٫ أٜٗخ ٓـِض ، 8089ا٠ُ  8006حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ  اؿٔخ٢ُ% ٖٓ 99ا٠ُ 

ٌَُ أُٓش ٖٓ ح٧ُٓخص ٓوخٍٗش رخُؼخّ حُٔخرن ُٜخ ٝشٜيص أُٓش  حُظخ٢ُه٤ْ ٓظِح٣يس ك٠ حُؼخّ 

% كوؾ ٜٓ٘خ ٍٝؿْ ًُي كبٕ 2حٌُٞك٤ي أهَ ٓٔخٛٔش ك٠ حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش كظ٠ ُْ طٔـَ ٟٓٞ 

ػ٤ِٜخ  أًزَ ه٤ٔش ُ٪٣َحىحص كووظٜخ ه٘خس ح٣ُْٞٔ ًخٗض ه٬ٍ ػخّ أُٓش حٌُٞك٤ي ٝحُؼخّ حُٔخرن

 .حُظٞح٤ِٓ٢ُخٍ ى٫ٍٝ ػ٠ِ  5.1ٝ 5.2ٓٔـِش 

 :شٜيص ا٣َحىحص ح٤ُٔخكش طيٍٛٞ ًز٤َ ً٘ٔزش ٖٓ حُٔٞحٍى  اٌّخحصلاث ِٓ اٌغُاحت

حُـخ٣ٍش ٝطؼظزَ ح٤ُٔخكش ٖٓ أًؼَ حُٔٞحٍى كٔخ٤ٓش طـخٙ ح٧ُٓخص كَؿْ أٜٗخ ؿخءص ك٠ 

% ٖٓ 85حُٔخ٤ُش ٓٔؼِش  ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ٨ُُٓش ا٣َحىحطٜخحَُٔطزش حُؼخ٤ٗش ٖٓ ك٤غ أ٤ٔٛش 

ٌُٜٙ ح٧ُٓش، ػْ حٗولؼض ٌٛٙ حُ٘ٔزش  حُظخ٢ُ% ك٠ حُؼخّ 84حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش ٝحٗولؼض ا٠ُ 

ُٜخ، ا٫ إٔ أُٓش حٌُٞك٤ي ًخٗض حُؼَرش حُوخػ٤ش  حُظخ٢ُ% ه٬ٍ أُٓش ٣٘خ٣َ ٝحُؼخّ 80ُظٔؼَ 

% 7حُٔظزؼش كِْ طٔـَ ٟٓٞ  ح٫ٗـ٬م٤ُِٔخكش حُٔظ٣َش أٓٞس رٌَ ىٍٝ حُؼخُْ ٤ٓٝخٓخص 

 % ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜخ.٧97ُٓش حٌُٞك٤ي ٓوخرَ  حُظخ٢ُكوؾ ٖٓ حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش ك٠ حُؼخّ 
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 تصافٍ أصىي اٌبٕىن باٌعّلاث الأخٕبُ 5-2-4

حُز٘ٞى رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ًحص حُلـْ ح٧ًزَ ٓوخٍٗش رخُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش  أطٍٞ طؼي طخك٢

 رخُ٘وي حُٔوظِلش ح٫ُظِحٓخص ُٔيحى ٓظخىٍ ح٤ُُٔٞش أكي أْٛٝح٧هَٟ ُظيٓخص حُؼَع 

 حُٔظلظ٬ص ػـِ ح٧ؿ٘ز٢ ٖٓ ه٬ٍ ط٤٤َٔ حُٞىحثغ ٝحُٔيهَحص رخُؼِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ًُٝي كخٍ

حُز٘ٞى  ٫ُظِحٓخصٝكوخً  ٝح٫ٗولخعهخرِش ٣ُِِخىس  ك٢ٜ ح٫ُظِحٓخصحُـخ٣ٍش ػٖ ٓيحى ٌٛٙ 

كووض  حُظ٢ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  ٝرخٓظؼ٘خء٧ؿ٘ز٤ش، ح٤ُٔٓٞٔش ٝحُي٣ٍٝش ٝكـْ طيكوخص حُؼ٬ٔص ح

ك٠ ه٤ٜٔخ  حٗولخعُٜخ ػٖ حُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜخ كبٜٗخ ٓـِض  حُظخ٢ُك٤ٜخ ٣ُخىس ك٠ ه٤ٜٔخ ك٠ حُؼخّ 

 أطٍٞ حٗولخعرخُٔوخٍٗش رخُؼخّ حُٔخرن ُٜٔخ، ٣َٝؿغ  ٝحٌُٞك٣٢٘خ٣َ  ٧ُٓظ٢ حُظخ٢ُك٠ حُؼخّ 

ُظـط٤ش حُؼـؾ  ٫ٓظويحٜٓخح٧ٓزخد ٜٓ٘خ حُلخؿش  حُز٘ٞى رخُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش ا٠ُ حُؼي٣ي ٖٓ

حُ٘خطؾ ٖٓ ػـِ ٤ِٓحٕ حُٔيكٞػخص ٝحُللخظ ػ٠ِ ٓؼَ حُظَف، ٝحُظـ٤َحص ك٠ ٓؼي٫ص 

ٗٔزش حُظؼوْ حُؼخ٢ُٔ أٝ  حٍطلخعأٓؼخٍ حُٞحٍىحص حُ٘خطؾ ػٖ  حٍطلخعحُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش، أٝ 

ٜيص طلٖٔ ِّٓٔٞ رؼي طل٣ََ كخٕ آؿِٜخ ا٫ أٜٗخ رظلش ػخٓش ش حُظِحٓخصحُلخؿش ا٠ُ ٓيحى 

 . 8096ٓؼَ حُظَف ك٢ ٜٗخ٣ش ػخّ 

 غُش اٌّباششة( –)اٌّباششة الأخٕبُت الاعخثّاساث  5-2-5

ح٧ؿ٘ز٤ش حُٔزخشَس ُٔخ ٣َطزؾ رٚ ٖٓ آػخٍ  ح٫ٓظؼٔخٍحصطٔؼ٠ حُيٍٝ ُـٌد ٗظ٤ذ ًز٤َ ٖٓ 

٣ُٝخىس حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  ح٫هظظخى٣شهخطش ُيٍٝٙ ك٠ حُظ٤ٔ٘ش  حُو٢ٓٞ ح٫هظظخىا٣ـخر٤ش ػ٠ِ 

٣ٝلظخؽ ا٠ُ ٝهض ُظظل٤ظٚ ٓٔخ  ٬ُٓظوَحٍٝهِن كَص ُِظٞظق ًٔخ أٗٚ ٣ٜيف  ح٩ؿٔخ٢ُ

ح٫ٓظؼٔخٍحص ح٧ؿ٘ز٤ش  حٗولؼضه٬ٍ كظَحص ح٧ُٓخص، ٝرخُلؼَ  حٓظَٔح٣ٍظ٣ٚيػْ ٖٓ 

 ٬ًٌُ ٖٓ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ٝأُٓش حٌُٞك٤ي ًُٝي رخُٔوخٍٗش حُظخ٢ُحُٔزخشَس ك٠ ٓظَ ك٠ حُؼخّ 

ك٤غ ُحىص  8099رخُؼخّ حُٔخرن ػٖ ح٧ُٓظ٤ٖ، ا٫ أٗٚ طْ طٔـ٤َ حُؼٌْ ك٠ ػٍٞس ٣٘خ٣َ 

 ٨ُُٓش ػٖ حُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜخ.  حُظخ٢ُحُؼخّ ح٫ٓظؼٔخٍحص ح٧ؿ٘ز٤ش حُٔزخشَس ك٠ 

زخشَس أٝ  ح٫ٓظؼٔخٍحص ؿخٗذٝك٠  حصح٧ؿ٘ز٤ش ؿ٤َ حُٔ حُلخكظش طز٤ٖ أٜٗخ كووض هلِس  حٓظؼٔخٍ

خرن ػ٤ِٜخ ر٘لٞ ٓظش  حُظخ٢ًُز٤َس ٝؿ٤َ ٓٔزٞهش ك٠ حُؼخّ  ٗش رخُؼخّ حُٔ ٔوخٍ ٞك٤ي رخُ ٧ُٓش حٌُ

حٍص حٍطلخعأػؼخف ػٖ ٓخ ًخٗض ػ٤ِٚ هزَ ح٧ُٓش ٍٝؿْ إٔ  لخكظش  ح٫ٓظؼٔخ ح٧ؿ٘ز٤ش ك٢ حُ

ظ١َ ٝك٠ ح٫هظظخى٣ش٤َ ا٠ُ ٣ُخىس ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٧ؿخٗذ ك٢  آٌخ٤ٗخطٚ ػ٢ِ طي  حُٔ
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ٔظؼ٣َٖٔ ح٧ؿخٗذ روٞس  ؿ٤ش ٝػ٠ِ ػٞىس حُٔ ظ١َ رٜيف  ٬ُهظظخىحُظيٓخص حُوخٍ حُٔ

حِٗش، ا٫ أٗٚ ٣ـذ ح٧هٌ ك٠  ح٫ٓظؼٔخٍ و ٘يحص ٝإًٔٝ حُ ٔخ٢ُ ك٠ حُٔ ٔظيٍ  ح٫ػظزخٍحُ إٔ ٌٛح حُ

ظ٣َٞٔ رخُي٣ٖ أٝ ٓيحى حُي٣ٕٞ ري٣ٕٞ ؿي٣يس ؿ٤َ ٓٔظيحّ ٝٓخ ٛٞ ا٫ ٓظيٍ ٖٓ ٓظخىٍ حُ
80
. 

 اٌّذفىعاث ِمابً اٌىاسداث 5-2-6

هخطش  حُوخٍؿ٤ش حُظيٓخص طؤػ٤َ ػ٠ِ ًٔئشَ ُِي٫ُش حُظـخ١ٍ حُظزخىٍ ٓؼي٫صطٔظويّ 

 ٝػيّ ح٩ؿٔخ٢ُ حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ طؼظٔي ػ٠ِ حُظـخٍس حُوخٍؿ٤ش ً٘ٔزش ٖٓ ك٠ حُيٍٝ حُظ٢

٣ؼظزَ ٓو٤ي ُِ٘ٔٞ ك٠ ٌٛٙ حُيُٝش حُظـخ١ٍ حُظزخىٍ ٓؼي٫ص حٓظوَحٍ
89

 ، ٣ٝٔظيٍ ػ٠ِ ًُي ٖٓ 

حُٔ٘ظـخص  ػٖ آٜخٓخص طو٤٤ْٝحٌُٟ هيّ  UNCTADٓئطَٔ ح٧ْٓ حُٔظليس ُِظ٤ٔ٘ش ٝحُظـخٍس 

 حُظـ٤َ ك٠ ح٧ٓؼخٍ رٔخ ٣ٞػق أػَ حُظـخ١ٍ حُظزخىٍ ٓؼي٫ص طـ٤٤َ ك٢ حُٔوظِلش ٝىٍٝٛخ

ر٤ٖ ىٍٝ حُؼخُْ حُٔوظِلش حُظـخ١ٍ حُظزخىٍ ٓؼي٫ص ػ٠ِ حُؼخ٤ُٔش
88

 خعحٗول، ٌٛح ٝطٔزذ 

 ح٫ٓظ٤ً٬ٜشحُٞحٍىحص ٖٓ حُِٔغ  حٗولخعك٠  حُؼخ٤ُٔش حُٔخ٤ُش ح٧ُٓش ك٢ حُٔل٢ِ ح٩ٗظخؽ

٨ُُٓش  حُظخ٢ُحُٔوظِلش ٌُُي ٓـَ حُؼخّ  ح٫هظظخى٣شُِوطخػخص  ٝحُِٔغ حَُأٓٔخ٤ُش ٝح٤ُٓٞطش

ًخٕ  ٝحٌُٞك٣٢٘خ٣َ  أُٓظ٢حُٔخ٤ُش ه٤ْ أهَ ٓٔخ ًخٕ ػ٤ِٚ ك٠ حُؼخّ حُٔخرن ػ٠ِ ح٧ُٓش ا٫ إٔ 

٨ُُٓظ٤ٖ رخُٔوخٍٗش  حُظخ٢ُػ٠ِ حُٞحٍىحص ك٤غ ُحىص حُٞحٍىحص ك٠ حُؼخّ  ػ٢ٌُْٜٔ طؤػ٤َ 

رظلش ػخٓش كظ٠ ٣َٜٔ  ح٫ٓظ٤َحىن ػ٤ِٜٔخ ٓٔخ ٣ظطِذ حُؼَٔ ػ٠ِ هلغ كخطٍٞس رخُؼخّ حُٔخر

حُلي ٖٓ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص كخٍ كيٝػٜخ ٖٝٓ ح٧ٓؼِش ػ٠ِ ٌٛٙ ح٤ُٔخٓخص شَحء ػوٞى 

  طلَ ٓلَ حُٞحٍىحص ٝهِن ؽِذ ٓل٠ِ ػ٤ِٜخ. حُظ٢ٝح٫ٛظٔخّ رخُظ٘خػخص  ،83لؾآؿِش ُِ٘

 اٌخاسخٍ خذِت اٌذَٓأعباء  5-2-7

طظٔؼَ أػزخء ٝحُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ٝطٌخ٤ُق خ ٣ُخىس ك٢ أػزخء ٜٗـْ ػ٘حُوخٍؿ٤ش  حُٔي٤ٗٞ٣ش٣ُخىس 

ٓغ  ح٫هظظخى٣شٝطيهَ ػٖٔ حُٔؼخ٬ٓص ك٠ ٓيحى أهٔخؽ ٝكٞحثي حُي٣ٖ  حُوخٍؿ٢هيٓش حُي٣ٖ 

كظ٤ِش حُيُٝش ٖٓ  حٓظِ٘حفٝطئى١ ا٢ُ  حُو٢ٓٞ ح٫هظظخىحُؼخُْ حُوخٍؿ٢ ٝطٔؼَ ػوَ ػ٠ِ  

حُٔظ١َ شٜي ٣ُخىس أػزخء هيٓش  ح٫هظظخى، ٝطش٤َ حُز٤خٗخص ا٠ُ إٔ حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ حكظ٤خؽ٤خص

 َ ٜٓ٘خ٠ ٧ًُٓخص حُؼ٬ع ػٖ حُؼخّ حُٔخرن ػٌَِ أُٓش ٖٓ حُ حُظخ٢ُحُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٠ حُؼخّ 

٧ُٓش حٌُٞك٤ي ًُٝي  شٓظخكز ضا٫ إٔ أٓٞأ أٝػخع أػزخء هيٓش حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ شٜيٛخ ًخٗ

  .8099ٓغ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش أٝ أُٓش ٣٘خ٣َ ٓٞحء رخُٔوخٍٗش رٞػؼٚ 
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 آٌُت أخماي أثش صذِاث إٌمذ الأخٕبٍ عًٍ إٌاحح اٌّحًٍ الإخّاٌٍ -6

 إٌّىرج اٌمُاعٍ 6-1

طيٓخص حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  أػَآ٤ُش حٗظوخٍ  ٤ُٞػق ًٗٔٞؽش ؿطْ ط٤خ

 ٣ٝؤهٌ حُشٌَ حُظخ٢ُ:  ح٩ؿٔخ٢ُ

                                     
                                
                              

اػخكش ٓظـ٤َ ط١ٍٞ ٣ؼزَ حُٔظـ٤َحص ٝطْ ُٞؿخ٣ٍظٔخص ك٠ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ طْ ح٫ػظٔخى ػ٠ِ 

 :ػٖ ح٧ُٓخص حُظ٢ طؼَع ُٜخ ح٫هظظخى حُٔظ١َ

 ِخغُشاث اٌذساعت (2خذوي سلُ )

ّخغُشاث خٌابع اٌ خّغُش ا غخمٍت اٌ ّخغُشاث اٌّ  أخشيِخغُشاث  اٌ
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Log S2t ٤ُش  طخك٢ ح٫كظ٤خؽ٤خص حُيٝ

Log S3t َزخش ز٢٘ حُٔ خٍٔ ح٧ؿ  ح٫ٓظؼ

Log S4t َزٔخش ز٢٘ ؿ٤َ حُ خٍٔ ح٧ؿ  ح٫ٓظؼ

Log S5t خـ٣ٍش حٍٞى حُ  حُٔ

Log S6t  ح٧طٍٞ ح٧ؿ٘ز٤ش ُيٟ حُز٘ٞىطخك٢ 

Log d7t ٖأػزخء هيٓش حُي٣ 

Log d8t حٞ ٍحىحص يكٞػخص ٓوخرَ حُ  حُٔ

Log d9t ٓؼَ حُظَف 

Mt-1 ِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ؼَع ُ  طيٓش حُ

X t-1     ِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ طِذ ُ  طيٓش حُ

ِخغُش 
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ـ٤َحص حُٔؼزَس ػٖ ظٓظويحّ حُٔطْ ححُطِذ ٝحُؼَع كوي  ُظيٓظ٢حُٔشظَى  ػ٦َُرخُ٘ٔزش 

ُٔؼَكش كوي طْ حٓظويحٓٚ حُٔؼزَس ػٖ ح٧ُٓخص  حُظ١ٍٞ، ٝرخُ٘ٔزش ُِٔظـ٤َ صخٓيطِي حُظ

 ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ  طؤػ٤َٙ
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 اٌمُاعٍاٌّغخخذِت فً إٌّىرج  اٌبُأاث 6-2

(، ٤ٓٝظْ طوي٣َ 8089-8006) ًُٝي ُِلظَس ٖٓ طْ حٓظويحّ ر٤خٗخص ٣ٞ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص

أِٓٞد ح٫ٗليحٍ ٓظؼٔخٍ ارغ ٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش، ك٤غ ٣ٌٖٔ حُظخر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُؼ٬هش  حٗليحٍ

  -ٛٔخ: حٓخ٤ٓخٕ شَؽخٕ ى ٝٛ٘خ، OLSحُٔظؼيى رط٣َوش 

  ٟحهظزخٍحص  ٝططز٤نٗلْ حُيٍؿش، ٖٓ طٌخِٜٓخ ٝحٓظوَح٣ٍش ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٓي

 AD))ؿٌٍ حُٞكيس 

  ح٫ٓظـخرش ُِظيٓخصىحُش 

 الإخّاٌٍش صذِاث إٌمذ الأخٕبٍ عًٍ إٌاحح اٌّحًٍ آثحمذَش  6-3

حٓظويحّ ًٗٔٞؽ  ٣ظْك٤غ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش، ٝحُظخرغ ر٤ٖ حُٔظـ٤َ حُؼ٬هش طوي٣َ ٤ٓظْ 

َٓ حُٔشظَى، ٝريح٣ش ٓ٘ظطَم ح٠ُ ٫هظزخٍ ػ٬هش حُظٌخًُي ٝح٫ٗليحٍ حُوط٠ حُٔظؼيى، 

رخٓظؼٔخٍ ، ٝٓؼَكش ىٍؿش طٌخِٜٓخ حٓظوَح٣ٍشك٤غ  ٓخح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ثض هظخٓؼَكش 

ٓ٘ويٍ حُؼخُؼش ، ٝك٠ حُوطٞس حُؼ٬هش هيٍحُؼخ٤ٗش (. ٝك٠ حُوطٞس ADFؿٌٍ حُٞكيس ) ٍحهظزخ

 ٝاؿَحءطٌخِٜٓخ  ىٍؿشٝحٓظوَح٣ٍظٜخ  ٓيٟح٫ٗليحٍ، ػٖ ٓؼخىُش حُ٘خطـش ِِٓٔش حُزٞحه٢ 

 ٝػزخص حُظزخ٣ٖ ٝح٫ٍطزخؽ حُزٞحه٢.حٌُٕٔٞ حهظزخٍحص 

٤يكؼ٘خ ح٠ُ طلي٣ي ٓ ح٤ُِ٘ٓشػظٔخى ػ٠ِ ح٬َُٔٓ ٩ح ٕاحٓظوَح٣ٍش ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش:  ٍحهظزخ

٣ٔظويّ ٝ، (Unit root testؿٌٍ حُٞكيس )ه٬ٍ حهظزخٍحص  ٖٓح٬َُٔٓ ٙ ٌٛىٍؿش طٌخَٓ 

هظزخٍ ُظلي٣ي ٓيٟ حٓظوَحٍ ر٤خٗخص ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ٝػ٘ي أ١ ٓٔظٟٞ ٫ح

٣ظْ طلي٣ي ٍطزش حُظٌخَٓ ُٔظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ، ٣ٝٞػق ٝرخُظخ٢ُ ٖٓ حُلَٝم ٣ظلون ح٫ٓظوَحٍ، 

ٓٞحء ُِٔظـ٤َحص ك٢ طٍٞطٜخ ح٧ط٤ِش أٝ رؼي  ؿٌٍ حُٞكيس( ٗظخثؾ حهظزخٍ 3حُـيٍٝ ٍهْ )

-Augmented Dickeyكَُٞ–اؿَحء حُلَم ح٧ٍٝ ُٜخ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حهظزخ١ٍ: ى٢ٌ٣

Fuller test حُ٘ظخثؾ ًخُظخ٢ُ:  ًٝخٗض- 
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 ( اخخباساث خزس اٌىحذة3خذوي سلُ )
 

خغُش  اٌّ

غخىي الأصٍٍ ٍ اٌّ خغُش ف خغُش عٕذ اٌفشق الأوي اٌّ   اٌّ

ً خٌىاِ   Augmented Dickey-Fuller test دسخت ا

Constant and 

trend 

None Constant 

and trend 

None 

ْ اٌخاسخُت ذَى  0.01 اٌ

0.99 

6.20 

1 

-3.22 

0.11 

-0.76 

0.36 

1 

اُث اٌذوٌُت اط ٍ الاحخُ  3.04- صاف

0.16 

0.24 

0.74 

-2.88 

0.19 

-2.81 

0.008 

1 

بّاشش اّس الأخٕبٍ اٌ  2.77- الاعخث

0.23 

-1.35 

0.15 

-0.80 

0.93 

-3.87 

0.001 

1 

بّاشش اّس الأخٕبٍ غُش اٌ  3.54- الاعخث

0.073 

0.89 

0.88 

-5.34 

0.006 

-4.54 

0.0002 

1 

ىاسد اٌداسَت  3.87 اٌّ

0.1115 

1.51 

0.95 

-4.47 

0.018 

-4.19 

0.0005 

1 

بٌٕىن ت ٌذي ا ٍ الأصىي الأخٕبُ  1.20- صاف

0.85 

-0.53 

0.46 

-4.73 

0.012 

-1.38 

0.14 

1 

 1.79 أعباء خذِت اٌذَٓ

0.78 

1.57 

0.96 

-4.74 

0.01 

-3.12 

0.004 

1 

ً اٌىا ساداث ماب ذفىعاثِ   5.61- اٌّ

0.004 

1.47 

0.95 

-5.85 

0.002 

-5.77 

0.0000 

1 

صشف  2.54- ععش اٌ

0.30 

1.04 

0.91 

-2.58 

0.29 

-2.18 

0.03 

1 

ّصذس: ِٓ إعذاد اٌباحث   .(Eviews12)بشٔاِح الإحصائٍ اٌباعخخذاَ  –اٌ

 ٬ٗكع ٖٓ حُ٘ظخثؾ ك٢ حُـيٍٝ حُٔخرن ٓخ ٢ِ٣: 

إٔ ٗظخثؾ حهظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس طٞػق ػيّ حٓظوَحٍ ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ك٢ طٍٞطٜخ 

%ك٢ ظَ ٝؿٞى حُلي حُؼخرض ٝح٫طـخٙ  5أٝ  % 9ح٧ط٤ِش ٓٞحء ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس رؼي اؿَحء حُلَٝم ح٠ُٝ٧ ُٜخ، ٓؼخ أٝ ػيّ ٝؿٞىْٛ، ر٤٘ٔخ طٌٕٞ ًخكش 

%ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ 5ًُٝي كظ٠ ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 .ADFٝكوخً ٫هظزخٍ  ٣ٌٕٞ طٌخِٜٓخ ٖٓ حَُطزش ح٠ُٝ٧

 اٌعلالت بُٓ اٌّخغُش اٌخابع واٌّخغُشاث اٌّغخمٍت حمذَش 6-4

 رط٣َوش حُٔظؼيى ح٫ٗليحًٍٗٔٞؽ  رخٓظويحّٗليحٍ ح٫ ا٠ُ طوي٣َ حُوطٞس ٌٛٙ ٜيفط   

 .حُظـَٟ حَُٔرؼخص
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 الأخّاًٌالأخٕبٍ وإٌاحح اٌّحًٍ  ٕمذٍاٌطٍب ٌِخغُشاث اٌعلالت بُٓ  6-4-1

حَء   ش ٓخ ر٤ٖ ح٫ٗليحٍطْ اؿ حٍٓ ي ظٔويّ ك٢ حُ ًٞؽ حُٔ ُِ٘ٔ ُِ٘وي  ؽزوخ  طِذ  حَص ؿخٗذ حُ ظٓـ٤

ل٠ِ  ُ٘خطؾ حُٔ حٝ ز٢٘  ٢ح٧ؿ ْ ) ،ح٩ؿٔخُ يٍٝ ٍه ىس ك٠ حُـ حٍٞ حُٝ ٤ُش  ظُخ ُ٘ظخثؾ ح ٠ ح طَ حُ ظُٞ  ( 4طْٝ ح

(4خذوي سلُ )  

ّحًٍ الأخّاًٌ ٔخائح حمذَش اٌعلالت  بُٓ ِخغُشاث اٌطٍب ٌٍٕمذ الأخٕبٍ وإٌاحح اٌ
P-Value T-Test  عِاِلاث

 الأحذاس

خّغُشاث َ  اٌ

ثٌابج 2913- 3.72- 0.0039  1 ا

ذٌَٓ 0.27 5.33 0.0003 ت ا  3 أعباء خذِ

صشف 56.09 1.107 0.2904  4 ععش اٌ

اث الأخشي  0.068 4.090 0.002 الاٌخضاِ  5 

مٕذ الأخٕبٍ 0.009- 1.09- 0.300 ٌٍ عٌشض  طٍب وا خٍِ اٌ صذ ّشخشنٌ  ثِش اٌ  6 ا

خّغُش  35.84- 0.17- 0.29 صىسٌاٌ ٓ  اٌ عبش ع  7  الأصِاثاٌّ

9

8% 

    R2 102.18                      F-Statistics  

2

.35 

Durban-Watson 0.0000 P-Value(F-stat)  

ظيٍ: ٖٓ أػيحى حُزخكغ رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ ٓوَؿخص رَٗخٓؾ   E-VIEWS 12حُٔ

حٌ ٤ًِش، رٔؼ٣ٞ٘ش ٣ظٔظغ حًُ٘ٔٞؽ إٔ أػ٬ٙ حُـيٍٝ ٖٓ ُ٘خ ٣ظز٤ٖ ٤ٚ طش٤َ ٓخ ٝٛ  اكظخث٤ش حُ

ٕ ٓؼخَٓ ًٔخ ،(F-statistic)ك٤شَ  ظـ٤َحص إٔ ح٠ُ ٣ش٤َ (R-squared) حُظلي٣ي أ  حُٔٔظوِش حُٔ

ظـ٤َحص ك٠ٖٓ    %98طلَٔ ظـ٤َ حُ  ًخٗض حُٔٔظوِش حُٔظـ٤َحص إٔ رؼغ ح٠ُ اػخكش حُظخرغ حُٔ

حِٓخص ح٧هَٟٓؼ٣ٞ٘ش ) ُِ٘وي  (أػزخء هيٓش حُي٣ٖ، ح٫ُظ ؼز٣َٖ ػٖ طيٓش حُطِذ  ْٝٛ حُٔ

٠ ػ٬هش ٓٞؿزش ح٧ؿ٘ز٢ حٌ ،ٝحُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ٝر٤ٖ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخُ -t حهظزخٍ ٣ز٤٘ٚ ٓخ ٝٛ

test  ظـ٤َحص ُْ طٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ش حُظؤػ٤َ ك٤غ إ ه٤ٔش خ رخه٢ حُٔ زَ ٖٓ  p-valueأٓ  %.5أً

حًص ى٫ُش اكظخث٤ش ر٤ٖ اا٫  ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢  طيٓظ٢ٗٚ ٤ُْ ٛ٘خى ػ٬هش  طِذ ٝحُؼَع  حُ

٘خطؾ حُٔل٠ِ  خٔطؤػ٤َٛٓؼخ ك٢  ٠ػ٠ِ حُ وخص رخ٧ح٧ؿٔخُ ظـ٤َ حُ ١ ٣ٞػلٚ حُٔ ػَ . ًُٝي حٌُ

ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢  طيٓظ٢ٖ ر٤حُٔشظَى  ٠ ٤ٓطَس حُطِذ ٝحُؼَع  ٝهي ٣ٌٕٞ ٍحؿغ ًُي حُ

٘وي ح٧ؿ٘ز٢ حُلٌٞٓش ػ٠ِ  حُٝؼَع حُوخطش رخُ ظـ٤َحص حُوخطش رـخٗذ حُطِذ   ك٠ ٓظَحُٔ

ظٞؿٚ  ٠ ٖٓ ك٤غ حُ ؿ٢ ح٫ػظٔخىاُ وخٍ ظ٣َٞٔ حُ ظ٣َٞٔ حُيحه٢ِ ٓلَ ٓظخىٍ حُ  .ػ٠ِ ٓظخىٍ حُ
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 الإخّإٌٌٍٍمذ الأخٕبٍ وإٌاحح اٌّحًٍ  عشضاٌعلالت بُٓ ِخغُشاث اٌ 6-4-2

حَء ٤ٓظْ  ِ٘وي  ح٫ٗليحٍاؿ ؼَع ُ حَص ؿخٗذ حُ ٤ ظـ خٓ ر٤ٖٓ  ش  حٍٓ ي ٔظويّ ك٢ حُ ًِ٘ٔٞؽ حُٔ ؽزوخ ُ

( ْ يٍٝ ٍه ىس ك٠ حُـ حٍٞ حُٝ ٤ُش  ظُخ ُ٘ظخثؾ ح ٠ ح طَ حُ ظُٞ طْٝ ح  ،٠ ل٠ِ ح٧ؿٔخُ ُ٘خطؾ حُٔ حٝ ز٢٘   ( 5ح٧ؿ

 (5ؿيٍٝ ٍهْ )

ل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ ؼَعٓظـ٤َحص حُٗظخثؾ طوي٣َ حُؼ٬هش ر٤ٖ  وي ح٧ؿ٘ز٢ ٝحُ٘خطؾ حُٔ ُِ٘ 

P-

Value 

T-Test  لاث ِعاِ

 الأحذاس

ّخغُشاث  َ اٌ

ثٌابج 3670- 1.96- 0.08  1 ا

بّاشش 0.02- 0.35- 0.73 اس الأخٕبٍ اٌ  3 الاعخثّ

بّاشش 0.008 0.27 0.79 اس الأخٕبٍ غُش اٌ  4 الاعخثّ

ىن صافٍ 0.008- 4.30- 0.002 الأصىي الأخٕبُت ٌذي اٌبٕ  5 

اطُاث صافٍ 0.009 3.22 0.012 بُٕت الاحخُ الأخ   

ّىاسد اٌداسَت 0.07 1.73 0.120   اٌ

طٍب واٌعشض ٌٍٕمذ الأخٕبٍ 0.020 1.26 0.24 ّشخشن ٌصذِخٍ اٌ  6 اِثش اٌ

صىسٌ اٌّعبش عٓ الأصِاث  29.56 0.065 0.94 ّخغُش اٌ  7 اٌ

9

6% 

    R2 28                      F-Statistics  

2

.12 

Durban-

Watson 

0.0000 P-Value(F-stat)  

ّصذس: ِٓ أعذاد اٌباحث بالاعخّاد عًٍ ِخشخاث بشٔاِح   E-VIEWS 12اٌ

 اكظخث٤ش ح٤ُٚ طش٤َ ٓخ ٌٝٛح ٤ًِش، رٔؼ٣ٞ٘ش ٣ظٔظغ حًُ٘ٔٞؽ إٔ أػ٬ٙ حُـيٍٝ ٖٓ ُ٘خ ٣ظز٤ٖ

 حُٔظـ٤َحص إٔ ح٠ُ ٣ش٤َ (R-squared) حُظلي٣ي ٓؼخَٓإٔ  ًٔخ ،(F-statistic)ك٤شَ 

 حُٔظـ٤َحص إٔ رؼغ ح٠ُ اػخكش حُظخرغ حُٔظـ٤َ ٖٓ حُظـ٤َحص ك٠  %96طلَٔ حُٔٔظوِش

( ح٧ؿ٘ز٤ش ح٫كظ٤خؽ٤خصطخك٢ ، طخك٢ ح٧طٍٞ ح٧ؿ٘ز٤ش ُيٟ حُز٘ٞىٓؼ٣ٞ٘ش ) ًخٗض حُٔٔظوِش

طخك٠ ح٧طٍٞ  حُؼ٬هش ر٤ٖك٤غ ًخٗض ُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ح ػَعْٝٛ حُٔؼز٣َٖ ػٖ طيٓش 

طِي ح٧طٍٞ ُي١ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش  حٗولخعح٧ؿ٘ز٤ش ٝحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ػ٬هش ػ٤ٌٔش ك٤غ ٓغ 

ر٤٘ٔخ حُؼ٬هش ؽَى٣ش ر٤ٖ طخك٠ ح٫كظ٤خؽ٤خص  ح٩ؿٔخ٢ُحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ٍطلخع حًُي ٤ٓئىٟ 

ك٤غ ٣ُخىس طِي ح٫كظ٤خؽ٤خص ٣يػْ ح٫هظظخى ٣ٝئىٟ ح٠ُ حٍطلخع ح٧ؿ٘ز٤ش ٝحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 
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رخه٢  ٕأ t-test حهظزخٍ ٣ٝؼزَ ،ح٩ؿٔخ٢ُٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ح٫هظظخى١ ٝحُٔؼزَ ػ٘ٚ رخُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 %.5أًزَ ٖٓ  p-valueحُٔظـ٤َحص ُْ طٌٖ ٓؼ٣ٞ٘ش حُظؤػ٤َ ك٤غ إ ه٤ٔش 

طيٓظ٢ حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ا٫ حٗٚ ٤ُْ ٛ٘خى ػ٬هش ًحص ى٫ُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 

ػَ حُٔشظَى خ٧حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ ًُٝي ٣ٞػلٚ حُٔظـ٤َ حُوخص ر حُ٘خطؾػ٠ِ  ْك٢ طؤػ٤َٛ ٓؼخً 

 ر٤ٖ طيٓظ٢ حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢.

٘ خ رخُ ٤َ أٓ ظـ ُِٔ ظ١ٍٞٔزش  ؼزَ ػٖ ح٧ حُ ٖ ُٚ طحُٔ ٣ٌ ْ ١ؤػ٤َ ُٓخص كِ ل٠ِ  ٓؼٞ٘ ُ٘خطؾ حُٔ ػ٠ِ ح

٢ ظ٢ُ ه٬ٍ طِ ح٩ؿٔخُ حٍص ح حَ و ٠ كِٓش حُ حٍؿغ حُ  ٕٞ ًُي هي ٣ٌ سَ ٝ لُظ خٜي ح لٌٞٓش ه٬ٍ  حطوٌط حُ

ظ٢  حُٝ ز٤ًَ ك٢ طِي ح٧ُٓخص  خ ىٍٝ  ظٓظخصًخٕ ُٜ ز٤ِش. ح٫هظظخى٣شطِي ح٥ػخٍ  ح  حُٔ

 ححًٍُ اٌعلالاث اٌذَٕاُِىُت بُٓ ِخغُشاث إٌّىرجِ   7-4

٣ٜظْ ٌٛح حُـِء رظل٤َِ حُؼ٬َهخص حُي٣ِّ٘خ٤ٌ٤ٓش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش ػٖ ؽ٣َنِ   

ِّ ىٝحٍ ح٫ٓظـخرشِ ُِظيٓخص، ك٤غ طٞػق ىٝحٍ ح٫ٓظـخرش ُِظيٓخص  طؤػ٤َ ٓيٟ حٓظويح

حُظَف ٓؼيٍ طيٓش ٓٞؿزش ك٠ كيٝع طيٓش ٧كي حُٔظـ٤َحص ك٠ حًُ٘ٔٞؽ ٓؼ٬ كيٝع 

ٓخص ٖٓ شؤٜٗخ حُظؤػ٤َ ػ٤ِٚ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش أٝ حطزخع ٤ٓخ ٙح٧ؿ٘ز٢ ٗظ٤ـش ُظل٣ََ

ظئػَ طيٓش ٧كي ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ٓ أ١ك٤غ إٔ كيٝع  -ٝحُٔٔظوز٤ِش ُٔظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ

حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔظـ٤َ حٌُٟ كيػض رٚ حُظيٓش  أ١ُلظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش ) حُظٞح٢ُٗٞػغ حُػ٠ِ 

ِّ ٝحُٔظـ٤َحص ح٧هَٟ ك٠ حًُ٘ٔٞؽ( طؼٞى رؼيٛخ طِي حُٔظـ٤َح ص ا٠ُ ٝػغ حُظٞحُٕ. رخٓظويح

ِْ ح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ حُوخطش رٌٜٙ حُظيٓخص.  ُٓلخًخسِ "ٓٞٗض ًخٍُٞ"؛ ُظ٤ُٞيِ ه٤

 دواي الاعخدابت ٌٍصذِاث -1

%؛ ٣ٝ9وظيُ رليٝعِ طيٓشٍ ٓٞؿزشٍ ك٢ أ١ ٓظـ٤َ، إٔ ٣ليع حٍطلخع ك٢ ه٤ٔظٚ ر٘ٔزش 

، ر٤٘ٔخ ٣ٔؼَ حُٔلٍٞ حَُأ٢ٓ ىٍؿشَ  َِ ك٤غ ٣ٔؼَ حُٔلٍٞ ح٧كو٢ّ حُٔ٘ٞحصِ ٓلَ حُظل٤ِ

حُ٘خطؾ ك٢ ا٠ُ كيٝع طيٓش  حُظخ٢ُح٫ٓظـخرش ُِظيٓش ٓلَ ح٫ٛظٔخّ، ًٝٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُشٌَ 

ٝرشٌَ ٓزخشَ ك٠ حُٔظـ٤َ ٗلٔٚ ك٠ حُٔ٘ش ح٠ُٝ٧ ك٤غ ئٔها حؤثش اٌعاَ ف ح٧ؿٔخ٠ُحُٔل٠ِ 

٣ٝظؼق وخٓٔش كظ٠ ٣ٔظوَ ك٢ حُٔ٘ش ح٣َُطلغ ك٢ حُٔ٘ش ح٠ُٝ٧ كظ٠ حُٔ٘ش حُؼخُؼش ػْ ٣٘ولغ 

 (3ٍهْ )شٌَ ًُي ٖٓ حُ
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( حُٞحٍىحص)ٓيكٞػخص  خ٫ُظِحٓخص ح٧هَٟحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ر ُظؤػَأٓخ رخُ٘ٔزش 

 ح٩ٓٔظوَ كؤٕ طؤػ٤َٛخ ك٢ حُزيح٣ش طِي ح٫ُظِحٓخص رليٝع طيٓش ٓٞؿزش ٖٓ ؿخٗذ 

 حُ٘خطؾ.٤ٌٕٓٞ ُٜخ طؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ  أ١َحرغ طظلٍٞ ح٠ُ ػ٬هش ٓخُزش رؼي حُؼخّ حُ اٜٗخ

ظَف  اًحأٓخ  ٖ ِرخُٔ طؤػ٤َك٤ٌٕٔٞ ُٚ كيع طيٓش ٓٞؿزش ك٢ ٓؼيٍ حُ ٌُٝ  رؼيذ 

ؼخّ  ؼخُغحُؼخّ حُ ؼ٬هش رؼي حُ ًُي ٣ؼ٠٘ وخْٓحُكظ٠ طٔظوَ حُ أ١ طـ٤َ ك٢ ٓؼيٍ  إٔ، ٝ

٠ ُٖ ٣ظَٜ  ل٠ِ ح٧ؿٔخُ ٘خطؾ حُٔ  ٓ٘ٞحص. 3رؼي ٍَٓٝ  ا٫حُظَف طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُ

 يش حُي٣ٖ كظؤػ٤َ طِٓيكٞػخص هيٖٓٓ ؿخٗذ أٓخ كيٝع طيٓش ٓٞؿزش 

ٝطٔظَٔ طِي حُؼ٬هش كظ٠ طَطلغ  حُؼخ٢ٗرؼي حُؼخّ  ا٫حُٔيكٞػخص ُٖ ٣ظَٜ 

 حُوخْٓ، ًُٝيٌُٜٝ٘خ طٔظوَ رؼي حُؼخّ  ،َحرغحٍطلخػخ ًز٤َ رؼي حُؼخّ حُ

رؼي حُؼخّ  ح٩َ ٜح٣٩ـخر٢ ُٖ ٣ظ أػَٛخٓيكٞػخص هيٓش حُي٣ٖ  أ٣ٕؼ٠٘ 

  .ٞٓش رٔيحى طِي ح٫ُظِحٓخصٌخُش حُظِحّ حُلكوخْٓ، ًُٝي ك٢ حُ

 (3سلُ )شىً 

ّخبادي بُٓ اٌ ّحًٍ ٕاحاٌخأثُش اٌ  الأخٕبٍوِخغُشاث خأب اٌطٍب ٌٍٕمذ  الأخّاًٌح اٌ
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ٓظـ٤َحص حُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ر٤ٖ  حُٔظزخىٍأٓخ ػٖ ح٧ػَ 

ٓظـ٤َحص ػَع حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٤ٌٕٓٞ ُٜخ  ٖٓظـ٤َ ٓ أ١، كؤٕ كيٝع طيٓش ك٢ ح٧ؿٔخ٠ُ

 .(4ًُٝي ٓخ ٣ٞػلٚ حُشٌَ ٍهْ ) ح٩ؿٔخ٢ُطؤػ٤َ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

٤ٌٕٓٞ ٍ طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ ع طيٓش ك٢ ؿخٗذ ح٫ٓظؼٔخٍ ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخشَ ٝكي إٔ

 ؤْحُكظَس  ٞحٍؽ َح٣ٍظظق رخ٫ٓظو طؤػ٤َ ك٤ٌٕٔٞ ح٧ؿٔخ٠ُحُٔل٠ِ  حُ٘خطؾػ٠ِ 

٤ٔش ح٫ٓظؼٔخٍ ٛأ ١( ًُٝي ٣ؼ٠٘ ٓي4ًٔخ ٛٞ ٓٞػق ك٢ حُشٌَ ٍهْ ) ٓ٘ٞحص

ٝػيّ طؼَػٚ  ح٧ؿٔخ٠ُحٓظيحٓش حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخشَ ك٢ حُللخظ ػ٠ِ 

ًُٝي ٣ؼزَ ػٖ ٓيٟ أ٤ٔٛش ح٫ٓظؼٔخٍ ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخشَ ٝٓلخُٝش  ُظوِزخص ًز٤َس

 .ٔخ٢ُحٍطلخع حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٩ؿ كؼخٍ ك٢ ىٍٝرٚ ك٤غ حٗٚ ُٚ ؿٌ

ػ٠ِ حُ٘خطؾ  طؤػ٤َحُٔزخشَ ك٤ٌٕٔٞ ؿ٤َ ع طيٓش ك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ح٧ؿ٘ز٢ ٝش ُلي٘ٔزأٓخ رخُ  

طؤػ٤َ  ظزقطظزق حُؼ٬هش ٓخُزش ٣ٝ حُؼخ٢ٗرؼي حُؼخّ  ٚحٗ ا٫حص ح٠ُٝ٧ َك٢ حُلظ ػؼ٤ق

طيٓش ك٢ حُي٣ٖ  كيٝع اًحأٓخ  .ِٓز٢ػ٤َ ؤػ٠ِ حُ٘خطؾ طح٫ٓظؼٔخٍ ح٧ؿ٘ز٢ ؿ٤َ حُٔزخشَ 

كظؤػ٤َ طِي حُظيٓش ُٖ ٣ظَٜ ا٫ رؼي حُؼخّ  ح٧ؿٔخ٠ُػ٤َٛخ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ؤحُوخٍؿ٢ ٝط

   ٣ٌٕٝٞ طؤػ٤َ ِٓز٢. حُؼخ٢ٗ
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 (4شىً سلُ )

ّحًٍ الأخّاًٌ وِخغُشاث خأب اٌعشض ٌٍٕمذ الأخٕبٍ ّخبادي بُٓ إٌاحح اٌ  اٌخأثُش اٌ

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

1 2 3 4 5

Response of GDP to GDP

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

1 2 3 4 5

Response of GDP to INDINVE

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

1 2 3 4 5

Response of GDP to FORINVDIR

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

1 2 3 4 5

Response of GDP to EXTERNALDEBT

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.

 
ّصذس: ِٓ أعذاد اٌباحث بالاعخّاد عًٍ ِخشخاث بشٔاِح   E-VIEWS 12اٌ

ٓظـ٤َحص ؿخٗذ ػَع حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢  رزخه٢ ح٧ؿٔخ٠ُحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  شأٓخ رخُ٘ٔزش ُؼ٬ه

، ٝرخُظخ٢ُ كؤٕ كيٝع طيٓش ك٢ حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش ٣ئىٟ ح٠ُ (5ٝحُظ٢ ٣ٞػلٜخ حُشٌَ ٍهْ )

ك٢ حُلظَحص ح٠ُٝ٧ ٌُٖٝ رؼي حُؼخّ حُؼخُغ ٣ظَٜ ح٧ػَ  ح٩ؿٔخ٢ُحٓظوَحٍ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 ٝطٌٕٞ حُؼ٬هش ٓخُزش. ح٩ؿٔخ٢ُحُِٔز٢ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

ح٧طٍٞ ح٧ؿ٘ز٤ش ُيٟ حُز٘ٞى ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُ٘خطؾ  طخك٢طيٓش ك٢  ُليٝعٝرخُ٘ٔزش 

ٔزش ٘رخُ أٓخ، ح٧ؿٔخ٠ُكخػَٛخ حُِٔز٢ ٣ظَٜ رؼي حُؼخُغ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  ح٧ؿٔخ٠ُحُٔل٠ِ 

طؤػ٤َ ٣لخكع ػ٠ِ  ح٧ؿٔخ٠ُح٫كظ٤خؽ٤خص حُي٤ُٝش كظؤػ٤َٙ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  طخك٢ـ٤َ ظُٔ

 حٓظوَحٍ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ ك٢ ٓظَ.
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 (5شىً سلُ )

ّحًٍ الأخّاًٌ وِخغُشاث خأب اٌعشض ٌٍٕمذ الأخٕبٍ ّخبادي بُٓ إٌاحح اٌ  اٌخأثُش اٌ
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ّصذس: ِٓ أعذاد اٌباحث بالاعخّاد عًٍ ِخشخاث بشٔاِح   E-VIEWS 12اٌ

 ٌٕخائحا

ٝطلون  ح٫هظظخى٣شَ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ُِظيٓخص ٤ظو٤ُِٓخٓخص  اٗظٜخؽ ا٠ُىٍٝ حُؼخُْ  ٓؼض

حُل٤ٖ  هي طِلن رؼِٔظٜخ ر٤ٖ حُظ٢ كيس حُظوِزخص ظـ٘ذُُؼِٔظٜخ ًُٝي  حٓظوَحٍ أٓؼخٍ حُظَف

ُؼ٬ع طيٓخص ىحه٤ِش ٝهخٍؿ٤ش  8002ريح٣ش ٖٓ ػخّ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىٝح٥هَ، طؼَع 

حُٔوظِلش،  ح٫هظظخى٣شؿ٤َ ٓظٞهؼش ٝطٔززٞح ك٠ هَِ حُظٞحُٕ ك٠ حُٔظـ٤َحص ح٤ٌُِش ُِوطخػخص 

ٝطل٤ِِٚ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىك٠  ح٧ؿ٘ز٢ٝرؼي حٓظؼَحع طيٓخص حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي 

 طٞطِض حُيٍحٓش ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش:ٝحٓظويحّ حُ٘ٔخًؽ حُو٤خ٤ٓش  ٝاكظخث٤خحهظظخى٣خً 

  ٍٝحٓظوَحٍٓلووش طـخٙ ٓؼَ حُظَف  ٓل١ٍُٞؼزض ٤ٓخٓش حُلٌٞٓش حُٔظ٣َش ى 

 ػْ، ٝػٍٞس ٣٘خ٣َُِي٫ٍٝ ه٬ٍ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  ؿ٤٘ٚ 6ا٠ُ  5.5ر٤ٖ ٓؼَ حُظَف ك٤ٔخ 

ٓؼَ حُظَف  حٍطلغٝ 8096حُلٌٞٓش حُٔظ٣َش هَحٍ رظل٣ََ ٓؼَ حُظَف ػخّ  حطوٌص

 ؿ٤٘ٚ ُِي٫ٍٝ ه٬ٍ أُٓش حٌُٞك٤ي. 97.2ٝ 95.2ر٤ٖ  ٤ُظَحٝف
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 ح٧ٍٝ ٝػخٗض ٓظَ أٓٞأ أٝػخػٜخ  ح٧ٓخٕ حُوخٍؿ٢ ُٔظَ كي حُي٣ٖ ٗٔزش طؼي١

 خص ح٧هَٟ.ح٧ُٓ أػ٘خء أُٓش حٌُٞك٤ي رخُٔوخٍٗش رخُٞػغ ٓغ حُوخٍؿ٤ش حُي٣ٕٞؿخٗذ  ك٢

  حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٓٔخ ٓخْٛ  ًخك٢ حكظ٤خؽ٢كَطض حُلٌٞٓش حُٔظ٣َش ػ٠ِ طلو٤ن ٖٓ

هيٍس ػ٠ِ طلَٔ أُٓش حٌُٞك٤ي ٝطٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ح٬ُُٓش ُظـ٘ذ هلغ  ح٫هظظخىٓ٘ق ك٠ 

 .ح٫ؿظٔخػ٤ش ٚحُ٘شخؽ ح٩هظظخى١ ٝطٌخ٤ُل

  حهظ٬كخصح٧هَ طؤػَحً رخ٧ُٓخص ٝه٤ٜٔخ ُْ طوظِق ٟٓٞ  ٢ٛطؼي حُٔٞحٍى حُـخ٣ٍش 

 ٨ُُٓخص. حُظخ٢ُطخُق حُؼخّ  ؽل٤لش هزَ ح٧ُٓخص ػٖ رؼي ح٧ُٓخص ًٝخٗض ك٠

 ٬ًٌُ ٖٓ ح٧ُٓش  حُظخ٢ُح٫ٓظؼٔخٍحص ح٧ؿ٘ز٤ش حُٔزخشَس ك٠ ٓظَ ك٠ حُؼخّ  حٗولؼض

ح٧ؿ٘ز٤ش  ح٫ٓظؼٔخٍحصٓـَ حُؼٌْ ك٠ ػٍٞس ٣٘خ٣َ ك٤غ ُحىص ٝحُٔخ٤ُش ٝأُٓش حٌُٞك٤ي 

 ح٫ٓظؼٔخٍحصكووض  ك٠ ك٨ُٖ٤ُٓش ػٖ حُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜخ،  حُظخ٢ُحُٔزخشَس ك٠ حُؼخّ 

٧ُٓش حٌُٞك٤ي رخُٔوخٍٗش  حُظخ٢ُح٧ؿ٘ز٤ش ؿ٤َ حُٔزخشَس هلِس ًز٤َس ٝؿ٤َ ٓٔزٞهش ك٠ حُؼخّ 

 رخُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜخ.

  ّا٫ إٔ  خُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜخٓوخٍٗش رِٞحٍىحص ٨ُُُٓش حُٔخ٤ُش ه٤ْ أهَ  حُظخ٢ُٓـَ حُؼخ

٨ُُٓظ٤ٖ  حُظخ٢ُك٤غ ُحىص حُٞحٍىحص ك٠ حُؼخّ  ػ٣٢ٌٔ٘خ٣َ ٝحٌُٞك٤ي ًخٕ ُْٜ طؤػ٤َ  أُٓظ٢

  .رخُٔوخٍٗش رخُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِٜٔخ

  حُظخ٢ُحُٔظ١َ ٣ُخىس أػزخء هيٓش حُي٣ٖ حُوخٍؿ٢ ك٠ حُؼخّ  ح٫هظظخىشٜي  ٌَُ

ا٫ إٔ أٓٞأ أٝػخع أػزخء هيٓش حُي٣ٖ  ُٓخص حُؼ٬ع ػٖ حُؼخّ حُٔخرن ػ٤ِْٜ،أُٓش ٖٓ ح٧

 ح٫هظظخى٣ٔؼَ ػوَ ػ٠ِ  ح١ٌُ حُوخٍؿ٢ شٜيٛخ ًخٗض ٓظخكزش ٧ُٓش حٌُٞك٤ي ح٧َٓ

 حُ٘وي ح٧ؿ٘ز٢. حكظ٤خؽ٤خص٣ٔظِ٘ف ٝ

  حُٔٔظويّ ك٠ ه٤خّ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُطِذ ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢  حُو٤خ٢ٓأشخٍ حًُ٘ٔٞؽ

 حُظخرغ حُٔظـ٤َ حُظـ٤َحص ك٠ ٖٓ %98طلَٔ حُٔٔظوِش إٔ حُٔظـ٤َحص ح٩ؿٔخ٢ُٝحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

ٓؼ٣ٞ٘ش )أػزخء هيٓش حُي٣ٖ، ح٫ُظِحٓخص ح٧هَٟ(  ًخٗض حُٔٔظوِش حُٔظـ٤َحص ٝإٔ رؼغ

ك٠ ك٤ٖ طز٤ٖ ػيّ ٝؿٞى ػ٬هش  ،ؽَى٣شٝحُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ ٝر٤ٖ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ ػ٬هش 

ًحص ى٫ُش اكظخث٤ش ر٤ٖ طيٓظ٢ حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٓؼخ ك٢ طؤػ٤َٛٔخ ػ٠ِ حُ٘خطؾ 

 حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ. 
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 ًُٝي ك٠ طوي٣َ  حُظخرغ حُٔظـ٤َ حُظـ٤َحص ك٠ ٖٓ %96طلَٔ حُٔٔظوِش حُٔظـ٤َحص

 حُٔظـ٤َحص رؼغٝ ؿٔخ٢ُح٩حُؼ٬هش ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٝحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

ح٧ؿ٘ز٤ش(  ح٫كظ٤خؽ٤خصٓؼ٣ٞ٘ش )طخك٢ ح٧طٍٞ ح٧ؿ٘ز٤ش ُيٟ حُز٘ٞى، طخك٢  ًخٗض حُٔٔظوِش

ح٧طٍٞ ح٧ؿ٘ز٤ش ٝحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤٘ٔخ حُؼ٬هش ؽَى٣ش ر٤ٖ  طخك٢ٝحُؼ٬هش ر٤ٖ 

ي ػ٬هش ًحص ى٫ُش اكظخث٤ش ك٠ ك٤ٖ ٫ طٞؿح٫كظ٤خؽ٤خص ح٧ؿ٘ز٤ش ٝحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ،  طخك٢

 .ح٩ؿٔخ٢ُحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ٝر٤ٖ طيٓظ٢ حُطِذ ٝحُؼَع ُِ٘وي ح٧ؿ٘ز٢ ٓؼخ 

  َػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  ٓؼ١ٞ٘حُٔؼزَ ػٖ ح٧ُٓخص طؤػ٤َ  حُظ١ٍُْٞ ٣ٌٖ ُِٔظـ٤

 . ح٩ؿٔخ٢ُ

  ؽزوخ ُ٘ظخثؾ حًُ٘ٔٞؽ كؤٕ ح٫ٓظؼٔخٍ ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخشَ ًخٕ ُٚ ىٍٝ ًز٤َ ك٢ حٍطلخع

 .ح٧ؿٔخ٠ُٔل٠ِ ُح٘خطؾ ٍ حُٝحٓظوَح

  هيٓش ٓيكٞػخص حُي٣ٖ ًخٕ ُٜخ ىٍٝ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ ح٧ؿٔخ٠ُ ًُٝي

رٔزذ حُظِحّ حُلٌٞٓش حُٔظ٣َش رٔيحٍ طِي حُٔي٤ٗٞ٣خص ٓٔخ أىٟ ح٠ُ حٗؼٌخّ ًُي ػ٠ِ حٍطلخع 

 ح٧ؿٔخ٠ُحُ٘خطؾ حُٔل٠ِ 

 ًُي  ح٧ؿٔخ٠ُ ٣ٝظَِٜٓز٢ ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٠ِ  آػَؿ٢ ًخٕ ُٚ خٍوحُي٣ٖ حُ سأٓخ ٣ُخى

 ظل٤قاىحٍس حُي٣ٖ ُْ طٌٕٞ رخُشٌَ حُ إٔٓ٘ٞحص ٖٓ ح٫ٓظيحٗش، ًُٝي ٣ؼ٠٘  3ح٧ػَ رؼي 

  ػَ ٓٞؿذ ػ٠ِ حُ٘خطؾ. آح٠ُ  ػَرل٤غ ٣ظلٍٞ ًُي ح٧

 اٌخىصُاث

 الالخصاد لذسة ضشوسة اٌعًّ عًٍ حعضَضهَؿض حُيٍحٓش رظٞط٤ش ٍث٤ٔ٤ش طظٔؼَ ك٠ "

إٌمذ الأخٕبٍ خلاي فخشة حأثش  اٌخضاِاثوخاصت إداسة  اٌصذِاث ححًّ عًٍ اٌّصشٌ

عُاعاث حمًٍ ِٓ اِثاس اٌغٍبُت  بخطبُك الأخٕبُت ورٌهاٌمطاعاث اٌّىٌذة ٌٍذخً باٌعٍّت 

ٖٝٓ " الإخّاٌٍعًٍ إٌاحح اٌّحًٍ  وباٌخاٌٍ اٌىٍُت الالخصادَتعًٍ اٌّخغُشاث  ٌٍصذِاث

 :أِثٍت هزٖ اٌغُاعاث

 حُظ٣َٞٔ اك٬ٍ ٝٓخثَٝ حُوخٍؿ٤ش حُظ٣َٞٔ أٓخ٤ُذ ػ٠ِ ح٫ػظٔخى ٖٓ حُلي ػٍَٝس 

٣ظٔزذ ك٠ طيٓخص خص ٖٓ طٌرٌرٝٓخ طؼخ٤ٗٚ حُوخٍؿ٤ش  حُظ٣َٞٔ ؤٓخ٤ُذك ػٜ٘خحُيحه٤ِش ري٫ً 

، يُٝشح٤ٌُِش ُِ ح٫هظظخى٣شحُٔظـ٤َحص  ػ٠ِ ٕ ُٜخ طؤػ٤َ ِٓز٣٠ٌٞ حُظ٢ُِيٍؿش ه٣ٞش  هخٍؿ٤ش
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كي ح٧ٓخٕ  ٣ٜخظؼيُح٩ؿٔخ٢ُ  حُٔل٢ِ حُ٘خطؾ ا٠ُ حُوخٍؿ٢ حُي٣ٖ ح٤ٔٛ٧ش طي٤ٗش ٗٔزشًٔخ أٗٚ ٖٓ 

ػ٠ِ  ح٫ػظٔخىطوَِ ٓغ حُي٣ٖ حُٔل٤ِش ٝ طؼَٔ ػ٠ِ طط٣َٞ أٓٞحمٝػغ ٤ٓخٓخص  ٖٓ ه٬ٍ

ٓغ حُؼَٔ  ،ٜٓ٘خ رليٝى ح٫هظَحع٤ٓظْ  حُظ٢ط٘ٞع ٓظخىٍ حُـٜخص طؼَٔ ػ٠ِ ٝحُي٣ٖ حُؼخّ 

حُي٣ٕٞ  حطِحٕحُٔوخؽَ حُ٘خؿٔش ػ٘ٚ ٝطو٤ِِٜخ رٔخ ٣لون  ىٍحٓشحُي٣ٕٞ ٝش هيٓش طٌِلش طي٤ٗػ٠ِ 

  .ك٠ ٓللظش حُي٣ٖ حُؼخّ

 ٌٍُٜٞٗخ ٝطؼ٣ِِٛخ  ح٧ؿ٘ز٤ش حُؼ٬ٔص ٖٓ ٣ُخىس ح٫كظ٤خؽ٤خصك٠ ٤ٓخٓش  ح٫ٓظَٔح

هيٍس أًزَ ػ٠ِ طلَٔ  حُٔظ١َ ح٫هظظخىٝطٔ٘ق  ح٫هظظخى١ ح٫ٓظوَحٍٖٓ ٓلخٍٝ 

طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ح٬ُُٓش ُظ٣َٞٔ ٓشَٝػخص حُيُٝش حُظ٣ٞٔ٘ش ه٬ُٜخ ٖٓ ٣ٔظط٤غ ٝحُظيٓخص 

 .٣ٝوَِ ٖٓ ٓؼي٫ص حُزطخُش

  ىٍٝ حُوطخع حُوخص ٣ٝطؼِ ح٫ٓظؼٔخٍحُظ٤ًَِ ػ٢ِ طل٤ٖٔ ر٤جش ح٧ػٔخٍ ٝٓ٘خم ِ

ُـٌد كٞحكِ ٔلٍٞ ٖٓ ٓلخٍٝ "حُزَٗخٓؾ حُٞؽ٢٘ ُ٪ط٬كخص ح٤ٌِ٤ُٜش" رٔظَ، ٝطوي٣ْ ً

 اؿَحءٝحُوٞح٤ٖٗ اطيحٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ه٬ٍ  سٝط٤ٓٞغ هخػيح٧ؿ٘ز٢ ٝحُٔل٢ِ  ح٫ٓظؼٔخٍ

حُٔ٘خم  ٖٓ طؼُِٝ ح٫ٓظؼٔخ٣ٍشحُٔظؼِوش رـٌد حُظيكوخص حُظش٣َؼ٤ش ٝحُٔئ٤ٔٓش ط٬كخص ح٩

ٝطيػْ ٖٓ ٓشَٝػخص ٣ٍخىس ح٧ػٔخٍ ٓؼَ طوي٣ْ ط٬٤ٜٔص رظلش ػخٓش  ح٫ٓظؼٔخ١ٍ

طوي٣ْ كٞحكِ ؿخًرش ُٝظـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش حُلـْ ِٔئٓٔخص حُظوظ٤ض ح٧ٍحػ٢ حُظ٘خػ٤ش ُ

 . ح٢َُٔٓ ح٫هظظخىك٠  ح٫ٗيٓخؽطشـؼٚ ٝطللِٙ ػ٠ِ  ح٢َُٔٓؿ٤َ  ٬ُهظظخى

 ِحُٔظٞٓؾ" ٖٓ ه٬ٍ  حُيهَ ٝطـ٘ذ حُٔوٞؽ ك٠ "شَى حُٔل٢ِ حُطِذ طؼ٣ِ

ٝطشـ٤غ ػ٠ِ ح٩ٗظخؿ٤ش  حُٔؼظٔيا٠ُ حُ٘ٔٞ  ح٫ٓظؼٔخٍػ٠ِ  حُٔؼظٔيح٫ٗظوخٍ ٖٓ حُ٘ٔٞ 

ٝطـ٘ذ حُ٘ٔٞ حُٔظزخؽت  طلَٔ حُظيٓخص ػ٠ِ ح٫هظظخى ٖٓ هيٍسٓٔخ ٣ؼُِ  ح٫رظٌخٍحص

 .شؼ٤شحُٔ ُٝٔٔظ٣ٞخص ٓٔظ٣ٞخص أػ٠ِ ُِيهَ طلونٝ

  َحُلـْ  ا٠ُػٍَٝس حُظ٤ًَِ ػ٢ِ ٣ُخىس حُظخىٍحص حُٔظ٣َش ؿ٤َ حُزظ٤َُٝش ُظظ

ػ٠ِ طخىٍحص ًحص ه٤ٔش ٓؼخكش ػخ٤ُش  ح٫ػظٔخى٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ ٖٓ ه٬ٍ  900حُٔٔظٜيف 

حُٔل٤ِش  ٝحُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُظـخٍس ُِـٞىس ُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝشطٞحًذ حٓظ٘ٞػش ٝطوي٣ْ ٓ٘ظـخص 

ٝح٩ه٤ٔ٤ِش أًؼَ ٜٓ٘خ ٓغ حُيٍٝ حُٔظويٓش ٓغ طؼ٣ِِ هطخع حُظ٘خػش ربط٬كخص ٤ٌِ٤ٛش 

 ر٬َٔٓ حُظ٣ٍٞي حُٔل٤ِش ٝحُؼخ٤ُٔش. ٝح٫ٛظٔخِّظ٘خػش حُٔظ٣َش ُ
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  ظويحّطَش٤ي ظ٤ًَِ  ح٫ٓظ٤َحىٝهلغ كخطٍٞس ٖٓ حُؼ٬ٔص ح٧ؿ٘ز٤ش  ح٣٩َحىحص حٓ ٝحُ

ظ٤َحى ػ٠ِ ٤ش ٝ حٓ أٓٔخُ ِٔغ حَُ ظ٤َحى ححُ ِٔغ ٝػغ ه٤ٞى ػ٠ِ حٓ ظلخه٣َش ٝ ح٫ٓظ٤ً٬ٜشُ حُ

ظ٤ًَِ ػ٠ِ  ش حُؼ٘خه٤ي حُظ٘خػ٤ش ُٝحُ ظ٘خػخص ٤ٓخٓ ِش ظٞؽ٤ٖ حُ ظٌخٓ ـ٣ٌش ٝحُٔ ُزؼؼٜخ حُٔ

ظ٢ُِظ٘خػخص  ح٫ٝطـخٙ، حُزؼغ حٍٞىحص طلَ  حُ حَط٤ـ٤ش.شَحء ػوٞى آؿِٝٓلَ حُ ِٔغ ح٩ٓظ  ش ُِ

 لائّت اٌّشاخع

                                                           
9
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