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احش انقذسج انتُثؤَح نقائًح انتذفقاخ انُقذَح انُقذَح عهً انتُثؤ تانتعخش 

 انًانٍ نهششكاخ

 حسُاء أحًذ يحًذ أتىانفتىس

 إششاف

 الاستارج انذكتىسج        الاستار انذكتىس

 يحًذ يحًذ عثذ اللههذي  يصطفً عهً يحًىد انثاص

 أستار انًحاسثح وانًشارعحانًساعذ  أستار انًحاسثح انًانُح      

 كهُح انتزاسج رايعح قُاج انسىَس كهُح انتزاسج رايعح قُاجانسىَس

 يهخص انثحج

٘ٛ دساعخ ِذٜ ئِىب١ٔخ اعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش  هذف انثحج

اٌّبٌٟ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ٌزؾم١ك لذسح اٌششوخ ػٍٟ عذاد 

ئٌزضاِزٙب ٚاعزّشا٠خ إٌشبغ أٚ رفبدٞ ؽذٚس اٌزؼضش اٌّبٌٟ لجً ٚلٛػٗ ٚرٌه ثبٌزطج١ك 

 تُاول انثحج،  الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ ػٍٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ اٌّم١ذح ثغٛق

ػشض ٚرؾ١ًٍ ِغّٛػخ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ  راد اٌصٍخ ثّٛظٛع اٌجؾش ٚاٌزٟ 

رٕبٌٚذ أصش اعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ، ٚدساعخ ٚرؾ١ًٍ 

ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ، ٚرأص١ش٘ب ػٍٟ اٌخطػ الإعزشار١غ١خ ٚاٌمذساد 

ٌٍششوبد اٌّصش٠خ ، ِّٚب ئٔزٙذ ئ١ٌٗ رٍه اٌذساعبد اٌزٕبفغ١خ ٚاٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ 

ٚئعزخلاص اٌفغٛح اٌجؾض١خ ، لذِذ اٌجبؽضخ ئلزشاػ ٌجؼط اٌؾٍٛي ِٓ خلاي ٚظغ 

ئغبس ِؾبعجٟ ِمزشػ لاعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚدٚس٘ب 

ششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ رذػ١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌصٕبػ١خ ، ٌٚزٌه فٟ ظٛء ِإ

تىصم انثحج يٍ اٌذٚس٠خ ، ٚئصذاساد اٌغٙبد ٚا١ٌٙئبد اٌؼ١ٍّخ ٚا١ٌّٕٙخ اٌّؾبعج١خ .

الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ لاعزخذاَ لبئّخ  أْ ئٌٟخلال َتائذ انذساسح انًُذاَُح 

وتىصم انثحج . اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ئٌٟ دػُ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ صبٌؼ ثذسعخ وج١شح

أٔٗ رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ِإششاد ُتائذ انذساسح انتطثُقُح إَضا ن
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لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚث١ٓ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق 

ثعشٚسح رفؼ١ً دٚس لبئّخ  أوصٍ انثحج%.95اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ٚرٌه ثذسعخ صمخ 

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ؽ١ش أٔٙب رؼذ ِؾٛس ٘بَ ٠ؾزٛٞ ػٍٟ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ صبدلخ ِشرجطخ 

ٗ اٌّشوض اٌّبٌٟ ثٛظغ ئعزشار١غ١خ عذ٠ذح رغبػذ ػٍٟ رم٠ٛٚثبلأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ، 

اػذاد اٌّض٠ذ ِٓ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌزٟ رزٕبٚي ِؼٛلبد ثٌٍششوبد اٌّصش٠خ، ٚ

اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ فٟ ظٛء اٌزغ١شاد ٚ  ِٚشىلاد

 اٌزطٛساد اٌّب١ٌخ اٌّؼبصشح.  

 انكهًاخ انًفتاحُح :

 انقىائى انًانُح انذوسَح -انتعخش انًانً  -قائًح انتذفقاخ انُقذَح  

A proposed accounting framework for using the predictive 

ability of the cash flow statement for financial failure in the 

periodic financial statements 

Abstact: 

The aim of the research is to study the extent to which the cash 

flow statement can be used in predicting financial default in the 

light of the indicators of the periodic financial statements to 

achieve the company’s ability to pay its obligations and the 

continuity of activity or avoid the occurrence of financial default 

before it occurs by applying to industrial companies listed in the 

Egyptian stock market, the research dealt with presentation and 

analysis A group of previous studies related to the topic of 

research, which dealt with the impact of using the cash flow 

statement in predicting financial failure, studying and analyzing 

the indicators of periodic financial statements, and their impact 
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on strategic plans, competitive capabilities and accounting 

policies of Egyptian companies, and from what these studies 

concluded and extracting the research gap, the researcher made a 

proposal For some solutions through the development of a 

proposed accounting framework for using the cash flow 

statement in predicting financial failure and its role in 

strengthening the financial performance of industrial companies, 

and therefore in light of the indicators of the periodic financial 

statements, and the issuance of scientific and professional 

accounting bodies and bodies. The research found through the 

results of the field study that the accounting framework 

Suggested use of streams list To support the prediction of 

financial default is highly valid. The research also found the 

results of the applied study that there is a statistically significant 

relationship between the indicators of the cash flow list and the 

prediction of financial failure in the companies registered in the 

Egyptian stock market, with a confidence degree of 95%. Honest 

and linked to the financial performance of companies, and the 

development of a new strategy that helps to strengthen the 

financial position of Egyptian companies, and the preparation of 

more research and studies that address the obstacles and 

problems of predicting financial failure in industrial companies 

in the light of contemporary financial changes and developments. 

key words  :  
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 Statement of cash flows - financial default - periodic financial 

statements 

 انقسى الأول: الإطاس انعاو نهثحج

 ًقذيحان

فٟ أػمبة الأصِخ اٌّب١ٌخ فٟ ثذا٠خ الأٌف١خ اٌضب١ٔخ، ثذا ٌّغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ،          

ٚخبصخً اٌّغزضّش٠ٓ، أْ الأسثبػ اٌّؼٍٕخ لذ لا رزغُ ثبٌذلخ اٌىبف١خ اٌزٟ رّىُٕٙ ِٓ 

الاػزّبد ػ١ٍٙب ِٕفشدحً ػٕذ رم١١ُ أداء اٌششوبد ٚاٌزٕجإ ثبؽزّبي رؼشظٙب ٌٍزؼضش اٌّبٌٟ. 

ٕ٘ب صاد اٌطٍت ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رمذِٙب لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاٌزٟ ٠ُٕظش ِٚٓ 

ئ١ٌٙب ػٍٝ أٔٙب أوضش ٚالؼ١خ ٚألً ػشظخ ٌٍزلاػت ،ٚرؾذس ؽبٌخ اٌزؼضش اٌّبٌٟ ػٕذِب لا 

رىْٛ اٌششوخ لبدسح ػٍٝ عذاد د٠ٛٔٙب ا٢ْ أٚ فٟ اٌّغزمجً اٌمش٠ت ِّب لذ ٠ٕؼىظ فٟ 

 ، أٚ عٍج١خ، ِٓ أٔشطخ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ.صٛسح رذفمبد ٔمذ٠خ ِٕخفعخ

 أولا: يشكهه انثحج:

ٚثٕبء ػٍٟ ِب عجك فاْ ِشىٍخ اٌجؾش ٠ّىٓ  رؾذ٠ذ٘ب فٟ ِذٞ اعزخذاَ لبئّخ      

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ 

بغخ غج١ؼخ ِشىٍخ ثؾش ِٓ ، ؽ١ش ٠ّىٓ ص١اٌزٞ ٠ّىٓ أْ رزؼشض ٌٗ اٌششوبد 

يا يذٌ استخذاو قائًح انتذفقاخ انُقذَح  خلاي الإعبثخ ػٍٟ اٌغإاي اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ:

 فٍ انتُثؤ تانتعخش انًانٍ فٍ ضىء يؤششاخ انقىائى انًانُح انذوسَح؟ .

 ٠ٚزفشع ِٕٗ اٌزغبؤلاد اٌزب١ٌخ:

ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ ً٘ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ رزٕجأ  -1

 اٌششوبد اٌصٕبػ١خ اٌّم١ذح ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ؟

ِب٘ٛ دٚس اٌّإششاد اٌّغزخٍصخ ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش  -2

 اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ ؟
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ً٘ ٠إدٞ اٌزىبًِ ث١ٓ ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ٚلبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  -3

 ئٌٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ ؟

ِب ِذٞ لذسح الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ لاعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ  -4

 اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ؟

ٚ٘زٖ اٌزغبؤلاد رؼىظ ِشىٍخ اٌجؾش اٌزٟ رغؼٝ اٌجبؽضخ ئٌٟ ئثشاص٘ب ، ِٚؾبٌٚخ         

اٌلاصِخ ٌزط٠ٛش٘ب ، ٚرٌه ثٙذف اٌزٕجإ ثّشىٍخ  اٌزغٍت ػ١ٍٙب ٚالزشاػ الإعشاءاد

 اٌزؼضش اٌّبٌٟ ، خبصخ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ.

 حاَُاً : أهذاف انثحج :

٠ٚزفشع ِٓ اٌٙذف اٌشئ١غٟ ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف اٌفشػ١خ اٌّزىبٍِخ ٚاٌّزشاثطخ ػٍٟ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  

ذ٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ث١بْ ِذٞ ِغبّ٘خ لبئّخ اٌزذفمبد إٌم -1

 ٌّإششارٙب فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ اٌّم١ذح ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ.

ث١بْ ِذٞ ِغبّ٘خ اٌّإششاد اٌّغزخٍصخ ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ فٟ اٌزٕجإ  -2

 ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ.

اٌصٕبػ١خ اٌّم١ذح ثغٛق ػشض ٚرؾ١ًٍ ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد -3

 الأٚساق اٌّب١ٌخ.

ٚلبئّخ اٌزذفمبد ث١بْ ِذٞ ِغبّ٘خ اٌزىبًِ ث١ٓ ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ  -4

 اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ. فٟإٌمذ٠خ 

اخزجبس فؼب١ٌخ الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ لاعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍزٕجإ  -5

 ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ.
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 حانخاً: أهًُح انثحج:

ؽ١ش رجشص أ١ّ٘خ ٘زا اٌجؾش فٟ وٛٔٗ ٠شوض ػٍٝ ِذٜ وفب٠خ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌّب     

رمذِٗ ِٓ ِؼٍِٛبد ٚف١شح رؾذد اٌٛظغ اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد، ٚثاظٙبس رٌه فٟ رمبس٠ش٘ب 

اٌّب١ٌخ ، ِٚذٜ ئٌزضاِٙب ثزٌه ثّب ٠ؾمك اٌضمخ اٌّطٍٛثخ ِٓ لجً ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

ّؼب١٠ش ٚاٌمٛاػذ ٌزّى١ٓ اٌّغزخذ١ِٓ ٌٙزٖ اٌمٛائُ ِٓ ارخبر اٌمشاساد اٌذل١مخ اٌّؼذح ٚفمب ٌٍ

اٌخبصخ ثبلاعزضّبس ٚرؼض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ فعلا ػٓ ا١ّ٘زٗ اٌزٟ رغزّذ ِٓ دساعخ 

 ٚرؾ١ًٍ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ .

 ساتعاً: فشوض انثحج:

إٌؾٛ ػٍٟ ظٛء غج١ؼخ اٌجؾش ٚأ١ّ٘زٗ ٚأ٘ذافٗ ٠ّىٓ ص١بغخ فشٚض اٌجؾش ػٍٝ 

 اٌزبٌٝ :

لا ٠إدٞ الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ لاعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ انفشض الأول : -

ئٌٟ دػُ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ اٌّم١ذح ثغٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

 اٌّصشٞ.

إٌمذ٠خ لا رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ِإششاد لبئّخ اٌزذفمبد انفشض انخاٍَ : -

 ٚث١ٓ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌصٕبػ١خ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ.

 خايساً : يُهذ انثحج: 

فٟ ظٛء غج١ؼخ اٌجؾش ٚأ١ّ٘زخ  ٚأ٘ذافٗ  ٚفشٚظٗ  ٠شرىض إٌّٙظ اٌؼٍّٟ ٌٍجؾش ػٍٟ 

 إٌّٙظ الإعزمشائٟ الإعزٕجبغٟ اٌّخزٍػ ٚرٌه وّب ٠ٍٟ :

ص١بغخ ٚئػذاد ٘زا اٌجؾش ػٍٟ إٌّٙظ اٌؼٍّٟ اٌّؼبصش  ئػزّذد اٌجبؽضخ فٟ        

اٌزٞ ٠ّضط ث١ٓ إٌّٙغ١ٓ إٌّٙظ الإعزمشائٟ ٚإٌّٙظ الإعزٕجبغٟ ، ؽ١ش ٠ؼزّذ اٌجبؽش 

ػٍٟ إٌّٙظ الإعزمشائٟ فٟ ٚظغ ئغبس ػٍّٟ لأثؼبد ئشىب١ٌخ اٌذساعخ ِؾً اٌجؾش 

ٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رٕبٌٚذ ٘زا ٚأ٘ذافٙب ، ٚرٌه ِٓ خلاي اٌّغؼ اٌّىزجٟ ٌٍىزت ٚاٌذٚس٠بد ا

اٌّٛظٛع ، ثبلإظبفخ ئٌٟ اٌجؾش ػجش شجىخ اٌّؼٍِٛبد اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌّٛظٛػبد 
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اٌّشرجطخ ثؼٕٛاْ اٌجؾش ، ٚرفبص١ً اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ،ٚرٌه ِٓ أعً دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌفىش 

 اٌّؾبعجٟ اٌّزؼٍك ثمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚػلالزٙب ثبٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ، ٚرٌه ثٙذف

اٌٛصٛي ئٌٟ أغبس ِؾبعجٟ ٌٍزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

 اٌذٚس٠خ ، ٌٚزذػ١ُ اٌمذساد اٌزٕبفغ١خ ث١ٓ اٌششوبد اٌّصش٠خ.

 خطح انثحج : سادساً : 

فٟ ظٛء غج١ؼخ اٌجؾش ٚأ١ّ٘زخ ٚأ٘ذافٗ رُ رمغ١ّٗ ئٌٟ صلاصخ فصٛي ِزىبٍِخ ِٚزشاثطخ 

 ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

انفصم الاول: احش انقذسج انتُثؤَح نًعهىياخ قائًح انتذفقاخ انُقذَح عهً انتعخش انًانً 

 .فً اطاس الاصذساخ انًحاسثُح 

دوس قائًح انتذفقاخ انُقذَح فً دعى ًَارد انتُثؤ تانتعخش انًانٍ فً انفصم انخاًَ: 

 ائى انًانُح انذوسَح .ظم يؤششاخ انقى

نًقتشس فٍ وتطثُقُح لأختثاس أحش الأطاس انًحاسثٍ ادساسح يُذاَُح : انفصم انخانج 

 .انتُثؤ تانتعخش انًانٍ

 انقسى انخاٍَ :الإطاس انُظشٌ نهثحج 

 أولاً : تعشَف انتعخش انًانٍ. 

٘ٛ اٌؼغض إٌمذٜ اٌزٜ ٠ٛاعٗ اٌششوخ ٚاٌزٜ ٠فمذ٘ب اٌمذسح ػٍٝ عذاد ئٌزضاِبرٙاب اٌؾب١ٌاخ 

رااذفمبرٙب ِاآ اٌؼ١ٍّاابد اٌزشااغ١ٍ١خ ٌٍٛفاابء ثزٍااه فااٝ ١ِؼاابد اعاازؾمبلٙب، ٔز١غااخ ٌؼااذَ وفب٠ااخ 

الاٌزضاِبد، أْ اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٠ؼذ ؽبٌخ رّش ػٍاٝ إٌّظّاخ رىاْٛ ف١ٙاب غ١اش لابدسح ػٍاٝ 

  اٌٛفبء ثّب ػ١ٍٙب ِٓ اٌزضاِبد فٟ رٛاس٠خٙب اٌّؾذدح.
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 انتعخش انًانٍ. ويظاهشحاَُاً : أسثاب 

٠شٜ اٌجبؽضْٛ أٔٗ سثّب ِٓ اٌّف١ذ ػشض أ٘اُ الأعاجبة ، اٌزاٟ رماٛد اٌشاشوخ ٌٍزؼضاش     

اٌّاابٌٟ، ؽ١ااش لغااّذ رٍااه الأعااجبة ئٌااٝ أعااجبة رؼااٛد ٌٍج١ئااخ اٌذاخ١ٍااخ ٌٍشااشوخ ٚأخااشٜ 

 ِشد٘ب ٌج١ئزٙب اٌخبسع١خ، فّٓ ث١ٓ أُ٘ ٘زٖ الأعجبة اٌذاخ١ٍخ:

 لاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ.عٛء الإداسح ٚػذَ وفب٠خ اٌغ١بعبد اٌزشغ١ٍ١خ ٚا -1

 ٚعٛد غبلخ ِؼطٍخ. -2

 ظؼف ئٔزبع١خ اٌؼبًِ. -3

 اسرفبع ِؼذلاد دٚساْ اٌؼًّ ِغ ٘ذس ٌٍٛلذ. -4

 اسرفبع اٌزىب١ٌف ِغ لٍخ الأسثبػ. -5

 ظؼف اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ. -6

 الاعزضّبس فٟ أصٛي غ١ش ظشٚس٠خ. -7

 ٌٟ.ػذَ اٌذلخ فٟ رمذ٠ش اٌّصشٚفبد ٚالإ٠شاداد ٚاٌّشوض اٌّب-8

 أسانُة انتُثؤ انًانٍ:حانخاً :

 الأسانُة انُىعُح نهتُثؤ انًانٍ : -1

ػٕذِب رزضػضع اٌضمخ فٟ اٌج١بٔابد اٌزاٟ ٠غازٕذ ئ١ٌٙاب اٌزٕجاإ، أٚ رٕؼاذَ ٘ازٖ اٌج١بٔابد        

ثبٌّطٍك رغزخذَ إٌّظّخ الأعب١ٌت إٌٛػ١خ، ٚاٌزٟ رٙذف ثبلأعبط ئٌٝ رم١١ُ اٌغ١بعابد 

ٌّٕظّاخ، ؽ١اش ٠ؼزّاذ ٘ازا إٌاٛع ِآ الأعاب١ٌت ػٍاٝ اٌّخزصا١ٓ اٌّزجؼخ ِٓ لجً ئداسح ا

ٚرٚٞ اٌخجااشح ِاآ ِزخاازٞ اٌمااشاساد لاعزمصاابء اساء٘ااُ فااٟ اٌزٕجإثبلأؽااذاس ٚاٌماا١ُ 

ٚاٌؼ١ٍّبد اٌّغزمج١ٍخ.
 

 

 الأسانُة انكًُح نهتُثؤ انًانٍ : -2

ػٍااٝ ػىااظ الأعااب١ٌت إٌٛػ١ااخ، فبلأعااب١ٌت اٌى١ّااخ ٌٍزٕجااإ اٌّاابٌٟ رغاازخذَ ػٕااذ ٚعااٛد   

ث١بٔاابد رزّزااغ ثذسعااخ ػب١ٌااخ ِاآ اٌّٛصٛل١ااخ ، فأعااٍٛة اٌغلاعااً اٌض١ِٕااخ  ٠ؼٕااٝ ثزمااذ٠ش 

 ػٕصش ربثغ ثّؼ١ٍِٛخ أخش ِغزمً ػجش فزشح غ٠ٍٛخ ٔغج١ب ِٓ اٌضِٓ 
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 ساتعاً : يذاخم انتُثؤ تانتعخش انًانٍ. 

ب وج١شًا ٌٍجبؽض١ٓ ٔظاشًا لأ١ّ٘اخ اٌزٕجاإ رغابٖ اٌّغازضّش عزة اٌ   ًِ زٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ا٘زّب

اٌّؾزًّ ٚاٌؾبٌٟ ِٕٚظّٟ عٛق الأعُٙ ٚأ٠عًب ٌٍششوخ ٔفغٙب، ٚاٌزٕجإ لبدس ػٍٝ رٛف١ش 

 ئشبسح ثخصٛص الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوخ.

 يذخم انتىاصٌ انًحاسثٍ -1

بعاج١خ ٌٍماٛائُ اٌّب١ٌاخ وأعابط لاوزشابف أٞ ٠ؼزّذ ٘زا اٌّذخً ػٍاٝ اٌزٛاصٔابد اٌّؾ     

 خًٍ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ الأرٟ:

 ا١ٌّضا١ٔخ: رمَٛ ػٍٝ فىشح أْ الأصٛي = اٌخصَٛ فٟ أٞ ٚلذ. -أ

 اٌّصشٚفبد. –لبئّخ اٌذخً: رمَٛ ػٍٝ أعبط أْ اٌشثؼ = الإ٠شاداد  -ة

 لأِٛاي.لبئّخ اٌّصبدس ٚالاعزخذاِبد: ِفبد٘ب أْ ِصبدس الأِٛاي = اعزخذاِبد ا -ط

٘زٖ اٌزٛاصٔبد لا رؼذ وبف١خ لاوزشبف لشة أَ ثؼذ إٌّظّخ ِٓ اٌزؼضش اٌّبٌٟ، فا١ّىٓ     

ٌٍزٛاصٔبد إٌّٖٛ ػٕٙب أْ رؾذس فٟ واً ِآ ا١ٌّضا١ٔاخ ٚلبئّاخ اٌاذخً ٚلبئّاخ اٌّصابدس 

 ٚالاعزخذاِبد، ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ رىْٛ إٌّظّخ لش٠جخ ِٓ اٌفشً اٌّبٌٟ.

 يذخم انُسة انًانُح -2

٠ؼزّااذ ٘اازا اٌّااذخً ػٍااٝ ثؼااط إٌغاات اٌّب١ٌااخ اٌزااٟ ٌٙااب دلالاد ٚاٌّغاازخشعخ ِاآ    

 لبئّزٟ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٚاٌذخً:

 ِإششاد اٌّشوض اٌّبٌٟ -أ

 ِإششاد لبئّخ اٌذخً  -ة

 يذخم انًُارد انكًُح-3

٘زٖ إٌّبرط رؼزّذ ػٍٝ ثؼط اٌّإششاد اٌزٟ رغزخشط ِٓ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ِٚٓ        

ظ ثبعزخذاَ أعب١ٌت ئؽصبئ١خ ِؼ١ٕخ ، ؽ١اش صإفٛا ّٔابرط اٌزٕجاإ ثابٌزؼضش اٌّابٌٟ صُ رؼبٌ

ئٌٝ صإف١ٓ: أؽاذّ٘ب فاٟ اٌغبٌات ِاب ٠ؼزّاذ ػٍاٝ ِإشاش ِابٌٟ ٚاؽاذ فماػ، ِضاً ّٔاٛرط 
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Smith- Winakor غ١ش أْ اٌجبؽض١ٓ ٠شْٚ أْ أوضش إٌّبرط ش١ٛػب ٚاعازخذاِب ٛ٘ٚ ،

 . Sherrod 1987ّٚٔٛرط ، Kida 1981، ّٚٔٛرط Altman 1968٘ٛ ّٔٛرط 

دوس انًعاَُش انًحاسثُح فٍ انتُثؤ تانتعخش انًانٍ يٍ خلالال يؤشلاشاخ انقلاىائى خايساً: 

 انًانُح انذوسَح.

رؼااشف اٌمااٛائُ اٌّب١ٌااخ اٌذٚس٠ااخ  ثأٔٙااب رٍااه اٌمااٛائُ اٌزااٟ رزعاآّ ِؼٍِٛاابد اٌّؾبعااج١خ  

ٚ ٔصاف عا٠ٕٛخ ، اٌذٚس٠خ ؽ١ش ٠زُ ئػاذاد٘ب ػآ فزاشح ألاً ِآ عإخ  أٚ  صلاصاخ أشاٙش أ

ٚٔظااشاً ٌم١ّ٘ااخ اٌّزضا٠ااذح ٌٙاازٖ اٌمااٛائُ لاابَ ِغٍااظ ِؼااب١٠ش اٌّؾبعااجخ اٌذ١ٌٚااخ ثاصااذاس 

، ِٚغٍاظ ِؼااب١٠ش اٌّؾبعاجخ اٌّب١ٌاخ ثاصاذاس اٌااشأٞ  34اٌّؼ١بساٌّؾبعاجٟ اٌاذٌٟٚ سلاُ 

ٌزٛظا١ؼ ػ١ٍّاخ رطج١ااك اٌمٛاػاذ اٌّؾبعاج١خ اٌخبصااخ ثاػاذاد اٌزمابس٠ش ٚاٌمااٛائُ  28سلاُ 

 ٠خ ٚاٌّؼٍِٛبد اٌٛاعت الإفصبػ ػٕٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌخبصخ ثبٌششوبد.اٌّب١ٌخ اٌذٚس

 -تحهُم أهى ًَارد انتُثؤ تانتعخش انًانٍ :سادساً : 

صاد الا٘زّاابَ ِاآ عبٔاات اٌجاابؽض١ٓ ٚا١ٌٙئاابد اٌؼ١ٍّااخ ٚا١ٌّٕٙااخ اٌّغاائٌٛخ ػاآ ِٕٙااخ    

ٚاٌزؼاشف ػٍاٝ أ٘اُ اٌّؾبعجخ ثذساعخ ّٔبرط ٚأعب١ٌت اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّابٌٟ ٌٍشاشوبد ، 

اٌغااجً أٚ الإعااشاءاد اٌٛلبئ١ااخ اٌٛاعاات ارخبر٘ااب ٌٍمعاابء ػٍااٟ ٘اازٖ اٌّشااىٍخ ِغاازمجلاً أٚ 

ٌاازٌه  عااٛف ٠اازُ ػاشض ٌّٕاابرط اٌزٕجااإ ثاابٌزؼضش ، اٌؾاذ ِاآ رااذاػ١برٙب ٚ اصبس٘اب اٌغااٍج١خ

اٌّبٌٟ ِٓ خلاي ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ، ٚئ٠عبً ػشض ّٔبرط ٌٍزٕجإ ثابٌزؼضش 

  -ِٓ خلاي ِإششاد لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ: اٌّبٌٟ

 (Noor Salfizan Fawzi,2015ًَىرد دساسح ) -1

 َثزج عٍ انًُىرد  -أ

رُ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ اعزخذاَ ٔغت اٌزذفك إٌماذٞ ِآ أؽاذ ػشاش ِؼاذي راذفك ٔماذٞ ،     

ٚاٌزٟ رُ رص١ٕفٙب وزٌه ئٌٝ أسثغ فئبد ٚاعؼخ ٟٚ٘ اٌغ١ٌٛخ ٚاٌمذسح ػٍٝ عاذاد اٌاذ٠ْٛ 

 اٌىفبءح ٚاٌشثؾ١خ.ٚ
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 يؤششاخ انًُىرد  -ب

 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ : ٠م١ظ لذسح اٌششوخ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب لص١شح الأعً. -1

 ٔغجخ اٌّلاءح : رم١ظ لذسح اٌششوخ ػٍٝ خذِخ اٌزضاِبرٙب ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ -2

ٌم١اابط اٌمااذسح ػٍااٝ  اٌزااذفك إٌمااذٞ ِاآ الأٔشااطخ اٌزشااغ١ٍ١خ ئٌااٝ ئعّاابٌٟ اٌّطٍٛثاابد -3

 رغط١خ اعّبٌٟ د٠ٛٔٙب.

٠ش١ش ئٌٝ وفب٠اخ  -اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ئٌٝ الاٌزضاِبد غ٠ٍٛخ الأعً  -4

 اٌغ١ٌٛخ ٌغذاد د٠ٛٔٙب غ٠ٍٛخ الأعً.

٠ما١ظ إٌماذ إٌابرظ ِآ  -اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ أٔشطخ الاعزضّبس ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد  -5

 ء ثبٌزضاِبرٗ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.أٔشطخ الاعزضّبس ٌٍٛفب

٠م١ظ إٌمذ إٌابرظ ِآ  -اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ئٌٝ ئعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد  -6

 الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٗ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

اٌزذفك إٌمذٞ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ئٌٝ ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ، ٠م١ظ ِمذاس إٌمذ إٌبرظ  -7

 ّبساد اٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌؼبئذ اٌّغزمجٍٟ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ.ِٓ اعزض

٠ش١ش ئٌٝ إٌغاجخ اٌّئ٠ٛاخ ، ٚ ٔغجخ اٌىفبءح : ٠م١ظ لذسح اٌششوخ فٟ اعزخذاَ أصٌٛٙب -8

 ٌٍٕمذ إٌبرظ ػٓ اعزخذاَ ئعّبٌٟ الأصٛي.

٠شا١ش ئٌااٝ  -( ئٌااٝ الأصاٛي اٌضبثزااخ CFFOاٌزاذفك إٌمااذٞ ِآ الأٔشااطخ اٌزشاغ١ٍ١خ   -9

 ئ٠ٛخ ٌٍٕمذ إٌبرظ ػٓ اعزخذاَ الأصٛي اٌضبثزخ ٌٍششوبد.إٌغجخ اٌّ

ٔغجخ اٌشثؾ١خ : رم١ظ دسعخ ئٔغبص اٌششوخ فٟ اٌؼ١ٍّخ، ٠م١ظ رغ١ّغ صبفٟ اٌذخً  -11

 ٠ٚش١ش ئٌٝ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌصبفٟ اٌذخً اٌّؾٛي ئٌٝ ٔمذ. -

ٙاش ٠ظُ -( ئٌاٝ ئعّابٌٟ الإ٠اشاداد CFFOاٌزذفك إٌماذٞ ِآ الأٔشاطخ اٌزشاغ١ٍ١خ   -11

 لذسح اٌششوخ ػٍٝ رشعّخ ئعّبٌٟ الإ٠شاداد ئٌٝ ٔمٛد.
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 انُتائذ -د

رش١ش ٔزابئظ رطج١اك إٌّاٛرط اٌّغازخذَ فاٝ ٘ازٖ اٌذساعاخ ئٌاٝ أْ ٕ٘ابن ػلالاخ راد      

دلاٌخ ئؽصبئ١خ ث١ٓ ٔغت اٌزاذفك إٌماذٞ ٚاٌعابئمخ اٌّب١ٌاخ، وّاب أْ ٔغات اٌشثؾ١اخ اٌزاٟ 

 رغزٕذ ئٌٝ ِزغ١شاد اٌزذفك إٌمذٞ ٌٙب ػلالبد ِّٙخ ِغ اٌزؼضش اٌّبٌٟ، 

 (Michal Karas,2020ًَىرد دساسح ) -2

 عٍ انًُىرد َثزج  -أ

فٟ ٘زٖ اٌذساعخ رُ اعزخذاَ عزخ غشق ِخزٍفخ ٌم١بط اٌزذفك إٌمذٞ ، ؽ١ش رُ عّاغ      

شااشوخ ِاآ دٌٚااخ اٌزشاا١ه ٚ٘اازٖ اٌشااشوبد ٘ااٟ  4351ئعااشاء اٌزؾ١ٍااً ػٍااٝ ػ١ٕااخ ِاآ ٚ

شااشوخ ِزخٍفااخ ػاآ اٌغااذاد  ِفٍغااخ( ٚ  41شااشوبد صااغ١شح ِٚزٛعااطخ اٌؾغااُ ، ِٕٙااب 

د. ٚػٍّذ اٌششوبد اٌزٟ رُ رؾ١ٍٍٙاب فاٟ اٌزصا١ٕغ. ششوخ غ١ش ِزخٍفخ ػٓ اٌغذا 4311

ٚرُ اٌؾصٛي ػٍاٝ اٌج١بٔابد ِآ لبػاذح ث١بٔابد اٌزؾ١ٍاً اٌشئ١غا١خ ٌٍّصابدس الأٚسٚث١اخ. 

 .2118ٚ  2113ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِب ث١ٓ 

 يؤششاخ انًُىرد   -ب

 اٌزذفك إٌمذٞ اٌزشغ١ٍٟ -1

EBIT*(1-T) + depreciation - (non-cash NWC (t) – non-cash 

NWC (t-1)) 

 ئعّبٌٟ اٌزذفك إٌمذٞ -2

Cash (t) - cash (t-1) 

 اٌزذفك إٌمذٞ اٌؾش -3

EBIT*(1-T) - (non-cash NWC (t) – non-cash NWC (t-1)) - (FA 

(t) - FA (t-1)) 

 اٌزذفك إٌمذٞ اٌّؾزًّ -4

EAT + depreciation 

 اٌزذفك إٌمذٞ اٌّبٌٟ -5
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Long-term debt (t) - long-term debt (t-1) - interest expenses + 

shareholder’s funds (t) - shareholder’s fund (t-1) - EAT (t) 

 اٌزذفك إٌمذٞ ٌلاعزضّبس -6

((FA (t) - FA (t-1) + depreciation) 

 انُتائذ  -د

زاذفك رش١ش ٔزبئظ رطج١ك إٌّٛرط فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ أٔٗ رؼذ إٌغت اٌمبئّاخ ػٍاٝ اٌ     

إٌمااذٞ ألااً ػشظااخ ٌٍزلاػاات فااٟ اٌىغاات ، لأٔٙااب لا رغاازخذَ ِغاازؾمبد ِاآ أٞ ٔااٛع. 

 .أظٙشد إٌّبرط اٌزٟ رُ ئٔشبؤ٘ب أٔٗ ٠ّىٓ اعزخذاَ اٌزذفك إٌمذٞ ٌٍزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ

 سادساً: تقُُى ًَارد انتُثؤ تانتعخش انًانٍ.

 ٔمبغ ٟٚ٘: ٠زعؼ ِٓ ػشض ٚرؾ١ًٍ ثؼط ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ػذح

أْ رطج١ك ِم١بط اٌزذفك إٌمذٞ اٌزشغ١ٍٟ عؼً ّٔٛرط اٌزٕجاإ ثابٌزؼضش اٌّابٌٟ ٠زّزاغ  -1

% ِٓ ػذَ اٌزؼضاش اٌّابٌٟ، ٌازا فااْ اٌؾاذ 81ثذلخ رٕجإ٠خ ع١ذح، ؽ١ش ثٍغذ إٌز١غخ 

 %.21اٌفبصً ٌٍزٕجإ ثؾذٚس رؼضش ِبٌٟ ٘ٛ

ٟ ِٓ اٌششوبد أْ الإٔخفبض فٟ ٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٟ الأصٛي ٌٍششوبد اٌّزؼضشح أػٍ -2

اٌغ١اش ِزؼضااشح، ٌاازا فااْ أؽزّب١ٌااخ اٌزؼااشض ٌٍزؼضااش اٌّابٌٟ ٠غؼااً اٌشااشوبد رزغٕاات 

 الإعزضّبس أٚ ِٕؼ الإئزّبْ.

أْ ٔغجخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٟ ئعّبٌٟ الإ٠اشاداد ٚٔغاجخ اٌزاذفمبد إٌمذ٠اخ  -3

 ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ.اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٟ الإٌزضاِبد غ٠ٍٛخ ا٢عً ٟ٘ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رزٕجأ 

 أْ ٔغجخ اٌّلاءح ٚاٌشثؾ١خ ٟ٘ ِإششاد ِّٙخ رش١ش ٌٛعٛد رؼضش ِبٌٟ. -4

ئرا وبْ اٌزذفك إٌماذٞ ٌٍٕشابغ اٌزشاغ١ٍٟ ٌٍشاشوخ ِشرفاغ فااْ رٌاه ٠اذي ئْ اٌشاشوخ  -5

لبدسح ػٍٟ اٌؾصٛي ػٍٟ إٌمذ ٌزٍج١خ الإؽز١بعبد دْٚ اٌؾصٛي ػٍٟ لشٚض ِآ 

ٚ٘ااازا عااا١ٕمً ئشااابسح ئ٠غبث١اااخ  اٌخااابسط، ٌااازا رصااإف ٘اااز اٌشاااشوخ شاااشوخ ٔبعؾاااخ

 ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚاٌذائ١ٕٓ.

٠زعااؼ أْ وٍّااب صاد اٌزااذفمبد إٌمذ٠ااخ اٌزشااغ١ٍ١خ لااً ئؽزّب١ٌااخ ِؼبِاابح اٌشااشوخ ِاآ  -6

 اٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚاٌؼىظ صؾ١ؼ. 
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 انقسى انخانج : انخلاصح وانُتائذ وانتىصُاخ

 أولاً: انخلاصح:

رٕبٚي اٌجؾش ػشض ٚرؾ١ًٍ ِغّٛػخ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ  راد اٌصٍخ      

ثّٛظٛع اٌجؾش ٚاٌزٟ رٕبٌٚذ أصش اعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزٕجإ 

ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ، ٚدساعخ ٚرؾ١ًٍ ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ، ٚرأص١ش٘ب ػٍٟ 

١بعبد اٌّؾبعج١خ ٌٍششوبد اٌخطػ الإعزشار١غ١خ ٚاٌمذساد اٌزٕبفغ١خ ٚاٌغ

اٌّصش٠خ ، ِّٚب ئٔزٙذ ئ١ٌٗ رٍه اٌذساعبد ٚئعزخلاص اٌفغٛح اٌجؾض١خ ، لذِذ 

اٌجبؽضخ ئلزشاػ ٌجؼط اٌؾٍٛي ِٓ خلاي ٚظغ ئغبس ِؾبعجٟ ِمزشػ لاعزخذاَ 

لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚدٚس٘ب فٟ رذػ١ُ الأداء اٌّبٌٟ 

ٌٚزٌه فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ،  ٌٍششوبد اٌصٕبػ١خ ،

 ٚئصذاساد اٌغٙبد ٚا١ٌٙئبد اٌؼ١ٍّخ ٚا١ٌّٕٙخ اٌّؾبعج١خ .

صُ رطشق اٌجؾش ئٌٟ رؾ١ًٍ ٚػشض ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ، ِٓ خلاي الإغبس     

زؼضش إٌظشٞ ٌٍجؾش ٠زُ اعزخذاَ ِإششاد لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚلذسرٙب ػٍٟ اٌزٕجإ ثبٌ

اٌّبٌٟ ، لأٔٙب رزغُ ثبٌٛظٛػ ٚإٌضا٘خ ٚاٌشفبف١خ ، ٚرٌه ِٓ خلاي رمذ٠ُ ئغبس 

ِؾبعجٟ ٌٍؼٛاًِ ٚاٌّزغ١شاد اٌّإصشح ٚالإفصبػ ػٕٙب فٟ ظٛء اٌزغ١شاد ٚاٌزطٛساد 

 اٌّب١ٌخ ، ثٙذف دػُ لٛح اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌّصش٠خ.

إٌمذ٠خ ِٚإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ صُ رُ ػشض اٌؼلالخ اٌزىب١ٍِخ ٌٍمبئّخ اٌزذفمبد      

اٌذٚس٠خ ٚئ٠عب رُ ػشض ئغبس ِؾبعجٟ ِمزشػ ثبعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ 

اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ٚرُ رٌه ِذػِٛب ثّإششاد ٌمبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌّؼشفخ لذسرٙب 

اٌششوبد اٌزٕجإ٠خ ِٚذٞ لٛح ٚصمخ ٘زٖ اٌّإششاد اٌّغزخشعخ ِٕٙب ثٙذف ِؼشفخ لذسح 

 ػٍٟ اٌٛفبء ثاٌزضاِبرٙب أٚاٌزؼشض ٌٍزؼضش اٌّبٌٟ .
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وّب دػّذ اٌجبؽضخ ٔزبئظ اٌذساعخ  إٌظش٠خ  ثاعشاء دساعخ ١ِذا١ٔخ ٚرطج١م١خ          

ػٍٟ ثؼط اٌششوبد ااٌصٕبػ١خ اٌّصش٠خ ، ٚرٌه لإخزجبس فشٚض اٌجؾش ٚاٌزؼشف 

٘زٖ اٌششوبد ؽٛي  ػٍٟ اساء ٚٚعٙبد ٔظش ِٚمزشؽبد اٌّغئ١١ٌٛٓ ٚاٌّخزص١ٓ فٟ

ِذٞ فبػ١ٍخ ٚأصش رطج١ك الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ  لاعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فٟ 

اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ، ٚأصش٘ب فٟ رذػ١ُ لٛح 

خ  الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ثؾ١ش ٠ىْٛ ِششذاً لبثً ٌٍزطج١ك فٟ ع١ّغ اٌششوبد اٌصٕبػ١

 فٟ عّٙٛس٠خ ِصش اٌؼشث١خ.

 حاَُاً : انُتائذ. 

 ٔزبئظ اٌذساعخإٌظش٠خ:.-أ

فٟ ئغبس اٌذساعخ إٌظش٠خ ٚفاٟ ظاٛء اٌذساعابد اٌغابثمخ ٌمبئّاخ اٌزاذفمبد إٌمذ٠اخ،       

 ٚلذسرٙب ػٍٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ رٛصٍذ اٌجبؽضخ ٌٍٕزبئظ ا٢ر١خ:

اٌزاذفمبد إٌمذ٠اخ ٘اٟ ِإشاشاد ٘بِاخ ٠زعؼ أْ إٌغات اٌّب١ٌاخ اٌّشازمخ ِآ لبئّاخ  -1

ٌم١بط الأداء اٌّابٌٟ ٌٍشاشوبد ، ٌازٌه ٠ٕجغاٟ اخز١ابس إٌغات اٌّب١ٌاخ إٌمذ٠اخ ثؼٕب٠اخ 

 ٌزؼىظ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ثشىً صؾ١ؼ.

٠زعؼ ِٓ ّٔبرط اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ أٔٙب رظٙش لاذسح إٌغات اٌّب١ٌاخ اٌّشازمخ ِآ  -2

الاػزّبد ػٍٟ ِؼاذلاد اٌزاذفمبد إٌمذ٠اخ اٌزشاغ١ٍ١خ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ؽ١ش ٠زُ 

 ٚٔغجخ رغط١خ اٌذ٠ْٛ ِٚؼذلاد اٌغ١ٌٛخ ٚاٌشثؾ١خ.

٠زعؼ أٔٗ لا ٠ٛعذ ِغّٛػخ شبٍِخ ِٓ إٌغت اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ اٌّزفك ػ١ٍٙاب ، ٌٚىآ  -3

٠اازُ اشاازمبق إٌغاات اٌّب١ٌااخ ِاآ اٌّؼٍِٛاابد اٌّذسعااخ ثمبئّااخ اٌزااذفمبد إٌمذ٠ااخ رجؼاابً 

 رؾم١مٗ.ٌٍٙذف اٌّشاد 

رإصش لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ فاٟ ِؼاذلاد اٌغا١ٌٛخ ٌاذٞ اٌشاشوبد، ؽ١اش رؼجاش ػآ  -4

لذسرٙب ػٍٟ ر١ٌٛذ رذفمبد ٔمذ٠خ وبف١خ ٌزٍج١اخ الأؽز١بعابد الأعبعا١خ اٌّؾاذدح ظآّ 

 سؤ٠خ ٚأعزشار١غ١خ اٌششوبد.
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ٓ رؼًّ إٌغت اٌّب١ٌخ إٌمذ٠خ ػٍٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثشىً فؼبي، ٌّب رزعإّٗ ِا -5

ِؼٍِٛاابد ربس٠خ١ااخ ػاآ اٌزااذفمبد إٌمذ٠ااخ ، ٌاازا رغاازط١غ أْ رزٛلااغ ّٔااٛ أٚ رااذ٘ٛس 

 ِؼذلاد إٌمذ٠خ فٟ اٌّغزمجً.

٠زعؼ أْ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّغازخذِخ ٌم١ابط واً ٘اذف ِابٌٟ ِؾاذد لارخزٍاف وض١اشاً  -6

ِٓ ٘ذف ٢خش اٞ أٔٗ ٠ٛعذ ٔغات ِب١ٌاخ رّضاً لبعاُ ِشازشن ٌم١ابط واً الأ٘اذاف 

 ١ٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.فٙٛ ِؾٛس اٌزىبًِ ث

رإصش ٔزبئظ ِٚإششاد رؾ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٟ ل١ّخ اٌششوبد اٌّغابّ٘خ ،ٚراإصش  -7

 ػٍٟ لشاسد اٌّغزضّش٠ٓ.

٠ؼجااش الأداء اٌّاابٌٟ ػاآ و١ف١ااخ اعاازغلاي اٌشااشوبد ٌّٛاسد٘ااب اٌّب١ٌااخ فااٟ رؾم١ااك  -8

 أ٘ذافٙب ٚرٌه لاسرجبغٗ ثٕظُ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ.

داء اٌّبٌٟ ػٍٟ راٛف١ش ِؼٍِٛابد ِلائّاخ ٌٍّؾٍٍا١ٓ ٚاٌزٕجاإ رغبُ٘ ِمب١٠ظ رؾ١ًٍ الأ -9

 ثبلأؽذاس اٌّغزمج١ٍخ اٌّزٛلغ ؽذٚصٙب ٌٍششوبد.

٠غااابػذ رطج١اااك الإغااابس اٌّؾبعاااجٟ اٌّمزاااشػ ػٍاااٟ رم١ااا١ُ ِٛلاااف اٌشاااشوخ اٌّااابٌٟ  -11

ٚاٌّؾبعااجٟ، ٚرٌااه ِاآ خاالاي اٌزؾ١ٍااً اٌّاابٌٟ ٌٍّإشااشاد ٚإٌغاات اٌّشاازمخ ِاآ 

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 -سح انًُذاَُح:َتائذ انذسا - أ

الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ لاعزخذاَ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ئٌٟ دػُ اٌزٕجإ  أْ -1

 . ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ صبٌؼ ثذسعخ وج١شح

 .اٌّمِٛبد الأعبع١خ ٌزفؼ١ً الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشؽخ صبٌؾخ ثذسعخ وج١شح ْ أ -2

صبٌؾخ ثذسعخ  أْ فىشح ئٔشبء ث١ئخ ِٕبعجخ ٌٍّشاعؼخ اٌذاخ١ٍخ ثبٌششوبد اٌّصش٠خ -3

 .وج١شح

 .اٌؼًّ فٟ ظٛء ٔزبئظ ِٛظٛػ١خ إِخ ِٕٚبعجخ صبٌؼ ثذسعخ وج١شحأْ  -4

 .أْ و١ف١خ اٌّؾبفظخ ػٍٟ ظجػ أدٚاد اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ صبٌؾخ ثذسعخ وج١شح -5

 اٌزؾمك ِٓ ٚعٛد سلبثخ ػٍٟ ِخبغش اٌزؼضش اٌّبٌٟ صبٌؼ ثذسعخ وج١شح. أْ -6

 .ثذسعخ وج١شحِإششاد الإغبس اٌّمزشػ  اٌغجؼخ صبٌؾخ أْ  -7



 
 

 اثر القدرة التنبؤية لق ائمة التدفق ات النقدية النقدية على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات
 حسناء أحمد محمد أبوالفتوحأ/   

 2222يوليو  -الثالث عشر                                                        العدد الثالث المجلد 
225 
 

 
 

 -َتائذ انذساسح انتطثُقُح  : - د

٘ذفذ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ئٌٟ اخزجبس فشٚض اٌجؾش، ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌٟ ػذح     

 ٔزبئظ ٟٚ٘:

٠غبػذ الإغبس اٌّؾبعجٟ اٌّمزشػ فٟ رمذ٠ُ ِٕٙغ١خ شبٍِخ ٌىبفخ اٌؼٛاًِ  -1

ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ ٚاٌّزغ١شاد اٌّإصشح فٟ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ٌٍششوبد فٟ 

 اٌّب١ٌخ اٌذٚس٠خ ، ثٙذف دػُ لٛح اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌّصش٠خ .

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ِإششاد لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚث١ٓ   -2

اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ 

 %.95ٚرٌه ثذسعخ صمخ 

راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌزذفك إٌمذٞ اٌزشغ١ٍٟ اٌٝ الاٌزضاِبد رٛعذ ػلالخ  -3

اٌّزذاٌٚخ ٚث١ٓ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ 

 %.95اٌّصشٞ ٚرٌه ثذسعخ صمخ 

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌّذفٛػبد اٌلاصِخ ٌزغذ٠ذ فٛائذ اٌذ٠ْٛ  -4

إ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ٚث١ٓ اٌزٕج

 %.95ٚرٌه ثذسعخ صمخ 

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ػذد عٕٛاد عذاد اٌذ٠ْٛ غ٠ٍٛخ الاعً ٚث١ٓ  -5

اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ٚرٌه 

 %.95ثذسعخ صمخ 

خ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ػذد ِشاد رغط١خ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌفٛائذ رٛعذ ػلال -6

اٌذ٠ْٛ ٚث١ٓ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ 

 %.95اٌّصشٞ ٚرٌه ثذسعخ صمخ 



 
 

 اثر القدرة التنبؤية لق ائمة التدفق ات النقدية النقدية على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات
 حسناء أحمد محمد أبوالفتوحأ/   

 2222يوليو  -الثالث عشر                                                        العدد الثالث المجلد 
225 
 

 
 

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ِإشش إٌشبغ اٌزشغ١ٍٟ ٚث١ٓ اٌزٕجإ  -7

ٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ٚرٌه ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد ا

 %.95ثذسعخ صمخ 

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ الأصٛي ِٓ اٌزذفك إٌمذٞ  -8

ٚث١ٓ اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ 

 %.95ٚرٌه ثذسعخ صمخ 

١ٓ اٌزذفك إٌمذٞ اٌٝ الإ٠شاداد ٚث١ٓ اٌزٕجإ رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث -9

ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ ثبٌششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ٚرٌه 

 %.95ثذسعخ صمخ 

 حانخاً : تىصُاخ انذساسح:.

 ِٓ خلاي ٔزبئظ اٌذساعخ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١م١خ رٛظؼ اٌجبؽضخ ػذح رٛص١بد أّ٘ٙب:    

اٌّمزااشػ ثبٌذساعااخ ٌلاعاازخذاَ لبئّااخ اٌزااذفمبد إٌمذ٠ااخ فااٟ رطج١اك الإغاابس اٌّؾبعااجٟ  -1

اٌزٕجإ ثبٌزؼضش اٌّبٌٟ فٟ ظٛء ِإششاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌاخ اٌذٚس٠اخ ، ٚأصاشٖ ػٍاٟ دػاُ 

 الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌّصش٠خ.

رفؼ١ً دٚس لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ؽ١ش أٔٙب رؼاذ ِؾاٛس ٘ابَ ٠ؾزاٛٞ ػٍاٟ ِؼٍِٛابد  -2

بلأداء اٌّابٌٟ ٌٍشاشوبد ، ثٛظاغ ئعازشار١غ١خ عذ٠اذح رغابػذ ِب١ٌخ صبدلخ ِشرجطخ ث

 ػٍٟ رم٠ٛٗ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌّصش٠خ.

رفؼ١ً دٚس ا١ٌٙئبد اٌّؼ١ٕخ ِٓ خلاي اٌشلبثخ ٚئصذاس رؼ١ٍّبد ِٚزبثؼخ رٕف١ز٘ب ٔؾاٛ  -3

ئسشاابداد رطج١ااك ّٔاابرط اٌزٕجااإ ثاابٌزؼضش اٌّاابٌٟ فااٟ شااشوبد اٌّصااش٠خ فااٟ ظااٛء 

 ّب١ٌخ ِغ ِشاػبح ظٛاثػ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ.ِإششاد اٌمٛائُ اٌ

ئػذاد اٌّض٠ذ ِٓ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌزٟ رزٕبٚي ِؼٛلبد ِٚشىلاد اٌزٕجاإ ثابٌزؼضش  -4

 اٌّبٌٟ فٟ اٌششوبد اٌصٕبػ١خ فٟ ظٛء اٌزغ١شاد ٚ اٌزطٛساد اٌّب١ٌخ اٌّؼبصشح.   
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 -أولا : انًشارع انعشتُح:

ضش اٌّبٌٝ ٚٚعٛد اٌغش ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  دساعخ رطج١م١خ ػجذاٌٛ٘بة ٔصش ػٍٟ " اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؼ -1

، و١ٍخ  يزهح الإسكُذسَح نهثحىث انًحاسثُحػٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ " ، 

 .23، ص 1،2117،ػذد1اٌزغبسح ، عبِؼخ الإعىٕذس٠خ ،ِغٍذ

ٔؼّخ ؽشة ِشب٠ػ ، " رؾ١ًٍ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌّشزمخ ِٓ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚػلالزٙب ثؼٛائذ  -2

الأعُٙ ِٓ ِٕظٛس ِؾبعجٟ دساعخ رطج١م١خ ػٍٟ اٌششوبد اٌّصش٠خ اٌّغغٍخ ثبٌجٛسصخ 

الأعىٕذس٠خ ، ِغٍذ ، و١ٍخ اٌزغبسح ،عبِؼخ يزهح كهُح انتزاسج نهثحىث انعايح اٌّصش٠خ "، 

 .2116،  ١ٌٛ٠ٛ 2،اٌؼذد 53

ٕ٘ذ فىشٜ ئثشا١ُ٘ أؽّذ . " رأص١ش اٌزىبًِ ث١ٓ ِؼٍِٛبد الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ  -3

و١ٍخ  ، انًزهح انعهًُح نلاقتصاد وانتزاسجٌٍزٕجإ ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ.": دساعخ رطج١م١خ، 

 .2121، 1اٌزغبسح ، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ ، ع

شاد ٚدلالاد اٌزؾ١ًٍ اٌّؾبعجٟ اٌّبٌٟ ٚإٌمذٞ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ" ، ٠ؾ١ٝ ِؾّذ اثٛغبٌت " ِإش -4

 . 2119، 4، ػذد22، ِغٍذ، يزهح انفكش انًحاسثٍو١ٍخ اٌزغبسح ،عبِؼخ ػ١ٓ شّظ

أِغذ ؽغٓ ، " دساعخ رأص١ش ػلالخ إٌغت اٌّغزخشعخ ِٓ لبئّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ػٍٝ  ػجذاٌشؽّٓ -5

ط اٌّبي اٌؼبًِ ٚسثؼ اٌزشغ١ً ٚسثؾ١خ اٌغُٙ ٚاٌم١ّخ ِإششاد الأداء اٌّبٌٟ: ِؼذي دٚساْ سأ

اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ": دساعخ رطج١م١خ 

، و١ٍخ اٌزغبسح ، يزهح انفكش انًحاسثٍػٍٝ ششوبد اٌّمبٚلاد اٌّم١ذح ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ. 

 .2121، 3، ػذد24عبِؼخ ػ١ٓ شّظ  ، ِغٍذ

أ١ِٕخ سِعبْ ِؾّذ ١ّٔش ، " اخزجبس ِذٞ ئِىب١ٔخ اعزخذاَ أّبغ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌزم١١ُ ِذٞ  -6

لذسح ششوبد ػّلاء اٌّشاعؼخ ػٍٟ الاعزّشاس٠خ : دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ 

، 1، و١ٍخ اٌزغبسح ، عبِؼخ غٕطب ، ِغٍذ يزهح انثحىث انًحاسثُحثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ"، 

 .2119،د٠غّجش 2ػذد
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