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 الملخص: -

رؤص١ش عٛدح اٌمشٚك ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ ث١بْ ِذٜ      

اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، وّب ٘ذفذ ٌٍزٛفً اٌٝ رؤص١ش عٛدح الأفٛي ػٍٝ 

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، ٌٚزؾم١ك أ٘ذاف اٌذساعخ  رُ 

ِؾً الاػزّبد ػٍٝ اٌزمبس٠ش، ٚإٌؾشاد اٌقبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚاٌجٕٛن 

اٌذساعخ، ثبلإمبفخ اٌٝ اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثبٌجٕٛن اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ 

َ، وّب رُ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ اٌؾقٛي 3131َ ؽزٝ  3122خلاي اٌفزشح ِٓ 

( لاخزجبس فؾخ اٌفشٚك، ٚلذ panel data analysisػ١ٍٙب ثبعزخذاَ ِٕٙظ )

الأفٛي ػٍٝ اٌزغ١ش إٌغجٟ ٌٍم١ّخ رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌغٛدح 

اٌغٛل١خ، ٚأٚمؾذ أْ ِخبهش الائزّبْ، ِٚخبهش عؼش اٌقشف راد رؤص١ش وج١ش 

ػٍٝ أداء اٌجٕه، ٚٔٛ٘ذ اٌٝ أْ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ٠ئصش ثذسعخ وج١شح ػٍٝ اٌم١ّخ 

اٌغٛل١خ ٌٍجٕه ػٓ هش٠ك رؤص١شٖ الإ٠غبثٟ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ، ٚأؼىبعٗ ػٍٝ سفغ 

أْ عؼش اٌفبئذح لا ٠ئصش ػٍٝ  غٛل١خ ٌٍجٕه، وّب رٛفٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝاٌم١ّخ اٌ
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اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه، ث١ّٕب ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌغؼش اٌقشف ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

ٌٍجٕه، ٚث١ٕذ اٌذساعخ أْ لذسح ِغٍظ الإداسح ػٍٝ رؾذ٠ذ، ِٚشالجخ أٔؾطخ اٌجٕه؛ 

  ُ رغبػذ فٟ رؾغ١ٓ ِئؽشاد اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  رٕؼىظ ػٍٝ أدائٗ اٌّبٌٟ اٌىفء، ِٚٓ صَ

 ٌٍجٕه.

 .اٌزغ١ش إٌغجٟ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ، عٛدح اٌمشٚك، عٛدح الأفٛي اىنيَاخ الافررازٞح:

Abstract: 

   The study aimed to show the extent of the impact of the quality 

of loans on the market value of banks listed on the Egyptian 

Stock Exchange, and also aimed to reach the impact of asset 

quality on the market value of banks listed on the Egyptian Stock 

Exchange, and to achieve the objectives of the study was based 

on reports, bulletins issued by the Central Bank and the banks 

under study, in addition to data related to banks listed on the 

Egyptian Exchange during the period from 2011 to 2020, and the 

data was unpacked, classified, and categorized to facilitate the 

process of analysis and interpretation, in order to draw 

conclusions from them, The data obtained were also analyzed 

using the panel data analysis method to test the validity of 

hypotheses, The study has found a significant impact of asset 

quality on the relative change of market value, and explained that 

credit risk, exchange rate risk has a significant impact on the 

performance of the bank, and noted that intellectual capital 

greatly affects the market value of the bank through its positive 

impact on financial performance, and its reflection on raising the 

market value of the bank, and the results of the study also 
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concluded that the interest rate does not affect the market value 

of the bank, while there is a moral impact of the price of the 

bank. The study showed that the ability of the Board of Directors 

to identify and monitor the activities of the bank is reflected in its 

efficient financial performance, and thus helps in improving the 

indicators of the market value of the bank. 

Key words: Relative change of market value, Loan quality, 

Asset quality. 

 اىَقذٍح:

ٌزغ١ّؼٙب ٌٍّٛاسد اٌّب١ٌخ ِٓ  أظش   ؛رؼًّ وٛعطبء ِب١١ٌٓ ِب١ٌخ   بد  اٌجٕٛن ِئعغ ؼذر     

 ٟف ٠ٞئد ٞاٌز الاعزضّبسٚرخق١قٙب ٌٛؽذاد اٌؼغض ثغشك  ،اٌٛؽذاد اٌفبئنخ

ٚاٌزمذَ  اٌّبٌٟ،ؼذ عشػخ اٌنجو ٌٍذٌٚخ، وّب ر   الالزقبدٞإٌّٛ  اٌٝإٌٙب٠خ 

عٛاء  ،عذ٠ذ ِبٌٟرط٠ٛش  اٌٝ ٞرئد اٌزٟاٌمٜٛ  ٟ٘ اٌّبٌٟ، الاثزىبسٚ اٌزىٌٕٛٛعٟ،

  (Jahan& Islam, 2017). ع١ذ ِبٌٟأٚ ٔظبَ ٚع١و  ح ،أٚ أدا ب،وبْ ِٕزغ  

رشوض ػ١ٍٙب اداسح اٌّئعغخ،  اٌزٟاٌٙبِخ  اٌّٛام١غؼذ ل١ّخ اٌّئعغخ ِٓ ر  وّب     

ؽ١ش ٠فنً اٌّغزضّشْٚ أْ رىْٛ  ؛١ٓاٌخبسع١ اٌّغزضّش٠ٓ٘زّبَ ا ؼذ ِشوضٚوزٌه ر  

ْ أْ اٌم١ّخ ٚ، ٌٚزٌه ٠شٜ اٌّغزضّشاٌذفزش٠خاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍّئعغخ أػٍٝ ِٓ ل١ّزٙب 

 خٚاػطبء فٛسح ٚامؾ ،اٌغٛل١خ رغبػذ ػٍٝ ل١بط ل١ّخ اٌّئعغخ ثبٌغٛق اٌّفزٛػ

 .(Lee & Kwon, 2017)اٌّغزمج١ٍخ ٢فبق اٌّئعغخ 

فٟ  جٕٛنٚاٌّٛعٛداد ٟ٘ ِّزٍىبد ٍِّٛوخ ٌٍ  ،اٌّٛعٛدادرزؤصش ل١ّخ اٌجٕه ث١ٙىً    

ٚاٌّٛعٛداد  ،ر ٠ٛعذ ٕ٘بن ٔٛػبْ ِٓ اٌّٛعٛداد : اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخاِذح ِؼ١ٕخ، 

 جٕٛنن ػٍٝ ع١بعخ ر٠ًّٛ اٌجٕه؛ ٌزٌه ر١ًّ اٌٛاٌضبثزخ، لذ رئصش ؽشٚه ِٛعٛداد اٌجٕ

اعزخذاَ اٌذ٠ْٛ ٌٍٛفبء  اٌٝاٌزٟ رّزٍه ِٛعٛداد ِزذاٌٚخ أوضش فٟ ١٘ىً ِٛعٛدارٙب 

اٌزٟ رّزٍه اٌّٛعٛداد اٌضبثزخ أوضش فٟ ١٘ىً  جٕٛنثؤٔؾطزٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ، ث١ّٕب ر١ًّ اٌ
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ٌزٌه ػٍٝ  ؛اعزخذاَ سإٚط أِٛاٌٙب اٌخبفخ ٌزٍج١خ أٔؾطزٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌِٝٛعٛدارٙب 

 . (Setiadharma&Machali,2017)اٌجٕه اٌزٞ ٠ّزٍه ِٛعٛداد ِزٛاصٔخ ٔغج١ب

 :اىذراضاخ اىطاتقح اٗلاً:

 :ذْاٗىد ٍإشراخ خ٘دج الاص٘ه اىرٜاىذراضاخ  1/1

رؾ١ًٍ الأداء اٌّبٌٟ  ئىٕٚذفد اىذراضح  (:Vepa,2021 &Banuدراضح ) -1

وؤوجش  HDFC ٚ ICICI ٚ ٠زُ اخز١بس ٚاٌزؾغ١ٍٟ ٌٍمطبع اٌّقشفٟ إٌٙذٞ،

ثٕٛن اٌمطبع ٚاٌجٕه إٌمبثٟ وؤوجش  ،(SBI) ٚثٕه اٌذٌٚخ إٌٙذٞ ،اٌجٕٛن اٌخبفخ

ػٍٝ إٌؾٛ  CAMELS اٌؼبَ ٌٙزا اٌغشك، وّب ٠زُ اٌزم١١ُ ثبعزخذاَ ٔظبَ رق١ٕف

، ٚرُ اػزجبس إٌغت اٌّخزٍفخ، Padmanabhanً ٌغٕخ جَ اٌّٛفٝ ثٗ ِٓ ل  

)ٔغت :ثبٌزشر١ت اٌزبٌٟ CAMELS اٌّزوٛسح أدٔبٖ، ٌٍذساعخ ثٕبء  ػٍٝ اخزقبس

ٌمذسح ػٍٝ الإداسح، ٔغت عٛدح وفب٠خ سأط اٌّبي،  ٔغت عٛدح الأفٛي، ٔغت ا

اٌؾغبع١خ ٌّخبهش اٌغٛق( خلاي اٌفزشح ِٓ  االأسثبػ، ٔغت اٌغ١ٌٛخ، ٚأخ١ش  

وّب ٠زُ  إٌزبئظ،ٌزؾ١ًٍ الإؽقبء اٌٛففٟ ٠غزخذَ ٚ َ،3122 اٌَٝ  3121

 لاخزجبس اٌفشٚك. tاعزخذاَ ِؼبًِ الاسرجبه ٚاخزجبس 

أداء ثٕٛن  الأفٛي، وبْٚعٛدح  ،أٔٗ ِٓ ؽ١ش وفب٠خ سأط اٌّبي ئىٚذ٘صيد اىْرائح 

فٟ ؽ١ٓ أٔٗ ِٓ ؽ١ش اٌىفبءح  ،اٌمطبع اٌخبؿ أفنً ثىض١ش ِٓ أداء ثٕٛن اٌمطبع اٌؼبَ

ػلاٚح  ،أْ اٌجٕٛن فٟ ولا اٌمطبػ١ٓ وبٔذ راد أداء ِشك   ٚالأسثبػ رج١ََٓ  ،الإداس٠خ

ٚاٌؾغبع١خ رفٛلذ ثٕٛن اٌمطبع اٌؼبَ ػٍٝ ثٕٛن  ،ػٍٝ رٌه ِٓ ؽ١ش رؾ١ًٍ اٌغ١ٌٛخ

 اٌمطبع اٌخبؿ.

رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح  ئىٕٚذفد اىذراضح  : (2222دراضح ) عثٞذ ٗفاّ٘ش ،  -2

ٚاٌغٛس٠خ خلاي اٌفزشح  ،ٚاٌىفبءح اٌّقشف١خ فٟ وً ِٓ اٌجٕٛن اٌّقش٠خ ،فٛيالأ

 ؛اٌغٛس٠خٌٍجٕٛن ( َ 3127 -3112) ٚ ٌٍجٕٛن اٌّقش٠خ َ( 3112-3127) ِٓ

 ثٕٛن عٛس٠خ.21ٚ ٠ بِقش بثٕى   21ؽ١ش رىٛٔذ ػ١ٕخ اٌجؾش ِٓ 

ٞ   رؤص١ش  ٠ٛعذ  ٔٗ لاأ ئىٚذ٘صيد اىْرائح   فٛي ػٍٝ ِؼذي ٌّزغ١ش عٛدح الأ ِؼٕٛ

ٞ   صش  أث١ّٕب ٠ٛعذ  ؛اٌىفبءح اٌّقشف١خ فٛي ػٍٝ ِؼذي ٌّزغ١ش عٛدح الأ عبٌت   ِؼٕٛ
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صش أٔٗ ٠ٛعذ أرج١ٓ  ؛ٌٍجٕٛن اٌّقش٠خ اٌىفبءح اٌّقشف١خ فٟ اٌجٕٛن اٌغٛس٠خ، ٚثبٌٕغجخ

  ٞ ِّب ٠ذػُ فشم١خ  ؛فٛي ػٍٝ ِؼذي اٌىفبءح اٌّقشف١خٌّزغ١ش عٛدح الأ ِٛعت   ِؼٕٛ

 ؛رٛعذ ِؾبوً داخ١ٍخ ٔبرغخ ػٓ أخفبك ِؼذي اٌىفبءح فٟ اٌجٕٛن أٞ :داسح اٌغ١ئخالإ

 ص٠بدح ِؼذي اٌمشٚك اٌّزؼضشح. اٌٝرئدٜ 

دساعخ رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  ئىٕٚذفد اىذراضح  :(Okheshimi, 2020دراضح ) -3

 اٌٝ 3112َػٍٝ ِئؽش عٛدح الأفٛي ٌغلاِخ اٌجٕه اٌزغبسٞ ا١ٌٕغ١شٞ ِٓ 

. رُ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ِٓ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍجٕٛن 3121َ

ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ ا١ٌٕغ١شٞ الإؽقبئٟ. رُ اعزخذاَ ِئؽش عٛدح الأفٛي  ،اٌزغبس٠خ

ث١ّٕب رُ اعزخذاَ ٔغت  ؛جٕٛن اٌزغبس٠خ وجذ٠ً ٌٍّزغ١شاد اٌزبثؼخٌغلاِخ اٌ

 ،ِٚؼذلاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ،ِٚؼذلاد ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ ،الاؽز١بهٟ إٌمذٞ

ٚػشك إٌمٛد وّٕبرط ثذ٠ٍخ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ. رُ  ،ِٚؼذلاد أرْٚ اٌخضأخ

وؤعٍٛة  ،اٌزؤص١شاد اٌضبثزخ ث١ّٕب رُ اعزخذاَ ّٔٛرط ؛اعزخذاَ ِٕٙغ١خ ث١بٔبد اٌٍٛؽخ

 ،ٚاٌزؤص١شاد اٌؼؾٛائ١خ ،3. رُ اخزجبس اٌزؤص١شاد اٌضبثزخ6رمذ٠ش ػٕذ ِغزٜٛ أ١ّ٘خ 

ٌزؾذ٠ذ أفنً ِلاءِخ. رُ  Hausmanٚاٌزمذ٠شاد اٌّغّؼخ أصٕبء اعزخذاَ اخزجبس 

 اعشاء رؾ١ًٍ عزٚس اٌٛؽذح ٚاٌٍٛؽخ فٟ اٌذساعخ.

 ،ِٚؼذلاد ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ ،إٌمذٞأْ ٔغجخ الاؽز١بهٟ  ئىٚذ٘صيد اىْرائح 

١ٌظ ٌٙب ػلالخ وج١شح ثّئؽشاد عٛدح  ؛ٚأعؼبس أرْٚ اٌخضأخ ،ٚأعؼبس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ

فبْ ػشك إٌمٛد ٌٗ ػلالخ وج١شح  رٌه؛الأفٛي ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. ِٚغ 

 ثّئؽشاد عٛدح الأفٛي ٌغلاِخ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. 

دساعخ أصش ِؼذلاد ّٔٛ  ئىٕٚذفد اىذراضح  :(2212طة ٗفاّ٘ش،دراضح )ٍس -4

أعؼبس أعّٙٙب فٟ عٛق  ٝٚإٌّؾآد ػٍ ،ٚأسثبػ اٌؾشوبد ،٠شاداداٚ ،أفٛي

 ٌهاٌّقش٠خ، ٚوزفٟ اٌجٛسفخ اٌؾشوبد اٌّم١ذح  ػٍٝٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌزطج١ك الأ

  .أعؼبس أعّٙٙب ػٍٝأصش ٔٛع ٔؾبه رٍه اٌؾشوبد 

ٕ٘بن دسعخ رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌجؼل رٍه اٌؾشوبد ِٓ ؽ١ش  أْ ئىٚذ٘صيد اىْرائح  

ِؼذي رغ١ش أعؼبس أعُٙ  ػٍٝسثبػ ٚالأ ،٠شاداد اٌزؾغ١ٍ١خٚالإ ،ِؼذلاد ّٔٛ الأفٛي
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ِؼذلاد رغ١ش  ػٍٝب ٌٕٛع إٌؾبه ٚفم   ،اٌؾشوبد، وّب أْ ٕ٘بن دسعخ رؤص١ش ِؼٕٛٞ

 .عؼبس أعُٙ اٌؾشوبدأ

فؾـ ِذٜ عٛ٘ش٠خ ٕذفد اىذراضح ئىٚ  :(2216اىطٞذ ٗفاّ٘ش، دراضح ) -5

ثٕى ب  24الاخزلاف ث١ٓ أداء اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ، ٚرٌه ثبٌزطج١ك ػٍٝ ػذد 

ب ٠غبػذ ػٍٝ رؾذ٠ذ ِذٜ عٛ٘ش٠خ 3125َ ؽزٝ  3112خلاي اٌفزشح ِٓ   ّ  ِ َ؛ 

 الاخزلاف ث١ٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ، ٚاٌزم١ٍذ٠خ، ٚلذ اعزخذَ اٌجبؽش ّٔٛرط

CAMELS   ِٓ ،ؽ١ش وً ِٓ وفب٠خ سأط اٌّبي، عٛدح الأفٛي، اٌشثؾ١خ

 اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن اٌّقش٠خ اٌّغغٍخ فٟ اٌجٛسفخ.

ٚاٌزم١ٍذ٠خ ِٓ ؽ١ش  ،ٚعٛد فشٚق عٛ٘ش٠خ ث١ٓ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ ئىٚذ٘صيد اىْرائح 

 .وفب٠خ سأط اٌّبي، عٛدح الأفٛي، اٌشثؾ١خ، ٚاٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن اٌّقش٠خ

 :ذْاٗىد اىقَٞح اىط٘قٞح اىرٜاىذراضاخ  2/1

اخزجبس ارا ِب کبْ اٌّئؽش  ٕذفد اىذراضح ئىٚ (:2222دراضح )عسخ ٗآخرُٗ، -1

اٌؼبَ ٌٍزنخُ، ٚعؼش اػبدح الائزّبْ، ٚاٌخقُ، ٠ئصشاْ ػٍٝ الاخزلاف ث١ٓ اٌم١ّخ 

ُ  ل١بط الاخزلاف ِٓ خلاي ا٠غبد اٌفغٛح  اٌغٛل١خ، ٚاٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍغُٙ، ٚرَ

ؼش٠خ ث١ٓ  ُ  اعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ اٌغ  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ، ٚاٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍغُٙ، ٚلذ رَ

 هٚرٌ ؽشکخ ِغغٍخ فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، 35عّؼٙب ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ اٌّکٛٔخ ِٓ 

 .3121َ اٌَٝ 3113فٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ 

دلاٌخ  ار إ٘بن أصش   ؛ فبْٚفمب  ٌٕزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ أّٔ ئىٚذ٘صيد اىْرائح 

ث١ٓ  الاخزلاف ػ٠ٍٝئصشاْ  ،ٚعؼش اػبدح اٌخقُ اٌؼبَ ٌٍزنخُ،اؽقبئ١خ ٌٍّئؽش 

 .ٚاٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍغُٙ ،اٌم١ّخ اٌغٛل١خ

 اعزخذاَ ث١بٔبد ئىٚذفد اىذراضح ٕ :(Abuhommous et.al, 2021دراضح ) -2

 ِغ رطج١ك 3122َ اٌَٝ  3114ٌٍفزشح ِٓ  CRSP / Compustatِٓ ٍِفبد 

  .Data panel رؾ١ًٍ ث١بٔبد

ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ،ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ الائزّبْ اٌزغبسٞ ئىٚ ٗخ٘دذ٘صيد اىْرائح 

ٙ شِٚغ  ٌٍؾشوخ، إٌزبئظ ػلالخ عٍج١خ ارا اخزجشٔب رؤص١ش الائزّبْ اٌّبٌٟ ػٍٝ  رٌه ر ظ
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 ،ٌٙب آصبس ع١بع١خ ِجبؽشح ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ أْ إٌزبئظاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍؾشوخ، وّب 

ٚالاعزشار١غ١خ اٌّب١ٌخ، ٚأؽذ ا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ دساعزٕب ٘ٛ أْ  ،ٚاداسح اٌؾشوخ

لذ ٠ؼطٟ اؽبسح ا٠غبث١خ ٌٍغذاسح الائزّب١ٔخ  ؛اعزخذاَ الائزّبْ اٌزغبسٞ وّقذس ٌٍز٠ًّٛ

 ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍؾشوخ. ،ٌٍؾشوخ

 ،رؾذ٠ذ رؤص١ش الأسثبػ ٌىً عُٙ ئىٕٚذفد اىذراضح   (Dina ,2020) :دراضح  -3

 ،ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌّنبفخ ػٍٝ عؼش عُٙ ؽشوبد الإػلاْ ،٘بِؼ اٌشثؼ ٟٚفبف

 (.3121َ-3127اٌفزشح ) فٟثٛسفخ أذ١ٔٚغ١ب  فٟاٌّذسعخ  ،ٚالإػلاَ ،ٚاٌطجبػخ

ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ،  ا٠غبثٌٍٟغُٙ اٌٛاؽذ ٌٗ رؤص١ش  اٌغضئٟأْ اٌؼبئذ  ئىٚذ٘صيد اىْرائح  

رؤص١ش  اٌّنبفخ ٌٙبػٍٝ أعؼبس الأعُٙ، ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٟ٘بِؼ اٌشثؼ ٌٗ رؤص١ش عٍج ٟٚفبف

ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ،ٚفبفٟ ٘بِؼ اٌشثؼ ،ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ، وّب أْ سثؼ اٌغُٙ ا٠غبثٟ

 ،ؽشوبد الإػلاْ فٌٟٙب رؤص١ش وج١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ  ،ٔفظ اٌٛلذ فٟاٌّنبفخ 

 (.3121َ-3127اٌفزشح ) فٟاٌّذسعخ فٟ ثٛسفخ أذ١ٔٚغ١ب  ،ٚالإػلاَ ،بػخٚاٌطج

رؾذصٙب  اٌزٟاٌزؤص١شاد  اعزىؾبف ئىٕٚذفد اىذراضح  (Pérez,2020):دراضح  -4

 ،ٌٍؾشوبد اٌّزؼٍمخ ثبٌّغزضّش الاعزّبػ١خاٌزغط١خ الإػلا١ِخ لأخجبس اٌّغئ١ٌٛخ 

مبط ر   ٚاٌزٟ، الإعجب١ٔخػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن  ،ٚاٌّغزّغ ،ٚاٌّٛظف١ٓ ،ٚاٌؼّلاء

 ثبٌزؤص١ش إٌبرظ ػٓ اٌؼٛائذ غ١ش اٌطج١ؼ١خ ٌٙزٖ اٌؾشوبد.

ٌٍؾشوبد الإ٠غبث١خ اٌّزؼٍمخ  الاعزّبػ١خأْ أخجبس اٌّغئ١ٌٛخ  ئىٚذ٘صيد اىْرائح  

رؾمك ػٛائذ ا٠غبث١خ غ١ش  ،ٚاٌّغزّغ ،ٚاٌّٛظف١ٓ ،ٚاٌؼّلاء ،ثمنب٠ب اٌّغزضّش٠ٓ

الإ٠غبث١خ ٌٍّغزضّش ٌٙب رؤص١شاد أوجش ثؾىً ٍِؾٛظ  أْ الأخجبسؼ١خ ٌٍجٕٛن، وّب هج١

ػٍٝ اٌؼٛائذ غ١ش اٌطج١ؼ١خ ٌٙزٖ اٌؾشوبد، ٚوزٌه الأخجبس الإ٠غبث١خ اٌّزؼٍمخ ثمنب٠ب 

 ٌٙب رؤص١شاد ِّبصٍخ. ٚاٌزٟ ،ٚاٌّغزّغ ،ٚاٌّٛظف١ٓ ،اٌؼّلاء

رؾ١ًٍ أصش اٌزؾٛه ثبٌّؾزمبد اٌّب١ٌخ  ٕذفد اىذراضح ئىٚ ( :2212دراضح )ّذا، -5

وؤداح لإداسح اٌّخبهش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ 

 َ.3127َ اٌٝ  3126خلاي اٌفزشح ِٓ 
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اٌّؾزمبد اٌّب١ٌخ وؤداح لإداسح  لاعزخذاَ ِؼٕٛٞٚعٛد رؤص١ش  ئىٚذ٘صيد اىْرائح  

ٌٍم١ّخ  اٌؾغبثٟأْ اٌٛعو  اٌٝاٌّخبهش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ، ثبلإمبفخ 

رزؾٛه ثبٌّؾزمبد اٌّب١ٌخ أػٍٝ ِٓ غ١ش اٌّغزخذ١ِٓ ٌٍّؾزمبد  اٌزٟاٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن 

 اٌّب١ٌخ خلاي فزشح اٌجؾش.

 ٗاىقَٞح اىط٘قٞح: ،ص٘هذْاٗىد اىرتظ تِٞ خ٘دج الأ اىرٜاىذراضاخ  3/1

رؾ١ًٍ رؤص١ش الأداء اٌّبٌٟ،  ٕذفد اىذراضح ئىٚ (:2020al .Anggraini et,دراضح ) -1

ٚاٌغٛأت اٌزىٌٕٛٛع١خ )اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ( ػٍٝ أداء اٌغٛق فٟ اٌؾشوبد اٌّقشف١خ 

 (.3121َ-3125اٌفزشح ) فٟأذ١ٔٚغ١ب فٟ أذ١ٔٚغ١ب، ٚاٌزٟ رُ ادساعٙب فٟ ثٛسفخ 

ٚ٘بَ ػٍٝ  ا٠غبثٟ،( ٌٗ رؤص١ش ROAأْ اٌؼبئذ ػٍٝ الأفٛي ) ئىٚذ٘صيد اىْرائح  

( NPLٚفبفٟ أداء اٌمشٚك ) ،(BOPO، ٚٔغجخ اٌىفبءح اٌزؾغ١ٍ١خ )اٌّبٌٟالأداء 

 ٌٟ،، ِٚؼبِلاد أعٙضح اٌقشاف ا٢اٌّبٌٟٚ٘بَ ػٍٝ الأداء  ٌّٟٙب رؤص١ش عٍج

 بٌٙ ،ٚاٌخذِبد اٌّقشف١خ ػجش الإٔزشٔذ ،ٚاٌخذِبد اٌّقشف١خ ػجش اٌٙبرف اٌّؾّٛي

ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب  اٌّبٌٟ، أْ الأداءٚ٘بَ ػٍٝ اٌغٛأت اٌزىٌٕٛٛع١خ، وّب  ا٠غبثٟرؤص١ش 

 وج١ش ػٍٝ أداء اٌغٛق. ا٠غبثٟاٌّب١ٌخ ٌّٙب رؤص١ش 

رؤص١ش سأط اٌّبي  ٕذفد اىذراضح ئىٚ شرذ ( : et. al,Silviani 2020دراضح ) -2

اٌفىشٞ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍؾشوخ، ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ، ٘زٖ اٌذساعخ رّذ ػٍٝ ع١ّغ 

ذ١ٔٚغ١ب خلاي فزشح اٌذساعخ ؽشوبد اٌمطبع اٌفشػٟ اٌىج١شح اٌّذسعخ فٟ ثٛسفخ أ

رغزخذَ رم١ٕخ أخز اٌؼ١ٕبد فٟ ٘زٖ اٌذساعخ رم١ٕخ أخز اٌؼ١ٕبد اٌٙبدفخ  َ.3121 -3112

 ؽشوخ. 24اٌزٟ رغزخذَ اٌّؼب١٠ش اٌزٟ ؽذدرٙب الأثؾبس ٌٍؾقٛي ػٍٝ ػ١ٕخ ِٓ 

رؤص١ش وج١ش ٌشأط اٌّبي اٌفىشٞ  ٕٚ٘بن ،ٕ٘بن ٔز١غخ ا٠غبث١خ ئىٚ أُذ٘صيد اىْرائح  

ب رؤص١ش ا٠غبثٟ  ،ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍؾشوخ ػٍٝ  ِٚؼٕٛٞٚسأط اٌّبي اٌفىشٞ ٌٗ أ٠ن 

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍؾشوخ. 

 ،رؾذ٠ذ رؤص١ش اٌّؾذداد اٌّب١ٌخ ئىٕٚذفد اىذراضح : )2212شْ٘دج،(دراضح  -3

اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ  فٟػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّذسعخ  ٚالالزقبد٠خ

، ٚرزّضً اٌّؾذداد اٌّب١ٌخ  ِؾً اٌذساعخ  3121َٚؽزٝ َ 3112خلاي اٌفزشح ِٓ 
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عٛدح الأفٛي، وفبءح الإداسح، اٌشثؾ١خ، اٌغ١ٌٛخ، ،اٌم١ّخ  ) وفب٠خ سأط اٌّبي،فٟ

ٟ )ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍ فٟرزّضً  الالزقبد٠خث١ّٕب اٌّؾذداد  ؛اٌذفزش٠خ(

، الأِش٠ىِٟمبثً اٌذٚلاس  اٌّقشٞ، ِؼذي اٌزنخُ، عؼش فشف اٌغ١ٕٗ الإعّبٌٟ

ؽ١ٓ رُ ل١بط اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ خلاي  فٟذي عؼش اٌفبئذح( ِؼ

 .عؼش الإغلاق ٌلأعُٙ اٌؼبد٠خ

ً   ِؼ٠ٕٞٛٛعذ رؤص١ش  ،ثبٌٕغجخ ٌٍّؾذداد اٌّب١ٌخ أٔٗ ئىٚذ٘صيد اىْرائح   ِٓ  ٌى

اٌّؾذداد  ٌجبلٟٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ، ث١ّٕب لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ  ،ٚاٌغ١ٌٛخ ،اٌشثؾ١خ

ً   ِؼٕٛٞرج١ٓ ٚعٛد رؤص١ش  الالزقبد٠خاٌّب١ٌخ، ٚثبٌٕغجخ ٌٍّؾذداد  ِٓ ِؼذي ّٔٛ  ٌى

 ِؼٕٛٞ، ِؼذي اٌزنخُ، عؼش اٌقشف، ث١ّٕب لا ٠ٛعذ رؤص١ش الإعّبٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٝ 

 ٌّؼذي عؼش اٌفبئذح ػٍٝ اٌم١ّخ ٌٍغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ.

 :اىرعيٞق عيٚ اىذراضاخ اىطاتقح 

ٚعٛدح  ، ِٓ وفب٠خ سأط اٌّبيأْ ولا   ػٍٝ (Banu& Vepa,2021)أوذد دساعخ  -2

 ؛أداء ثٕٛن اٌمطبع اٌخبؿ أفنً ِٓ أداء ثٕٛن اٌمطبع اٌؼبَ فٟالأفٛي ٌّٙب رؤص١ش 

 ولا اٌمطبػ١ٓ. فٟ ٟٚاٌىفبءح الإداس٠خ ػٍٝ الأداء ِشم ،ث١ّٕب وبْ رؤص١ش الأسثبػ

ٚاٌم١ّخ  ،٘بِؼ اٌشثؼ ٟٚفبف ،أْ سثؼ اٌغُٙ (Dina ,2020)دساعخ  ٚمؾذأ -3

 .رؤص١ش وج١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙب ٔفظ اٌٛلذ ٌٙ فٟاٌغٛل١خ اٌّنبفخ 

ٌٍؾشوبد الإ٠غبث١خ  الاعزّبػ١خأْ أخجبس اٌّغئ١ٌٚخ  (Pérez,2020)دساعخ  ث١ٕذ -4

رؾمك ػٛائذ  ،ٚاٌّغزّغ ،ٚاٌّٛظف١ٓ ،ٚاٌؼّلاء ،اٌّزؼٍمخ ثمنب٠ب اٌّغزضّش٠ٓ

 ا٠غبث١خ غ١ش هج١ؼ١خ ٌٍجٕٛن. 

اٌّؾزمبد اٌّب١ٌخ  لاعزخذاَ ِؼٌٕٛٞٝ ٚعٛد رؤص١ش ا( 3121دساعخ )ٔذا، رٛفٍذ -5

 وؤداح لإداسح اٌّخبهش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ.

ِٛعت ٌّزغ١ش  ِؼٕٛٞأٔٗ ٠ٛعذ أصش اٌٝ ( 3131دساعخ )ػج١ذ ٚفبٔٛط،  ٔٛ٘ذ -6

 اٌجٕٛن اٌّقش٠خ. فٟعٛدح الأفٛي ػٍٝ ِؼذي اٌىفبءح اٌّقشف١خ 

ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ  اٌّبٌٟ،أْ الأداء  (Anggraini, et. al,2020)أوذد دساعخ  -7

 وج١ش ػٍٝ أداء اٌغٛق.  ا٠غبثٌّٟٙب رؤص١ش 
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ٌشأط اٌّبي  ا٠غبثٟ( أٔٗ ٠ٛعذ رؤص١ش Silviani et. al,2020) دساعخ وؾفذ ٔزبئظ -2

 ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍؾشوخ. اٌّبٌٟ،ػٍٝ الأداء  اٌفىشٞ

  اىساىٞح:ٗتِٞ ذ٘خٖاخ اىذراضح  ،تِٞ اىذراضاخ اىطاتقح اىثسثٞح ىفد٘جا -

رؼزجش  ٚاٌزِٟٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ،  اعزخشاعٙب ُ  رَ  اٌزٟػٍٝ اٌشغُ ِٓ أ١ّ٘خ إٌزبئظ     

 الإمضبف١خٚالأثؼضبد  ،الا أْ ٕ٘بن ثؼضل اٌغٛأضت اٌؼٍّٟ؛الأعبع١خ ٌٍجؾش  حاٌشو١ض ٟ٘

٘ضضزا  فضضٟاٌذساعضضبد اٌغضضبثمخ، ٚعضضٛف ٠مضضَٛ اٌجبؽضضش ثزٕبٌٚٙضضب  فضض٠ٟفزمضضذ٘ب اٌجبؽضضش  اٌزضضٟ

 :ٍا ٝيٜخلاه اٌذساعخ ِٓ 

ط اٌّبي أٚس ،اٌشثؾ١خسوضد أغٍت اٌذساعبد اٌغبثمخ ػٍٝ ثؼل ِئؽشاد  -7

٘زا اٌذساعخ ِئؽشاد  اعزخذِذٚأصش٘ب ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ، ث١ّٕب  ،ٌٍجٕٛن اٌفىشٞ

 اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. فٟػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح  الأفٛي، ٚأصش٘بعٛدح 

 بٌّب ٌٙ فٛيِئؽشاد عٛدح الأعٛف رشوض اٌذساعخ ػٍٝ ث١بْ ِذٜ أ١ّ٘خ  -2

لأٔٙب رؼذ ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ  ؛ثٕه ٞػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأ ا٠غبثِٟٓ أصش 

 ٔغبؽٗ.ػٍٝ  اٌّئصشحاٌشئ١غخ 

 اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ.سوضد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ع١ّغ اٌجٕٛن اٌّم١ذح فٟ  -2

 :الاضرطلاعٞحثاّٞاً: اىذراضح 

ٚثٍٛسح  ،رؾذ٠ذ فٟ اٌّغبّ٘خ اعزٙذفذ اعزطلاػ١خلبَ اٌجبؽش ثبعشاء دساعخ      

٘زٖ  لاخزجبس اٌلاصِخرؾذ٠ذ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ ِٚؾىٍخ اٌذساعخ، ٚرى٠ٛٓ فشٚمٙب، 

، اٌّؼب٠ٕخٚٚؽذح  ،رؾذ٠ذ ِغزّغ اٌذساعخٌٚغّؼٙب،  إٌّبعجخٚالأعب١ٌت  ،اٌفشٚك

لأْ لطبع اٌجٕٛن ٠ؼزجش أؽذ  اٚوزٌه رؾذ٠ذ اٌّزغ١شاد الأعبع١خ ٌّٕٛرط اٌذساعخ، ٚٔظش  

 الالزقبد٠خ،رؾم١ك اٌز١ّٕخ  فٟ اوج١ش   ارٍؼت دٚس   اٌزٟأُ٘ اٌمطبػبد اٌشئ١غخ 

رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّقشف١خ  فٟؽ١ش رغبُ٘  اٌّقشٞ؛ٌٍّغزّغ  ٚالاعزّبػ١خ

 اػزّذلذ ٚ ،أٚ ِئعغبد ،اٌّزٕٛػخ، ٚاؽجبع اٌؾبعبد اٌّزؼذدح ٌٍؼّلاء عٛاء أفشاد

ٚاٌّئؽشاد  ،ػٍٝ رغ١ّغ ثؼل اٌج١بٔبد الاعزطلاػ١خ٘زٖ اٌذساعخ  فٟاٌجبؽش 

اٌقبدسح ػٓ اٌجٕه  اٌّقش٠خ، ٚاٌزمبس٠شفٟ اٌجٛسفخ الإؽقبئ١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح 

 :اٟذٜٗض٘ف ٝرٌ ذ٘ضٞر ذيل اىثٞاّاخ ٍِ خلاه . اٌّقشٞ اٌّشوضٞ
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 اىَصرٝح:فٜ اىث٘رصح تٞاّاخ اىثْ٘ك اىَقٞذج 2/1

اٌّقش٠خ اٌزٟ رُ اٌزذاٚي فٟ اٌجٛسفخ اٌجبؽش ثزٛم١ؼ ث١بٔبد اٌجٕٛن اٌّم١ذح  لبَ   

ٚاٌم١ّخ  ،ٚػّلاد اٌزذاٚي ،ِٓ ؽ١ش ربس٠خ اٌم١ذَ  24/6/3131ػٍٝ أعّٙٙب ثزبس٠خ 

 :اىراىٜ (1رقٌ ) ٗرىل ٍِ خلاه اىدذٗه ٚعؼش الإلفبي ٌىً ثٕه، ،ع١ّخالا

 ( 1خذٗه رقٌ )

 اىَصرٝحفٜ اىث٘رصح ىَقٞذج اتٞاّاخ ذذاٗه اىثْ٘ك 
اىقَٞح  خْٞٔ/دٗلار ذارٝخ اىقٞذ اضٌ اىثْل ً

 الاضَٞح

ضعر 

 الإقفاه

 اىرارٝخ

 اٌّقشٞثبٌغ١ٕخ 

 اٌذٌٟٚ )ِقش(اٌجٕه اٌزغبسٞ  2
  

 24/16/3131 75.511 21 ط.َ. 13/13/2226

 اٌجٕه اٌّقشٞ ٌز١ّٕخ اٌقبدساد 3
  

 24/16/3131 1.221 21 ط.َ. 25/23/2226

     ثٕه اٌجشوخ ِقش 4 
  

 24/16/3131 1.471 2 ط.َ. 36/23/2215

 ثٕه اٌزؼ١ّش ٚالاعىبْ 5
  

 24/16/3131 42.141 21 ط.َ. 24/12/2214

 ِقش٠خ ِغبّ٘خ  ثٕه لٕبح اٌغ٠ٛظ ؽشوخ 6
  

 24/16/3131 7.551 21 ط.َ. 26/12/2213

 عش٠ىٛي ِقشأثٕه وش٠ذٞ  7
  

 24/16/3131 36.161 5 ط.َ. 14/12/2227

 ِقش -الإعلاِِٟقشف أثٛ ظجٟ  2
  

 24/16/3131 2.121 21 ط.َ. 22/17/2227

  24/16/3131 2.241 27.25 ط.َ. 12/17/2226 علاِٟ اٌّقشٞ ثبٌغ١ٕخ                           ثٕه ف١قً الإ  1

 ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ

 اٌجٕه اٌّقشٞ اٌخ١ٍغٟ 2
 

22/22/2214 $ 2 1.551 24/16/3131 

 ثبٌذٚلاس -علاِٟ اٌّقشٞ ثٕه ف١قً الإ 21
 

12/17/2226 $ 2 1.241 24/16/3131 
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اٌّقش٠خ  اٌزٟ رُ اٌزذاٚي ػ١ٍٙب ثزبس٠خ فٟ اٌجٛسفخ ػذد اٌجٕٛن اٌّم١ذح  اعّبٌٟأْ     
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، وّب ٠زنؼ 21/2/2213َاٌّقش٠خ ثزبس٠خ فٟ اٌجٛسفخ وؤٚي ثٕه ِم١ذ ـ ِقش٠خ 

ع١ّخ لأعُٙ ع١ّخ لأعُٙ وً ثٕه، ٕٚ٘ب ٔغذ أْ اٌم١ّخ الآِ خلاي اٌغذٚي اٌم١ّخ الا

ٚرٌه ػٍٝ  ،ِزغب٠ٚخـ ثبٌذٚلاس الإعلاِٟ ـ قً ٚثٕه ف١ اٌخ١ٍغٟ، اٌّقشٞاٌجٕه 

ً   اخزلافاٌشغُ ِٓ  ً  ؽ١ش رّضً اٌم١ّخ الا ؛ِّٕٙب عؼش الإلفبي ٌى ِٓ اٌجٕى١ٓ  ع١ّخ ٌى

ثٕه ف١قً فٟ $ ، 1.551ٚ اٌخ١ٍغٟ اٌّقشٞث١ّٕب عؼش الإلفبي ثبٌجٕه  ،2$

 َ.24/6/3131ٚرٌه ثزبس٠خ  ،$1.241عؼش الإلفبي ثٍغ ـ ثبٌذٚلاس  ـ الإعلاِٟ

 اىَصرٝح:فٜ اىث٘رصح ئزصائٞاخ اىرذاٗه ىيثْ٘ك اىَقٞذج  2/2

ً   ،ٚٔغت اٌزغ١ش ،ٚالإغلاق ،عٛف ٠زُ رٛم١ؼ أعؼبس اٌفزؼ     فٟ ِٓ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  ٌى

ٚػذد  ح،ٌىً ثٕه ػٍٝ ؽذ اٌغٛلٟرٛم١ؼ سأط اٌّبي  اٌٝاٌّقش٠خ، ثبلإمبفخ اٌجٛسفخ 

 :اىراىٜ( 2رقٌ )ٗرىل ٍِ خلاه اىدذٗه  لبَ ثٙب وً ثٕه ثبٌم١ّخ ٚاٌى١ّخ، اٌزٟاٌؼ١ٍّبد 
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 :ٜٝي ( ٍا2رقٌ ) ٝرضر ٍِ خلاه اىدذٗه اىطاتق -

 ،ِخزٍفخ اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ أْ أعؼبس اٌفزؼ ٚالإغلاق ٌىً ثٕه ِٓ اٌجٕٛن اٌّم١ذح    

، ٕٚ٘ب ٔغذ ٚالأخفبك الاسرفبعث١ٓ  رغ١ش عؼش اٌغُٙ ِب ٟرؼٕ اٌزٟٚوزٌه ٔغجخ اٌزغ١ش 

٘ٛ فبؽت أػٍٝ ٔغجخ رغ١ش عبٌجخ ثٍغذ ـ ؽشوخ ِغبّ٘خ ِقش٠خ ـ أْ ثٕه لٕبح اٌغ٠ٛظ 

َ  ٠26/2/3131َٛ  فٟٚرٌه  ،عؼش اٌغُٙ ثزٍه إٌغجخ أخفبك ِّٟب ٠ؼٕ ؛3.31% –

 اٌزغبس١ٍِْٞٛ ع١ٕٗ، وّب ٔغذ أْ اٌجٕه  2.737 عٛلٟٚسأط ِبي  ،ػ١ٍّبد2ثؼذد 

ػ١ٍّخ ثشأط ِبي  621ش ػذد ػ١ٍّبد ػٍٝ ِذاس ا١ٌَٛ ثٍغذ ٘ٛ فبؽت أوج اٌذٌٟٚ

ٚ٘ٝ  ،(1.12-عؼش اٌغُٙ ثٍغذ ) فٟٚٔغجخ رغ١ش  ،١ٍِْٛ ع١ٕٗ 21231ثٍغ  عٛلٟ

أعّٙٙب خلاي  أخفنذ اٌزٟرؼبِلاد اٌجٕٛن  ٌٟجبل أغجخ رىبد رىْٛ ِزٛعطخ ٔظش  

، أِب اٌّقشٞرزؼبًِ ثبٌغ١ٕٗ  اٌزٟٚرٌه ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن  ،٘زا ا١ٌَٛ فٟػ١ٍّبد اٌزذاٚي 

اٌزٜ ٌُ  اٌخ١ٍغٟ اٌّقشّٞ٘ب اٌجٕه  :ثٕى١ٓ فٟاٌّزّضٍخ ٚ ،زؼبًِ ثبٌذٚلاسر اٌزٟاٌجٕٛن 
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ؽمك  ٞاٌز اٌّقشٞ الإعلاِٟأعؼبس الأعُٙ، ٚثٕه ف١قً  فٟرغ١ش  أ٠ٞطشأ ػ١ٍٗ 

 % فمو.1.21ٔغجخ رغ١ش مئ١ٍخ ثٍغذ 

 ا: ٍشنيح اىذراضح:ثاىثً 

ؽٙذد اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ رؾذ٠بد وج١شح رضإِذ ِغ اٌزغ١شاد ٚاٌزطٛساد       

اٌؼ١ًّ ػذد ِٓ اٌزؾذ٠بد أثشص٘ب  ٟ، ٚلذ ظٙش ٔز١غخ ٌٛػٚالاعزّبػ١خ الالزقبد٠خ

ٚثبصي  3ِٚزطٍجبد ثبصي  ،ظٙٛس اٌؼٌّٛخ اٌّب١ٌخ اٌٝثبلإمبفخ  ،ؽذح إٌّبفغخ اصد٠بد

ؽٍّذ رطٛس  ٟٚاٌز ،الأٔظّخ اٌّقشف١خ فٟ اٌزىٌٕٛٛعٟ، ِٚغ ثشٚص دٚس اٌزطٛس 4

ٚ٘ٛ ِب أدٜ  ؛ثٍغذ ِؼظُ اٌخذِبد اٌّقشف١خ ِشؽٍخ إٌنٛط ؛اٌخذِبد اٌّقشف١خ

 اؽزٛائٌٗٚىٓ ِغ  ،أٚثؾىً ِخزٍف ،سثّب ثزؼج١ش ِخزٍف اٌّمذِخ،رؾبثٗ اٌخذِبد  اٌٝ

خبفخ  ،عذ٠ذح ٌٍّٕبفغخ ث١ٓ اٌجٕٛن اػٍٝ ٔفظ اٌّنّْٛ، ٚ٘زا إٌنٛط ٚمغ أ هش  

اٌجٛسفخ  فٟػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح  اٌّبٌٟالأداء  ف١ّب ٠زؼٍك ثزؤص١ش

اٌجٛسفخ  فٌٟجٕٛن اٌّم١ذح ا الأعؼبس لأعُٙ فٟوّب ٔلاؽع ٚعٛد رزثزة اٌّقش٠خ، 

الا أْ ٘زٖ اٌززثزثبد لا ٠ٛعذ َ 2/2/3131ٚؽزٝ  ،2/5/3122َثذا٠خ ِٓ  اٌّقش٠خ

 فٟٚرٌه ػٍٝ ػىظ ِب ظٙش ثبٌّئؽش  ٚالاسرفبع، الأخفبك فٟثٙب فشٚق وج١شح 

ٚرٌه  ،3122ثفبسق وج١ش ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك  أخفلؽ١ش ٔغذ أٔٗ  ؛َ 2/5/3131

ٌٍؼبَ  اعزىّبلا  ٔغذ أٔٗ رٌه  اٌٝ، ٚثبلإمبفخ 3131َؽزٝ ثذا٠خ اٌشثغ الأٚي ِٓ اٌؼبَ  

اٌّئؽش فٟ  اوج١ش   بعٕغذ رفبٚر   ،4/2/3131َ اٌَٝ  22/4/3131ثذا٠خ ِٓ  3131َ

بَ  25/6/3131ٚرّضً اٌفزشح  ٚالأخفبك، الاسرفبعث١ٓ  اٌّئؽش فٟ  اوج١ش   أخفبم 

اٌزؤص١ش  اٌِّٝب أدٜ ثذٚسٖ  اٌّبٌٟ؛الأداء  فٟٚ٘زا اٌززثزة ِئؽش ٌٍمقٛس  ،٘زا اٌؾٙش

ٗرىل مَا  ،اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ لطبع اٌجٕٛن اٌّم١ذح  فٟػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ 

 :اىراىٜ (1رقٌ ) ٕ٘ ٍ٘ضر تاىشنو
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     https://www.egx.com.eg اىَصذر:

 )اىَ٘قع اىرضَٜ الإىنررّٜٗ ىيث٘رصح اىَصرٝح(

 (1شنو رقٌ )

 2222ً/ 2212ٍإشر قطاع اىثْ٘ك خلاه عاٍٜ 

 :ٜاٟذ الاضرطلاعٞحٝطرخيص اىثازث ٍِ خلاه اىذارضح 

باٌّقش٠خ رؾمك فٟ اٌجٛسفخ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  -  ِؼذلاد اٌزغ١ش ٟف بٍِؾٛظ   أخفبم 

اٌغٛل١خ اٌم١ّخ  لأخفبك ٠ بلٛ اؼذ ِئؽش  ر  ، ٚاٌغبٌجخ لأعؼبس الأعُٙ اٌخبفخ ثٙب

 اٌزم١١ُ اٌغ١ٍُ ٌّئؽشاد عٛدح الأفٛي.  فٟػٓ اٌمقٛس  إٌبرظ

 :ٝيٍِٜٗ خلاه ٍا ضثق فاُ ٍشنيح اىذراضح ذريخص فَٞا 

ٚرؤص١ش٘ضضب ػٍضضٝ  ،رٍؼجضضٗ ِئؽضضشاد عضضٛدح الأفضضٛي ٞس اٌضضزػضضذَ ٚمضضٛػ اٌضضذٚ -

 اٌّقش٠خ.فٟ اٌجٛسفخ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  إٌغجٟاٌزغ١ش 

 :اىراىٜ اىرئٞصاىرطاؤه  فٜٗذرَثو ٍشنيح اىذراضح 

ٌٍم١ّضخ  إٌغضجٟرؤص١ش٘ضب ػٍضٝ اٌزغ١ضش ِضذٜ ٚ ،غضٛدح الأفضٛيٌِئؽضشاد ً٘ ٕ٘بن  -

 اٌّقش٠خ؟فٟ اٌجٛسفخ اٌغٛل١خ فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح 

 ٗٝرفرع ٍْٔ اىرطاؤلاخ اىفرعٞح اىراىٞح:

فٛي ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن ً٘ ٕ٘بن رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ٌٍؼبئذ ػٍٝ الأ -1

 اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ؟فٟ اٌّم١ذح 

https://www.egx.com.eg/
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ً٘ ٕ٘بن رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ٌٍؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  -2

 اٌّقش٠خ؟اٌجٛسفخ فٟ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح 

 اىذراضح: راتعاً: إٔذاف

فٟ اٌجٛسفخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح  عٛدح اٌمشٚكث١بْ ِذٜ رؤص١ش  -2

 اٌّقش٠خ.

فٟ اٌجٛسفخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح  فٛيعٛدح الأرؤص١ش  اٌٝاٌزٛفً  -3

 اٌّقش٠خ.

  َّ٘رج ٍرغٞراخ اىذراضح: ا:خاٍطً 

( ٠3ّىٓ رٛم١ؼ ّٔٛرط ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ وّب ٘ٛ ِٛمؼ فٟ اٌؾىً سلُ )

 :ا٢رٟ

 

 

 

 

 

 

 ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ. ثبلاػزّبداٌّقذس: ِٓ اػذاد اٌجبؽش 

 (  2)رقٌ شنو 

 َّ٘رج ٍرغٞراخ اىذراضح 

 اىذراضح:فرٗض  ضادضاً:

 ذرَثو فرٗض اىذراضح فَٞا ٝأذٜ:   

  عٛدح اٌمشٚكرٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ  ِؼ٠ٕٞٛٛعذ رؤص١ش  لاالأٗه:  اىرئٞصاىفرض، 

  .اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ ٌجٕٛن اٌّم١ذح فٟ اٍم١ّخ اٌغٛل١خ ٌ إٌغجٟ ٚاٌزغ١ش

  عٛدح رٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ث١ٓ  ِؼٕٛٞرؤص١ش  ٠ٛعذ اىثاّٜ: لا اىرئٞصاىفرض

  .اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  إٌغجٟ اٌزغ١شٚ الأفٛي

 ستقل: جودة الأصولالمالمتغير 

جودة القروض 

جودة الاصول 

 القيمة السوقية المتغير التابع:

التغير النسبي للقيمة السوقية 

 )سعر الاغلاق(
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 اىذراضح: ضاتعاً: إَٔٞح

 : ٝيٜفَٞا إَٔٞح اىذراضح ذرَثو    

 الإَٔٞح اىعيَٞح: 2/1

ِغبي اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  فٟاصشاء اٌّىزجخ اٌؼ١ٍّخ ثّٛمٛع ٠جؾش  فٟاٌّغبّ٘خ  -2

 .اٌؼٍِّٟغبي اٌزخقـ  فِٟٚب رمذِٗ ِٓ آفبق ٌشٚاد٘ب  ،ٌٍجٕٛن

ِٓ ؽؤٔٙب  اٌزٟ فٛيعٛدح الأِئؽشاد  ٍٝػاٌزؼشف  ف٠ٟغبػذ ٘زا اٌّٛمٛع  -3

 اٌّقش٠خ.فٟ اٌجٛسفخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  فٟ اٌزؤص١ش

 الإَٔٞح اىرطثٞقٞح:  2/2

ظً  فٟٚخبفخ   وجشٜ،را أ١ّ٘خ ب ٠ؼزجش ِٛمٛػ   اٌشثؾ١خ ٌٍجٕٛناْ رؾغ١ٓ ِئؽشاد  -7

 اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. فٟرؾٙذ٘ب اٌج١ئخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح  اٌزٟٚاٌزغ١شاد  ،اٌظشٚف

ثؾىً خبؿ ٌّٙب دٚس ثبسص فٟ  اٌّقشفٟٚاٌمطبع  ،لطبع اٌخذِبد ثؾىً ػبَ -2

ٌٍجٕٛن فٟ ِقش  الإعّبٌٟ اٌّبٌٟٚلذ ثٍغ اٌّشوض  اٌمِٟٛ؛ الالزقبدخذِخ 

ٔٙب٠خ اٌؼبَ  فٟ( ِقشٞ)١ٍِبس ع١ٕٗ  611147( ٔؾٛ اٌّشوضٞ)ثخلاف اٌجٕه 

%، ٚثٍغذ أسفذح 2.2ؽمٛق اٌٍّى١خ  اعّبٌٟٚثٍغ  َ،3122 /3121 اٌّبٌٟ

الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚالأرْٚ  فٟ الاعزضّبساد%، وّب ثٍغذ 27.2اٌٛدائغ ٌذٜ اٌجٕٛن 

رمش٠ش اٌجٕه % )43.2%، ٚأسفذح الإلشاك ٚاٌخقُ ٌٍؼّلاء 44.2ٔؾٛ 

 .َ(3121/3122ٌٍؼبَ  ٞاٌّشوض

رؼزجش اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ثّضبثخ أؽذ أُ٘ اٌّئعغبد  -2

 ٚالاعزضّبس؛ر١ّٕخ اٌّٛاسد اٌّزخققخ ٌٍز١ّٕخ  فٟؽ١ش رؾبسن  ؛ِقش فٟاٌؼبٍِخ 

رغبػذ فٟ ص٠بدح  ٚأدٚاد ،طشقٌِٚؾبٌٚخ اٌذساعخ  ،ِّب ٠ٙذف ٌٍزشو١ض ػ١ٍٙب

ٚرٌه ِٓ أعً رٛف١ش اٌخذِبد اٌّقشف١خ اٌلاصِخ  ؛ثؾىً ػبَ اٌّبٌٟوفبءح الأداء 

 ثٙب. ٚالاسرمبءٌّخزٍف الأغشاك 

 ا: زذٗد اىذراضح:ثاًٍْ 

 (. َ 3131-3122رّضٍذ فٟ اٌفزشح اٌّّزذح ِب ث١ٓ ) اىسذٗد اىسٍْٞح: -7

 اٌّقش٠خ.فٟ اٌجٛسفخ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  اىسذٗد اىَناّٞح: -2
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ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن  ،فٛيعٛدح الأع١زُ رٕبٚي ِئؽشاد  اىسذٗد اىَ٘ض٘عٞح: -2

 فٛيعٛدح الأاٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٜ رؤص١ش ِئؽشاد 

 فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ إٌغجٟاٌزغ١ش ػٍٝ 

 اىذراضح: اىَفإَٜٞطار ا: الإذاضعً 

 :ٜىيذراضح فَٞا ٝي اىَفإََٜٞنِ ذْاٗه الإطار ٝ

 الأص٘ه:خ٘دج ٍإشراخ  2/1

داسرٙب اٚ ،ٚٔغبؽٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ ِذٜ عٛدرٙب ،ؽذ سوبئض اعزمشاس اٌجٕهأ ٟ٘فٛي الأ    

اٌّخبهش  اٌٝ فٛي ٠ؾ١ش(، ِٚقطٍؼ عٛدح الأOmbaba, 2013) ثبٌؾىً اٌغ١ٍُ

ؽ١ش رمَٛ اٌجٕٛن ثزؾذ٠ذ ؽغُ  ؛٠ّزٍىٙب اٌجٕه اٌزٟاٌّخزٍفخ  ثبلأفٛياٌى١ٍخ اٌّشرجطخ 

ٚرؾذ٠ذ اٌّخققبد اٌلاصِخ  ،ْ رزؼشك ٌّخبهش ِب١ٌخأِٓ اٌّّىٓ  اٌزٟفٌٛٙب أ

داسح غ١ش الإ ٞٚرئد ،(Adeolu, 2014ٌّؼبٌغخ اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ اٌٛاعت رؾٍّٙب )

ٚوزٌه  ،ِّب ٠ئصش ػٍٝ اٌشثؾ١خ اٌّغججخ ٌٍغ١ٌٛخ ؛٘ذس ِجبٌغ وج١شح اٌٝ ٌلأفٛياٌغ١ذح 

٠ٕٚؼىظ رٌه ثبٌغٍت ػٍٝ  ،فٛئٛػ١خ الأ ِّٟب ٠زشرت ػ١ٍٗ رذٔ ؛اٌّبي طأمؼف س

ط اٌّبي أْ دسعخ ِقذال١خ ِؼذلاد سبف ،ٚثؾىً ػبَ، (Bebeji, 2013ل١ّخ اٌجٕه )

ػغبس ْ ِخبهش الإأعٛدح ٚٔٛػ١خ الأفٛي، وّب ٍٝ دسعخ ِٛصٛل١خ ِئؽشاد ػرؼزّذ 

ْ اؽ١ش  ؛ٚعٌٙٛخ رغ١١ٍٙب ،ِٓ ٔٛػ١خ الأفٛي رؤرٟفٟ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌغبٌت 

فٟ  اٌّزنّٕخْ رؤخز ثؼ١ٓ الاػزجبس ِخبهش الائزّبْ أِئؽشاد عٛدح الأفٛي ٠غت 

أ١ّ٘خ  رؤرٟٚاٌزغبسح ثبٌّؾزمبد، ِٚٓ ٕ٘ب  ،اٌؼ١ٍّبد خبسط ا١ٌّضا١ٔخ ِضً: اٌٛوبلاد

 ،(Rozzani & Rahman, 2013)ِشالجخ اٌّئؽشاد اٌزٟ رذي ػٍٝ عٛدح الأفٛي 

 اٌزب١١ٌٓ:  اٌّئؽش٠ُٓ٘ ٘زٖ اٌّئؽشاد فٟ أٚرزّضً 

 ٍإشر خ٘دج اىقرٗض: -1

                                     ٠ٚزُ ل١بعٗ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

 اىقرٗض ئخَاىٜاىَخصصاخ /  = ئخَاىٜ خ٘دج اىقرٗض

 (;Haseeb& Gul, 2011 3127)اٌغ١ذ ٚفبٔٛط ،                                     
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 ٍإشر خ٘دج الأص٘ه: -2

  ٠ٚزُ ل١بعٗ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

 الأص٘ه ئخَاىٜاىَخصصاخ /  ئخَاىٜ =  ه خ٘دج الأص٘

 (;Haseeb & Gul, 2011 3127)اٌغ١ذ ٚفبٔٛط ،                                    

 :ىيقَٞح اىط٘قٞح اىْطثٜاىرغٞر  2/2

( أْ اٌّم١بط 3121 ،؛اٌؾطٕبٜٚ  Kohli & Saha, 2008ِٓ ) ً  ٠شٜ و     

أٚ اٌجٕه ٘ٛ ّٔٛرط اٌم١ّخ اٌغٛل١خ )عؼش اٌغُٙ اٌغبئذ  ،الأفنً ٌم١بط ل١ّخ اٌّئعغخ

ْ وضّٓ لأفٛي ٚأْ ٠ذفؼٗ اٌّغزضّش اٌزٞ ٠ّى٠ٓؼىظ اٌغؼش  ٚ٘ٛ ِب ،اٌغٛق( فٟ

ٔٙب٠خ فٟ اٌجٛسفخ  ٟف بٚاٌزٜ ٠م١ظ عؼش أعُٙ اٌّئعغخ اٌّزذاٌٚخ فؼ١ٍ   ،اٌّئعغخ

ػذد الاعُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ فٟ اٌغٕخ ٠ٚزُ ل١بعٙب ِٓ خلاي مشة عؼش اغلاق اٌغُٙ 

ٔٙب٠خ فٟ اٌجٛسفخ فٟ ب عُٙ اٌّزذاٌٚخ ٌٍجٕه فؼ١ٍ  عؼبس الأأاٌّزذاٌٚخ، ٚ٘ىزا ٠زُ ل١بط 

را ا ،ٚرفغ١شٖ ، ٌغٌٙٛخ ؽغبثٗش ٘زا إٌّٛرط ٘ٛ إٌّٛرط الأوضش لجٛلا  جَ ؼزَ ؽ١ش ٠   ؛اٌؼبَ

اٌمٛائُ فٟ ٚاٌّزبؽخ  ،اٌقؾ١ؾخ ٚاٌّؾبعج١خ ،اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌٝ عزٕبدالاِب رُ 

 ،ؽ١ش رزؾًّ اٌّئعغخ ِغئ١ٌٚخ اٌؾفبظ ػٍٝ الاعزذاِخ ؛اٌّب١ٌخ اٌقبدسح ػٓ اٌجٕٛن

 ٚإٌّٛ ٌزٛف١ش الأًِ فٟ الأسثبػ ٌٍّغزضّش٠ٓ.

 ؛داءٌلأ بِٚم١بع   ا،وّب أْ اٌّبٌى١ٓ ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٠ؼزجشْٚ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِؼ١بس      

ؼذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٓ عُٙ، ٚر  ٌلأ اٌغٛلٟؽ١ش ٠ّىٓ رمذ٠ش ل١ّخ اٌجٕه ِٓ خلاي اٌغؼش 

ٚ فؾً اٌجٕه ِٓ ٚعٙخ إٌٔغبػ  ااٌجٕه لاػزجبس٘ب ِئؽش   لإداسحعبع١خ الا٘زّبِبد الأ

 ,٠Kapoor et. alشٜ )ٚ(،  3113)اٌغؼ١ذٜ، اٌّبٌٟاٌغٛق فٟ ٔظش اٌّغزضّش٠ٓ 

ٚاٌزٜ  ،اٌغٛق اٌّب١ٌخفٟ عؼش اٌغُٙ خلاي اٌزذاٚي  ّٟ٘خ اٌغٛل١خ ( أْ اٌم2009١

 رزؤصش ٚاٌزٟ ،لٜٛ اٌؼشك ٚاٌطٍتفٟ ٠ؾذد اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه ٘ٛ اٌزٛاصْ 

 ثبٌظشٚف اٌغ١بع١خ ٚالالزقبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ٌٍذٌٚخ. 

٠ّٚىٓ  ،اٌؼبعٍخ ٚفم ب ٌٍشغجبد ثبلأٔؾطخ٠ّىٓ ٌٍّٕؾؤح الاعزّشاس فٟ اٌم١بَ     

٘زٖ أ٠ٌٛٚخ اٌّئعغبد ِٓ أعً رؼظ١ُ اٌم١ّخ  ػبد٠خ،ٌٍّغزضّش٠ٓ اٌؾؼٛس ثؤسثبػ غ١ش 

ص٠بدح ل١ّخ اٌّئعغخ ٌٙب رؤص١ش ػٍٝ اٌض٠بدح فٟ  ؽ١ش اْ ؛اٌزٟ رٛفش اٌشخبء ٌٍّغزضّش٠ٓ
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 خلاي اٌم١ّخِٓ  ٚرظٙش ،عؼش عُٙ اٌّئعغخ، ثؾ١ش رٛفش اٌشفب١٘خ اٌىبٍِخ ٌٍّغب١ّ٘ٓ

ػذد فٟ اٌؼبَ  ٔٙب٠خ فٟ اٌغُٙ اغلاق عؼش مشة خلاي ِٓ )رزُ اٌغٛل١خ اٌّزضا٠ذح

 (.Sugianto et  al., 2020)عُٙ اٌّزذاٌٚخ( الأ

 ص٘ه عيٚ اىقَٞح اىط٘قٞح:ذأثٞر خ٘دج الأ 2/3

ٍم١ّخ اٌغٛل١خ، ٚ٘زا ٌلأسثبػ ٌٚاٌٙذف إٌٙبئٟ لإداسح اٌجٕه ٘ٛ ص٠بدح اٌّئعغخ      

ٚرىٍفخ اٌزضاِبرٙب،  ،ث١ٓ ِؼذي اسعبع الأفٛي ٠زطٍت ِٓ اٌجٕه أؾبء اٌفشق الإ٠غبثٟ

فغزمَٛ اٌّئعغخ ثّٛاعٙخ الإفلاط ٌزغٕت ٘زٖ  ؛غٍجٟاٌفشق اٌبرا اعزّش أزؾبس ف

رم١١ُ ٚاداسح ِخبهش اٌزخٍف ػٓ اٌغذاد ػ١ٍُٙ ْ ٠غت ْٛ اٌّب١ٌٚاٌىبسصخ، ٚاٌّذ٠ش

 (.Burton et. al, 2015ثؼٕب٠خ )

 اٌٝأٚ اٌمشٚك اٌّزؼضشح اٌّشرفؼخ  ،اٌشد٠ئخ عٛدح الأفٛئغجخ أْ  ا٠ٌٝؾ١ش ٘زا     

اعّبٌٟ الأفٛي ِشرجطخ ثنؼف أداء اٌجٕه. ِٚٓ ٕ٘ب ٔغذ أْ اٌجٕٛن راد الأفٛي 

ْ أٟ٘ أوضش سثؾ١خ ِٓ اٌجٕٛن الأخشٜ، وّب  ،ٚاٌمشٚك اٌّزؼضشح إٌّخفنخ ،اٌؼب١ٌخ

رؤص١ش وج١ش ١ٌظ ٌٗ  ؛ِؼذي اٌغ١ٌٛخفٟ ٚاٌّزّضً  ،ػبًِ اداسح اٌغ١ٌٛخ اٌخبؿ ثجٕه آخش

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ الأداء فٟ ؽذ رارٗ لا ٠زؼٍك ثبٌؾفبظ ػٍٝ  ؛ػٍٝ أداء اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ

 ثً ٠زؼٍك ثغٛدح الأفٛي ٚاٌىفبءح ٚغ١ش٘ب ؛الأفٛي ػب١ٌخ اٌغ١ٌٛخ

                                                                              (Wanjohi, 2013) . 

 اىذراضح اىرسيٞيٞح:ا: عاشرً 

ٚاٌجٕٛن ِؾً  اٌّشوضٞ،اٌجبؽش ػٍٝ اٌزمبس٠ش ٚإٌؾشاد اٌقبدسح ػٓ اٌجٕه  اػزّذ  

اٌّقش٠خ خلاي اٌفزشح فٟ اٌجٛسفخ اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثبٌجٕٛن اٌّم١ذح  اٌٝاٌذساعخ، ثبلإمبفخ 

ٌزغ١ًٙ ػ١ٍّخ  ؛ٚرج٠ٛجٙب ،ٚرق١ٕفٙب ،ٚلبَ ثزفش٠غ اٌج١بٔبد َ،3131ؽزٝ َ  3122ِٓ 

ٚرفغ١ش٘ب، ٚرٌه لاعزخلاؿ إٌزبئظ ِٕٙب، ٌٚمذ رُ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ اٌؾقٛي  ،رؾ١ٍٍٙب

 فؾخ اٌفشٚك. لاخزجبس( panel data analysisػ١ٍٙب ثبعزخذاَ ِٕٙظ )

  اىذراضح:ٍدرَع ٗعْٞح   - أ

ب ٚهجم   ،٠ذسعٙب اٌجبؽش اٌزٟٔٗ ع١ّغ ِفشداد اٌظب٘شح ؤ٠ؼشف ِغزّغ اٌذساعخ ث    

 ،اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ ْ ِغزّغ اٌذساعخ ٠زّضً فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح بف ؛ٌزٍه اٌذساعخ
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فٟ فمو ِٓ اٌجٕٛن اٌّم١ذح  بثٕى   23ٚلبَ اٌجبؽش ثبخز١بس ، بثٕى   24ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب 

ـ، بٌذٚلاس ـ ث الإعلاِِٟغ ِلاؽظخ أْ ثٕه ف١قً  ،اٌّقش٠خ وؼ١ٕخ ٌٍذساعخاٌجٛسفخ 

 ؛ثٕه اٌمب٘شح اعزجؼبد، وّب رُ وجٕه ٚاؽذ   ب٠ْؾغجـ ثبٌغ١ٕٗ  الإعلاِٟ ـٚثٕه ف١قً 

     ؛3122َاٌّقش٠خ ػبَ فٟ اٌجٛسفخ ْ رُ ل١ذٖ أعّٙٗ ِٕز ألأٔٗ ٌُ ٠زُ اٌزذاٚي ػٍٝ 

% ِٓ ٍِى١زٗ ٍِّٛوٗ ٌؾشوخ ِقش اٌّب١ٌخ ٌلاعزضّبساد  22.2ا لأْ ٔغجخ ) ٔظش  

 ٝ٘ضر رىل: اىراىٜ( 3رقٌ )ٗاىدذٗه   ،ػ.َ.َ(

 (3رقٌ )خذٗه 

 اىَصرٝحفٜ اىث٘رصح اىثْ٘ك اىَقٞذج 
م٘د  اضٌ اىثْل

 رٗٝررز

اىقَٞح  خْٞٔ/دٗلار ذارٝخ اىقٞذ م٘د اىررقٌٞ اىذٗىٜ

 الاضَٞح

ضعر 

 الإقفاه

 اىرارٝخ

 اىثْل اىردارٛ اىذٗىٜ )ٍصر(

 

COM

I.CA 

EGS60121C018 22/22/1225 .ً.22/22/2221 45.222 12 ج 

 اىثْل اىَصرٛ اىخيٞدٜ 
 

EGB

E.CA 

EGS60182C010 12/11/1223 $ 1 2.423 22/22/2221 

 اىثْل اىَصرٛ ىرَْٞح اىصادراخ 
 

EXP

A.CA 

EGS60241C014 14/12/1225 .ً.22/22/2221 12.622 12 ج 

 تْل اىثرمح ٍصر 
 

 

SAU

D.CA 

EGS60101C010 25/12/1224 .ً.22/22/2221 13.222 2 ج 

 تْل اىرعَٞر ٗالاضناُ 
 

 

HDB

K.CA 

EGS60301C016 13/22/1223 .ً.22/22/2221 32.222 12 ج 

 تْل اىشرمح اىَصرفٞح اىعرتٞح اىذٗىٞح 
 

SAIB

.CA 

EGS60142C014 22/11/1222 $ 12 4.122 22/22/2221 

 تْل اىقإرج

 
 

BQD

C.CA 

EGS600K1C019 12/22/2212 .ً.12/22/2212 2.222 2 ج 

 ٍصر -تْل اىن٘ٝد اى٘طْٜ 

 
 

NBK

E.CA 

EGS60171C013 12/22/1224 .ً.22/22/2221 12.222 12 ج 

تْل فٞصو الاضلاٍٜ 

  تاىذٗلار -اىَصرٛ 
 

FAIT

A.CA 

EGS60322C012 22/26/1225 $ 1 1.212 22/22/2221 

تْل فٞصو الاضلاٍٜ 

  اىَصرٝح تاىدْٞح
 

FAIT

.CA 

EGS60321C014 22/26/1225 .ً.15.65 ج

22 

13.222 22/22/2221 

 تْل قطر اى٘طْٜ الإيٜ

 
 

QNB

A.CA 

EGS60081C014 23/22/1226 .ً.22/22/2221 16.622 5 ج 

تْل قْاج اىط٘ٝص شرمح 

  ٍطإَح ٍصرٝح
 

CAN

A.CA 

EGS60231C015 15/22/1222 .ً.22/22/2221 11.322 12 ج 

 تْل مرٝذٛ اخرٝن٘ه ٍصر

 
 

CIEB

.CA 

EGS60041C018 23/22/1226 .ً.22/22/2221 22.322 4 ج 

 ٍصر -ٍصرف أت٘ ظثٜ الإضلاٍٜ

 

ADI

B.CA 

EGS60111C019 12/26/1226 .ً.22/22/222 13.222 12 ج 

 https://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspxاىَصذر: 

 )اىَ٘قع اىرضَٜ الإىنررّٜٗ ىيث٘رصح اىَصرٝح(          
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 ٍإشراخ اىذراضح ٍٗصادر خَع اىثٞاّاخ: - ب

ثغشك رؾم١ك أ٘ذاف اٌذساعخ ِٓ  قاً اىثازث تردَٞع اىثٞاّاخ ٗذصْٞفٖا     

ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌّم١ذح  ،اٌزمبس٠ش فٟ ٚاٌّزّضٍخ  ،اٌؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ

(، ٚثبلاػزّبد ػٍٝ رٍه اٌزمبس٠ش 3131-3122اٌّقش٠خ خلاي اٌفزشح )فٟ اٌجٛسفخ 

ٚإٌؾشاد اٌذٚس٠خ اٌقبدسح ػٓ اٌجٕه  ،رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ػٓ هش٠ك اٌزمبس٠ش اٌزٟ

ٚاٌج١بٔبد إٌّؾٛسح ػٍٝ  ،ٚاٌزمبس٠ش ،، ٚاٌّٛالغ اٌشع١ّخ ٌٍجٕٛناٌّقشٞ اٌّشوضٞ

ٚؽشوخ ِقش ٌٕؾش ِٛلغ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، ِٚٛلغ ِؼٍِٛبد ِجبؽش ِقش، 

 ،قاً اىثازث ترسذٝذ ٍإشراخ اىقٞاش ىَرغٞراخ اىذراضح(، وّب EGIDاٌّؼٍِٛبد )

 :اىراىٜ (4رقٌ ) ٗذرٍٞسٕا مَا ٕ٘ ٍثِٞ تاىدذٗه

 (4خذٗه رقٌ )

 ٍإشراخ اىقٞاش

 ِئؽش اٌم١بط اٌشِض اٌّزغ١ش

   عٛدح الأفٛي

 اٌمشٚك اعّبٌٟاٌّخققبد /  اعّبٌٟ X1 عٛدح اٌمشٚك

 الأفٛي اعّبٌٟاٌّخققبد /  اعّبٌٟ X2 الأفٛيعٛدح 

 عؼش الإغلاق× ػذد الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ  Y اٌم١ّخ اٌغٛل١خفٟ  إٌغجٟاٌزغ١ش 

( Nekhili & Cherif,2011;Haseeb & Gul, 2011;  ، 3127اٌغ١ذ ٚفبٔٛط  اٌّقذس: (

 الإزصائٜ:اىرسيٞو  أضاىٞة -ج

ػٍٝ ثشٔبِظ  ثبلاػزّبدِٓ عّغ اٌج١بٔبد  الأزٙبءعزخذاَ اٌؾبعت ا٢ٌٟ ثؼذ ا ُ  رَ      

ٚاعشاء اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ إٌّبعت ٌزٍه  ،ٚعذٌٚزٙب ،ٌزفش٠غ اٌج١بٔبد؛ (EXCEL)ـاٌ

رٌه رطج١ك ثؼل أعب١ٌت الإؽقبء  تَ ٍ  طَ فؾخ فشٚك اٌذساعخ، ٚرَ  ٚاخزجبس ،اٌج١بٔبد

 :اٌزبٌٟػٍٝ إٌؾٛ (، ٚرٌه EVIEWSثبعزخذاَ ثشٔبِظ ) ،ٚالإؽقبء اٌزؾ١ٍٍٟ ،اٌٛففٟ

  اى٘صفٜ:الإزصاء   -1

ِٕٚٙب  :ٚاٌزبثؼخ ،رُ الاعزؼبٔخ ثجؼل اٌّمب١٠ظ الإؽقبئ١خ اٌٛفف١خ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

 ،اٌّؼ١بسٞ ٚالأؾشاف ،ٚاٌّزٛعو اٌؾغبثٟ ،ٚاٌخطؤ اٌّؼ١بسٞ ،اٌٛعو اٌؾغبثٟ

 ثبلإمبفخِٓ خلاي اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ عّؼٙب،  ػ١ٕخ اٌذساعخٚارغب٘بد  ،ٌزؾذ٠ذ عّبد



 

 ...تأثير مؤشرات جودة الأصول على التغير النسبي للقيمة السوقية في البنوك المقيدة في البورصة المصرية " 
 عبدالله سعيد عبد الق ادر أحمدأ/  

 

 2222يوليو  -المجلد الثالث عشر                                                        العدد الثالث 
279 
 
 

 Jarque- Bera) اٌطج١ؼٟعشاء اخزجبس اٌزٛص٠غ ا، ٚٚالاٌزٛاء ،ِؼبًِ اٌزفٍطؼ اٌٝ

Test ًأَ لا رزجؼٗ. اٌطج١ؼٟرا وبٔذ اٌج١بٔبد رزجغ اٌزٛص٠غ اب ّ  ِ   ذاٌزؤو  ( ِٓ أع 

 اىرسيٞيٜ:الإزصاء  -2

اٌجبؽش فٟ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌذساعخ ػٍٝ أعب١ٌت الإؽقبء اٌزؾ١ٍٍٟ لاخزجبس فؾخ  اػزّذ

 اٌفشٚك ٚ٘زٖ الأعب١ٌت ِب ٠ٍٟ:

ثغشك اٌزؼشف ػٍٝ ِذٜ  ِؼٍّٟث١شعْٛ ٚ٘ٛ اخزجبس  الاسرجبهِؼبًِ  . أ

ً   ،لٛح اٌؼلالخ  ِٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ. أٚ مؼف اٌؼلالخ ث١ٓ و

ثٛاعطخ رطج١ك ّٔٛرط  (Panel Data Analysis) اعزخذاَ ِٕٙظ . ب

ُ٘ اٌّئؽشاد اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن أاٌّزؼذد ٌٍزؼشف ػٍٝ  ٟالأؾذاس اٌخط

 اٌّقش٠خ.فٟ اٌجٛسفخ اٌّم١ذح 

 ىَرغٞراخ اىذراضح:فٜ زصاء اى٘صالإ ّرائح -د

 ىيَرغٞراخ اىَطرقيح:فٜ زصاء اى٘صالإ أٗلاً: ّرائح

 (5خذٗه رقٌ )

 ىيَرغٞراخ اىَطرقيحفٜ زصاء اى٘صّرائح الإ

Item X1 X2 

Mean 0.024665 0.073788 

Median 0.008360 0.003299 

Maximum 1.577130 8.261610 

Minimum 0.000723 5.48E-06 

Std. Dev. 0.143508 0.753757 

Skewness 10.68321 10.81556 

Kurtosis 116.0584 117.9871 

Jarque-Bera 66193.60 68449.75 

Probability 0.000000 0.000000 

Observations 120 120 

  ( 6سلُ )٠زنؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي  ً  اٌؾغبثٟ،ِٓ اٌٛعو  اٌغبثك ٔزبئظ ؽغبة و

لاخزجبس  ثبلإمبفخػٍٝ ٌىً ِزغ١ش دٔٝ ٚالأٚوزٌه اٌؾذ الأ اٌّؼ١بسٞ،ٚالأؾشاف 

 :ٟوّب ٠ٍ اٌطج١ؼٟاٌزٛص٠غ 
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 ؽ١ٓ عبء فٟ  ،بلً رمٍج  أٔٗ ؤر١ّض ث  X1أْ  اٌّؼ١بس٠ٞزنؼ ِٓ ل١ّخ الأؾشاف  -

X2    اٌّؼ١بسٞ( ٌلأؾشاف 0.753) ـب ثم١ّخ رمذس ثأوضش اٌّزغ١شاد رمٍج . 

%( ٌغ١ّغ 5( ألً ِٓ )Jarque-Bera ؽقبئ١خ )عبءد اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ الإ -

ّ   ؛اٌّزغ١شاد   اٌطج١ؼٟ.ْ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌذساعخ رزجغ اٌزٛص٠غ أ ٟب ٠ؼِٕ

ً   ِٛعجخ (Skewnessعبءد ٔز١غخ ِؼبًِ الاٌزٛاء ) - ّ   ؛X1& X2ِٓ  ٌى ب ِ

 .٠ّٓ ٌٍزٛص٠غْ ١ًِ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٔؾٛ الارغبٖ الأأ٠ؼىظ 

 ىيَرغٞر اىراتع:فٜ زصاء اى٘صّرائح الإا: ثاًّٞ 

 (6خذٗه رقٌ )

 ىيَرغٞر اىراتعفٜ زصاء اى٘صّرائح الإ

Item Y 

Mean 164401.8 

Median 10611.72 

Maximum 2831290. 

Minimum 0.000000 

Std. Dev. 490042.5 

Skewness 3.755010 

Kurtosis 16.63472 

Jarque-Bera 1211.530 

Probability 0.000000 

Observations 120 

  ( 7سلُ )٠زج١ٓ ِٓ خلاي اٌغذٚي  ً  ،اٌؾغبثِٟٓ اٌٛعو  اٌغبثك ٔزبئظ ؽغبة و

لاخزجبس  ثبلإمبفخػٍٝ ٌىً ِزغ١ش دٔٝ ٚالأٚوزٌه اٌؾذ الأ ،اٌّؼ١بسٞٚالأؾشاف 

 :ٟوّب ٠ٍ اٌطج١ؼٟاٌزٛص٠غ 

 ( 490042.5) ـرمذس ث  Yأْ اٌّزغ١ش  اٌّؼ١بس٠ٞزنؼ ِٓ ل١ّخ الأؾشاف  -

ّ   ؛%(5أوجش ِٓ )   (Jarque-Bera ؽقبئ١خ )عبءد اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ الإ - ب ِ

 .اٌطج١ؼٟٔٙب لا رزجغ اٌزٛص٠غ أ ٠ٟؼٕ
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 ٍصف٘فح الارذثاط: 1/3

 (2) رقٌ خذٗه

 تِٞ ٍرغٞراخ اىذراضحٍعاٍلاخ الارذثاط 

 Y X1 X2 

Y 1.0000   

X1 0.3264 1.0000  

X2 -0.0289 -0.0151 1.0000 

ً  فٟ ِٓ ِقفٛفخ الاسرجبه اٌغبثمخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚعٛد الزشاْ ٌٍزغ١ش  َٓ ١  جَ رَ   و

٠ٚزنؼ ِٓ  ،خش دْٚ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ّٕٙباٌّزغ١ش ا٢فٟ ِّٕٙب ثبٌزغ١شاد 

ٌم١ّخ ِؼبًِ الاسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ مؼف اؽزّب١ٌخ ٚعٛد  إٌغجٟاٌنؼف 

 .ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ِٟؾىٍخ اٌزؼذد اٌخط

 :ىيفرٗض الإزصائٜ الاخرثارا: ىثً ثا

اٌزؼشف ػٍٝ أُ٘ ِؾذداد اٌّئؽشاد اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن  الاخزجبسادرغزٙذف ٘زٖ    

 (Data Analysis Panelِٕٙظ )ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، فٟ اٌّم١ذح 

٠ّٚىٓ ث١بْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٟ ، ثٛاعطخ رطج١ك ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد

 اٌّزؼذد اٌّغزخذَ ثبعزخذاَ اٌّؼبدلاد اٌزب١ٌخ:

Y = α + β1 X1 + β2 X2 

 اىَخرخاخ اىراىٞح:  ئىٚ، تاىرخ٘ع Yَٗٝنِ تٞاُ ٍسذداخ 

ص٘ه عيٚ اىقَٞح فرٗض ذأثٞر ٍإشراخ خ٘دج الأ لاخرثاراىدذاٗه الإزصائٞح  -

 : Yاىط٘قٞح 
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 (2خذٗه رقٌ )

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 07/27/21   Time: 19:03   

Sample (adjusted): 2011 2020   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 108  

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

     

C(1) 351383.2 233842.9 1.502647 0.1361 

X1 1009720. 296942.5 3.400388 0.0010 

X2 -42944.79 58288.28 -0.736765 0.4630 

     

     

R-squared 0.175088 Mean dependent var 156703.5 

Adjusted R-squared 0.117344 S.D. dependent var 489244.5 

S.E. of regression 459644.1 Akaike info criterion 28.98548 

Sum squared resid 2.11E+13 Schwarz criterion 29.18416 

Log likelihood -1557.216 Hannan-Quinn criter. 29.06604 

Durbin-Watson stat 0.609179    

  رفغ١ش٠خ ثمذسح     X1 مٛءفٟ  ٠زؾذد Y أْ   اٌغبثمخ اٌّخشعبد ِٓ ٠ٚزنؼ -

 (R
2
 %.22.62رجٍغ           (
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 (2خذٗه رقٌ ) 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

Date: 07/27/21   Time: 19:04   

Sample (adjusted): 2011 2020   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 12   

Total panel (balanced) observations: 108  

2SLS instrument weighting matrix  

Instrument specification: C X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 

Constant added to instrument list  

     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     

C(1) 351383.2 233842.9 1.502647 0.1361 

X1 1009720. 296942.5 3.400388 0.0010 

X2 -42944.79 58288.28 -0.736765 0.4630 

     

     

R-squared 0.175088     Mean dependent var 156703.5 

Adjusted R-squared 0.117344     S.D. dependent var 489244.5 

R) رفغ١ش٠خ ثمذسح    X1 مٛءفٟ  ٠زؾذد Y أْ اٌغبثمخ اٌّخشعبد ِٓ ٠ٚزنؼ -
2
) 

 %.22.62رجٍغ  

 :ٝيٜٗٝرضر ٍِ اىرسيٞو اىطاتق لاخرثاراخ فرٗض اىذراضح ٍا 

 رٗ دلاىح  ٍعْ٘ٛلا ٝ٘خذ ذأثٞر ٠ٕـ ػٍٝ أٔٗ  ٞاٌز ٚيثبٌٕغجخ ٌٍفشك الأ

ىيقَٞح اىط٘قٞح فٜ اىثْ٘ك اىَقٞذج  اىْطثٜ ٗاىرغٞر ،ئزصائٞح تِٞ خ٘دج اىقرٗض

ٚلجٛي  ،اِىب١ٔخ سفل فشك اٌؼذَ اٌٝأؽبسد إٌزبئظ  :اىَصرٝحفٜ اىث٘رصح 

ٌٍم١ّخ  إٌغجٟ ػٍٝ اٌزغ١شعٛدح اٌمشٚك  ِؼ٠ٕٛخ رؤص١ش ٟب ٠ؼّٕ  ِ   ؛اٌفشك اٌجذ٠ً

 .اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ اٌغٛل١خ فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح 
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  رٗ دلاىح  ٛذأثٞر ٍعْ٘ لا ٝ٘خذ٠ٕـ ػٍٝ أٔٗ  ٞاٌز اٌضبٟٔثبٌٕغجخ ٌٍفشك

ىيقَٞح اىط٘قٞح فٜ اىثْ٘ك اىَقٞذج  اىْطثٜئزصائٞح تِٞ خ٘دج الأص٘ه ٗاىرغٞر 

ٚسفل  ،فشك اٌؼذَلجٛي اِىب١ٔخ  اٌٝأؽبسد إٌزبئظ  :اىَصرٝحفٜ اىث٘رصح 

 إٌغجٟ ػٍٝ اٌزغ١شعٛدح الأفٛي  ِؼ٠ٕٛخ رؤص١شػذَ  ٟب ٠ؼّٕ  ِ   ؛اٌفشك اٌجذ٠ً

 .اٌّقش٠خفٟ اٌجٛسفخ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ فٟ اٌجٕٛن اٌّم١ذح 

 ٗاىر٘صٞاخ:عشر: اىْرائح  زادٛ

 اىْرائح: - أ

ٌٍم١ّخ  إٌغجٌٟغٛدح الأفٛي ػٍٝ اٌزغ١ش  ِؼٕٛٞٚعٛد رؤص١ش  اٌٝرٛفٍذ اٌذساعخ  -2

 اٌغٛل١خ.

ِٚخبهش عؼش اٌقشف راد رؤص١ش وج١ش  الائزّبْ،اٌذساعخ  أْ ِخبهش  اٚمؾذ -3

 .جٕهػٍٝ أداء اٌ

٠ئصش ثذسعخ وج١شح ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  اٌفىشٞأْ سأط اٌّبي  اٌٝاٌذساعخ  ٔٛ٘ذ -4

ػٍٝ سفغ اٌم١ّخ  ٚأؼىبعٗ اٌّبٌٟ،داء ػٍٝ الأ الإ٠غبثٌٍٟجٕه ػٓ هش٠ك رؤص١شٖ 

 اٌغٛل١خ ٌٍجٕه.

ٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه، ث١ّٕب ٠ٛعذ ٠ئصش ػٍٝ ا عؼش اٌفبئذح لاأْ  اٌٝرٛفٍذ اٌذساعخ  -5

 ٌغؼش اٌقشف ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه. ِؼٕٛٞرؤص١ش 

رٕؼىظ ػٍٝ  ؛ِٚشالجخ أٔؾطخ اٌجٕه ،اٌذساعخ أْ لذسح ِغٍظ الإداسح ػٍٝ رؾذ٠ذ ث١ٕذ -6

 .رؾغ١ٓ ِئؽشاد اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕهفٟ رغبػذ  ُ  ِٚٓ صَ  ،اٌىفء اٌّبٌٟأدائٗ 

 اىر٘صٞاخ: - ب

رؾغ١ٓ  اٌٝثبلإمبفخ  ،اٌذساعخ ثبٌجؾش ػٓ اٌىفبءاد فٟ اداساد اٌجٕه ٟرٛف -2

ػٍٝ اٌم١ّخ  ٞلٛ ا٠غبثٟاٌىفبءح الإداس٠خ ٌٍّذ٠ش٠ٓ اٌؾب١١ٌٓ ٌّب ٌٗ ِٓ رؤص١ش 

 اٌغٛل١خ ٌٍجٕه.

ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس ٘بَ فٟ ِؼشفخ ؽغُ  ؛اٌذساعخ ثزؾغ١ٓ أداء اداسح اٌّخبهش ٟرٛف -3

ِخبهش عؼش اٌقشف ٌزؤص١شّ٘ب اٌىج١ش ٚ الائزّبْ،ِخبهش  خبفخ   ،اٌّخبهش

 ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه. اٌّبٌٟػٍٝ الأداء 
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 ٞلٛ ا٠غبثٟاٌذساعخ ثبٌؼًّ ػٍٝ رؾغ١ٓ عٛدح الأفٛي ٌّب ٌٙب ِٓ رؤص١ش  ٟرٛف -4

 ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه.

 اٌّئصشحٌّخبهشٖ  ٚالأزجبٖ ،اثّشالجخ عؼش اٌقشف ع١ذ   ثبلا٘زّبَاٌذساعخ  ٟرٛف -5

 ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه. ٌّٞب ٌٗ ِٓ رؤص١ش لٛ ؛ػٍٝ أداء اٌجٕه

 ا٠غبثٌّٟب ٌٗ ِٓ رؤص١ش  ؛اٌذساعخ ثبٌزشو١ض ػٍٝ ِئؽش عٛدح الإداسح ثبٌجٕه ٟرٛف -6

 ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕه. ٞلٛ

 اىَراخع

 أٗلاً: اىَراخع اىعرتٞح:

 دساعخ– عٌُٙلأ اٌغٛل١خ اٌم١ّخ فٟ اٌّبٌٟ اٌزؾ١ًٍ ِئؽشاد اصش (.3113وبظُ.) ػجذلله اٌغؼ١ذٜ، .2

. الإداسح ٚالالزقبد و١ٍخ .ِٕؾٛسح غ١ش ِبعغز١ش اٌّب١ٌخ. سعبٌخ ٌلأٚساق ثغذاد عٛق فٟ رطج١م١خ

 .اٌؼشاق –عبِؼخ ثغذاد 

رم١١ُ أداء اٌجٕٛن اٌّقش٠خ ثبعزخذاَ (. 3127. ٚفبٔٛط، ٔبدس اٌج١ش. )اٌغ١ذ، ٔؾؤد ػٛاد .3

CAMELS  .ٚاٌزغبسح.  ٌلالزقبداٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ : دساعخ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌجٕٛن الاعلا١ِخ ٚاٌزم١ٍذ٠خ

 .351-336. ؿ 4و١ٍخ اٌزغبسح. عبِؼخ ػ١ٓ ؽّظ. ع

(. أصش الإفقبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش 3121اٌؾطٕبٚٞ، ؽغٓ ِؾّٛد.) .4

ِغٍخ اٌغبِؼخ الإعلا١ِخ  دساعخ رطج١م١خ.  -١خ اٌّب١ٌخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ الأسدٔ

 .261-235ؿ  .4. ع 37. ِظ ٌٍذساعبد الالزقبد٠خ ٚالإداس٠خ

ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٚالالزقبد٠خرؤص١ش اٌّؾذداد اٌّب١ٌخ (. 3122) ؽٕٛدح، أثبٔٛة سفؼذ سصق. .5

 ٌلالزقبداٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ فٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌجٕٛن اٌّذسعخ 

 .67-46. ؿ 5ٚاٌزغبسح. و١ٍخ اٌزغبسح. عبِؼخ ػ١ٓ ؽّظ. ع

رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح الأفٛي ٚاٌىفبءح (. 3131. ٚفبٔٛط، ٔبدس اٌج١ش.)ػج١ذ، ػّبس ِؾّذ ؽبط .6

ٚاٌزغبسح.  ٌلالزقبداٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ  .اٌّقشف١خ: دساعخ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌّقبسف اٌّقش٠خ ٚاٌغٛس٠خ

 .224-14. ؿ 2و١ٍخ اٌزغبسح. عبِؼخ ػ١ٓ ؽّظ. ع

 اٌزنخُ(. أصش 3133ػضد، فّٟٙ ػّش ا٠ٙبة . فبٔٛط، ٔبدس اٌج١ش. ٚثغّخ، ِذؽذ ِؾّذ فشؽبد . ) .7

غٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد  ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٍغُٙ. الاخزلافٚعؼش اػبدح اٌخقُ ػٍٟ  اٌّ

 ‎.215-12. ؿ 2.ع24 ١خ اٌزغبسح . عبِؼخ لٕبح اٌغ٠ٛظ. ِظاٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ، وٍ
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(.أصش إٌّٛ ٚٔٛع إٌؾبه ػٍٝ الأداء 3122ِؾغت، فلاػ ػٍٝ ؽبِذ. ٚفبٔٛط، ٔبدس اٌج١ش. ) .2

ٌٍؾشوبد اٌّغغٍخ فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلالزقبد ٚاٌزغبسح. و١ٍخ اٌّبٌٟ 

 .467-432. ؿ 3اٌزغبسح. عبِؼخ ػ١ٓ ؽّظ. ع

(. رؾ١ًٍ أصش اٌّؾزمبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌّٕؾآد 3121ٔذا، ِؾّذ أؽّذ ِؾّٛد أؽّذ.) .1

الأػّبي فٟ ظً ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ. اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ. و١ٍخ 

 .412-461. ؿ 5. ع2اٌزغبسح. عبِؼخ لٕبح اٌغ٠ٛظ. ِظ
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