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 حاثٛش يصادس انخًٕٚم انخاسخٙ عهٗ انًُٕ الاقخصاد٘

 (0202–0222فٙ يصش ٔبعط انذٔل انُايٛت خلال انفخشة )

 اعذاد

 د. خٛٓاٌ سٛذ يحًذ يصطفٙ 
 الاقخصادقسى  -كهّٛ الاقخصاد ٔالاداسِ -اكخٕبش 6يذسط بدايعّ   

 انًهخص

٣ٜذف ثُذقظ ث٠ُ ثلاعضلجدٙ ٖٓ صؾجسح ثُذٍٝ ك٠ صؼذتٚ ثُٔٞثسد ثُٔق٤ِٚ ٝثُخجسؽ٤ٚ ٖٓ 

ثؽَ صقو٤ن ثُض٤ٔ٘ٚ ثُٔغضذثٓٚ ٓغ ث٤ٔٛٚ صٞك٤ش ٓؼج٤٣ش ٝٓؤششثس فٍٞ ًلجءٙ صؼذتٚ 

ٝثٗلجم ٛزٙ ثُٔٞثسد ٝثهضشثؿ ثُغ٤جعجس ٝثلاؽجس ثُٔؤعغ٢ ثُٔشصذؾ دضؼذتٚ ثُٔذخشثس 

 ثُٔٞثءٓٚ ُٜزث ثُٔ٘جك. ٝثلاعغضٔجسثس

ٝك٢ ػٞء ص٘جٍٝ ًلجءٙ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ٝكوج ُِؼذ٣ذ ٖٓ ثُذسثعجس , صش٤ش 

ثُ٘ضجةؼ ث٠ُ ثٕ ثعجس ٛزٙ ثُضذكوجس : ثعغضٔجسثس ثؽ٘ذ٤ٚ ٓذجششٙ , صق٣ٞلاس ػٞثةذ ثُؼٔجُٚ 

ثُٜٔجؽشٙ, ٝثُوشٝع ثُٔظشك٤ٚ ٓقذٝدٙ دذلاُٚ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١, ثُضشـ٤َ, 

ٝصو٤ِض فذٙ ثُلوش. ُزُي كجٗٚ ٖٓ ثلا٤ٔٛٚ دسثعٚ صجع٤ش ثُغ٤جعجس ثلاهضظجد٣ٚ دجلاػجكٚ 

ُِؼٞثَٓ ثلاخش١ ػ٠ِ ًلجءٙ صجع٤ش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثلاؽ٘ذ٢ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 

ثلاهضظجد١ ػ٠ِ ؽٞدٙ ثُغ٤جعجس ثلاهضظجد٣ٚ ثُض٠ صغضخذٜٓج ثُقٌٞٓجس , ًزُي كجٕ 

س ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ صؼضٔذ ػ٠ِ ثلاعضذذثٍ ثٝ ثٌُلجءٙ ثُ٘غذ٤ٚ ٌَُ ٓظذس ٖٓ ٓظجد

ثُغلاعٚ , ٣ٝظَ ثُٜذف ثُشة٤غ٢ ُِذسثعٚ ثُقج٤ُٚ ٛٞ ثُذقظ ػٖ  ثُضٌج٤ِٓٚ د٤ٖ ثُٔظجدس

ثٟ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ثلاًغش كؼج٤ُٚ ك٠ ص٣َٞٔ ثُض٤ٔ٘ٚ, ٝٓج٢ٛ ص٤ُٞلٚ ٛزٙ 

 ثُٔظجدس ثلاًغش ثٓغ٤ِٚ ُذػْ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١

 :انكهًاث انًفخاحّٛ

 -ثُوشٝع  - ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ -ثلاعغضٔجس ثلاؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش  –ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١

 ع٤جعجس ؽزح ثلاعغضٔجسثس ثلاؽ٘ذ٤ٚ ثُٔذجششٙ
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Abstract 

THE study focused on discussing and analyzing the benefits and 

burdens attributed to the external resources of finance: FDI, 

Loans and remittances,in order to measure its efficiency and 

effectiveness,In addition , the study measures quantatively the 

external resources impacts on economic growth. 

The findings from the study reveal that the external resources are 

not considered as a substitute for the self-financing has to be 

linked with development the production capabilities and 

increasing income in a way that exceeds debt service and 

amortization costs. 

The analysis show that the foreign investments in the Egyptian 

production sectors have not contributed singnificantly to 

technology transfer. Therefore, in terms of costs and benefits 

accounts, external debt is not an efficient option to substitute for 

domestic debt. The study highlights the importance of 

remittances as counter-economic cycles, although being 

unproductive. 

The empirical analysis reveals that there is a positive relationship 

between the foreign direct investment and economic growth .On 

the contrary, remittances, ODAS(net) and external debts have 

exerted negative impacts on economic growth. 

The implications resulting from the finding include some 

directives of policies to attract FDI, and development the 

infrastructure.Also, reorienting remittances towards the 
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productive areas as well as rationalization of the external debt 

management are advised to maximize benefits and reduce costs 

on economic growth 

. Keywords: economic growth- the foreign direct investment -

directivies policies to attract FDI – Loans - The external 

financing  

 انًقذيّألا : 

ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز ٖٓ  ٓؼظْ صؼج٢ٗك٠ ثلاٝٗٚ ثلاخ٤شٙ ٝ ثخز ثُض٣َٞٔ ٣ٌضغخ ث٤ٔٛٚ ٓضضث٣ذٙ

صذ٢ٗ ٓؼذلاس ثلادخجس ثُٔق٤ِز, ٗض٤ؾز ثٗخلجع ٓؼذلاس ثُذخٍٞ ثُلشد٣ز, ٝٓقذٝد٣ز 

ثُٔظجدس ثُشأعٔج٤ُز, ٝثُلوش ثُؼجّ, ك٢ ظَ صضث٣ذ ثُؼؾض ك٢ ًَ ٖٓ ثُٔٞثصٗز ثُؼجٓز 

ؽ٢ ُِذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز )ٖٝٓ ُِذُٝز ٤ٓٝضثٕ ٓذكٞػجصٜج. ٖٝٓ ٛ٘ج صذشص أ٤ٔٛز ثُض٣َٞٔ ثُخجس

ػ٠ِ ٓقذٝد٣ز ٓٞثسدٛج ثُٔق٤ِز, ٝدجُضج٢ُ صـِذٜج ػ٠ِ ثُقِوز  ػٜٔ٘ج ٓظش( ك٢ صـِذٜج

ثُٔلشؿز ُِلوش ٖٓ خلاٍ صقو٤ن ثُٔؼذلاس ثُٔشؿٞدز ٖٓ ثُ٘ٔٞ. ف٤ظ ٣ؼذ ثُض٣َٞٔ 

ثُخجسؽ٢ ُِض٤ٔ٘ز ثلاهضظجد٣ز ٝثفذًث ٖٓ ثُٔضـ٤شثس رثس ثُظِز ثُٞع٤وز دضطٞس ٓغجس 

ثلاهضظجد٣ز ث٤ٌُِز ٝفؾْ ثُ٘شجؽ ثلاهضظجد١. ٝثٗطلاهجً ٖٓ ثلأ٤ٔٛز ثُوظٟٞ  ثُٔضـ٤شثس

ُٔظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٤ز, كوذ صضث٣ذ ثٛضٔجّ طجٗغ ثُوشثس ك٢ ٓظش ك٢ ث٥ٝٗز ثلأخ٤شر 

 2232ثُٔض٣ذ ٖٓ ٛزٙ ثُٔظجدس, ُضقو٤ن أٛذثف ثُض٤ٔ٘ز ثُٔغضذثٓز  دجُقظٍٞ ػ٠ِ

 يشكهّ انذساسّثاَٛا :  

ثٗخلجع ٓؼذلاس  ضخِض ك٠ صذ٢ٗ ٓؼذلاس ثلادخجس ثُٔق٤ِٚ ٗض٤ؾٚٓشٌِٚ ثُذقظ ص

ثُذخٍٞ ثُلشد٣ٚ, ٝٓقذٝد٣ٚ ثُٔظجدس ثُشثعٔج٤ُٚ, ٝثُلوش ثُؼجّ, ك٠ ظَ صضث٣ذ ثُؼؾض ك٠ 

 ًَ ٖٓ ثُٔٞثصٗٚ ثُؼجٓٚ ُِذُٝٚ ٤ٓٝضثٕ ٓذكٞػجصٜج

 اْذاف انذساسّثانثا :

ثلاًغش كؼج٤ُٚ ك٠  ثُٜذف ثُشة٤غ٢ ٛٞ ثُذقظ ػٖ ثٟ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ -1

 ص٣َٞٔ ثُض٤ٔ٘ٚ.
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صٜذف ثُذسثعٚ ث٠ُ ٓ٘جهشٚ ٝصق٤َِ ثُٔ٘جكغ ٝثلاػذجء ثُٔضشصذٚ ػ٠ِ ثلاػضٔجد ػ٠ِ  -2

 ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢) ثلاعغضٔجسثس ثلاؽ٘ذ٤ٚ ثُٔذجششٙ ٝثُوشٝع ٝثُضق٣ٞلاس(

 ه٤جط ثعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١. -3

 انذساسّاًّْٛ سابعا : 

ثخز ثُض٣َٞٔ ٣ٌضغخ ث٤ٔٛٚ ٓضضث٣ذٙ ٓغ ثٗضوجٍ ثلاٗشطٚ ثلاهضظجد٣ٚ ٖٓ ٓشفِٚ لاخشٟ 

ف٤ظ ٣غجْٛ ثُض٣َٞٔ ك٠ صقو٤ن ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ دلجػ٤ِٚ ثًذش ًِٔج 

 ثٗظشف ث٠ُ ثػجكٚ ٓششٝػجس ٝؽجهجس ثٗضجؽ٤ٚ ؽذ٣ذٙ ُغِغ ٝخذٓجس

 فشٔض انذساسّخايسا :  

ثٕ ثلاعغضٔجسثس ثلاؽ٘ذ٤ٚ ثُٔذجششٙ ُٜج صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١  -1

 ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش( ػ٤٘ٚك٠ 

ٖٓ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ  ػ٤٘ٚثٕ ثُوشٝع ثُخجسؽ٤ٚ صٞعش عِذ٤ج ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠  -2

 )ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(

ثُذٍٝ  ػ٤٘ٚثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠  صٞعش ثُٔغجػذثس ثلاٗٔجة٤ٚ ثُشع٤ٔٚ ث٣ؾجد٤ج ػ٠ِ -3

 ثُ٘ج٤ٓٚ )ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(.

ثٕ صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسك ُٜج صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠  -4

 ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش( ػ٤٘ٚ

ثٕ ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ٚ ) ثلاعغضٔجس ثُٔق٢ِ, ٝٓؼذٍ ثُضذجدٍ ثُضؾجسٟ , ٝسثط  -5

ٖٓ ثُذٍٝ  ػ٤٘ٚ( ُٜج صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ ثُٔجٍ ثُذشش١

 ثُ٘ج٤ٓٚ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(

 حذٔد انذساسّسادسا : 

 (2212-2222ثُقذٝد ثُض٤٘ٓٚ ) -ث

 (ثُقذٝد ثٌُٔج٤ٗٚ) ٓظش ٝدؼغ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ ٓغَ صٞٗظ ٝٓـشح -ح

 انذساسّ ّٛيُٓدسابعا : 

" ٖٓ ف٤ظ ثُٜذف ٝثلأعجط Panel Data"٣ؼضٔذ ٛزث ثُذقظ ك٠ صق٤َِ ثُذ٤جٗجس ػ٢ِ 

ثُؼ٢ِٔ ثُز١ ٣غض٘ذ إ٤ُٚ ٝثلإؽجس ثُض٢٘ٓ ٝصٞس٣ز ثُذ٤جٗجس ثُٔغضخذٓز ٝثُٔضـ٤شثس 
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ثُخجسؽ٤ز ٝثُذثخ٤ِز ٝػ٤٘ز ثُذٍٝ ٝثلاكضشثػجس ثلأعجع٤ز ثُض٢ د٢٘ ػ٤ِٜج ٜٝٓ٘ؾ٤ز 

ٓظش ثُضوذ٣ش, ص٤ٜٔذًث ُو٤جط أعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ 

 (2212 -2222ٝدؼغ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز خلاٍ ثُلضشر )

صوغْ ٛزٙ ثُٞسهٚ ثُذقغ٤ٚ ث٠ُ ٓذقغ٤ٖ ثُٔذقظ ثلاٍٝ ٗضجٍٝ ك٤ٚ  :خطّ انذساسّثايُا : 

صؼش٣ق ثُض٣َٞٔ ٝث٤ٔٛضٚ ٝ ثْٛ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ًٝزُي ػلاهٚ ٓظجدس 

ثُض٣َٞٔ دٌلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ ثٓج ثُٔذقظ ثُغج٢ٗ عٞف ٗضجٍٝ ك٤ٚ ه٤جط صجع٤ش 

ٝ دؼغ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ  ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ ٓظش

خلاٍ كضشٙ ثُذسثعٚ ٝصْ صوغ٤ْ ٛزث ثُٔذقظ ث٠ُ علاعٚ أهغجّ سة٤غ٤ز, ف٤ظ ٣ضؼشع 

ثُوغْ ثلأٍٝ: لأْٛ ثُذسثعجس ثُضطذ٤و٤ز ثُغجدوز ك٢ ٛزث ثُٔؾجٍ, دٜذف ثعضٌشجف أْٛ 

ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢, ٝؿ٤شٛج ٖٓ ثُٔضـ٤شثس ثُٔؤعشر ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١, 

ز ٝؽشم ثُضوذ٣ش ثُض٢ ثعضخذٓضٜج صِي ثُذسثعجس. ٣ٜٝضْ ثُوغْ ثُغج٢ٗ ًٝزُي ثُٜٔ٘ؾ٤

ػ٤٘ز ثُذٍٝ  دضٞط٤ق ثُ٘ٔٞرػ ثُٔغضخذّ دذءً دضقذ٣ذ أْٛ ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر, ٝثخض٤جس

ثُ٘ج٤ٓز, ٝث٤ٌَُٜ ثُؼجّ ٝثُظ٤ـز ثُذث٤ُز ُِ٘ٔٞرػ, ٝثكضشثػجس ثُ٘ٔٞرػ ٝؽشم ثُضوذ٣ش 

ْ ثُغجُظ ك٤ضؼشع ُِ٘ضجةؼ ثُضطذ٤و٤ز ُؼ٤ِٔز ه٤جط ثُٔغضخذٓز ك٢ صشـ٤َ ثُ٘ٔٞرػ. أٓج ثُوغ

ٝصٕ صؤع٤ش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٤ز ٝؿ٤شٛج ٖٓ ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 

(, دجعضخذثّ 2212–2222ثلاهضظجد١ ك٢ ٓظش ٝدؼغ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز خلاٍ ثُلضشر )

 ثُ٘ٔٞرػ ثُٔوضشؿ
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 انًبحث الأل : يفٕٓو انخًٕٚم ٔاًْٛخّ

ٛٞ صٞك٤ش ثلآٞثٍ ثُلاصٓٚ ُضشـ٤َ ؽ٤ٔغ ثلاٗشطٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ   حعشٚف انخًٕٚمألا: 

ٝثلاعغضٔجس٣ٚ ٝثلاٗشطٚ ثلاعضٜلا٤ًٚ , ٣ٝؼشف ص٣َٞٔ ثلاٗشطٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ ٝثلاعغضٔجس٣ٚ 

دجٗٚ صٞك٤ش ٓج٣ِضّ ٖٓ ثلآٞثٍ ُذسثعٚ ٝصظ٤ْٔ ٝص٘ل٤ز ٝصشـ٤َ ثُٔششٝػجس ٝثُذشثٓؼ 

جػ ثُغِؼ٢ ثٝ ثُخذ٢ٓ , ٝ ٛزٙ ثلآٞثٍ هذ صٌٕٞ ك٠ شٌَ عٞثء ٓج ٣ضؼِن ٜٓ٘ج دجلاٗض

ٗوذ١ ثٝ ػ٢٘٤ ثٝ ثٗضٔجة٢ ٌُٜٝ٘ج ك٢ ؽ٤ٔغ ثُقجلاس ٣ؾخ ثٕ صٌٕٞ ٓضجفٚ دجُوذس 

ثُٔطِٞح ٝ ك٠ ثُضٞه٤ضجس ثُٔضلوٚ ٓغ ٓشثفَ ثُذسثعٚ ٝثُضظ٤ْٔ ٝثُض٘ل٤ز ٝ ثُضشـ٤َ 

٘ظشف ث٠ُ ثصجفٚ ُِٔششٝػجس ٝثُذشثٓؼ , ثٓج ص٣َٞٔ ثلاٗشطٚ ثلاعضٜلا٤ًٚ كجٗٚ ٣

ثلآٞثٍ ُِوطجع ثُؼجة٢ِ ُض٣َٞٔ ششثء ٓج ٣قضجؽٚ ثلاكشثد لاشذجع فجؽجصْٜ ٖٓ عِغ 

 ٝخذٓجس ثلاعضٜلاى ثُٜ٘جة٢ 

ٝ ثر ٓج ثخزٗج ك٢ ثلاػضذجس ثُضلشهٚ د٤ٖ ثلاهضظجد ث٢ٌُِ ٝثلاهضظجد ثُؾضة٢ ٝثٗؼٌجعجصٜج 

ٖ صقذ٣ذ ٛز٣ٖ ثُ٘ٞػ٤ٖ ػ٠ِ ٓلّٜٞ ثُض٣َٞٔ ٖٓ ف٤ظ ًٞٗٚ رثص٤ج ثٝ ص٣ٞٔلا خجسؽ٤ج , ٣ٌٔ

 ٖٓ ثُض٣َٞٔ ػ٠ِ ثُ٘قٞ ثُضج٢ُ:

 ثاَٛا : يصادس انخًٕٚم

ثُض٣َٞٔ ثُزثص٢ ػ٠ِ ٓغض١ٞ ثلاهضظجد ث٢ٌُِ , ٣٘ظشف ث٢ُ ثلاػضٔجد ػ٠ِ ثُوذسثس  -ث

ثُزثص٤ٚ ُٜزث ثلاهضظجد ٓضٔغِٚ ك٠ ثطُٞٚ ثُٔضشثًٔٚ ) ثٟ عشٝصٚ( ٝثُؾجس٣ٚ ) ثٟ 

ٓؾٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ ػجٓٚ ًجٗش ثّ خجطٚ ......ثٓج ٓذخشثصٚ( ُض٣َٞٔ ًجكٚ ٓششٝػجصٚ ٝدشث

ثُض٣َٞٔ ثُزثص٢ ػ٠ِ ٓغض١ٞ ثلاهضظجد ثُؾضة٢ , ثٟ ثُٔششٝػجس ٝثُذشثٓؼ ثلاٗضجؽ٤ٚ 

كؼلا ػٖ ثلاكشثد دظلضْٜ ٓغض٤ٌِٜٖ , كجٗٚ ٣٘ظشف ث٠ُ ثلاػضٔجد ػ٠ِ ٓظجدس ثٓٞثٍ 

 ًِٓٔٞٚ ًؼٞثةذ فوٞم ثُضِٔي ثٝ ػٞثةذ ثُؼَٔ 

ٓغضٟٞ ثلاهضظجد ث٢ٌُِ ٣٘ظشف ث٠ُ ثلاػضٔجد ػ٠ِ ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ  -ح

ٓظجدس ثؽ٘ذ٤ٚ صجخز ٝثفذٙ ثر ثًغش ٖٓ ثلاشٌجٍ ثُضج٤ُٚ: ثعغضٔجسثس ٓذجششٙ ٣وضشٕ ك٤ٜج 

ثُض٣َٞٔ دقن ث٤ٌُِٔٚ ٝثلادثسٙ ُِٔغضغٔش ثلاؽ٘ذ٢ ٓ٘لشدث ثٝ دجلاشضشثى ٓغ ثؽشثف 

ظٚ ثٕ ثلاعغضٔجسثس ٓغ ٓلاف  .ٓق٤ِٚ , ٝثعغضٔجسثس ؿ٤ش ٓذجششٙ , ٝٓؼٞٗجس ثؽ٘ذ٤ٚ 
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ؿ٤ش ثُٔذجششٙ صشَٔ ثٗٞثع ثُوشٝع ثُق٤ٌٓٞٚ ٝثُٔظشك٤ٚ دجشٌجُٜج ٝثؽجُٜج ثُٔخضِلٚ 

 ػلاٝٙ ػ٠ِ ثعغضٔجسثس ثلاؽجٗخ ك٠ ششثء ثعْٜ ثٝ ع٘ذثس .

٣ٌٖٔ ثُوٍٞ ثٕ صذكوجس ثُٔج٤ُٚ ثُذ٤ُٝٚ ٢ٛ صِي ثُض٠ ص٘غجح ك٤ٔج د٤ٖ ٓخضِق ثُذٍٝ  -س

ُذ٤ُٝٚ صظذ٣شث ٝثعض٤شثدث , ثٝ ُض٣َٞٔ ثٗشجء ٝصشـ٤َ ُضغ٣ٞٚ ٓذكٞػجس صضؼِن دجُضؾجسٙ ث

ٝصق٣َٞ ثسدجؿ ٓششٝػجس ثٗضجؽ٤ٚ , ثٝ ك٠ ثؽجس ثصلجه٤جس دػْ ٝٓغجٗذٙ دشثٓؼ 

ثلاطلاؿ ثلاهضظجد١ ٝثُض٤ٌق ث٢ٌِ٤ُٜ ثُض٠ ص٘لز صقش ثششثف ٓؤعغجس ثه٤ٔ٤ِٚ ثٝ 

سػ لاؽضثء ٖٓ د٤ُٝٚ . ًٔج صشَٔ ثُضذكوجس ثُٔج٤ُٚ ثُذ٤ُٝٚ صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ ك٠ ثُخج

دخُْٜٞ ث٠ُ ثٝؽجْٜٗ , ٢ٛٝ ٖٓ ثُ٘جف٤ٚ ثُٔٞطٞػ٤ٚ ؽضء ٖٓ ٓوجدَ صظذ٣ش خذٓٚ 

ثُؼَٔ ث٠ُ ثُخجسػ) ثٟ ثٜٗج ك٠ ثُقو٤وٚ ؽضء ٖٓ ٤ٓضثٕ ثُضؾجسٙ ثُخذ٤ٓٚ ٣٘ض٢ٔ ث٠ُ 

 ٓضقظلاس خذٓجس ػٞثَٓ ثلاٗضجػ( 

 اًّْٛ انخًٕٚم ثانثا : 

ٓلجدٛج ثٕ ثلاعضٜلاى ٛٞ ثُٜذف صضؾ٢ِ ث٤ٔٛٚ ص٣َٞٔ ثلاعضٜلاى ك٠ فو٤وٚ ٓضدٝؽٚ 

ثُٜ٘جة٢ ٖٓ ثٟ ٗشجؽ ثهضظجد١ , ٝثٕ ثلاٗلجم ػ٠ِ ثلاعضٜلاى ص٘ؼوذ ُٚ ثُٔشصذٚ ثلا٢ُٝ 

د٤ٖ ثُٔضـ٤شثس ثُٔغتُٞٚ ػٖ ٓؼذلاس ثُ٘ٔٞ ثُض٠ صقووٜج ثهضظجدثس ٓخضِق ثُذٍٝ . ٝ 

, ٝٓج  ٖٓ عْ صِؼخ ٓٔٞلاس ثلاعضٜلاى ) ثلا٣شثدثس ثُؼجٓٚ ثُض٠ صٍٔٞ ثلاعضٜلاى ثُؼجّ

٣قظَ ػ٤ِٚ ثُوطجع ثُؼجة٢ِ ٖٓ دخٍٞ ٝ ثةضٔجٕ ُض٣َٞٔ ثٗلجهٚ ثلاعضٜلا٢ً ( دٝسث 

ثعضشثص٤ؾ٤ج ك٤ٔج صقووٚ ثهضظجدثس ثُذٍٝ ٖٓ ٗٔٞ ٝصوذّ , ٝلإ فٌٞٓجس ثُذٍٝ ثُٔضوذٓٚ 

ٝٓ٘ضؾ٢ ٓخضِق ثُغِغ ٝثُخذٓجس دٜزٙ ثُذٍٝ ػ٠ِ ٝػ٢ دٜزٙ ثُقو٤وٚ كجْٜٗ ٣قشطٕٞ 

٤ؾ ثُطِخ ثلاعضٜلا٢ً :  ثُٜٝٔج ثٕ صٌٕٞ ثعؼجس عِغ ػ٠ِ ثٓش٣ٖ ٓضٌج٤ِٖٓ ُض٘ش

ثلاعضٜلاى ك٠ ٓ٘ضجٍٝ ؽ٤ٔغ ٓغض٣ٞجس ثُذخٍٞ ك٠ ٛزٙ ثُذٍٝ , ٝعج٤ٜٗٔج ثٕ صٌٕٞ 

ثعؼجس عِغ ثلاعضٜلاى ثُٔؼٔشٙ ٝٗظق ثُٔؼٔشٙ ك٠ ٓ٘ضجٍٝ ثٝعغ ثُششثةـ ثُٔؾضٔؼ٤ٚ 

٣ذٙ ػ٠ِ د٘ظْ ُِذكغ دجهغجؽ ٝثؽجٍ ص٘جعخ ٓخضِق ٓغض٣ٞجس ثُذخٍٞ دٕٝ ػـٞؽ شذ

 ٤ٓضث٤ٗجس ثلاعش ٝٓغض٣ٞجس ٓؼ٤شضٜج.

  



 

 (0202–0222في مصر وبعض الدول النامية خلال الفترة ) تاثير مصادر التمويل الخارجي على النمو الاقتصادي
 جيهان سيد محمد مصطفيد/   

 

 2222ثًضٞدش  -ثُٔؾِذ ثُغجُظ ػشش                                                            ثُؼذد ثُشثدغ 
  8 

 

 

ٚخخهف حاثٛش انخًٕٚم عهٗ كفاءِ الاداء الاقخصاد٘ ٔالاخخًاعٙ حبعا نكثٛش سابعا :  

 يٍ انعٕايم آًْا:

ٓظجدس ٛزث ثُض٣َٞٔ ) رثص٤ٚ ثّ خجسؽ٤ٚ( ٝصٞؽٜجصٚ ثُوطجػ٤ٚ , ٝصٞؽٜجصٚ د٤ٖ ثلاٝػ٤ٚ 

ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ٖٓ ػجةذثس ... ٝد٤جٕ  ثلاعغضٔجس٣ٚ , ٝؽشم ثُضظشف ك٤ٔج ٣ؤٍٝ ث٠ُ

ٛزث ثُضجع٤ش ٣ضطِخ ثُؼذ٣ذ ٖٓ ثُذقٞط ٝثُذسثعجس ثُضلظ٤ِ٤ٚ ثُض٠ ٣ضؼزس ثُو٤جّ دٜج ك٠ 

فذٝد ثُق٤ض ثُض٠٘ٓ ٝ ٛ٘جى دؼغ ثُٔلافظجس فٍٞ ٛزث ثُضجع٤ش دؼذ صٞػ٤ـ ٓلّٜٞ 

 ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثٌُلجءٙ ثلاؽضٔجػ٤ٚ:

د٣ٚ ػجٓٚ ث٠ُ ثُقظٍٞ ػ٠ِ ثًذش هذس ٖٓ ثُ٘جصؼ دجكَ هذس ٣٘ظشف ٓلّٜٞ ثٌُلجءٙ ثلاهضظج -1

..... ف٤ظ ثٕ 1ٖٓ ثُٔٞثسد ثُٔغضخذٓٚ ك٠ ظَ ثُضوذّ ثُٔغضٔش ك٠ ثُٔغض١ٞ ثُضٌُ٘ٞٞؽ٢ 

ثُٔوظٞد دجٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٣وغ دجُؼشٝسٙ ك٠ ٗطجم ثُٔلّٜٞ ثلاهضظجد١ ثلاؽضٔجػ٢ . ٣ؤ٣ذ 

" دجس٣ضٞ" ٝٓؼٔٞٗٚ ثٕ ثٌُلجءٙ صضقون ك٠ ثٟ  رُي ٓج ٣ؼشف دششؽ ثٌُلجءٙ) ثٝ ثلآغ٤ِٚ( ػ٘ذ

ٗشجؽ ثٝ ٓششٝع ثٝ صـ٤٤ش ثر ٓج ثد١ ث٠ُ صقو٤ن ٌٓجعخ ص٘وَ ثُوجة٤ٖٔ دٚ ث٠ُ ٝػغ ثكؼَ 

. ٝػ٠ِ ثُشؿْ ٖٓ  2دٕٝ ثٕ ٣ضشصخ ػ٠ِ رُي خغجسٙ صؾؼَ ثٟ شخض ثخش ك٠ ٝػغ ثعٞث

جؽٚ صظَ هجةٔٚ لإ ثُذؼذ ثلاؽضٔجػ٢ ثُٞثػـ ك٠ ٓلّٜٞ ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ " ثلا ثٕ ثُق

ك٠ كٌش ٝٗظش٣جس  –صوضشٕ ٛزٙ ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ دجٌُلجءٙ  ثلاؽضٔجػ٤ٚ خجطٚ ٓغ ثلاٗضوجٍ 

دجُذؼذ ثلاؽضٔجػ٢ ٖٓ ٓٞهغ ثُضذؼ٤ٚ ُِذؼذ ثلاهضظجد١ ث٠ُ ٓٞهغ ثُشش٣ي ثُٔضلجػَ  –ثُض٤ٔ٘ٚ 

ٝٓلّٜٞ ثٌُلجءٙ ....  3ٓؼٚ ك٠ صقذ٣ذ ٓذ١ ٓج صظَ ث٤ُٚ ثُٔؾضٔؼجس ٝثُذٍٝ ك٠ صقو٤ن ثٛذثكٜج 

ثلاؽضٔجػ٤ٚ ٣ؼضذش ٓلٜٞٓج ٓقٞس٣ج ك٠ ثُ٘ظش٣ٚ ثلا٣ذُٞؽ٤ٚ ثُٔؼجطشٙ ف٤ظ صٔغَ ٛزٙ ثٌُلجءٙ 

ثُٜذف ثُٜ٘جة٢ ُِٔؾضٔؼجس دظلٚ ػجٓٚ , ٝصضؼِن دجشذجع فجؽجس ثعجع٤ٚ ٤ُظ ٖٓ ثُظؼخ 

ثلاصلجم ػ٠ِ ثٕ ثلاكشثد ؽ٤ٔؼج دـغ ثُ٘ظش ػٖ ثخضلاف ثُضٓجٕ ٝثٌُٔجٕ . ك٤ِظ ٖٓ ثُظؼخ 

صلجم ػ٠ِ ثٕ ثلاكشثد ؽ٤ٔؼج " ٣غؼٕٞ ث٠ُ ثُضٔضغ دظقٚ دذ٤ٗٚ ٝٗلغ٤ٚ ؽ٤ذٙ , ٝٓغض١ٞ ثلا

ٓؼ٤ٖ ٖٓ ثُؼ٤ش ٝثلآجٕ ك٠ ٓٞثؽٜٚ ثُٔخجؽش ٝثُظشٝف ثُطجسةٚ , ٝ ثُؼذثُٚ ك٠ صٞص٣غ 

ثُٔٞثسد ثُٔضجفٚ ٝ ٣ضلن ٛزث ثُٔلّٜٞ ٓغ ٓلّٜٔٞ ثُز١ هذٓٚ ثُذًضٞس " ٓقٔذ ٓقٔٞد ثلآجّ" 

ثُلشد دجُوذسثس ثُلاصٓٚ ُِضؼجَٓ ٓغ ٓخضِق ؽٞثٗخ ثُق٤جٙ , ٝثُؼَٔ ك٠ ف٤ظ رًش ثٕ صض٣ٝذ 

ثُٞهش ٗلغٚ ػ٠ِ د٘جء ثلاؽجس ثُٔؤعغ٢ ثُز١ ٣ٌٔ٘ٚ ٖٓ ثػٔجٍ ٛزٙ ثُوذسثس ػ٠ِ ثُ٘قٞ ثُز١ 
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ٝصقذد ثٌُلجءٙ ثلاؽضٔجػ٤ٚ لاٟ ٗشجؽ ثٝ   ٣4ؼظْ ثكؼَ ٓؾٔٞػٚ ٖٓ ثُخ٤جسثس ثُٔضجفٚ ُٚ 

ك٠ ثشذجع ٛزٙ ثُقجؽجس  –دطشم ٓذجششٙ ٝؿ٤ش ٓذجششٙ  – ٓششٝع ثٝ صـ٤٤ش دوذس ٓج عْٜ دٚ

ُلاكشثد دٕٝ صجع٤ش عِذ٢ ػ٠ِ ثشذجع فجؽجس ؿ٤شْٛ ٖٓ ثلاكشثد خجطٚ ثر ًجٕ ثلآش ٣ضؼِن 

دجٗشطٚ ٝٓششٝػجس ػجدشٙ ثُقذٝد د٤ٖ ثهج٤ُْ ثُذُٝٚ ثُٞثفذٙ ثٝ د٤ٖ ثُذٍٝ ٝدؼؼٜج ثُذؼغ . 

ثٜٗج ٝع٤وٚ ثُظِٚ دجُٔوج٤٣ظ ثُض٠ ٣٘ط١ٞ  ٝدجُ٘ظش ك٠ ٛزٙ ثُقجؽجس ٣ٌشق ػٖ ثٓش٣ٖ ثُٜٝٔج

ػ٤ِٜج د٤َُ ثُض٤ٔ٘ٚ ثُذشش٣ٚ , ٝعج٤ٜٗٔج ثٜٗج ص٘ط١ٞ ػٔ٘ج ػ٠ِ ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ دجػضذجس ٛزٙ 

 ثلاخ٤شٙ ششؽج ػشٝس٣ج , ٝثٕ ًجٕ ؿ٤ش ًجف ُضقو٤ن ثٌُلجءٙ ثلاؽضٔجػ٤ٚ.

ٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٛ٘جى دؼغ ثُٔلافظجس ثُٜجٓٚ فٍٞ صجع٤ش ثُض٣َٞٔ ػ٠ِ ًَ ٖٓ ثٌُلجء -2

 ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ ك٠ ثلاهضظجد ثُو٢ٓٞ كضضٔغَ ك٤ٔج٢ِ٣:

ٖٓ ف٤ظ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ : ٓٔج لاشي ك٤ٚ ثٗٚ ًِٔج ًجٗش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثلاعغضٔجسثس 

ٝثلاٗشطٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ ٝثلاعضٜلا٤ًٚ ٓظجدسث رثص٤ٚ ٤ُٝغش ثؽ٘ذ٤ٚ ًِٔج ًجٗش ثُلشص ثًذش 

د ثُو٢ٓٞ ٝلاعضخذثٜٓج ك٠ ٓض٣ذ ٖٓ ُؼذّ صغشح ػجةذثس ٛزث ثُض٣َٞٔ خجسػ ثلاهضظج

ثلاعغضٔجس ٝثُضٞعغ ك٠ ثلاٗشطٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ ٝثلاعضٜلا٤ًٚ , ٓٔج ٣ؼ٢٘ كشطج ٓضضث٣ذٙ 

ُضقو٤ن ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ ك٠ ثُذُٝٚ ٓقَ ثلاػضذجس. ٝدجُؼٌظ ًِٔج ًجٗش 

, ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثؽ٘ذ٤ٚ ًِٔج ثسصلؼش كشص صغشح ػجةذثس ٛزث ثُض٣َٞٔ ُِخجسػ 

ٝدوذس ٓج ٣ٌٕٞ ٛزث ثُضغشح دوذس ِٓضؼ٤ن كشص صقو٤ن ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ 

ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ ك٠ ثُذُٝٚ ٓقَ ثلاػضذجس خجطٚ ثر ٓج ثخزٗج ك٠ ثلاػضذجس فذٝد ثُطجهٚ 

ثلاعض٤ؼجد٤ٚ ُلاعغضٔجس ك٠ ثُذُٝٚ ثُٔؼ٤لٚ ُلاعغضٔجسثس ثلاؽذ٤٘ٚ , ٝؿجُذج ٓج صٌٕٞ ٛزٙ 

)دٔج ك٠ رُي صِي ثُض٠ دخِش ك٠ ؽٞس ٓج ثطذـ  ثُطجهٚ ٓقذٝدٙ ك٠ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ

, ٝدجلاخض ػ٘ذٓج  ٣transitional economiesؼشف دجلاهضظجدثس ثلاٗضوج٤ُٚ 

لاصٌٕٞ ثُخطؾ ٝثُغ٤جعجس ثُض٣ٞٔ٘ٚ ثُض٠ صضذ٘جٛج ٓغَ ٛزٙ ثلاهضظجدثس ٓ٘قجصٙ ُشكغ 

 ثُوذسثس ثلادخجس٣ٚ ٝثلاعغضٔجس٣ٚ ثُٞؽ٤٘ٚ , ٓٔج ٣وضؼ٢ ثُؼَٔ ػ٠ِ صؼض٣ض دخٍٞ

ثُـجُذ٤ٚ ثُؼظ٢ٔ ُِٔٞثؽ٤ٖ٘ ٝص٣جدٙ ٤ِْٜٓ ُلادخجس ٝثلاعغضٔجس , ػ٠ِ ثُ٘قٞ ثُز١ ٣ؾؼَ 

ثُطِخ ثُٔق٢ِ ) ػ٠ِ عِغ ثلاعضٜلاى خجطٚ ثُٔؼٔشٙ , ٝعِغ ثلاعغضٔجس ( ٓقشًج 

 ثعجع٤ج ُِ٘ٔٞ ٝثعضذثٓضٚ.
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ٖٓ ف٤ظ ثُضٞؽٜجس ثُوطجػ٤ٚ ُِض٣َٞٔ : صؤعش ٛزٙ ثُضٞؽٜجس ك٠ ًلجءٙ ثلادثء 

ثلاهضظجد١ ٝثلاؽضٔجػ٢ دٔخضِق ثُذٍٝ ٝث١ ًجٕ ٓٞهؼٜج ك٠ ثُضظ٤٘لجس ٓج د٤ٖ ٓضوذٓٚ 

ٝٗج٤ٓٚ , ثٝ ص٘ض٢ٔ ث٠ُ ٓج ٣طِن ػ٤ِٚ دٍٝ ثلاهضظجدثس ثلاٗضوج٤ُٚ ثٝ ثُظجػذٙ . ٝدظلٚ 

ث٠ُ ثُوطجػجس رثس ثُضجع٤ش ثُو١ٞ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ٝ  ػجٓٚ ٝسة٤غ٤ٚ ًِٔج ثٗظشف ثُض٣َٞٔ

, ثٝ ثعجس ثُؾزح forward Linkage effectsثُض٤ٔ٘ٚ ) ٖٓ خلاٍ ثعجس ثُذكغ ُلآجّ 

( ًِٔج ًجٗش ُٜزث ثُض٣َٞٔ ثعجس ه٣ٞٚ ك٠ صقو٤ن  Back Linkage Effectsٖٓ ثُخِق 

ثُضش٤ًض ػ٠ِ  ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثٌُلجءٙ ثلاؽضٔجػ٤ٚ ثٓج ثر ثٗظشف ثُض٣َٞٔ ث٠ُ

ثلاعغضٔجس ك٠ ثٗضجػ ٝصظذ٣ش ثُخجٓجس ٝثُٔٞثد ثلا٤ُٝٚ كجٕ ثعجسٙ ك٠ صقو٤ن ًَ ٖٓ 

ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ صٌٕٞ ٓضذ٤ٗٚ ُِـج٣ٚ خجطٚ ًِٔج سًض ٛزث ثُض٣َٞٔ ػ٢ِ 

ثعضـلاٍ ٝصظذ٣ش ٓٞثسد ٗجػذٚ ًجُذضشٍٝ ٝثُـجص ٝثُخجٓجس ثُٔؼذ٤ٗٚ ٝؿ٤ش ثُٔؼذ٤ٗٚ 

عغضٔجس ؽضء ٛجّ ٖٓ ػجةذثصٚ ك٠ ثًضشجف ٝص٤ٔ٘ٚ ٓظجدس دذ٣ِٚ ٝٓضؾذدٙ دٕٝ ثٛضٔجّ دج

 ُٜزٙ ثُٔ٘ضؾجس ثلاعضخشثؽ٤ٚ.

٣ٝغْٜ ثُض٣َٞٔ ك٠ صقو٤ن ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ دلجػ٤ِٚ ثًذش ًِٔج ثٗظشف 

ث٠ُ ثػجكٚ ٓششٝػجس ٝؽجهجس ثٗضجؽ٤ٚ ؽذ٣ذٙ ُغِغ ٝخذٓجس صشذغ ثُقجؽجس ثلاٗغج٤ٗٚ 

٢ ٖٓ ثكشثد ٝكتجس ثُٔؾضٔغ , ًِٝٔج ثد١ ث٠ُ ص٤ُٞذ كشص ػَٔ ٝدخٍٞ ُِـجُذ٤ٚ ثُؼظٔ

ثُٔٞثؽ٤ٖ٘ صضشؽْ فجؽجصْٜ ث٠ُ ثُغِغ ٝثُخذٓجس ث٠ُ ؽِخ كؼجٍ ٣ذكغ دجلاٗضجػ ٝثُضشـ٤َ 

 ث٠ُ ٓغض٣ٞجس ثػ٢ِ ػ٠ِ ٗقٞ ٓضٞثطَ .

ثٓج ػٖ صجع٤ش صٞؽٜجس ثُض٣َٞٔ د٤ٖ ثلاٝػ٤ٚ ثلاعغضٔجس٣ٚ ثُٔخضِلٚ ػ٠ِ ثٌُلجءٙ 

ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ كجٗٚ ٣ضٞهق ػ٠ِ ٓج ثر ًجٕ ٛزث ثُض٣َٞٔ ٣ذخَ ك٠ ثؽجس ثلاهضظجد٣

ثلاعغضٔجس ثُٔذجشش ك٠ ٓؾجلاس ثٗضجػ ثُغِغ ٝثُخذٓجس ثلاعجع٤ٚ لاٗضجػ ٓج ٣ِضّ لاشذجع 

ؽِخ ثٝعغ ُِششثةـ ثُٔؾضٔؼ٤ٚ ػ٠ِ ثُـزثء ٝ ثٌُغجء ٝثُضؼ٤ِْ ٝ ثُقٔج٣ٚ ٖٓ ثخطجس 

ثٕ ثُخجسؽ٢ , ثّ ثٕ ٛزث ثُض٣َٞٔ ٣٘ظشف ث٠ُ ثُضذٛٞس ثُذ٤ب ٝثُضذٛٞس ثلا٢٘ٓ ٝ ثُؼذٝ

ثُٔؼجسدٚ ك٠ ثلاطٍٞ ثُٔجد٣ٚ ٝثُٔج٤ُٚ ُٔششٝػجس ثٗضجؽ٤ٚ هجةٔٚ  كٌِٔج صٔغَ ثُض٣َٞٔ 

ك٠ ثعغضٔجس ٓذجشش ك٠ ٓؾجلاس ثلاٗضجػ ثُٔزًٞسٙ ًِٔج ًجٕ ثعٜجٓٚ ثًذش ك٠ صقو٤ن 

ؼج ػ٠ِ ثلاعغضٔجس ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ , ٝثُؼٌظ دجُؼٌظ . ٣ٝ٘طذن رُي ث٣
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ؿ٤ش ثُٔذجشش ثُٔضٔغَ ك٠ ششثء ثلاعْٜ ٝثُغ٘ذثس ٖٓ خلاٍ ثلاعٞثم ثُٔج٤ُٚ , كٌِٔج 

ثٗظشف ٛزث ثلاعغضٔجس ث٠ُ ثلاعٞثم ثلا٤ُٝٚ ثُٔ٘شتٚ ُٔششٝػجس ؽذ٣ذٙ صؼ٤ق ث٠ُ 

ثُطجهٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ ) ٝكوج ُذسثعجس ؽذ١ٝ ع٤ِٔٚ ٝده٤وٚ ٝٓضٌجِٓٚ ثلادؼجد ثهضظجد٣ج 

ج ًجٗش ثعجسٛج ثلا٣ؾجد٤ٚ ثًذش ك٠ صقو٤ن ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثؽضٔجػ٤ج ( ًِٔ

ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ , ٝدجُؼٌظ ص٘خلغ ٛزٙ ثلاعجس ) ٝسدٔج صضوِخ ث٠ُ ثعجس عِذ٤ٚ( ًِٔج 

ثٗظشف ثُض٣َٞٔ ث٠ُ ثلاعغضٔجس ك٠ ثلاعٞثم ثُغج٣ٞٗٚ ثُخجطٚ دضذثٍٝ ثعْٜ ٝع٘ذثس 

 ششًجس ٝٓششٝػجس هجةٔٚ.

ٍ ث٠ُ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ٖٓ ػجةذثس , كجٕ ثعجسٛج ٝك٤ٔج ٣خض ؽشم ثُضظشف ك٤ٔج ٣ؤٝ

صٌٕٞ ثًغش ث٣ؾجد٤ٚ ػ٠ِ ثٌُلجءٙ ثلاهضظجد٣ٚ ٝثلاؽضٔجػ٤ٚ دظلٚ ػجٓٚ : ثٝلا ًِٔج 

ثسصلؼش ٗغذٚ ثُؼجةذ صٞظ٤لٚ ٖٓ ٛزٙ ثُؼجةذثس ك٠ ثلاهضظجد ثُٞؽ٢٘ ثُز١ صْ ص٤ُٞذٛج ك٤ٚ 

ضٔجسثس ؽذ٣ذٙ صؼ٤ق ث٠ُ , ٝعج٤ٗج ًِٔج ثسصلؼش ٗغذٚ ثُؼجةذ ثعغضٔجسٙ ثُٔٞؽٜٚ ث٠ُ ثعغ

 ثُطجهٚ ثلاٗضجؽ٤ٚ ُٜزث ثلاهضظجد ثُٞؽ٢٘.

انًبحث انثاَٙ : قٛاط حاثٛش يصادس انخًٕٚم انخاسخٙ عهٗ انًُٕ الاقخصاد٘ فٗ 

 (0202 -0222يصش ٔبعط انذٔل انُايّٛ خلال انفخشِ )

٣غؼ٠ ثُذجفظ ك٢ ٛزث ثُٔذقظ إ٠ُ ط٤جؿز ٝصطذ٤ن ٗٔٞرػ ه٤جع٢, ٣ؼضٔذ ػ٠ِ أعِٞح 

" ٝٛٞ ٗٔٞرػ ٣ؾٔغ د٤ٖ د٤جٗجس ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓز ٤Panel Dataَ ثُذ٤جٗجس ثُضذؼ٤ز "صقِ

  .Pooled Time Series - Cross Section Analysis ٝثُذ٤جٗجس ثُٔوطؼ٤ز ٓؼًج

ُٝذِٞؽ ثُٜذف ثُٔذ٤ٖ ع٤ضْ صوغ٤ْ ثُٔذقظ إ٠ُ علاعز أهغجّ سة٤غ٤ز, ف٤ظ ٣ضؼشع ثُوغْ 

غجدوز ك٢ ٛزث ثُٔؾجٍ, دٜذف ثعضٌشجف أْٛ ٓظجدس ثلأٍٝ: لأْٛ ثُذسثعجس ثُضطذ٤و٤ز ثُ

ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢, ٝؿ٤شٛج ٖٓ ثُٔضـ٤شثس ثُٔؤعشر ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١, ًٝزُي 

ثُٜٔ٘ؾ٤ز ٝؽشم ثُضوذ٣ش ثُض٢ ثعضخذٓضٜج صِي ثُذسثعجس. ٣ٜٝضْ ثُوغْ ثُغج٢ٗ دضٞط٤ق 

ز ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز, ػ٤٘ ثُ٘ٔٞرػ ثُٔغضخذّ دذءً دضقذ٣ذ أْٛ ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر, ٝثخض٤جس

ٝث٤ٌَُٜ ثُؼجّ ٝثُظ٤ـز ثُذث٤ُز ُِ٘ٔٞرػ, ٝثكضشثػجس ثُ٘ٔٞرػ ٝؽشم ثُضوذ٣ش 

ثُٔغضخذٓز ك٢ صشـ٤َ ثُ٘ٔٞرػ. أٓج ثُوغْ ثُغجُظ ك٤ضؼشع ُِ٘ضجةؼ ثُضطذ٤و٤ز ُؼ٤ِٔز ه٤جط 

ٝصٕ صؤع٤ش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٤ز ٝؿ٤شٛج ٖٓ ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 
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(, دجعضخذثّ 2212–2222ٓظش ٝدؼغ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز خلاٍ ثُلضشر ) ثلاهضظجد١ ك٢

  ثُ٘ٔٞرػ ثُٔوضشؿ.

 انقسى الأل :انذساساث انخطبٛقٛت انسابقت فٙ يدال انذساست

ٖٓ خلاٍ ثلاؽلاع ػ٠ِ ػذد ٖٓ ثُذسثعجس ثُضطذ٤و٤ز ثُغجدوز ثُض٢ ثعضٜذكش ه٤جط أعش 

ُض٢ أؽش٣ش ػ٠ِ ٓظش أٝ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ عٞثء ث

 ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓز, دٜذف ثعضٌشجف صِي ثُذسثعجس ٝك٤ٔج ٢ِ٣ أْٛ ٛزٙ ثُذسثعجس:

( إ٠ُ ٗلظ ٗض٤ؾز Pradhan Gyan et al,2008) (5)ٝصٞطِش دسثعز ثُشأعٔج٢ُ

ثُذسثعز ثُغجدوز ٓذجششر دجعضخذثّ ٗٔٞرػ ه٤جع٢ ٣ؼضٔذ ػ٠ِ أعِٞح ثُذ٤جٗجس ثُضذؼ٤ز 

(Fixed Effect Model )Panel Data 2224دُٝز ٗج٤ٓز ُِلضشر ) 33ُقٞث٢ُ-

(, ُؼذد ٖٓ ثُٔضـ٤شثس ثُٔؤعشر ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ٓغَ ثُضق٣ٞلاس, ٝثُض٣ٌٖٞ 1322

ثُشأعٔج٢ُ ثُغجدش ٝثلاٗلضجؿ ثُضؾجس١ ٝثُ٘ظجّ ثُغ٤جع٢ )ثُٔٔجسعجس ثُذ٣ٔوشثؽ٤ز ٝؿ٤ش 

إٔ  Fixed Effect ثُذ٣ٔوشثؽ٤ز(. ٝأظٜشس ثُ٘ضجةؼ دجعضخذثّ ؽش٣وز ثلأعش ثُغجدش

ؽ٤ٔغ ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر صؤع٤شٛج ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ صِي ثُذٍٝ, 

دجعضغ٘جء ثُٔضـ٤ش ثُٔؼذش ػٖ ثُ٘ظجّ ثُغ٤جع٢, ف٤ظ ثخضِلش ٗضجؽٚ ٖٓ دُٝز لأخشٟ, 

ٝدشٌَ ػجّ ًجٕ صؤع٤ش ثُ٘ظجّ ثُغ٤جع٢ ثُذ٣ٔوشثؽ٢ ك٢ دؼغ ثُذٍٝ إ٣ؾجد٤جً ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 

 ي ثُذٍٝ.ثلاهضظجد١ ك٢ صِ

( كجعضٜذكش Manelle Lahdhini and Mohamed Amine,2012) (6)دسثعز

 13ه٤جط كؼج٤ُز ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٤ز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ُؼ٤٘ز صضٌٕٞ ٖٓ 

 Panel Dataدُٝز ٖٓ دٍٝ ثُششم ثلأٝعؾ ٝشٔجٍ أكش٣و٤ج, ٝثعضخذٓش ٗٔٞرػ )

(Fixed effect Model ( لأْٛ 2212-1332ثػضٔجدًث ػ٠ِ د٤جٗجس ع٣ٞ٘ز ُِلضشر ,)

ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ٢ٛٝ )صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ, ٝطجك٢ ثلاعضغٔجس 

ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش, ٝطجك٢ ثُٔغجػذثس ثلإٗٔجة٤ز ثُشع٤ٔز(, دجلإػجكز إ٠ُ دؼغ ٓظجدس 

ثُضؾجس١, ٝٓؼذٍ  ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ٓغَ ثُض٣ٌٖٞ ثُشأعٔج٢ُ ثُغجدش, ٝٓؼذٍ ثُضذجدٍ

ثلاُضقجم دجُٔذثسط ثُغج٣ٞٗز )ُِضؼذ٤ش ػٖ سأط ثُٔجٍ ثُذشش١(. ٝخِظش ثُذسثعز إ٠ُ 

إٔ ؽ٤ٔغ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ٝٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ُٜج صؤع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ 



 

 (0202–0222في مصر وبعض الدول النامية خلال الفترة ) تاثير مصادر التمويل الخارجي على النمو الاقتصادي
 جيهان سيد محمد مصطفيد/   

 

 2222ثًضٞدش  -ثُٔؾِذ ثُغجُظ ػشش                                                            ثُؼذد ثُشثدغ 
  13 

 

 

ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ صِي ثُذٍٝ دجعضغ٘جء ثُٔغجػذثس ثلإٗٔجة٤ز ثُشع٤ٔز ؽجء 

 ١ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ٝدئشجسر ٓٞؽذز. صؤع٤شٛج ؿ٤ش ٓؼ٘ٞ

 Osuji Casmir and Ozurumba Benedict, Vector)ثعضخذٓش دسثعز 

Error Correction Model (VECM) 2013)(7)  ( 2212 -1363ُِلضشر ,)

ُو٤جط أعش ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ دُٝز ٤ٗؾ٤ش٣ج ٝخِظش إ٠ُ إٔ 

د٣ٕٞ ٗجد١ ُ٘ذٕ ُٜج صؤع٤شًث ٓؼ٣ٞ٘جً عجُذجً ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١, أٓج د٣ٕٞ ٗجد١ دجس٣ظ 

 كٌجٕ ُٜج صؤع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ٛزٙ ثُذُٝز.

أعش  ( ُو٤جطPaul Apppiah-konadu, et al,2216) (2)ٝرٛذش دسثعز

ثُٔغجػذثس ثُخجسؽ٤ز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ دُٝز ؿجٗج, دجعضخذثّ ٗٔٞرػ ثُضٌجَٓ 

( ٝثػضٔذس ػ٠ِ د٤جٗجس ع٣ٞ٘ز ُِلضشر VECMثُٔض٘جظش ٝٗٔٞرػ صظق٤ـ ثُخطؤ )

(, ٝصٞطِش ثُذسثعز إ٠ُ إٔ ٛ٘جى صٌجَٓ ٓشضشى د٤ٖ ثُٔضـ٤ش٣ٖ 1372-2212)

غجػذثس ثُخجسؽ٤ز ٝثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١( ٝصْ صؤ٤ًذ ٛزٙ ثُ٘ض٤ؾز ػٖ ؽش٣ن ٗٔٞرػ )ثُٔ

صظق٤ـ ثُخطؤ, إلا إٔ ثُٔغجػذثس ثُخجسؽ٤ز صؤعش دشٌَ عِذ٢ )ٝٓؼ١ٞ٘ إفظجة٤جً( 

ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١, ٝأٝطش ثُذسثعز دؼشٝسر صٞؽ٤ٚ ٛزٙ ثُٔغجػذثس إ٢ُ ص٣ٌٖٞ 

 .ذثسسأط ثُٔجٍ ُضقو٤ن أٛذثف إ٣ؾجد٤ز ُٜزٙ ثُٔغجػ

كجعضخذٓش ٗٔٞرػ ٓضؾٚ  (3)(Mazen Hasan Basha, et al, 2016)ثٓج دسثعز  

ثػضٔجدًث ػ٠ِ د٤جٗجس ع٣ٞ٘ز ُِلضشر  Vector Autoregressive Modelثلاٗقذثس ثُزثص٢ 

(. ُو٤جط صؤع٤ش ًَ ٖٓ ثُوشٝع ثُخجسؽ٤ز ٝثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش 2211 -1336)

ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ُلأسدٕ, ٝخِظش إ٠ُ إٔ ثُوشٝع ثُخجسؽ٤ز ُٜج صؤع٤ش ٓؼ١ٞ٘ عجُخ, 

ؿشثع ٝكغشس ثُذسثعز رُي لاعضخذثّ ٛزٙ ثُوشٝع ك٢ ثُٔشجس٣غ ؿ٤ش ثلإٗضجؽ٤ز ُٝلأ

ثلاعضٜلا٤ًز ؿ٤ش ثلإٗضجؽ٤ز. أٓج ٓضـ٤ش ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش كٌجٕ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ سؿْ 

ٝؽٞد إشجسر ٓٞؽذز, ٝصْ صلغ٤ش رُي دجٕ ٛزث ثلاعضغٔجس ٣ضؾٚ ٝدشٌَ دثةْ ُخذٓز ثُٔغضغٔش٣ٖ 

 ثلأؽجٗخ, ٣ٝؤد١ إ٠ُ ثٗخلجع ه٤ْ ثلادخجس ٝثلاعضغٔجس ثُٔق٤٤ِٖ.

 & Muhammad Luqman) ,2216) (12)ًٔج ثعضخذٓش دسثعز

MirajulHaq  "ٗٔٞرػ "ثلاٗقذثس ثُزثص٢ ُِلؾٞثس ثُض٤٘ٓز ثُٔٞصػز
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Autoregressive Distributed bags Model(" "ARDL دجلاػضٔجد ػ٠ِ )

(, ُؼذد ٖٓ ثُٔضـ٤شثس ثُٔؤعشر ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 2211-1372د٤جٗجس ع٣ٞ٘ز ُِلضشر )

صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ, ثلاهضظجد١ ك٢ دُٝز دجًغضجٕ, ٝصٞطِش إ٠ُ إٔ ًَ ٖٓ 

ٝثُض٣ٌٖٞ ثُشثعٔج٢ُ ثُغجدش, ٝثلاٗلضجؿ ثُضؾجس١ ٝٗغذٚ ثلاُضقجم دجُٔذسثط ثُغج٣ٞٗٚ) 

ُِضؼذ٤ش ػٖ سثط ثُٔجٍ ثُذشش١( , ُٚ صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ 

دجًغضجٕ , ٝثٕ صط٣ٞش ثُوطجع ثُٔج٢ُ ٣ض٣ذ ٖٓ صذكن صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ 

 ج٢ُ صض٣ذ ٖٓ ٓغجٛٔضٚ ك٠ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١.ٝدجُض

( ه٤جط أعش ثُذ٣ٕٞ ثُخجسؽ٤ز Lincoln Daka, et al, 2017)(11)صغضٜذف دسثعز 

ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ دُٝز صثٓذ٤ج, ٝثعضخذٓش ٗٔٞرػ ثلاٗقذثس ثُزثص٢ ُِلؾٞثس 

(, ُؼذد 2214 -1322ثػضٔجدًث ػ٠ِ د٤جٗجس ع٣ٞ٘ٚ ُِلضشر ) ARDLثُض٤٘ٓز ثُٔٞصػز 

ٖٓ ثُٔضـ٤شثس ثلاهضظجد٣ز ثُٔؤعشر ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ أٜٛٔج )سط٤ذ ثُذ٣ٕٞ 

ثُخجسؽ٤ز, ٝأػذجء خذٓز ثُذ٣ٖ, ثلاعضغٔجس ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ, ٝعؼش ثُظشف, ٝٓؼذٍ 

ِظش إ٠ُ إٔ ثُذ٣ٕٞ ثُضؼخْ, ٝثلإٗلجم ثُؼجّ ػ٠ِ ثُضؼ٤ِْ, ٝثلاٗلضجؿ ثُضؾجس١(, ٝخ

ثُخجسؽ٤ز ُٜج صؤع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ثلأؽَ ثُوظ٤ش, ٝثُط٣َٞ 

, أٓج ثلاٗلضجؿ ثُضؾجس١ كِٚ ػلاهز Crowding Out Effectsدلؼَ أعش ثُٔضثفٔز 

ٓؼ٣ٞ٘ز ٝٓٞؽذز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١. أٓج ثُٔضـ٤ش ثُٔؼذش ػٖ سأط ثُٔجٍ ثُذشش١ 

جة٤جً إلا إٔ إشجسصٚ ًجٗش ٓٞؽذز. ًٔج صٞطِش ثُذسثعز إ٠ُ كٌجٕ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ إفظ

, أكجد دٞؽٞد ػلاهز عذذ٤ز أفجد٣ز ثلاصؾجٙ Granger Causality Testثخضذجس ُِغذذ٤ز 

 ٖٓ ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ إ٠ُ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١.

( إ٠ُ ٗلظ ٗضجةؼ Kapingura Mingiri et al,2016) (12ًٔج صٞطِش دسثعز)

-2223ثّ ٗلظ ثُ٘ٔٞرػ, دجلاػضٔجد ػ٠ِ د٤جٗجس ع٣ٞ٘ز ُِلضشر )ثُذسثعز ثُغجدوز ٝدجعضخذ

دُٝز أكش٣و٤ز )ٓ٘طوز ثُؾٔجػز ثلإٗٔجة٤ز ُِؾ٘ٞح ثلأكش٣و٢  15( ُقٞث٢ُ 1322

SADC ف٤ظ خِظش إ٠ُ إٔ ثُضذكوجس ثُٔج٤ُز ثُخجسؽ٤ز ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ,)

 Crossٝد ثُٔذجشش, ٝصق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ, ٝثُضذكوجس ثُٔظشك٤ز ػذش ثُقذ

Border bank flows (CBF) ٝثُٔغجػذثس ثلاةضٔج٤ٗز ثُشع٤ٔز(, ُٜج صؤع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ,
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ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ٛزٙ ثُٔ٘طوز دجعضغ٘جء ثُٔغجػذر ثلاةضٔج٤ٗز ثُشع٤ٔز, 

ٝأٝطش دؤٕ صقغ٤ٖ ث٤ُٜجًَ ثُٔؤعغ٤ز دٜزٙ ثُذٍٝ دؼَٔ ػ٠ِ صؼظ٤ْ ثلاعضلجدر ٖٓ ٛزٙ 

شػ٤ز إٔ ثُٔؤعغجس ثُؾ٤ذر ػشٝس٣ز ُضؼض٣ض ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ثُٔظجدس. ٝٛزث ٣ذػْ ك

 ك٢ ثُذِذثٕ ثُ٘ج٤ٓز.

٣ضذ٤ٖ ٓٔج عذن, إٔ دؼغ ثُذسثعجس ثُضطذ٤و٤ز ثُغجدوز ثعضخذٓش ٗٔجرػ صؼضٔذ ػ٠ِ 

أدٝثس صق٤َِ ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓز, ٝصؼج٢ٗ ٛزٙ ثُ٘ٔجرػ ٖٓ ٓشٌِز ػذّ ثُضؤًذ ثُض٢ ػجدر ٓج 

٤٘ز ٝثعضوشثسٛج, ًٔج إٜٗج صشضشؽ ًذش فؾْ ثُؼ٤٘ز صظٜش دشؤٕ خظجةض ثُغلاعَ ثُضٓ

ُِقظٍٞ ػ٠ِ صوذ٣شثس ده٤وز, دجلإػجكز إ٠ُ صش٤ًضٛج ػ٠ِ ه٤جط أعش أفذ ٓظجدس 

ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٤ز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ًَ دُٝز ػ٠ِ فذر, ٝصؾجِٛش ثُذٝس 

 Lincoln Daka, et alثُٔقضَٔ ُِٔظجدس ثلأخشٟ ٓؾضٔؼز, ٓغَ دسثعز ًَ ٖٓ 

2017, Osuji Casmir and Ozurumba Benedict, 2013, Muhammed 

Luqman & MirajulHaq, 2016, Mazen Hasan Basha, et al, 2016 

and Paul Apppiah - konadu, et al, 2016)  

, كذجُشؿْ ٖٓ أٜٗج Panel Dataأٓج دجُ٘غذز ُِذسثعجس ثُضطذ٤و٤ز ثُض٢ ثعضخذٓش ٗٔجرػ 

ظٜش ػ٘ذ ثعضخذثّ ٗٔجرػ ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓز )ف٤ظ صضٔضغ صلجدس أٝؽٚ ثُوظٞس ثُض٢ ص

دؤٜٗج صؼط٢ ٗضجةؼ أكؼَ ُِضوذ٣ش, دجلإػجكز إ٠ُ أٜٗج صؼط٢  Panel Data ٗٔجرػ

د٤ٖ  Multicollinearityدسؽجس فش٣ز أػ٠ِ, ٝصوَِ ثلاسصذجؽ ثُخط٢ ثُٔضؼذد 

ٓضؾجٗغز  ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر, ًٔج صخز ك٢ ثلاػضذجس ٝؽٞد ثخضلاكجس ؿ٤ش ٓشجٛذر ٝؿ٤ش

د٤ٖ دٍٝ ثُؼ٤٘ز(. إلا إٗٚ ٣ؤخز ػ٠ِ ٛزٙ ثُذسثعجس إٔ دؼؼٜج هذ سًض ػ٠ِ ه٤جط أعش 

دؼغ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ دؼغ ثُذٍٝ, ُْٝ صؤخز ك٢ 

(, أٓج Pradhan Gyan et al, 2008ثػضذجسٛج ٛزٙ ثُٔظجدس ٓؾضٔؼز ٓغَ دسثعز )

ضٛج ػ٠ِ ه٤جط أعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ دجه٢ ثُذسثعجس كذجُشؿْ ٖٓ صش٤ً

ٓؾضٔؼز, إلا أٜٗج ُْ صوْ دٔوجسٗز أعش ٛزٙ ثُٔظجدس ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ٓؾٔٞػجس 

 د٤ُٝز ٓخضِلز, ُْٝ صشَٔ ٓظش دجُضق٤َِ ثٌُجف.
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( كجعضخذٓش ٗٔٞرػ SultanuzzamanMd Reza, et al,2212) (13)أٓج دسثعز

(, ُو٤جط ٝصٕ صؤع٤ش ثلاعضغٔجس VECMخطؤ )ثُضٌجَٓ ثُٔض٘جظش ٝٗٔٞرػ صظق٤ـ ثُ

ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ دُٝز د٘ؾلاد٣ش, ٝثػضٔذس ػ٠ِ د٤جٗجس  ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش

(, ُؼذد ٖٓ ثُٔضـ٤شثس ثُٔؤعشر ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ 2215-1332ع٣ٞ٘ز ُِلضشر )

 ٓغَ طجك٢ ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش, ٝثُٞثسدثس ٝثُظجدسثس ثُغِؼ٤ز ٝثُخذ٤ٓز,

ٝٓؼذٍ ثُضؼخْ, ٝعؼش ثُظشف ثُشع٢ٔ. ٝخِظش ثُذسثعز إ٠ُ ٝؽٞد ػلاهز صٞثص٤ٗٚ 

ؽ٣ِٞز ثلأؽَ د٤ٖ ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر ٝثُٔضـ٤ش ثُضجدغ )ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١(, ٝػذّ 

ٝؽٞد ٛزٙ ثُؼلاهز ك٢ ثلأؽَ ثُوظ٤ش دجعضغ٘جء ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش ؽجء صؤع٤شٙ 

 ظجد١ ك٢ ثلأؽ٤ِٖ ثُوظ٤ش ٝثُط٣َٞٓؼ١ٞ٘ ٝٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهض

عٞف ٗض٘جٍٝ ك٢ ٛزٙ ثُٞسهٚ ثُذقغ٤ٚ ٓقجُٝز ثُضـِخ ػ٠ِ أٝؽٚ ثُوظٞس ثُض٢ شجدش 

دؼغ ثُذسثعجس ثُغجدوز ثُض٢ ثعضخذٓش ٗٔجرػ ه٤جع٤ز صؼضٔذ ػ٠ِ أدٝثس صق٤َِ 

ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓز, ٝرُي دظ٤جؿز ٝصطذ٤ن ٗٔٞرػ ه٤جع٢, ٣ؼضٔذ ػ٠ِ أعِٞح صق٤َِ 

", ُذقظ أعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ثُٔخضِلز "Panel Dataضذؼ٤ز ثُذ٤جٗجس ثُض

دُٝز  16ٝٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ثلأخشٟ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ػ٤٘ز صضٌٕٞ ٖٓ 

ٝصِي خلاٍ ثُلضشر  MiddleIncomeٗج٤ٓز, صوغ ك٢ ثُشش٣قز ٓضٞعطز ثُذخَ  

(2222- 2018 .) 

٤ٖ, ُِضٌٖٔ ٖٓ إؽشثء ثُٔوجسٗجس ثُٔخضِلز ٝصْ صوغ٤ْ ٛزٙ ثُؼ٤٘ز إ٠ُ ٓؾٔٞػض٤ٖ سة٤غ٤ض

فٍٞ صؤع٤ش ٛزٙ ثُٔظجدس ػ٠ِ ًَ ٓؾٔٞػز ػ٠ِ فذر, ثُٔؾٔٞػز ثلأ٠ُٝ: صضٌٕٞ ٖٓ 

 Low Middle Incomeعٔجٕ دٍٝ صوغ ك٢ ثُشش٣قز ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطز ثُذخَ 

)ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(, أٓج ثُٔؾٔٞػز ثُغج٤ٗز: صضٌٕٞ ٖٓ عٔجٕ دٍٝ أ٣ؼًج صوغ ك٢ 

 .Upper Middle قز ثُؼ٤ِج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطز ثُذخَثُشش٣

٣ضٔغَ ثُٜذف ثُشة٤غ٢ ٖٓ ط٤جؿز ٝصطذ٤ن ٛزث ثُ٘ٔٞرػ ك٢ ثخضذجس طقز أٝ ػذّ طقز 

خٔغز كشٝع سة٤غ٤ز, ٝرُي دـشع ه٤جط ٝصٕ صؤع٤ش أْٛ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٤ز 

ثُذٍٝ ٝدؼغ ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ًَ ٖٓ ٓظش ٝػ٤٘ز 

 . (14)ثُ٘ج٤ٓز
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٣ض٤ٔض ثُ٘ٔٞرػ ثُٔوضشؿ دجعضخذثٓٚ ُؾ٤ٔغ ثُٔؼِٞٓجس ثُٔضٞكشر ك٢ صوذ٣ش ٓؼجٓلاس 

ثُ٘ٔٞرػ دـشع صقغ٤ٖ ًلج٣ز ثُو٤جط, ٣ٝؼضذش ٛزث ثُ٘ٞع ٖٓ ثُضوذ٣ش ثلأًغش ػ٤ٓٞٔز ك٢ 

ثُذسثعجس ثُضطذ٤و٤ز ثُغجدوز ثُٔضؼِوز دجُظجٛشر ٓقَ ثُذسثعز, ًٔج أٗٚ ٣وٞد ُ٘ضجةؼ أكؼَ 

ضوذ٣ش ٣ٝض٤ـ ثُلشطز لإؽشثء ثُؼذ٣ذ ٖٓ ثُٔظجدس ثُضو٤ِذ٣ز ُِ٘ٔٞ ثلاهضظجد١, ٝصشَٔ ُِ

, دجلإػجكز إ٠ُ سأط ثُٔجٍ (ToT)ثُض٣ٌٖٞ ثُشأعٔج٢ُ ثُغجدش, ٝٓؼذٍ ثُضذجدٍ ثُضؾجس١ 

ثُذشش١ ٝع٤ضْ ثُضؼذ٤ش ػ٘ٚ دٔضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُضؼ٤ِْ ثُض٢ أصٜٔج ثُشخض ٖٓ عٖ 

 ع٘ز كؤًغش(. 25)

 ثُٔضـ٤شثس ك٢ ثلاػضذجس ػ٘ذ ط٤جؿز ٝصطذ٤ن ثُ٘ٔٞرػ ثُو٤جع٢ ثُٔغضخذّ.ٝصْ أخز ٛزٙ 

 ثٝلا :ث٤ٌَُٜ ثُؼجّ ُِ٘ٔٞرػ 

 كًا حبٍٛ فإٌ انٓٛكم انعاو نهًُٕرج انًسخخذو سٛأخز انصٛغت انخانٛت:

GDPGit = F (FDIit, RMit, ODAit, EDit, GCFit, TOTit, MYSit, 

Uit) 

 ف٤ظ:
GDPGit  ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثُغ١ٞ٘( ُِ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ثُقو٤و٢ ُِذُٝزi( خلاٍ ثُلضشر )t) 

FDIit ( طجك٢ صذكوجس ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ُِذُٝزi( خلاٍ ثُلضشر )t) 

RMit ( صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ك٢ ثُذُٝزi( خلاٍ ثُلضشر )t.) 

ODAit ( طجك٢ ثُٔغجػذثس ثلإٗٔجة٤ز ثُشع٤ٔز ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ك٢ ثُذُٝزi( خلاٍ ثُلضشر )t.) 

EDit ( سط٤ذ ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ك٢ ثُذُٝزi( خلاٍ ثُلضشر )t.) 

GCFit ثُض٣ٌٖٞ ثُشأعٔج٢ُ ثُغجدش ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ك( ٢ ثُذُٝزi( خلاٍ ثُلضشر )t.) 

TOTit 
(, ُِضؼذ٤ش ػٖ ثلاٗلضجؿ ثلاهضظجد١ ٝصؤع٤ش ثُضؾجسر ثُخجسؽ٤ز ػ٠ِ ٓؼذٍ 122=2222ٓؼذٍ ثُضذجدٍ ثُضؾجس١ )

 (.t( خلاٍ ثُلضشر )iثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ثُذُٝز )

MYSit 
( iثُٔجٍ ثُذشش١( ك٢ ثُذُٝز )ع٘ز كؤًغش )ُِضؼذ٤ش ػٖ سأط  25ٓضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُذسثعز ُلأكشثد ٖٓ عٖ 

 (.tخلاٍ ثُلضشر )

Uit .ه٤ٔز ثلأخطجء ثُؼشٞثة٤ز 

 نصٛغت انذانٛت نهًُٕرج:ا

ك٢ عذ٤َ ثخض٤جس ثُظ٤ـز ثُذث٤ُز ثلأٗغخ ُِذثُز ثُغجدوز, أؽشٟ ثُذجفظ ثخضذجسثس ػ٠ِ 

 :(15)ثُظ٤ـز ثُِٞؿجس٣ض٤ٔز ٝؿ٤شٛج ٖٓ ثُظ٤ؾ ٝصْ ثُضٞطَ إ٠ُ ثُظ٤ـز ثُضج٤ُز

GDPGit= B1FDIit  + B2RMit +B3oDAit + B4EDit 

+B5GCFit+B6ToTit+B7MYSit+µi+ it 
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 ٝكوجً ُ٘لظ صؼش٣لجس ثُٔضـ٤شثس ثُٔٞػقز ٖٓ هذَ, دجلإػجكز إ٠ُ:
 it .صٔغَ ثُغجدش ثُؼجّ ك٢ ثُ٘ٔٞرػ 

B1-7 .صٔغَ ٓؼِٔجس ثُٔضـ٤شثس ثُضلغ٤ش٣ز 

iµ ( صٔغَ ث٥عجس أٝ ثلاخضلاكجس ثُٔوطؼ٤ز ؿ٤ش ثُِٔقٞظزCross-section effects ٝثُض٢ صضلجٝس ٖٓ دُٝز )

 (.2018 -2222لأخشٟ, ٌُٜٝ٘ج صظَ عجدضز خلاٍ ثُلضشر ثُض٤٘ٓز )

Yt ( صش٤ش إ٠ُ ث٥عجس أٝ ثلاخضلاكجس ثُض٤٘ٓزTime Effects.ٖٓؿ٤ش ثُِٔقٞظز ٝثُض٢ صضـ٤ش ػذش ثُض ) 

 it ٌٓضٔجعَ صش٤ش إ٠ُ ثُقذ ثُؼشٞثة٢ ُِ٘ٔٞرػ ٣ٌٕٝٞ ٓغضولًا ٝٓٞصػًج دش َ 

٣ٝضشًض ثٛضٔجّ ٛزث ثُ٘ٔٞرػ ك٢ ٤ًل٤ز ثُضؼجَٓ ٓغ ٛزٙ ث٥عجس أٝ "ػذّ ثُضؾجٗظ ؿ٤ش 

. 16ثُِٔقٞظ د٤ٖ دٍٝ ثُؼ٤٘ز", إر إٕ إٛٔجُٜج ٣ؤد١ إ٠ُ صوذ٣شثس ٓضق٤ضر ٝؿ٤ش ٓضغوز

ك٢ ٛزث ثُ٘ٔٞرػ  -( 2( ٝثُض٤٘ٓز )1ثُٔوطؼ٤ز ) -ُٝزث ع٤ضْ ثُضؼجَٓ ٓغ ٛزٙ ث٥عجس 

أٝ ًآعجس  Fixed effects Modelإٓج ًآعجس عجدضز دجعضخذثّ ٗٔٞرػ ث٥عجس ثُغجدضز 

 . Randoml effects modelػشٞثة٤ز دجعضخذثّ ٗٔٞرػ ث٥عجس ثُؼشٞثة٤ز 

ٝك٤ٔج ٢ِ٣ ثلإشجسثس ثُٔضٞهؼز ُٔؼِٔجس ثُٔضـ٤شثس ثُضلغ٤ش٣ز ٝكوجً ُِ٘ظش٣ز ثلاهضظجد٣ز 

 ٤ز ثُغجدوز: ٝثُذسثعجس ثُضطذ٤و

1  0, 2  0, 3  0, 4  0, 5  0, 6  0, 7  0 

 ثاَٛا : قاعذة بٛاَاث انًُٕرج

صْ د٘جء هجػذر د٤جٗجس ثُ٘ٔٞرػ ُِٔضـ٤شثس ثُٔغضخذٓز ك٢ ػ٤ِٔز ثُو٤جط خلاٍ ثُلضشر 

 (, ٝكوجً ُٔظجدس ثُذ٤جٗجس ثُذ٤ُٝز ػ٠ِ ثُ٘قٞ ثُٞثسد دجُؾذٍٝ ثُضج٢ُ: 2018 2222)
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 (0خذٔل سقى )

 . يخغٛشاث انًُٕرج )انخاسخٛت ٔانذاخهٛت( انًسخخذيت فٙ عًهٛت انقٛاط ٔيصادس بٛاَاحٓا

 ٓلافظجس ٓظذس ثُذ٤جٗجس ثُٔضـ٤ش

ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ 

GDPG 

World Development 

Indicators; WDI 

ػذجسر ػٖ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثُغ١ٞ٘ ك٢ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ 

ثلأٓش٢ٌ٣ ثُذٍٝ ثُؼ٤٘ز ثلإؽٔج٢ُ ثُقو٤و٢ دجُذٝلاس 

 (2217–2222خلاٍ ثُلضشر )

طجك٢ ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ 

 FDIثُٔذجشش 

World Development 

Indicators; WDI 

ثُو٤ٔز دجُذٝلاس ثلأٓش٢ٌ٣, ٝفغخ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ 

 (t( خلاٍ ثُلضشر )iثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ُِذُٝز )

صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ 

RM 

World Development 

Indicators; WDI 

ثُو٤ٔز دجُذٝلاس ثلأٓش٢ٌ٣, ٝفغخ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ 

 (t( خلاٍ ثُلضشر )iثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ُِذُٝز )

طجك٢ ثُٔغجػذثس ثلإٗٔجة٤ز 

 DAثُشع٤ٔز 

IMF, international 

financial Statistics  

ثُو٤ٔز دجُذٝلاس ثلأٓش٢ٌ٣, ٝفغخ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ 

 (t( خلاٍ ثُلضشر )iثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ُِذُٝز )

 ED World Developmentسط٤ذ ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ 

Indicators; WD  

ثُو٤ٔز دجُذٝلاس ثلأٓش٢ٌ٣, ٝفغخ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ 

 (t( خلاٍ ثُلضشر )iثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ُِذُٝز )

ٓؼذٍ ثُضذجدٍ ثُضؾجس١ 

TOT 

WTO Database 

United Nations, 

National Accounts, 

Main Aggregates 

Database  

ٝٛٞ ػذجسر ػٖ ثُشهْ ثُو٤جع٢ ُٔضٞعؾ ه٤ٔز ٝفذر 

ج ػ٠ِ ثُشهْ ثُو٤جع٢ ثُٔضٞعؾ  ًٓ ثُظجدسثس ٓوغٞ

ػ٠ِ ثػضذجس  122ه٤ٔز ٝفذر ثُٞثسدثس ٓؼشٝدز ك٢ 

 122=2222ػجّ 

ثُض٣ٌٖٞ ثُشأعٔج٢ُ ثُغجدش 

GCF 

United Nations, 

National Accounts, 

Main Aggregates 

Database  

دجُذٝلاس ثلأٓش٢ٌ٣, ٝفغخ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُو٤ٔز 

 (t( خلاٍ ثُلضشر )iثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ُِذُٝز )

ٓضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُضؼ٤ِْ 

MYS 

 

United Nations 

Development 

Programme (UNDP)  

ػذجسر ػٖ ٓضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُضؼ٤ِْ ثُض٢ أصٜٔج 

ع٘ز كؤًغش, ُِضؼذ٤ش ػٖ سأط  25ثلأكشثد ٖٓ عٖ 

 ( t( خلاٍ ثُلضشر )iثُذشش١ ُِذُٝز )ثُٔجٍ 

 ثانثا: افخشاظاث انًُٕرج

عذن ثلإشجسر إ٠ُ إٔ ثُ٘ٔٞرػ ثُؼجّ ثُٔٞػـ ػج٤ُٚ, ع٤ؤخز ك٢ ثلاػضذجس ًَ ٖٓ ث٥عجس 

ثُٔوطؼ٤ز ٝثُض٤٘ٓز ُِضؼذ٤ش ػٖ ٝؽٞد ثخضلاكجس ؿ٤ش ٓشجٛذر ٝؿ٤ش ٓضؾجٗغز د٤ٖ دٍٝ 

ثُٔوطؼ٤ز -ثُضؼجَٓ ٓغ ٛزٙ ثلأعجس , ٝأٗٚ ع٤ضْ Unobserved heterogeneityثُؼ٤٘ز 

إٓج ًآعجس عجدضز أٝ ػشٞثة٤ز, ُزث كئٕ ثُ٘ٔٞرػ ثُؼجّ ع٤ضلشع إ٠ُ ٗٔٞرؽ٤ٖ  -ٝثُض٤٘ٓز 

 أعجع٤٤ٖ ٛٔج: 
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  :Fixed Effect Moleًَٕرج الأثش انثابج  -1

٣لضشع ٛزث ثُ٘ٔٞرػ إٔ ثلاخضلاكجس ؿ٤ش ثُٔشجٛذر ٝؿ٤ش ثُٔضؾجٗغز عٞثء 

( ع٤ضْ ثُضؼجَٓ 2018فض٠  2222ثُٔوطؼ٤ز )ػ٤٘ز ثُذٍٝ( أٝ ثُض٤٘ٓز )ثُلضشر ٖٓ 

, أ١ إٔ ٛزث ثُ٘ٔٞرػ ٣لضشع ٝؽٞد عٞثدش Constantsٓؼٜج ًوٞثؽغ/ عٞثدش 

َ ثفضٞثء ث٥عجس صضلجٝس فغخ ًَ دُٝز أٝ فغخ ًَ كضشر ص٤٘ٓز )ًَ ع٘ز( ٖٓ أؽ

( n-1ؿ٤ش ثُٔشجٛذر , ُٝضوذ٣ش ٛزٙ ثُغٞثدش صغضخذّ ٓضـ٤شثس طٞس٣ز دؼذد )

( ُضٔغ٤َ ثُغ٘ٞثس ٝدجُضج٢ُ ٣ؼضٔذ ٛزث ثُ٘ٔٞرػ ػ٠ِ 1) t-ُضٔغ٤َ ثُذٍٝ ٝػذد 

ثكضشثع سة٤غ٢ ٓلجدٙ إٔ ٛزٙ ث٥عجس ثُخجطز دجُذٍٝ أٝ صِي ثُخجطز دجُغ٘ٞثس 

 . (17)سؽز دجُ٘ٔٞرػ ثُؼجّٓشصذطز دجُٔضـ٤شثس ثُضلغ٤ش٣ز ثُٔذ

  :Randum Effect modelًَٕرج الأثش انعشٕائٙ  -2

( إٔ ث٥عجس REM(, ٣لضشع ٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ )FEMػ٠ِ خلاف ٗٔٞرػ )

ثُٔوطؼ٤ز ٝثُض٤٘ٓز ٣ضْ ثُضؼجَٓ ٓؼٜج ػ٠ِ أٜٗج ٓؼجُْ ػشٞثة٤ز ٤ُٝغش عجدضز, ٣ٝوّٞ ٛزث 

ك٢ ٓضـ٤شثس ػشٞثة٤ز ٓغضوِز دٞعؾ  ثلاهضشثع ػ٠ِ إٔ ث٥عجس ثُٔوطؼ٤ز ٝثُض٤٘ٓز

(, ٝصؼجف ًٌٔٞٗجس ػشٞثة٤ز ك٢ فذ ثُخطؤ ٣Finiteغج١ٝ طلش ٝصذج٣ٖ ٓقذد )

 ثُؼشٞثة٢ ُِ٘ٔٞرػ ثُؼجّ. 

( ػ٠ِ ثكضشثع أعجع٢ ٝٛٞ ػذّ ثسصذجؽ ث٥عجس REMٝدجُضج٢ُ ٣وّٞ ٛزث ثُ٘ٔٞرػ )

ثُ٘ٔٞرػ إٔ ًَ  ثُؼشٞثة٤ز ٓغ ٓضـ٤شثس ثُ٘ٔٞرػ ثُضلغ٤ش٣ز. ٝدؼذجسر أخشٟ ٣لضشع ٛزث

دُٝز أٝ ًَ ع٘ز صخضِق ك٢ فذٛج ثُؼشٞثة٢, ٝك٢ فجُز ٝؽٞد ًَ ٖٓ ث٥عجس ثُٔوطؼ٤ز 

 Errorٝثُض٤٘ٓز ك٢ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢, ك٤شجس إ٤ُٚ أف٤جٗجً ً٘ٔٞرػ ٌٓٞٗجس ثُخطؤ 

Component Model  أٝ ٌٓٞٗجس ثُضذج٣ٖ, ٗظشث لإٔ ث٥عجس ثُؼشٞثة٤ز ٣ضْ صؼ٤ٜٔ٘ج

 .(12)ثُؼشٞثة٢دثخَ فذ ثُخطؤ 

( ع٤ضْ REM( ٝٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ )FEMُِٝٔلجػِز د٤ٖ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش )

, ٣ٝ٘ض ٛزث ثلاخضذجس ػ٠ِ ٓج إرث ًجٕ ٛ٘جى ثسصذجؽ Hausman testإؽشثء ثخضذجس 

د٤ٖ ثُٔضـ٤شثس ثُضلغ٤ش٣ز ٝث٥عجس ؿ٤ش ثُِٔقٞظز/ ؿ٤ش ثُٔشجٛذر, ٝصقذ٣ذًث ٣خضذش 
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( ثُوجةَ دؤٕ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ ٛٞ H0كشع ثُؼذّ )ٓوذسثس ثُ٘ٔٞرؽ٤ٖ, ك٢ ظَ 

 ( ثُوجةَ H1ثلأكؼَ ٖٓ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش, ٓوجدَ ثُلشع ثُذذ٣َ )

( ثُض٢ ُٜج صٞص٣غ Hدؤٕ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش ٛٞ ثلأكؼَ, ٣ٝغضخذّ ثلاخضذجس إفظجءر )

(X2( دذسؽز فش٣ز ,)kٝكوجً ُِظ٤ـز ثُضج٤ُز )13 : 

 
(, ٣ضْ هذٍٞ كشع ثُؼذّ إرث k( دذسؽز فش٣ز )2Xثُٔقغٞدز ٓغ ه٤ٔز )( Hٝدٔوجسٗز )

(, ٝك٢ فجُز فذٝط ثُؼٌظ ٣ضْ هذٍٞ ثُلشع ثُذذ٣َ X2( ثُٔقغٞدز أهَ ٖٓ )Hًجٗش )

 ثُوجةَ دؤٕ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش ٛٞ ثلأكؼَ.

 ؽش٣وز ثُضوذ٣ش ثُٔغضخذٓز ك٢ صشـ٤َ ثُ٘ٔٞرػ:  -3

, دجعضخذثّ ؽش٣وز ثُٔشدؼجس ثُظـشٟ رثس (FEMع٤ضْ صوذ٣ش ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش )

, أٓج Least Squares Dummy Variables (LSDV) 22ثُٔضـ٤شثس ثُظٞسر

( صوذ٣شٙ دجعضخذثّ ؽش٣وز ثُٔشدؼجس ثُظـشٟ ثُٔؼٔٔز REMٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ )

(21Generalized Least Squares (GLS 

عهٗ انًُٕ الاقخصاد٘ فٙ انُخائح انخطبٛقٛت نقٛاط أثش يصادس انخًٕٚم انخاسخٙ  -4

 (: 2018–0222عُٛت انذٔل انُايٛت خلال انفخشة )

( ٝٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ FEMع٤ضْ ك٢ ٛزث ثُوغْ صطذ٤ن ًَ ٖٓ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش )

(REM ٝثُٔلجػِز د٤ٜ٘ٔج, ُو٤جط أعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ )

ػ٤٘ز ثُذٍٝ ثُض٢ صوغ ك٢ ثُشش٣قز ثُذ٤ٗج ٖٓ ثٍُ٘ٞ ٓضٞعطز ثُ٘خَ )ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش( 

Low Middle Income  ٖٓ ٓوجسٗز ثُٞػغ ك٢ ػ٤٘ز ثُذٍٝ ثُض٢ صوغ ك٢ ثُشش٣قز ثُؼ٤ِج

 ػ٠ِ ثُ٘قٞ ثُضج٢ُ:  Upper Middle Incomeثُذٍٝ ٓضٞعطز ثُذخَ 

أثش يصادس انخًٕٚم انخاسخٙ عهٗ انًُٕ الاقخصاد٘ فٙ عُٛت انذٔل انخٙ حقع فٙ  4-1

 : (2018–0222انششٚحت انذَٛا يٍ انذٔل يخٕسطت انذخم خلال انفخشة )

ُذسثعٚ ثعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ ثُض٠ صوغ 

٢ٛٝ : ٓظش  Low Middle Incomeك٠ ثُشش٣قٚ ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُذخَ 
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, ٝصٞٗظ ٝثُٔـشح ٝثُغٞدثٕ ٝثُٜ٘ذ ٝ ثٗذ٤ٗٝغ٤ج ٝثًشث٤ٗج ٝؽٞسؽ٤ج خلاٍ ثُلضشٙ ٓقَ 

 :ثُذسثعٚ, ع٤ضْ ثصذجع ثُخطٞثس ثُضج٤ُٚ

 َخائح اخخباساث انكشف عٍ اسخقشاس انسلاسم انضيُٛت: 4-0

 Augmentedدجعضخذثّ ثخضذجس  ٣Unit Root testضؼـ ٖٓ ٗضجةؼ ثخضذجس ؽزس ثُٞفذر 

Dickey Fuller (ADF) Test   ( ْإٔ ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓز 2-4ثُٞثسدر دجُؾذٍٝ ثُضج٢ُ سه )

٢ صذكوجس ثلاعضغٔجسثس ثلأؽ٘ذ٤ز ٌَُ ٖٓ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ك٢ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ, ٝطجك

, I( 2ثُٔذجششر, ٝصق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ عجً٘ز ك٢ ثُٔغضٟٞ أ١ ٓضٌجِٓز ٖٓ ثُذسؽز )

أٓج ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓز ُذجه٢ ثُٔضـ٤شثس كٌجٗش عجً٘ز دؼذ أخز ثُلشٝم ثلأ٠ُٝ أ١ أٜٗج ٓضٌجِٓز 

كٌجٗش عجً٘ٚ دؼذ ثخز , ثٓج ثُغلاعَ ثُض٤٘ٓٚ ُذجه٢ ثُٔضـ٤شثس I(2ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ )

 .I(1ثُلشٝم ثلا٢ُٝ ث١ ثٜٗج ٓضٌجِٓٚ ٖٓ ثُذسؽٚ ثلا٢ُٝ )

 (0خذٔل سقى )

نهسلاسم انضيُّٛ نًخغٛشاث انًُٕرج نذٔل انششٚحّ  unit Root testَخائح اخخباس خزس انٕحذِ 

 انذَٛا يٍ انذٔل يخٕسطّ انذخم) حانّ ٔخٕد ثابج ٔاحداِ صيُٙ نكم يخغٛش(
دسؽز ثُضٌجَٓ ػ٘ذ ٓغضٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ز  دؼذ أخز ثُلشٝم ثلأ٠ُٝ ثُٔغضٟٞك٢  ثُٔضـ٤شثس

ثُو٤ٔز ثُٔقغٞدز  5%

 ADFلاخضذجس 

P- value  ثُو٤ٔز ثُٔقغٞدز

 ADFلاخضذجس 

P- value 

GDPG 53.23 2.2222 .......... ..........  ٖٓ َٓعجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ ٝٓضٌج

 ثُذسؽز طلش

FDI 33.2232 2.2272 .......... ..........  ٖٓ َٓعجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ )ٓضٌج

 ثُذسؽز طلش(

RM 15.377 

 

عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ )ٓضٌجَٓ ٖٓ  2.222 67.363 2.437

 ثُذسؽز طلش(

ODA 34.236 2.225 .......... .......  َٓؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ ٝٓضٌج

 ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

ED 13.236 2.267 26.237 2.251  ٟٞٝٓضٌجَٓ ؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغض

 ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

GCF 12.543 2.236 43.633 2.222  َٓؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ ٝٓضٌج

 ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

TOT 11.333 2.742 72.333 2.2222  َٓؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ ٝٓضٌج

 ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

MYS 11.642 2.762 65.714 2.222  َٓؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ ٝٓضٌج

 ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

 (بانًهحق.0-2انٕاسدِ باندذٔل اسقاو ) 02Eviewsانًصذس: حى بُاء اندذٔل اعخًادا عهٗ َخائح بشَايح

 (.ADFِٓقٞظٚ: صْ ثلاػضٔجد ػ٢ِ ٗضجةؼ ثخضذجس د٢ٌ٣ كُٞش ثُٔٞعغ )
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 (: REM( ًَٕٔرج الأثش انعشٕائٙ )FEMحقذٚش ًَٕرج الأثش انثابج ) 4-3

ٝٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ ػ٠ِ ثُ٘قٞ ثُٞسد صْ ثُضوذ٣ش ًَ ٖٓ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش 

( دجُِٔقن. ٝثُٔلجطِز د٤ٖ ثُ٘ٔٞرؽ٤ٖ صْ ثعضخذثّ ثخضذجس 12( ٝسهْ )3دجُؾذ٤ُٖٝ سهْ )

(Hausman Test( ْثُٔٞػـ دجُؾذٍٝ سه )دجُِٔقن. ٝصذ٤ٖ ٖٓ ٗضجةؼ ٛزث 11 )

 % ٝٛزث ٣ؼ٢٘ سكغ كشع ثُؼذ5ّأهَ ٖٓ  P- 1alueثلاخضذجس إٔ ثُو٤ٔز ثلافضٔج٤ُز 

ثُوجةَ دؤٕ ٗٔٞرػ ثلأعش ثُؼشٞثة٢ ٛٞ ثلأكؼَ, ٝهذٍٞ ثُلشع ثُذذ٣َ ثُوجةَ دؤٕ ٗٔٞرػ 

 ثلأعش ثُغجدش ٛٞ ثلأكؼَ.

( ٗضجةؼ صوذ٣ش ٓؼِٔجس ثُٔضـ٤شثس ٓقَ ثُو٤جط دجعضخذثّ ٣ٝ3ٞػـ ثُؾذٍٝ سهْ )

% ٝٛٞ ٓج 65ٗٔٞرػ ثلأعش ثُغجدش. ٣ٝضؼـ ٜٓ٘ج إٔ ٓؼجَٓ ثُضقذ٣ذ دِـش ه٤ٔضٚ 

% ٖٓ ثُضـ٤ش ك٢ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ  ٣65ؼ٢٘ إٔ ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر صلغش فٞث٢ُ 

 Lowٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ  ثلاهضظجد١ ك٢ ػ٤٘ز ثُذٍٝ ثُض٢ صوغ ك٢ ثُشش٣قز ثُذ٤ٗج

Middle Income" ًٔج إٔ ه٤ٔز ,"F  صؤًذ إٔ ثُضوذ٣ش ًٌَ ٓؼ١ٞ٘ ف٤ظ ًجٗش

ثُٔوذسر أًذش دٌغ٤ش ٖٓ ه٤ٔضٜج ثُؾذ٤ُٝز, ٝٛزث ٣ؼ٢٘ إٔ ٛزٙ ثُو٤ٔز  "F"ه٤ٔز 

صخضِق ٓؼ٣ًٞ٘ج ػٖ ثُظلش, ٝدجُضج٢ُ لا ٣ٞؽذ ٓج ٣ذػٞٗج ُشكغ ثُؼلاهز ثُخط٤ز د٤ٖ 

 Durbin Watson"٤شثس ثُضلغ٤ش٣ز. ًٔج أظٜش ثخض٤جس "ثُٔضـ٤ش ثُضجدغ ٝثُٔضـ

ٝٛزٙ ثُو٤ٔز أهَ  "1.884"ػذّ ٝؽٞد ثسصذجؽ رثص٢ ك٢ ثُذٞثه٢, ف٤ظ دِـش ه٤ٔضٚ 

 . "du"" ٝأًذش ٖٓ 2ٖٓ "

 (3خذٔل سقى )
( نذٔل انششٚحت انذَٛا يٍ انذٔل يخٕسطت انذخم FEMَخائح حقذٚش يعهًاث ًَٕرج الأثش انثابج )

 (0202 -0222)خلال انفخشة 

 ثُٔضـ٤شثس ثُٔلغشر ثُٔؼِٔجس ثلاٗقشثف ثُٔؼ٤جس١ tإفظجءر  ثُو٤ْ ثلافضٔج٤ُز

P- value T statistics Std- Error Coefficient 

2.2222 13.323 2.4335 6.1426 Constant 

2.2222 5.3232 2.2572 2.3232 FDI 

2.2222 5.2443- 2.2221 2.4221- D (RM) 

2.1733 1.3427- 2.1532 2.2147- ODA  

2.2221 2.2536- 2.2221 2.1725- D (ED) 
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2.2222 5.5372 2.2715 2.4224 D (GCF) 

2.2223 4.2322 2.7222 2.2234 D (TOT) 

2.2222 5.6324- 2.6226 2.2413- D (MYS) 

 

ػ٤٘ز ثُذٍٝ: ٓظش ٝصٞٗظ ٝثُٔـشح ٝثُغٞدثٕ ٝثُٜ٘ذ ٝإٗذ٤ٗٝغ٤ج 

 ٝأًٝشث٤ٗج ٝؽٞسؽ٤ج 

2.6545 R2 

2.6146 R2 

16.372 F- statistic 

2.2222 Prob (F- 

statistic)  

1.224 Durbin Watson 

 ( بانًهحق.9انٕاسدة باندذٔل سقى ) Eviews. 10انًصذس: أعذاد انباحث اعخًادًا عهٗ َخائح بشَايح 

 كًا حشٛش حقذٚش يعهًاث انًخغٛشاث انًفسشة إنٗ يا ٚهٙ:

دٔضـ٤ش طجك٢ ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ٓؼ٣ٞ٘ز ثُٔؼِٔز ثُخجطز 

" ثُٔوذسر ػٖ ه٤ٔضٜج ثُؾذ٤ُٝز, ًٔج T(, ف٤ظ صض٣ذ ه٤ٔز "GDPثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ )

(, ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ ثسصلجع طجك٢ ثلاعغضٔجس 2.32ؽجءس إشجسصٚ ٓٞؽذز )ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ

% ٣ضشصخ ػ٤ِٚ ثسصلجع 1 ثلاؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش) ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ( دٔوذثس

%. 2.32ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ دٍٝ ثُشش٣قٚ ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ دٔوذثس 

ٝٛزث ٓج ٣ضلن ٓغ ٓؼظْ ثُذسثعجس ثُضطذ٤و٤ٚ ثُغجدوٚ ٓغَ دسثعٚ ًَ ٖٓ 

"suilanuzzamanMd Reza,et al 2018,ManelleLahdhiri and 

Mohamed .Amine,2012,Kapingura Forget Mingiri et al,2016‖22 

* ؽجء صؤع٤ش ٓضـ٤ش صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ 

(RM ٚٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ ٛزٙ  2.42-( ٓؼ٣ٞ٘ج ٌُٖٝ دجشجسٙ عجُذٚ ) ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔض , )

 ثُضق٣ٞلاس ُٜج صجع٤ش عِذ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(

ض٤ؾز دجٕ ٛزٙ ثُضق٣ٞلاس صِؼخ دٝسث ك٠ صـز٣ٚ ثُؼـٞؽ ثُضؼخ٤ٔٚ ٣ٌٖٝٔ صلغ٤ش ٛزٙ ثُ٘

ك٠ دؼغ ثُذٍٝ ثُٔغضوذِٚ ُٜج ف٤ظ صؤد١ ث٠ُ ص٣جدٙ ػشع ثُ٘وٞد ًٔج ٣ضْ ثعضخذثّ ٛزٙ 

ثُضق٣ٞلاس ثٓج دثخَ ثلاعشٙ ثُٔغضوذِٚ ُٜزٙ ثُضق٣ٞلاس ) ثلاٗلجم ثلاعضٜلا٢ً ثُٔضلجهْ( 

ٚ ٓذخشثصٚ ث٠ُ ششثء ثلاسثػ٢ ثٝ ثٝ ٖٓ هذَ طجفخ ثُضق٣ٞلاس ثُز١ ٣لؼَ صٞؽ٤

ثُؼوجسثس دظلٚ ػجٓٚ , ٝدجُضج٢ُ صذػْ ٛزٙ ثُضق٣ٞلاس ثلافض٤جؽجس ثلاعضٜلا٤ًٚ ٝصوَِ 
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ٖٓ فجكض ثُذقظ ػٖ ثُؼَٔ ُلاعش ثُٔغضوذِٚ ُٜج , ٓٔج ٣ؼٔن ٖٓ فذٙ ثلاخضلاٍ ثُوجةْ 

هذ  . ًٔج ثٕ صضث٣ذ ٛؾشٙ ثُؼٔجُٚ ثُٔجٛش23ٙد٤ٖ ثُطِخ ٝثُؼشع ػ٠ِ ثُغِغ ٝثُخذٓجس

٣ؤد١ ث٠ُ ثسصلجع ٗغذٚ ثُطجهٚ ثُؼجؽِٚ ٝدجُضج٢ُ ثُضجع٤ش ػ٠ِ ٤ٌَٛ صٌج٤ُق ثُٞفذثس 

ثلاٗضجؽ٤ٚ ك٠ ٛزٙ ثُذٍٝ . ُزث كجٕ ٛزٙ ثُذٍٝ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش( صقضجػ ث٢ُ ثصذجع 

ع٤جعجس صؼَٔ ػ٠ِ ؽزح ٛزٙ ثُضق٣ٞلاس ٖٓ خلاٍ ثُو٘ٞثس ثُشع٤ٔٚ, ٝصٞظ٤لٜج ك٠ 

 ٣ٞٚ.ٓؾجلاس صخذّ ثلافض٤جؽجس ثُض٘ٔ

* ؽجء صؤع٤ش ٓضـ٤ش طجك٢ ثُٔغجػذثس ثلاةضٔج٤ٗز ثُشع٤ٔز ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ 

ٝدئشجسر عجُذز )ٝدٔؼجَٓ  Insignificantؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ إفظجة٤جً  (ODA)ثلإؽٔج٢ُ 

( ٝٛٞ ٓج ٣ؼ٢٘ دؼذّ ٝؽٞد ػلاهز د٤ٖ ٛزٙ ثُٔغجػذثس ٝٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ 2.21-ه٤ٔضٚ 

ثُذخَ ثُٔضٞعؾ. ٝهذ ٣ؾذ رُي صلغ٤شٙ ك٠ ثٕ  ثلاهضظجد١ ك٢ دٍٝ ثُشش٣قز ثُذ٤ٗج ٖٓ

ٛزٙ ثُٔغجػذثس ُْ صضظَ دجُوطجػجس ثلاٗضجؽ٤ٚ, ف٤ظ صغضقٞر ًَ ٖٓ ثُٔغجػذثس 

ثُل٤٘ٚ, ٝثُذٝسثس ثُضذسد٤٤ٚ, ػ٠ِ ثُؾجٗخ ثلاًذش ٖٓ ٛزٙ ثُٔغجػذثس . ٝصؾذس ثلاشجسٙ 

لاهضظجد١ ث٠ُ ثٕ دؼغ ثُذسثعجس صلغش ثلاعجس ثُغِذ٤ٚ ُٜزٙ ثُٔغجػذثس ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ث

ُِذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ دجٜٗج صؼَٔ ػ٢ِ ثلافلاٍ ٓقَ ثُٔذخشثس ثُٔق٤ِٚ ٝص٣جدٙ ثُٔذ٤ٗٞ٣جس 

ُِخجسػ ك٠ ظَ عٞء صٞص٣غ ثعغضٔجسثصٜج ٓج ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ ص٣جدٙ ثُلآغجٝثٙ ك٠ صٞص٣غ 

 . 24ثُذخَ ٝسكغ ٓغض١ٞ ثُضذؼ٤ٚ ُِخجسػ

( EDؽٔج٢ُ )* ؽجء صؤع٤ش ٓضـ٤ش سط٤ذ ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإ

(, ٓٔج ٣ؼ٢٘ إٔ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ صؤع٤ش 0.18-ٓؼ٣ٞ٘جً ٌُٖٝ دئشجسر عجُذز )ٝٓؼجَٓ ه٤ٔضٚ )

ف٤ظ ٣ضْ صٞؽ٤ٚ   عِذ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ٖٓ خلاٍ صجع٤شٙ ثُغِذ٢ ػ٠ِ ثلاعغضٔجس

ؽجٗخ ًذ٤ش ٖٓ ثلآٞثٍ ثُٔخظظٚ ُلاعغضٔجس ُغذثد ثػذجء خذٓٚ ثُذ٣ٕٞ. ًٔج صِؾج 

ج٤ٓٚ ث٠ُ صشثًْ ثفض٤جؽ٤جس د٤ُٝٚ ثُؾجٗخ ثلاًذش ٜٓ٘ج ػذجسٙ ػٖ هشٝع دؼغ ثُذٍٝ ثُ٘

( ث٠ُ ثٕ ثُؾجٗخ 2212خجسؽ٤ٚ, كؼ٢ِ عذ٤َ ثُٔغجٍ صٞطِش ثُذسثعٚ )ثفٔذ ثُششد٢٘٤ 

( هذ ؽجء ٗض٤ؾٚ  2212-2214ثلاًذش ٖٓ ثلافض٤جؽ٤جس ثُذ٤ُٝٚ ُٔظش خلاٍ ثُلضشٙ )

ُِذ٤غ خجسػ ثُذلاد, ٓٔج ثد١ ث٠ُ ُضشثًْ ثلاهضشثع ثُخجسؽ٢ ٝؽشؿ ثُغ٘ذثس دٝلاس٣ٚ 

 25% خلاٍ ثُلضش73.2ٙثسصلجع ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ د٘غذٚ 
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* أٓج ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ز ٓغَ ثُض٣ٌٖٞ ثُشأعٔج٢ُ ثُغجدش ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ 

( كؾجء صجع٤شٛٔج ٓؼ٣ٞ٘ج ٝدجشجسٙ TOT(, ٝٓؼذٍ ثُضذجدٍ ثُضؾجس١ )GCFثلإؽٔج٢ُ )

( ػ٠ِ ثُضشد٤خ , ٣ٝضلن ٛزث ٓغ 2.22, 2.42ٜٓ٘ٔج )ٓٞؽذٚ ٝدِـش ه٤ٔٚ ٓؼجَٓ ًَ 

( ثُض٠ ثؽش٣ش ػ٠ِ Manell Lahdhiri and Mohamed Amine,2012دسثعٚ )

 26دُٝٚ ٖٓ دٍٝ ثُششم ثلاٝعؾ ٝشٔجٍ ثكش٣و٤ج 13ػ٤٘ٚ صضٌٕٞ ٖٓ 

 (4خذٔل سقى )

نهسلاسم انضيُٛت انًخغٛشاث انًُٕرج نذٔل  Unit Root testَخائح اخخباس خزس انٕحذة 

 انششٚحت انعهٛا يٍ انذٔل يخٕسطت انذخم )حانت ٔخٕد ثابج ٔاحداِ صيُٙ نكم يخغٛش(

 ثُٔضـ٤شثس

 دؼذ أخز ثُلشٝم ثلأ٠ُٝ ك٢ ثُٔغضٟٞ

دسؽز ثُضٌجَٓ ػ٘ذ ٓغضٟٞ 

 %5ٓؼ٣ٞ٘ز 

ثُو٤ٔز 

ثُٔقغٞدز 

 ADFلاخضذجس 

P- value 

ثُو٤ٔز 

ثُٔقغٞدز 

 ADFلاخضذجس 

P- value 

GDPG 53.5767 2.2222 .......... .......... 
عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ ٝٓضٌجَٓ 

 ٖٓ ثُذسؽز طلش

FDI 45.3213 2.2221 .......... .......... 
عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ )ٓضٌجَٓ 

 ٖٓ ثُذسؽز طلش(

RM 43.2233 2.2223 .......... .......... 
عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ )ٓضٌجَٓ 

 ٖٓ ثُذسؽز طلش(

ODA 24.2727 2.2273 123.332 2.2222 
ؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ 

 ٝٓضٌجَٓ ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

ED 7.4622 2.6333 62.3472 2.2222 
ؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ 

 ٝٓضٌجَٓ ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

GCF 13.3171 2.6243 41.2372 2.2225 
ؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ 

 ٝٓضٌجَٓ ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

TOT 17.1712 2.3746 54.1722 2.2222 
ؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ 

 ٝٓضٌجَٓ ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

MYS 16.3336 2.3256 34.7212 2.2222 
ؿ٤ش عجًٖ ك٢ ثُٔغضٟٞ 

 ٝٓضٌجَٓ ٖٓ ثُذسؽز ثلأ٠ُٝ

 ( بانًهحق.09 -00انٕاسدة باندذأل أسقاو ) Eviews.10انًصذس: حى بُاء اندذٔل اعخًادًا عهٗ َخائح بشَايح 

 (ADFحى الاعخًاد عهٗ َخائح اخخباس دٚكٙ فٕنش انًٕسع )يهحٕظت: 
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ثاَٛاً: حقذٚش أثش يصادس انخًٕٚم انخاسخٙ عهٗ انًُٕ الاقخصاد٘ فٙ عُٛت دٔل 

 (:0202 -0222انششٚحت انعهٛا يٍ انذٔل يخٕسطت انذخم خلال انفخشة )

ً٘غذز ٖٓ  ثسصلجع ٓؼ٣ٞ٘ز ثُٔؼِٔز ثُخجطز دٔضـ٤ش )طجك٢ ثلاعضغٔجس ثلأؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش -

" ثُٔوذسر ػٖ ه٤ٔضٜج ثُؾذ٤ُٝز ًٔج I(, ف٤ظ صض٣ذ ه٤ٔز "GDPثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ )

(, ٓٔج ٣ؼ٢٘ إٔ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ أعشًث ٓٞؽذجً 2.34ؽجءس إشجسصٚ ٓٞؽذز )ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

ػ٠ِ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ صِي ثُذٍٝ, ٝٛزث ٓج ٣ضلن ٓغ ٓؼظْ ثُذسثعجس 

 ثلإشجسر إ٤ُٜج ك٢ ٛزث ثُظذد.ثُضطذ٤و٤ز ثُغجدن 

( RMؽجء صؤع٤ش صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ً٘غذز ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ ) -

ٓؼ١ٞ٘ ٝدئشجسر ٓٞؽذز )ٓوجسٗز دجُضؤع٤ش ثُغِذ٢ ُِضق٣ٞلاس ك٢ دٍٝ ثُٔغضٟٞ ثلأد٠ٗ 

 ٖٓ شش٣قز ثُذخَ ثُٔضٞعؾ(.

ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلإؽٔج٢ُ  ثُشع٤ٔز ً٘غذز ٖٓ ثلاٗٔجة٤ٚ ؽجء صؤع٤ش طجك٢ ثُٔغجػذثس -

(ODAًؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ إفظجة٤ج ) insignificant ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ ٝدئشجسر عجُذز (

, ٝٛٞ ٓج ٣ؼ٢٘ دؼذّ ٝؽٞد ػلاهز د٤ٖ ٛزٙ ثُٔغجػذثس ٝثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢  (-2.22

ٛزٙ ثُذٍٝ )ًٔج ٛٞ ثُقجٍ ك٢ دٍٝ ثُشش٣قز ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ(, ٝكوجً ُِضلغ٤ش 

 هذَ.ثُٔٞػـ ٖٓ 

( EDؽجء صجع٤ش ٓضـ٤ش سط٤ذ ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ ) -

ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ ( , ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ 2.26–ٓؼ٣ٞ٘ج ٌُٖٝ دجشجسٙ عجُذٚ ) ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

صجع٤ش عِذ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ صِي ثُذٍٝ ٌُٖٝ دذسؽٚ ثهَ ٖٓ دٍٝ ثُشش٣قٚ 

 ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ . 

ثٓج ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ٚ ٓغَ ثُض٣ٌٖٞ ثُشثعٔج٢ُ ثُغجدش ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٠ِ  -

( ٝسثط ثُٔجٍ ثُذشش١ ٓؼذشث ػ٘ٚ ToT( , ٝٓؼذٍ ثُضذجدٍ ثُضؾجس١)GCFثلاؽٔج٢ُ )

ع٘ٚ  25( ُلاكشثد ٖٓ عٖ  MSYدٔضـ٤ش "ٓضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُذسثعٚ )

 كجًغش,كؾجءس ؽ٤ٔؼٜج ٓؼ٣ٞ٘ٚ ٝدجشجسٙ ٓٞؽذٚ.
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ذ٤ٖ ٓٔج عذن : ثٕ صجع٤ش ؽ٤ٔغ ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ٝٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ٚ ٣ض

ػ٠ِ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ٣ضشجدٚ ك٠ ٓؾٔٞػض٢ ثُذٍٝ ثُض٠ صوغ ك٠ ثُشش٣قض٤ٖ ثُذ٤ٗج 

ٝسثط  RMثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ٝثُؼ٤ِج ٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ دجعغض٘جء ًَ ٖٓ صق٣ٞلاس 

 25"ٓضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُذسثعٚ ُلاكشثد ٖٓ عٖ ثُٔجٍ ثُذشش١ ) ٓؼذشث ػ٘ٚ دٔضـ٤ش 

( , ف٤ظ ؽجء صجع٤شٛٔج ٓؼ١ٞ٘ ٝدجشجسٙ عجُذٚ ك٠ ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ ثُض٠ MYSع٘ٚ كجًغش 

صوغ ك٠ ثُشش٣قٚ ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش( , ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ 

١ٞ٘ صجع٤شٛٔج عِذ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ . ك٠ ف٤ٖ ؽجء صجع٤شٛٔج ٓؼ

 ٝدجشجسٙ ٓٞؽذٚ ك٠ ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ ثُض٢ صوغ ك٠ ثُشش٣قٚ ثُؼ٤ِج ٖٓ ثُذخَ ثُٔضٞعؾ 

 انُخائححاسعا : 

هذٍٞ طقٚ ثُلشػ٤ٖ ثلاٍٝ ٝثُغج٢ٗ ثُوجة٤ِٖ دجٕ ثلاعغضٔجسثس ثلاؽ٘ذ٤ٚ ثُٔذجششٙ ُٜج  -1

صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ٝثٕ ثُوشٝع ثُخجسؽ٤ٚ ُٜج صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ عجُخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 

ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ عٞثء دٍٝ ثُشش٣قٚ ثُذ٤ٗج ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش( ثٝ ثلاهضظجد١ ك٠ 

 ثُشش٣قٚ ثُؼ٤ِج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُذخَ .

ػذّ طقٚ ثُلشع ثُغجُظ ثُوجةَ دجٕ "ثُٔغجػذثس ثلاٗٔجة٤ٚ ثُشع٤ٔٚ ُٜج صجع٤ش  -2

 ث٣ؾجد٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ ) ثُشش٣قض٤ٖ ثُذ٤ٗج ٝثُؼ٤ِج(

جةَ دجٕ ثُضق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ُٜج صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ثُلشع ثُشثدغ ثُو -3

, كوذ صقووش طقضٚ دجُ٘غذٚ ُؼ٤٘ٚ دٍٝ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ ثُ٘ج٤ٓٚ 

ثُشش٣قٚ ثُؼ٤ِج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُذخَ . ٝػذّ طقضٚ دجُ٘غذٚ ُؼ٤٘ٚ دٍٝ ثُشش٣قٚ 

 ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُذخَ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(

هذٍٞ ثُلشع ثُخجٓظ ٝثلاخ٤ش ثُوجةَ دجٕ ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ٚ ) ثلاعغضٔجس ثُٔق٢ِ ,  -4

ٝٓؼذث ثُضذجدٍ ثُضؾجس١ , ٝسثط ثُٔجٍ ثُذشش١( ُٜج صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٞؽخ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 

ثلاهضظجد١ ك٠ ػ٤٘ٚ دٍٝ ثُشش٣قض٤ٖ ثُذ٤ٗج ٝثُؼ٤ِج , دجعغض٘جء ٓضـ٤ش ػذد ع٘ٞثس ثُذسثعٚ 
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ٚ كجًغش ) ًذذ٣َ ػٖ سثط ثُٔجٍ ثُذشش١( كٌجٕ ُٚ صجع٤ش ٓؼٟ٘ٞ عجُخ ع٘ 25ُلاكشثد ٖٓ عٖ 

 ك٠ ػ٤٘ٚ دٍٝ ثُشش٣قٚ ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُذخَ ) ٖٝٓ ػٜٔ٘ج ٓظش(.

ٝهذ ثظٜشس ٗضجةؼ ثُذسثعٚ ث٠ُ ثٕ ثعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ  -5

ذخَ ث٢ُ ثٕ طجك٢ ثلاهضظجد١ ك٠ ػ٤٘ٚ ثُذٍٝ ثُشش٣قٚ ثُذ٤ٗج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُ

( ًٔج ؽجءس  GDPثلاعغضٔجس ثلاؽ٘ذ٢ ثُٔذجشش ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ )

, ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ ثعشث ٓٞؽذج ػ٠ِ )2.32ثشجسصٚ ٓٞؽذٚ ) ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

 ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ.

ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ ٓؼ٣ٞ٘ج  ؽجء صجع٤ش صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ -6

( ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ صجع٤ش عِذ٢ -2.42ٌُٖٝ دجشجسٙ عجُذٚ )ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

 ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ.

ؽجء صجع٤ش طجك٢ ثُٔغجػذثس ثلاٗٔجة٤ٚ ثُشع٤ٔٚ ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ  -7

(RM  ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘ج ثفظجة٤ج )insignificant سشجسٙ عجُذٚ, ٝٛٞ ٓج ٣ؼ٢٘ دؼذّ ٝدج

 ٝؽٞد ػلاهٚ د٤ٖ ٛزٙ ثُٔغجػذثس ٝثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ ٛزٙ ثُذٍٝ.

( ٓؼ٣ٞ٘ج EDؽجء صجع٤ش سط٤ذ ثُذ٣ٖ ثُخجسؽ٢ ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٠ُ ) -2

(, ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ صجع٤ش عِذ٢ 0.18-ٌُٖٝ دجشجسٙ عجُذٚ )ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

 ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ , ٖٓ خلاٍ صجع٤شٙ ثُغِذ٢ ػ٠ِ ثلاعغضٔجس.ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ 

ثٓج ٓظجدس ثُ٘ٔٞ ثُضو٤ِذ٣ٚ ٓغَ ثُض٣ٌٖٞ ثُشثعٔج٢ُ ثُغجدش ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ  -3

( كؾجء صجع٤شٛج ٓؼ٣ٞ٘ج TOT(, ٝٓؼذٍ ثلاٗلضجؿ ثلاهضظجد١ ) GCFثلاؽٔج٢ُ )

( ػ٠ِ ثُضشص٤خ . ثٓج ٓضـ٤ش 0.22,0.40ٝدجشجسٙ ٓٞؽذٚ ٝدِـش ه٤ٔٚ ٓؼجَٓ ًَ ٜٓ٘ٔج )

( ًٔضـ٤ش دذ٣َ MYSع٘ٚ كجًغش ) 25" ٓضٞعؾ ػذد ع٘ٞثس ثُضؼ٤ِْ ُلاكشثد ٖٓ عٖ 

-ػٖ سثط ثُٔجٍ ثُذشش١, كوذ ؽجء صجع٤شٙ ٓؼ٣ٞ٘ج ٌُٖٝ دجشجسٙ عجُذٚ )ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ

 (, ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٗٚ ٣ٔجسط صجع٤ش ٓؼ١ٞ٘ عجُخ ػ٠ِ ٓؼذٍ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ .0.24
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غذٚ ُلاعش ٓظجدس ثُض٣َٞٔ ثُخجسؽ٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٢ ػ٤٘ٚ دٍٝ دجُ٘ -12

ثُشش٣قٚ ثُؼ٤ِج ٖٓ ثُذٍٝ ٓضٞعطٚ ثُذخَ ٣لافع ثسصلجع ٓؼ٣ٞ٘ٚ ثُٔؼِٔٚ ثُخجطٚ 

دٔضـ٤ش ) طجك٢ ثلاعغضٔجس ثلاؽ٘ذ٢ ث٤ُٔجشش ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ 

(GDP" ٚٔف٤ظ صض٣ذ ه٤ , )T ثُؾذ٤ُٝٚ , ًٔج ؽجءس ثشجسصٚ " ثُٔوذسٙ ػٖ ه٤ٔضٜج

 , ٓٔج ٣ؼ٢٘ ثٕ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ ثعشث ٓٞؽذج ػ٠ِ ٓؼذٍ )2934ٓٞؽذٚ )ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

 ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ .

( RMؽجء صجع٤ش صق٣ٞلاس ثُؼج٤ِٖٓ دجُخجسػ ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ثلاؽٔج٢ُ ) -11

٣ؼ٢٘ ثٕ ٛزث ثُٔضـ٤ش ُٚ صجع٤ش  , ٓٔج)2.21ٓؼ١ٞ٘ ٝدجشجسٙ ٓٞؽذٚ ) ٝدٔؼجَٓ ه٤ٔضٚ 

 .ث٣ؾجد٢ ػ٠ِ ثُ٘ٔٞ ثلاهضظجد١ ك٠ صِي ثُذٍٝ
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 انخٕصٛاثعاششا : 

ثُؼَٔ ػ٠ِ ثؽضزثح ثلاعغضٔجسثس ك٠ ثُٔؾجلاس ثُض٠ صؤدا ث٠ُ ٗوَ ثُضٌُ٘ٞٞؽ٤ج  -1

ثُٔضوذٓٚ دجعضخذثّ ثُزًجء ثلاطط٘جػ٢ ٝصٌُ٘ٞٞؽ٤ج ثُٔؼِٞٓجس ٝثلاصظجلاس دٔج ٣غجػذ 

ػ٠ِ علاعَ ثُو٤ٔٚ ػٖ ؽش٣ن ص٣جدٙ ثُٔقض١ٞ ثُشه٢ٔ ك٠ ٓشثفَ ثلاٗضجػ ػ٠ِ ثلاسصوجء 

 ثُٔخضِلٚ

 صؼض٣ض ثلاٗلضجؿ ثُضؾجس١ ٝٓض٣ذ ٖٓ ثلاٗذٓجػ ثلاه٢ٔ٤ِ ٝثُذ٢ُٝ -2

ثف٤ٔٚ ٝػغ خطٚ خٔغ٤ٚ ٓؼِ٘ٚ ُِٔششٝػجس ثُٔشثد ص٣ِٜٞٔج ٖٓ ثلاهضشثع  -3

غذثد ٝصقجعخ ثُقٌٞٓٚ ثُخجسؽ٢ ٝخطٚ ٓٞثصٗٚ ُض٤ٔ٘ٚ ثُٔٞثسد ثُذٝلاس٣ٚ ثُض٠ صض٤ـ ثُ

 ػ٠ِ دسؽٚ ثلاُضضثّ دٜج .

ٝػغ عوق هج٢ٗٞٗ ُلاهضشثع ثُخجسؽ٢ ً٘غذٚ ٖٓ ثُ٘جصؼ ثُٔق٢ِ ٝعوق ثخش  -4

 لاهضشثع ثُذ٘ي ثُٔشًض١ ً٘غذٚ ٖٓ ثلافض٤جؽ٤جس

ثػجدٙ ٤ٌِٛٚ ثُذ٣ٕٞ ثُخجسؽ٤ٚ دـشع ثؽجُٚ ثؽجٍ ثُغذثد ٝٗشش ششٝؽ ثُوشٝع  -5

 ثلاُضضثّ ٖٓ ؽجٗخ ثُؾٜجس ثُٔذ٤ٗٚ.ٝششٝؽ عذثدٛج ُؼٔجٕ ثًذش هذس ٖٓ 

٣ٌٖٔ ثلاعضلجدٙ ٖٓ صؾشدض٢ ثٌُٔغ٤ي ٝثُغِلجدٝس, ٝؿ٤شٛج ٖٓ ثُذٍٝ ك٠ صقغ٤ٖ  -6

ثٗظٔٚ ثُذ٤٘ٚ ثُضق٤ضٚ ُٔذكٞػجس ثُضؾضةٚ ُِضشؾ٤غ ثلآٖ ٝثٌُقء ُِضق٣ٞلاس ٖٓ خلاٍ 

ثُو٤جّ ثُذ٘ي ثُٔشًض١ ثُٔظش١ دجٗشجء شذٌٚ كشٝع ٖٓ ثُذ٘ٞى ثُشؼذ٤ٚ ٝٓؤعغجس 

 ض٣َٞٔ ثُظـ٤ش ُضٞع٤غ ثٗشطضٜج ك٠ ثُٔ٘جؽن ثُش٣ل٤ٚ ٝٓ٘خلؼٚ ثُذخَ.ثُ
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 انًلاحق

نذٔل انًسخٕٖ  Fixed Effect Model( َخائح حقذٚش يعهًاث ًَٕرج الأثش انثابج 0خذٔل سقى )

 (0202 -0222الأعهٗ يٍ ششٚحت انًخٕسط خلال انفخشة )

Dependent Variable:? GDPG 

Method: pooled EGLS (Cross- section SUR) 

Date: 02/24/19 Time: 11: 42 

Sample (adjusted: 2001 2012. 

Included observations: 17 after adjust tments 

Cross-sections included: 8 

Total pool (balanced) observations: 136 

Linear estimation after one-step weighting matrix 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 9.027688 0.325663 2.939988 C 

0.0000 4.482882 0.053234 0.238640 FDI 

0.0125 2.536323 0.083671 0.212216 ?RM 

0.0881 -1.719253 0.114970 -0.197662 D(?ODA) 

0.0509 -1.971656 0.028333 -0.055862 D(?ED 

0.000 5.920108 0.54121 0.320401 D(?GCF) 

0.0006 3.508505 0.879377 0.385299 D(?TOT) 

0.0046 4.507642 0.096157 0.211019 D(?MYS) 

    Fixed Effects (Cross) 

   -3.788123 JORDAN—C 

   -0.333703 ALGERIA—C 

   -0.631224 SOUTH_AFRICA—c 

   5.422766 CHIN—C 

   1.119728 MALAYSIA—C 

   -2.007810 MEXICO—C 

   1.620791 TURKEY—C 

   1.402425 BRAZIL—C 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables 

Weighted Statistics 

1.810794 Mean dependent var  0.767492 R-squared 
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2.862307 S.D. dependent var  0.752160 Adjusted R-squared 

117.2965 Sum squared resid  0.984577 S.E of regression 

1.720283 Durbin-watsonstat  56.58230 F.statistic 

   0.000000 Prob(f-statis tic) 

 Eviews 10انًصذس: يخشخاث بشَايح 

نذٔل   Random Effect( REM( َخائح حقذٚش يعهًاث ًَٕرج الأثش انعشٕائٙ ) 0خذٔل سقى )

 (0202 -0222انًسخٕٖ الأعهٗ يٍ ششٚحت انذخم انًخٕسط خلال انفخشة )

Dependent Variable? GDPG 

Method: pooled EGLS (Cross- section random effects) 

Date: 02/24/19. Time: 12.01 

Sample (adjusted) 2001: 2012 

Included observations: 17 after adjustments 

Cross-sections included: 8 

Total pool (balanced) observations: 136 

Swamy and Arora estimator of com pmponent variances 

0.0000 11.18503 0.318849 3.566334 C 

0.0012 3.299201 0.089281 0.294556 ?FDI 

0.0370 -2.107145 0.045604 -0.097990 ?RM 

0.3667 -905855 0.198273 -0.179607 D(?ODA) 

0.0014 -3.270721 0.044875 -0.146774 D(?ED) 

0.000 4.974185 0.095809 0.476573 D(?GDF) 

0.0527 2.474926 0.060304 0.236436 D(TOT) 

0.9394 0.076115 0.904051 0.068812 D(MYS) 

   Random Effect (Cross)  

   0.000000  

   0.000000 JORDAN—C 

   0.000000 ALGERIA—C 

   0.000000 SOUTH-AFRICA—C 

   0.000000 CHINA—C 

   0.000000 MALAYSIA—C 
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   0.000000 MEXICO—C 

   0.000000 TURKEY—C 

   0.000000 BRAZIL—C 

Effects Specification 

0.0000 

1.0000 

0.0000000 

2.245034 

 

 

 Cross-section fixed (dummy 

variables 

Weighted Statistics 

4.363676 Mean dependent var  0.427917 R-squared 

3.418785 S.D. dependent var  0.385694 Adjusted R-squared 

1218.264 Sum.squared resid  3.085075 S.E of regression 

1.720283 Durbin-watson stat  5.397898 F/statistic 

   0.000019 Prob(f-statis tic) 

 Eviews 02انًصذس: يخشخاث بشَايح 

( نهًفاظهت بٍٛ حقذٚشاث ًَٕرج الأثش انثابج ًَٕٔرج Hausman( َخائح اخخباس )3خذٔل سقى )

 (.0202 -0222الأثش انعشٕائٙ نذٔل انًسخٕٖ الأعهٗ يٍ ششٚحت انذخم انًخٕسط خلال انفخشة )

Correlated Random Effects-Hausman Test  

Pool: United 

Test cross- section random effects 

Prpb Chi-Sq. D.F Chi-Sq. Statistic Test Summary 

0.0000 7 120.7110441 Cross- section random 

** WARNING estimated cross- section random effects variance is zero. 

 .Eviews 02انًصذس: يخشخاث بشَايح 
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