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فاعليت لجاى الوراجعت في الحد هي هوارساث إدارة الأرباح لتحقيق هصداقيت وعدالت 

 دراست تطبيقيت علي الشركاث الوساهوت الوصريت –القوائن الواليت 

 هحود هصطفي عاهر

 وانزكُىنىجُب وانُقم انجحشٌالأكبدًَُخ انؼشثُخ نهؼهىو 

 فريد هحرم الجارحي /الأستاذ الدكتور

 جايعت عين شًس -كهيت انتجارة  أستار انًحاسبت انًانيت

 :انًستخهص

٘ذف ٘زا اٌبغذ ٘ٛ دساست اٌذٚس اٌزٜ ٠ّىٓ أْ حمَٛ بٗ ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت 

ِٓ ِّبسسبث إداسة الأسببط ٚفمبً ٌعٛابػ ِؼ١ٕت ٌخشى١ٍٙب، ِٚٙبَ ِغذدة حمَٛ بٙب، فٝ اٌغذ 

ببٌششوت، ٚفٝ سب١ً حغم١ك ٘زا اٌٙذف لبَ اٌببعذ بؼشض الاغبس إٌظشٜ ٌىلاً ِٓ ٌضٕت 

اٌّشاصؼت، ٚالاغبس اٌّفب١ّ٘ٝ لإداسة الأسببط، ٚػشض ٚحغ١ًٍ اٌذساسبث اٌسببمت اٌّخؼٍمت 

لبَ بذساست دٚس ٌضٕت اٌّشاصؼت فٝ اٌغذ ِٓ ِّبسسبث إداسة الأسببط ببٌششوت، ٚلذ 

ششوت  59اٌببعذ بئصشاء دساست حطب١م١ت لاخخببس فشٚض اٌبغذ ػٍٝ ػ١ٕت لٛاِٙب 

ِسبّ٘ت ِصش٠ت ِسضٍت ببٌبٛسصت اٌّصش٠ت، ٚبؼذ الأخٙبء ِٓ اصشاء اٌذساست اٌخطب١م١ت 

 حؤر١ش ٚاخخببس فشٚض اٌبغذ حٛصً اٌببعذ إٌٝ ِضّٛػت ِٓ إٌخبئش أّ٘ٙب، ٚصٛد

 لاسخملا١ٌت اٌّشاصؼت ٌضٕت دػُ ببٌششوت، اٌّشاصؼت ٌضٕت أػعبء خبشة ِٓ، ٌىلاً  صٛ٘شٞ

 ٌضٕت ل١بَ اٌذاخ١ٍت، اٌشلببت ٔظبَ بفغص اٌّشاصؼت ٌضٕت ل١بَ اٌخبسصٝ ٌٍششوت، اٌّشاصغ

 ا١ٌّٕٙت ٚاٌسّؼت ببٌششوت، اٌّب١ٌت اٌشافؼت ٔسبت ٌٍششوت، اٌّب١ٌت اٌخمبس٠ش بفغص اٌّشاصؼت

 الأسببط إداسة ِّبسست ٌٍبغذ ٚ٘ٛ ِسخٜٛ اٌخببغ اٌّخغ١ش ػٍٝ ٌٍششوت، اٌخبسصٝ ٌٍّشاصغ

 اٌفخشة خلاي ٌٍششوت الإخخ١بس٠ت اٌّسخغمبث ِخٛسػ غش٠ك ػٓ ل١بسٗ حُ ٚاٌزٜ ببٌششوت

 .8008ٚعخٝ  8002ِٓ ػبَ 
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 اٌّشاصغ اسخملا١ٌت دػُ اٌّشاصؼت، ٌضٕت أػعبء خبشة انكهًاث انذانت عهً انبحث:

 اٌشافؼت ٔسبت ٌٍششوت، اٌّب١ٌت اٌخمبس٠ش فغص اٌذاخ١ٍت، اٌشلببت ٔظبَ فغص اٌخبسصٝ،

 اٌّسخغمبث الأسببط، ِخٛسػ إداسة اٌخبسصٝ، ٌٍّشاصغ ا١ٌّٕٙت اٌسّؼت اٌّب١ٌت،

 الإخخ١بس٠ت.

Abstract: 

 The aim of this research is to study the role that the audit 

can play in the company according to certain controls for its 

committee formation, and specific tasks it performs, within 

limiting the company's earnings management practices. Earnings, 

presentation and analysis of previous studies related to the study 

of the role of the audit committee in limiting the company's profit 

management practices. The researcher conducted an applied 

study to test the research hypotheses on a sample of 95 Egyptian 

joint stock companies registered on the Egyptian Stock 

Exchange, After completing the applied study and testing the 

research hypotheses, the researcher reached a set of results, the 

most important of which is the existence of a significant impact 

for each of the experience of the members of the audit committee 

in the company, the support of the audit committee for the 

independence of the external auditor of the company, the audit 

committee examining the internal control system, the audit 

committee examining the reports The company's finances, the 

company's financial leverage ratio, and the professional 

reputation of the company's external auditor, depend On the 
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research variable, which is the level of the company's earnings 

management practice, which was measured by the average of the 

company's optional dues during the period from 2008 to 2012. 

Search keywords: The experience of the members of the audit 

committee, supporting the independence of the external auditor, 

examining the internal control system, examining the company's 

financial reports, the financial leverage ratio, the professional 

reputation of the external auditor, earnings management, and the 

average optional dues. 

 

 نهبحثالإطار انعاو 

 انًقذيت:

 الاػخّبد ػ١ٍٙب ٠خُ ِب ٚػبدةً  اٌششوت، لأضبصاث ِّٙبً  ٍِخصبً  حؼذ اٌخمبس٠ش اٌّب١ٌت

 وئحفبل١بث الأخشٜ ٚالأغشاف اٌششوت ب١ٓ الاحفبل١بث إبشاَ ػ١ٍٙب ٠ٚخٛلف الأداء، حم١١ُ فٝ

 اٌب١بٔبث اٌخٝ سلاِت اٌّذ٠ش٠ٓ، ٌٚعّبْ ِىبفآث ٚس١بسبث اٌمشٚض ػٍٝ اٌغصٛي

 ػٍٝ ببلإػخّبد الا٘خّبَ حضا٠ذ الأسببط، إداسة سٍٛن ِٓ ٚاٌغذ اٌّب١ٌت اٌخمبس٠ش حؼشظٙب

 اٌّمبٛي اٌسٍٛن ب١ٓ بغشض اٌخ١١ّض ٚاٌّشاصؼت، ِضبلاث اٌّغبسبت، فٝ الأخلالٝ اٌّذخً

 حخخزٖ ِب ٌٍضذي اٌّز١شة اٌسٍٛو١ت إٌّبرس ٘زٖ ، ِٚٓ الأخلال١ت إٌبع١ت ِٓ اٌّمبٛي ٚغ١ش

 الأغشاف ػ١ٍٙب حؼخّذ اٌخٝ اٌّغبسب١ت اٌّؼٍِٛبث فٝ ِٓ خلاٌٙب حخغىُ لشاساث ِٓ الإداسة

 اٌذخً، صبفٝ ػٍٝ سٍب١بً  أٚ ا٠ضبب١بً  اٌخؤر١ش إٌٝ اٌمشاساث ٘زٖ حؤدٜ ببٌّٕشؤة ٚلذ اٌّٙخّت

 فٝ حٛافش غبٌّب اٌّغبسب١ت ببٌّؼٍِٛبث اٌخلاػب أٚ اٌخغب٠ً ِٓ ٔٛػبً  ٠ؼخبشٖ اٌبؼط لذ ِّب

 ٌٚٛ عخٝ ِششٚػبً  لب١ٔٛٔبً  سٍٛوبً  ا٢خش اٌبؼط ٠ؼخبشٖ لذ ب١ّٕب اٌخؼّذ، اٌسٍٛن صفت ٘زا

 إٌٝ إِب الإداسة سٍٛن ٠ؤدٜ إٌّشؤة ٚلذ ِصٍغت ٠غمك أٔٗ أخلالٝ غبٌّب غ١ش سٍٛوبً  وبْ

 ِضٍس أػعبء ِىبفؤة ص٠بدة بغشض أٚ ص٠بدحٗ اٌعشائب، حخف١ط بغشض اٌذخً حخف١ط
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 ٚرٌه ِٕخفعبً، وبْ إرا ص٠بدحٗ أٚ وبْ ِشحفؼبً  إرا حخف١عٗ غش٠ك ػٓ ح١ّٙذٖ أٚ الإداسة،

 فٝ الأسُٙ أسؼبس فٝ الاسخمشاس اٌذخً ٌخغم١ك ِسخٜٛ فٝ اٌغبدة اٌخمٍببث ٌخخف١ط

 ػٍٝ اٌخؤر١ش سٍٛن أْ إلا الإداسة، اٌخٝ حغشن اٌذٚافغ فٝ حبب٠ٕبً  ٕ٘بن أْ اٌسٛق، ِٚغ

 Earningsالأسببط  بئداسة ِب ٠ؼشف اٌسببمت ٚ٘زا الاحضب٘بث أعذ ٠ؤخز اٌذخً

Management  ،ٝ(.8002)س١ّش ػ١س 

ٚلذ عظ١ج ٌضبْ اٌّشاصؼت فٝ اٌٛلج اٌغبٌٝ بئ٘خّبَ ببٌغ ِٓ ا١ٌٙئبث اٌؼ١ٍّت 

اٌذ١ٌٚت اٌّخخصصت ٚاٌببعز١ٓ، ٚخبصت بؼذ الإخفبلبث ٚالإظطشاببث اٌّب١ٌت فٝ 

ٌؼب١ٌّت، ٠ٚشصغ ٘زا الا٘خّبَ ٌٍذٚس اٌخٝ ٠ّىٓ أْ حٍؼبٗ ٌضبْ وبشٜ اٌششوبث ا

اٌّشاصؼت وؤداة ٌٍغذ ِٓ ِّبسسبث إداسة الأسببط ببٌششوبث ٚببٌخبٌٝ ص٠بدة اٌزمت 

ٚاٌشفبف١ت فٝ اٌّؼٍِٛبث اٌّب١ٌت اٌخٝ حفصظ ػٕٙب اٌششوبث، ٚرٌه ِٓ خلاي دٚس٘ب فٝ 

ٚظ١فت اٌّشاصؼت اٌذاخ١ٍت ببٌششوبث اٌّسبػذة لإػذاد اٌخمبس٠ش اٌّب١ٌت ٚإششافٙب ػٍٝ 

ٚدٚس٘ب فٝ دػُ ٚظ١فت اٌّشاصؼت اٌخبسص١ت ٚص٠بدة الاسخملا١ٌت ٌٙب، ٚ٘ٛ الأِش اٌزٜ 

أدٜ إٌٝ ل١بَ اٌبٛسصبث اٌّب١ٌت اٌذ١ٌٚت بّطبٌبت اٌششوبث اٌخٝ حسضً أسّٙٙب بٙب 

 (.8000بئٔشبء ٌضٕت ِشاصؼت )فش٠ذ ِغشَ، 

ٌٝ دساست اٌذٚس اٌٛلبئٝ ٌٍضٕت اٌّشاصؼت ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك ٠ٙذف ٘زا اٌبغذ إ 

فٝ اٌغذ ِٓ ِّبسسبث إداسة الأسببط ببٌششوبث، رُ ِغبٌٚت ٚظغ ّٔٛرس ٌب١بْ اٌؼلالت 

ب١ٓ بؼط ظٛابػ ٌضٕت اٌّشاصؼت ِٚٙبِٙب ٚب١ٓ اٌغذ ِٓ ِسخٜٛ إداسة الأسببط 

 ببٌششوبث اٌّسبّ٘ت اٌّصش٠ت اٌّسضٍت ببٛسصت الأٚساق اٌّب١ٌت. 

 ث:يشكهت انبح -1

 ,Jensen, et al.,  1976; Sok-Hyon Kang)ٚفمبً ٌٕظش٠ت حىٍفت اٌٛوبٌت

et  al., 2006; Wickramasinghe, 2006; Spencer, 2005; Michael, et 

al, 2006) ٝحبغذ فٟ اٌخؼبسض ب١ٓ ِصبٌظ اٌّلان ٚب١ٓ ِصبٌظ اٌّذ٠ش٠ٓ،   ٚاٌخ

ع١ذ حصف ٔظش٠ت حىٍفت اٌٛوبٌت اٌششوت بؤٔٙب ِضّٛػت ِٓ اٌؼلالبث اٌخؼبلذ٠ت، ٚأْ 
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ٚصٛد اٌششوت ٠خغمك ِٓ خلاي ٚاعذ أٚ أوزش ِٓ اٌؼمٛد الاحفبل١ت، ٚأْ ػمٛد الاسخخذاَ 

بغ اٌششوت ٚببٌخبٌٟ ٠ّىٓ ِب ٟ٘ إلا أدٚاث ٌخخص١ص اٌّٛاسد ٚٚصف اٌغشض ِٓ ٔش

دساست سٍٛن اٌششوت ػٓ غش٠ك حغ١ًٍ اٌخصبئص اٌؼبِت ٌؼمٛد اٌخٛظ١ف اٌخبصت 

بٙب، ع١ذ حٕشؤ ِشىٍت حىٍفت اٌٛوبٌت ِٓ ػذَ لذسة الأص١ً ػٍٝ سلببت أداء اٌٛو١ً، 

ٚػذَ حّبرً اٌّؼٍِٛبث ع١ذ أْ الإداسة )اٌٛو١ً( ٌذ٠ٙب ِؼٍِٛبث أوزش ِٓ الأص١ً 

ٔفس اٌّؼٍِٛبث ٌلأص١ً فئٔٗ لذ لا ٠سخط١غ حفس١ش٘ب بٕفس لذسٖ  ٚعخٝ ٌٛ حٛافشث

 اٌٛو١ً اٌّخخصص. 

 Spencer, and Pickett, 2009; Li, et)ٚلذ أوذث اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساسبث

al, 2010)  ػٍٝ أٔٗ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ صٛس حىب١ٌف اٌٛوبٌت ٠ّىٓ أْ ٠ٛصض٘ب اٌببعذ

 ف١ّب ٠ٍٝ: 

 : Non-Pecuniary Benefitsهًذيرين . تكانيف انًزايا غير انًانيت ن1/1

ٚحٕمسُ بذٚس٘ب إٌٝ ٔٛػ١ٓ سئ١س١١ٓ ّ٘ب، حىب١ٌف الإسشاف فٝ الأفبق ػٍٝ 

 اٌّضا٠ب اٌخبصت ببٌّذ٠ش١٠ٓ أٔفسُٙ، ٚاٌخىب١ٌف إٌبحضت ػٓ اٌفسبد الاداسٜ.

. تكانيف تحصين انًذيرين ضذ انعزل أو انفصم ين انىظيفت 1/2

Entrenchment Cost  : 

ببسخّبٌت بؼط اٌّسب١ّ٘ٓ ٚحؤ١٠ذُ٘   ٌ٘زا إٌٛع  ػٕذ ل١بَ اٌّذ٠شٞ ع١ذ ٠ٕخش

ٌؼ١ٍّت حغ١١شٖ  افٝ اٌضّؼ١ت اٌؼبِت ظذ ببلٝ اٌّسب١ّ٘ٓ، ٚحّزً ِمبِٚت اٌّذ٠ش اٌسٟ

ٚحّسىٗ بّٛلؼت ببٌششوت أػٍٝ صٛس حىب١ٌف اٌٛوبٌت، ٚاٌخٝ حٕؼىس سٍببً ػٍٝ حٛف١ش 

اٌّٛاسد اٌّخبعت ٌخ٠ًّٛ اٌششوت، ع١ذ ٠ّخٕغ اٌّسخزّشْٚ ػٓ الاسخزّبس فٝ اٌششوت 

 ِسخمبلاً ِّب ٠ؤدٜ إٌٝ ٔمص الأِٛاي اٌّخبعت ٌٍخ٠ًّٛ.

 : Adverse Selectionي انعكسي . انتكانيف انناتجت عن عًهياث الإختيار1/3
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٠ٕٚشؤ ٘زا اٌشىً ِٓ حىب١ٌف اٌٛوبٌت ػٕذِب ٠مَٛ اٌّذ٠شْٚ ببحخبر لشاساث 

اسخزّبس٠ت حؼىس ِصبٌغُٙ اٌخبصت ١ٌٚس ِصٍغت اٌّسخزّش٠ٓ، ٠ٚٛصذ أشىبي ػذ٠ذة 

ِٓ ػ١ٍّبث الإخخ١بسٜ اٌؼىسٟ ٠ّىٓ ٌٍببعذ إ٠ضبص٘ب فٝ: إػبدة اسخزّبس اٌشص١ذ 

، ػ١ٍّبث ٔمً ٍِى١ت الأصٛي، اٌخصشفبث إٌبحضت (Free Cash Flow)إٌمذٜ اٌغش 

ػٓ ػذَ حّبرً اٌّؼٍِٛبث ب١ٓ الإداسة ٚاٌّسب١ّ٘ٓ، ٚأخ١شاً، حىب١ٌف ِمبِٚت اٌّذ٠ش٠ٓ 

 .  Hostile akeoverٌؼ١ٍّبث اٌس١طشة اٌّؼشٚفت ببلأذِبس اٌؼذٚأٟ 

ة اسببط اٌششوت ِّب سبك ٠خعظ ٌٍببعذ أْ اٌّذ٠ش٠ٓ لذ ٠مِْٛٛ بؼ١ٍّبث إداس

ٚرٌه بمصذ حؼظ١ُ ِٕفؼخُٙ اٌخبصت، ِّب حشحب ػ١ٍٗ اسحفبع حىٍفت اٌٛوبٌت فٝ حٍه 

 ِشبوً الأخلال١ت، إخفبء اٌّؼب١٠ش إٌّشؤة، حلاشٝ ل١ّت حخف١طإٌّشؤة ِخّزٍت فٝ؛ 

 حٛل١غ ػٍٝ اٌششوت ٚاصببس٘ب ػٍٝ إػبدة  الخصبد٠ت ػمٛببث، ٚأخ١شاً اٌخشغ١ٍ١ت الإداسة

 اٌّب١ٌت. اٌمٛائُ إػذاد

وين هنا يًكن صياغت يشكهت انبحث فً انتساؤل انتانً: إنً اي يذي تساهى 

نجنت انًراجعت بانشركت فً انحذ ين يًارساث إدارة الأرباح بانشركت انتً تعذ أهى 

 صىر يًارست انًذيرين نًشكهت تكهفت انىكانت؟

 أهداف البحث: -2

هزا انجحث إنً رحقُق انهذف  فً ضىء يشكهخ انجحث َسؼً انجبحث يٍ خلال

؛ دساست دٚس ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت فٝ اٌغذ ِٓ ِّبسسبث إداسة انشئُسً انزبنً

اٌّصش٠ت اٌّسضٍت ببٌبٛسصت انششكبد انًسبهًخ الأسببط، ٚرٌه ببٌخطب١ك ػٍٝ 

رحقُق الأهذاف ٠سؼٝ إٌٝ حقق هزا انهذف انشئُسً فئٌ انجبحث ٠جوحزً ٠ت، انًصش

 :انفشػُخ انزبنُخ

ػشض ٚحغ١ًٍ اٌذساسبث اٌسببمت اٌخٝ حٕبٌٚج الاغبس اٌّفب١ّ٘ٝ ٌٍضٕت  .8/0

اٌّشاصؼت، ٚالاغبس اٌّفب١ّ٘ٝ لإداسة الأسببط، ٚأخ١شاً ػشض ٚحغ١ًٍ اٌذساسبث 
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اٌّخؼٍمت ببغذ دٚس ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت فٝ اٌغذ ِٓ ِّبسسبث إداسة 

 .انجحث كًب رى فً جضء سبثق يٍ هزااٌششوت لإداسة الأسببط ، 

. اخخببس فشٚض اٌبغذ ٌب١بْ دٚس ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت فٝ اٌغذ ِٓ ِّبسسبث 8/8

إداسة اٌششوت لإداسة الأسببط ببٌششوبث اٌّسبّ٘ت اٌّصش٠ت اٌّسضٍت ببٌبٛسصت، 

ٚصٛلاً ِٓ رٌه إٌٝ ّٔٛرس ِمخشط ٠م١س أرش ٌضٕت اٌّشاصؼت فٝ اٌغذ ِٓ 

 ِّبسسبث إداسة الأسببط.

 بس صلاع١ت إٌّٛرس اٌّمخشط ٌٍخطب١ك.. إصشاء اخخب8/3

 فرض انبحث: -3

ٚفٝ ظٛء ِشىٍت ٚأ٘ذاف اٌبغذ ٚاسخمشاء اٌذساسبث اٌسببمت، أِىٓ ٌٍببعذ 

 ص١بغت اٌفشض اٌشئ١سٝ ٌٍبغذ وّب ٠ٍٟ: 

كلاً ين ضىابط تشكيم توجد علاقت ارتباط هعٌوي بيي : "H0انفرض الأصهً نهبحث 

وحجى انشركت، نسبت انرافعت انًانيت نهشركت، نجنت انًراجعت ويهايها بانشركت، 

وانسًعت انًهنيت نهًراجع انخارجً نهشركت ين جهت وبين يستىي يًارست إدارة 

 الأرباح بانشركت ين جهت أخري.

 ٠ٕٚبزك ِٓ ٘زا اٌفشض اٌفشٚض اٌفشػ١ت اٌخب١ٌت:

H01اٌّشاصؼت ببٌششوت، وٍّب أخفط ِسخٜٛ  ٌضٕت أػعبء : وٍّب صادث اسخملا١ٌت

 ِّبسست إداسة الأسببط.

H02اٌّشاصؼت ببٌششوت، وٍّب أخفط ِسخٜٛ  ٌضٕت أػعبء : وٍّب صادث خبشة

 ِّبسست إداسة الأسببط.

H03اٌّشاصؼت لاسخملا١ٌت اٌّشاصغ اٌخبسصٝ ببٌششوت، وٍّب  : وٍّب صاد دػُ ٌضٕت

 أخفط ِسخٜٛ ِّبسست إداسة الأسببط.
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H04غص ٔظبَ اٌشلببت اٌذاخ١ٍت ٌٍششوت، وٍّب اٌّشاصؼت ببٌششوت بف : وٍّب لبِج ٌضٕت

 أخفط ِسخٜٛ ِّبسست إداسة الأسببط.

H05اٌّشاصؼت ببٌششوت ٌٛظ١فت اٌّشاصؼت اٌذاخ١ٍت ببٌششوت، وٍّب  : وٍّب صاد دػُ ٌضٕت

 أخفط ِسخٜٛ ِّبسست إداسة الأسببط.

H06اٌّشاصؼت ببٌششوت بفغص اٌخمبس٠ش اٌّب١ٌت ٌٍششوت، وٍّب : وٍّب لبِج ٌضٕت 

 أخفط ِسخٜٛ ِّبسست إداسة الأسببط.

H07.وٍّب صاد عضُ اٌششوت، وٍّب اسحفغ ِسخٜٛ ِّبسست إداسة الأسببط : 

H08 وٍّب صادث ٔسبت اٌشافؼت اٌّب١ٌت ببٌششوت، وٍّب اسحفغ ِسخٜٛ ِّبسست إداسة :

 الأسببط.

H09 ٜٛوٍّب صادث اٌسّؼت ا١ٌّٕٙت ٌٍّشاصغ اٌخبسصٝ ٌٍششوت، وٍّب أخفط ِسخ :

 ّبسست إداسة الأسببط.ِ

 حذود انبحث: -4

 ورنك نكىٌ ، 8008ٚعخٝ ػبَ  8002ػبَ سُىاد رجذأ يٍ خّس  ٌبغذا افزشح هز

 ِٕٚبسبت لاخخببس فشض اٌبغذ.هزِ انسهسهخ انضيُُخ يُبسجخ نزحقُق أهذاف انذساسخ 

  ٝحمخصش ٘زٖ اٌذساست ػٍٝ اٌششوبث اٌّسبّ٘ت اٌّصش٠ت اٌّسضٍت ببٌبٛسصت ٚاٌخ

 ٕت ِشاصؼت.ٌذ٠ٙب ٌض

 خطت انبحث: -5

  دوس نجبٌ انًشاجؼخ فٍ انحذ يٍ يًبسسبد إداسح الأسثبح اٌفصً الأٚي:

رؤثُش جىدح انًشاجؼخ انذاخهُخ ػهٍ يًبسسبد إداسح الأسثبح فٍ ظم  اٌفصً اٌزبٟٔ:

 حىكًخ انششكبد

رحهُم انؼلاقخ ثٍُ نجبٌ انًشاجؼخ وانًشاجؼخ انذخهُخ فٍ انحذ يٍ اٌفصً اٌزبٌذ:

 يًبسسبد إداسح الأسثبح
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 وانتىصياث انبحثًتائج 

 اننتائج:. 0

فٝ ظٛء ِب لبَ بٗ اٌببعذ ِٓ دساسةت حطب١م١ةت ٚاخخبةبس فةشض اٌبغةذ حٛصةً اٌببعةذ 

 إٌٝ إٌخبئش اٌخب١ٌت:

نجًُغ يزغُشاد  (Correlation Matrix)يٍ يصفىفخ الاسرجبط  نهجبحثرجٍُ  (3)

انذساسخ أٌ يؼبيلاد الاسرجبط ثٍُ انًزغُشاد وثؼضهب يُخفضخ، حُث رؤكذ 

أٌ غبنجُخ انؼلاقبد اَجبثُخ قىَخ راد دلانخ إحصبئُخ ػُذ يسزىي ِٓ نجبحث ا

% طشدَخ قىَخ ثٍُ انًحبوس انفشػُخ نكم يحىس سئُسٍ ونكم صوج 3يؼُىَخ 

شُش إنً ػذو وجىد يشكهخ ، ِّب ٞانذساسخيؼبيلاد الاسرجبط ثٍُ يزغُشاد  يُهب

أسبط يُبست لاسزخذاو ٚببٌخبٌٝ ٠ؼُذ  .(Multicollinearity)الإصدواج انخطٍ 

 .الإٔغذاس اٌبس١ػ ٚاٌّخؼذد لاخخببس فشض اٌبغذرحهُم 

أسفش اخخببس اٌفشٚض اٌفشػ١ت ٌٍبغذ ببسخخذاَ الإٔغذاس اٌبس١ػ ػٓ إٌخبئش  (4)

 اٌخب١ٌت:

  ٚصٛد ػلالت إسحببغ ِٛصبت ب١ٓ ِخٛسػ اٌّسخغمبث الإخخ١بس٠ت(DACC) 

ٚحخفك ٘زٖ إٌخ١ضت ِغ ِب حٛصٍج  ،(FL)ٚب١ٓ ٔسبت اٌشافؼت اٌّب١ٌت ببٌششوت 

 (Huang, et al, 2013; Hsieh and Wu, 2012)إ١ٌٗ دساست ولاً ِٓ  

      .(Liu, et al, 2010)ب١ّٕب اخخٍفج حٍه إٌخ١ضت ِغ ِب حٛصٍج ا١ٌٗ دساست 
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  ٚصٛد ػلالت إسحببغ سبٌبت ب١ٓ ِخٛسػ اٌّسخغمبث الإخخ١بس٠ت(DACC)  ِغ

اٌّشاصؼت  ، دػُ ٌضٕت(EXMAC)اٌّشاصؼت ببٌششوت  ٌضٕت أػعبء خبشةولاً 

، فغص ٔظبَ اٌشلببت اٌذاخ١ٍت (SIEA)اسخملا١ٌت اٌّشاصغ اٌخبسصٝ ببٌششوت 

، ٚاٌسّؼت ا١ٌّٕٙت (EFR)، فغص اٌخمبس٠ش اٌّب١ٌت ٌٍششوت (EICS)ٌٍششوت 

، ٚلذ احفمج ٘زٖ إٌخ١ضت ِغ دساست ولاً (ARbig4)ٌٍششوت  ٌٍّشاصغ اٌخبسصٝ 

 ِٓ(Maijoor, and  Vanstraelen, 2006; Jenkins et al, 2012; 

Paladino, 2013; Zhou and Habib, 2013;) ب١ّٕب حٛصٍج دساست ، 

(Abbott et al, 2012) .إٌٝ ٔخبئش ِخخٍفت 

  ػذَ ٚصٛد ػلالت ب١ٓ ِخٛسػ اٌّسخغمبث الإخخ١بس٠ت ببٌششوت(DACC) 

ٌضٕت  دػُ، (IMAC)اٌّشاصؼت  ٌضٕت أػعبء ٚب١ٓ ولاً ِٓ اسخملا١ٌت

، ٚعضُ اٌششوت (SIA)ببٌششوت  اٌذاخ١ٍت اٌّشاصؼت اٌّشاصؼت ٌٛظ١فت

(Size) ًٚ٘زا ِب حٛصٍج ا١ٌٗ بؼط اٌذساسبث ِز ،(Aerts, et al,  

2013; Huang, et al, 2013; Farrell, et al, 2013) ب١ّٕب حٛصٍج ،

إٌٝ أٗ ٠مً ِسخٜٛ ِّبسست الأسببط  (Abbott et al, 2012)دساست 

ببٌششوت وٍّب صاد عضُ اٌششوت، ٚصاد دػُ ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت ٌٛظ١فت 

 اٌّشاصؼت اٌذاخ١ٍت.

إنً وجىد د أسفشث ٔخبئش اخخببس اٌفشض الأصٍٝ ٌٍبغذ ببسخخذاَ الإٔغذاس اٌّخؼذ (5)

ٌضٕت  ، دػEXMACُ)) اٌّشاصؼت ٌضٕت أػعبء ٌىلاً ِٓ، خبشةرؤثُش جىهشٌ 

 ٔظبَ ، ل١بَ ٌضٕت اٌّشاصؼت بفغص(SIEA) اٌخبسصٝ اٌّشاصغ اٌّشاصؼت لاسخملا١ٌت

 ٌٍششوت اٌّب١ٌت اٌخمبس٠ش ، ل١بَ ٌضٕت اٌّشاصؼت بفغص(EICS) اٌذاخ١ٍت اٌشلببت

(EFR)ببٌششوت اٌّب١ٌت اٌشافؼت ، ص٠بدة ٔسبت (FL) ، ٌٍّشاصغ ا١ٌّٕٙت ٚاٌسّؼت 

ػٍٝ اٌّخغ١ش اٌخببغ ٌٍذساست ِسخٜٛ ِّبسست إداسة   ARbig4))  ٌٍششوت اٌخبسصٝ

الإخخ١بس٠ت ٌٍششوت  اٌّسخغمبثالأسببط ببٌششوت ٚاٌزٜ حُ ل١بسٗ ػٓ غش٠ك ِخٛسػ 

( ثهغ R2) أظهشد َزبئج انزحهُم أٌ يؼبيم انزحذَذخلاي فخشة اٌذساست ، ع١ذ 



 
 ...مصداقية وعدالة القوائم المالية  ف اعلية لجان المراجعة في الحد من ممارسات إدارة الأرباح لتحقيق  

 محمد مصطفي عامر

 4245َُبَش  -انًجهذ انشاثغ ػشش                                                                 انؼذد الاول 

  533 
 

 

 

يٍ انًزغُش انزبثغ اٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت ٚاٌعببطت اي أٌ َسجخ يب رفسشِ  )2.633)

% رقشَجبً. كًب أٌ ًَىرج الإَحذاس 33.3ِخٛسػ اٌّسخغمبث الإخخ١بس٠ت ببٌششوت ٘ٝ 

 ( وهً دانخ ػُذ يسزىي39.089( انًحسىثخ  )Fانًقذس يؼُىي حُث ثهغذ قًُخ )

ّىٓ ٌٍببعذ لبٛي اٌفشض الأصٍٝ ِٚٓ رُ ٠.، 2.223يؼُىَخ ِؼ٠ٕٛت  ألً ِٓ 

ٌٍبغذ صضئ١بً، ٚاحفمج ٘زٖ إٌخ١ضت ِغ ِب حٛصٍج ا١ٌٗ دساسبث 

(Roychowdhury, 2009; Jordan and Clarek, 2004; Donelson, et 

al, 2013; Clacher,et al, 2013;  Ashton and  Wang, 2013; Hunton 

et al, 2011; Wang, et al, 2013; Beneish, et al, 2013; Gopalan  

and Jayaman, 2012). 

ٌٍؼلالت ب١ٓ اٌّخغ١ش الإَحذاس انًقذس صلاع١ت ّٔٛرس بؼذ ل١بَ اٌببعذ ببخخببس (6)

صذ ُٚ أْ ّٔٛرس الإٔغذاس اٌّمذس ٌٍؼلالت  اٌخببغ ٚاٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت ٚاٌعببطت، 

ب١ٓ اٌّخغ١ش اٌخببغ ٚب١ٓ اٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت ٚاٌعببطت ٘ٛ ّٔٛرس ص١ذ اٌخٛف١ك، 

ٚلا حٛصذ ب١ٓ اٌّخغ١شاث اٌّسخمٍت أٚ اٌعببطت ِشىٍت الاصدٚاس اٌخطٝ.، ِٚٓ رُ 

٠ّىٓ الاػخّبد ػٍٝ رٌه إٌّٛرس بخطب١مٗ فٝ اٌششوبث اٌّسبّ٘ت اٌّصش٠ت  

 اٌّسضٍت ببٛسصت الأٚساق اٌّب١ٌت ببٌمطبػبث الالخصبد٠ت اٌّخخٍفت.

 . انتىصياث:2

اٌخطب١م١ت  اٌذساست إ١ٌٗ حٛصٍج ِٚب إٌظش٠ت اٌذساست إ١ٌٗ خٍصج بٕبء ػٍٝ ِب

اٌضّؼ١بث اٌؼ١ِّٛت ِٚضبٌس إداساث اٌششوبث  ػٍٝ ببٌخؤو١ذ اٌببعذ ٠ٛصٝ ٔخبئش، ِٓ

بؤٔٗ ٌىٝ ٠خُ اٌغذ ِٓ ِّبسست الأسببط ببٌششوت، ٠ضب ػ١ٍُٙ حؼ١١ٓ ٌضبْ ِشاصؼت 

 ببٌششوبث بعٛابػ ِغذدة حخّزً فٝ:

  فٝ ٔفس ِضبي اٌششوت.حّخغ أػعبء ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت بؼٕصش اٌخبشة 
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  ٓحّخغ أػعبء اٌٍضٕت ببلإسخملا١ٌت اٌّبد٠ت ٚاٌٛظ١ف١ت ػٓ ِضٍس الإداسة ٚاٌّذ٠ش١٠

 اٌخٕف١ز١٠ٓ وٍّب أِىٓ.

  ٠ضب أْ ٠خٕبسب ػذد أػعبء ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت ِغ عضُ اٌششوت ٚحؼذد

 أٔشطخٗ.

 

 وّب ٠ضب أْ حمَٛ ٌضٕت اٌّشاصؼت ببٌششوت ببٌّٙبَ اٌخب١ٌت:

  ُاٌخبسصٝ ٌٍششوت. اٌّشاصغ اٌذائُ لاسخملا١ٌت اٌذػُحمذ٠ 

 اٌذاخ١ٍت ٚحم١١ُ ِذٜ الاٌخضاَ بخطب١مٗ. اٌشلببت ٔظبَ اٌّسبّ٘ت فغص 

 ٌٍششوت. اٌّب١ٌت اٌخمبس٠ش اٌّسبّ٘ت فٝ فغص 

 ..اٌؼًّ ػٍٝ دػُ ٚظ١فت اٌّشاصؼت اٌذاخ١ٍت ببٌششوت 

حىْٛ  أْ ٠ّىٓ خٝاٌ اٌبغز١ت إٌمبغ ِٓ إداسة الأسببط اٌؼذ٠ذ بّٛظٛع ٚلاصاي

 :٠ٍٝ ِب أّ٘ٙب ِٚٓ اٌّسخمب١ٍت ٌلأبغبد خصببً  ِضبلاً 

 ػٍٝ إداسة  ٚا١ٌّٕٙت ٚالاصخّبػ١ت اٌمب١ٔٛٔت إٌبع١ت ِٓ اٌّشاصغ ِسبئٍت أرش دساست

 الأسببط.

 .دساست دٚس فؼب١ٌت اٌّشاصؼت اٌذاخ١ٍت فٝ اٌغذ ِٓ إداسة الأسببط 
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