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ىشٞ ٚأؼىبعٗ ػٍٝ ػٓ سأط اٌّبي اٌف ػٍٝ الإفصبػاٌّشاعؼخ  أصش خصبئص ٌغٕخ

 ل١ّخ اٌششوخ: د١ًٌ رطج١مٟ ِٓ ث١ئخ الأػّبي اٌغؼٛد٠خ

 

 د/ ٔج١ً ٠بع١ٓ أؽّذ  د/أؽّذ ؽبِذ ِؾّٛد ػجذاٌؾ١ٍُ

 أٌرال اٌّؽاٌثح اٌٍّاعك  اٌّا١ٌحأٌرال اٌّؽاٌثح 

 عبِؼخ عٛ٘بط –و١ٍخ اٌزغبسح   عبِؼخ ثٕٙب –و١ٍخ اٌزغبسح 

 ٍِخص اٌجؾش:

اورشاااؾ ِااكٜ اـااااغ اٌشااهواخ اٌٍااعٛق٠ح عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ   اٌجؾررش: غررش 

عاآ نأي  الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟاٌّهاظعااح عٍااٝ ٍِاارٜٛ  ٌعٕااحٚاـرثااان أشااه ـاااا   

عٍااٝ ل١ّااح اٌشااهواخ اٌّكنظااح ـااٟ ٌااٛق  الإـااااغ  ٚل١اااي أشااه ٘ااما اٌّاااي اٌفىااهٞ

 .الأٚناق اٌّا١ٌح اٌٍعٛق٠ح

 Contentعٍاااٝ ِاااكـً ذؽ١ٍاااً اٌّؽراااٜٛ  اْاٌثاؼصااااعرّاااك  ٚإٌّٙغ١رررخ:اٌزصررر١ُّ 

Analysis  ٟشاهوح ِآ اٌشاهواخ  (69)ح ِىٛٔاح ِآ ٌع١ٕاـؽ  اٌرمان٠ه اٌٍا٠ٕٛح  ـ

ٌم١ااي  ١ٓ  الأٚيَ  ٚلٌه ٌثٕاء ّٔاٛلظ0202ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح ـلاي عاَ  اٌّم١كج

ي اٌّاااي أعاآ ن الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ اٌّهاظعااح عٍااٝ ٍِاارٜٛ ٌعٕااحأشااه ـاااا   

  ٚاٌصااأٟ ٌم١اااي أشااه الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ عٍااٝ ل١ّااح اٌفىااهٞ

ا عٍاٝ تٕااء ِئشاه ٠رىاْٛ  اٌشهوح. ٚذُ ل١اي الإـااغ عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ اعرّااقع

( وّم١ااي ٠عرّاك عٍاٝ اٌث١أااخ Tobin's Qا  وّاا ذاُ اٌارفكاَ ِم١ااي )ٕاكع ت( 02ِآ )

  .ٌم١اي ل١ّح اٌشهوح اٌٍٛل١ح

ذٛصٍد اٌكناٌح اٌٝ أففاض ٍِرٜٛ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي  إٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد:

أْ أوصاه ـااا    وّاااٌفىهٞ ـٟ اٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح اٌٍّاعٍح ـالاي ـراهج اٌكناٌاح  

عاكق ِاهاخ اٌارملاي أعاااء اٌٍعٕاح  ٚ :ا عٍاٝ ٘اما الإـاااغ ٘اٛاٌّهاظعاح ذاؤش١هع  ٌعٕح

   ت١ّٕااا لا ٠ٛظااك ذااؤش١ه ٌعااكقاظرّاعٙااا  ٚواامٌه اٌفثااهج اٌّا١ٌااح ٚاٌّؽاٌااث١ح لأعاااا ٙا

ٝ ٚظاٛق اٌا تالإضااـح  عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ أعااء اٌٍعٕح عٍاٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ
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عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚل١ّااح اٌشااهوح.  اخ قلاٌااح ِع٠ٕٛااح ٌحـااااغلاط  علالااح انذثاا

أٚصد اٌكناٌح تؤ١ّ٘ح و٠اقج ٚعٟ اٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح تالإـاااغ  ٌٙمٖ إٌرا ط اٚاٌرٕاقع 

عٓ عٕاصه نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚضاهٚنج ذثٕاٟ ١٘واح ٌاٛق اٌّااي اٌٍاعٛق٠ح اضااـح 

عآ عٕاصاه نأي اٌّااي  الإـاااغِاقج اٌٝ لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ ـاصح تااٌرمه٠ه ٚ

فىهٞ  ٚاٌىاَ اٌشهواخ تبصكان ذمه٠ه ِؽاٌثٟ عٓ ِكٜ اـاااغ اٌشاهوح عآ نأي اٌّااي اٌ

فىهٞ  ِع ضهٚنج اعرّا ٠ٕٛح. قٖاٌ ١ح اٌٍ اٌ رمان٠ه اٌّ ؽاي ـٟ اٌ ا ٘ٛ اٌ   ِٓ ِهاظع ـانظٟ ِصٍّ

 ٌعٕاحعك اٌثؽس ِآ أٚا اً اٌكناٌااخ اٌراٟ ذٕاٌٚاد أشاه ـااا   ٠   الأصبٌخ ٚالإضبفخ:

ٚأعىاااي ٘اما الإـااااغ عٍاٝ ل١ّااح عآ نأي اٌّاااي اٌفىاهٞ  الإـااااغ اٌّهاظعاح عٍاٝ

ٚلٌااه ـااٟ بااً ذثٕااٟ اٌٍّّىااح اٌعهت١ااح اٌٍااعٛق٠ح   ـااٟ ت١وااح الأعّاااي اٌٍااعٛق٠حاٌشااهوح 

اُٙ ٘امٖ اٌكناٌاح ـاٟ الأٌرطث١ك ِعا١٠ه اٌّؽاٌثح اٌك١ٌٚح.  قب اٌّؽاٌاثٟ ِآ ـالاي ٚذٍ 

اٌّهاظعح ٚالإـااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ تشاىً  ٌعٕحذؽ١ًٍ اٌعلالح ت١ٓ ـاا   

ـٟ ت١وح  ٚلٌهعٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ ل١ّح اٌشهوح   الإـااغ ِرىاًِ  ٚل١اي أشه

 الأعّاي اٌٍعٛق٠ح.

عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ   ـااااغـاااا   ٌعٕااح اٌّهاظعااح  الإ اٌىٍّرربد اٌّفزبؽ١ررخ:

 .ل١ّح اٌشهوح  ح١ن٠ه اٌّاٌا  اٌرمآ١ٌاخ اٌؽٛوّح ظٛقج

Impact of Audit Committees’ Characteristics on Disclosure 

of Intellectual Capital and its Reflection on the Firm value: 

An Empirical Evidence from the Saudi Environment 

Abstract: 

Research Objective: This research aims mainly to investigate 

the the extent of intellectual capital disclosure by Saudi listed 

companies and examine the impact of audit committees’ 

characteristics on the extent of intellectual capital disclosure by 

listed companies in the Saudi Environment.  
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Research Methodology: The researcher  relied on the Content 

Analysis approach to examine annual reports of a sample of (96) 

companies listed on the Saudi stock exchange during 2021 to 

designe a model for measuring the impact of audit committees’ 

characteristics on the extent of accounting disclosure of 

intellectual capital.  

Results and Recommendations: The current study found a 

relatively low level of accounting disclosure of intellectual 

capital by Saudi listed companies during 2021. Moreover, it was 

found that the most important characteristics of audit committee 

affecting this disclosure are (1) independence of the audit 

committee’s members; (2) financial and accounting expertise of 

its members and (3) the number of committee’s meetings. Based 

on the above findings, the study recommended the importance of 

raising the awareness of listed companies in the Saudi 

Environment to disclose more on the elements of the intellectual 

capital. Also, there is an urgent recommendation for the Saudi 

Capital Market Authority to add a new article to its corporate 

governance regulations to enforce listed companies to disclose 

elements of intellectual capital. 

Originality and Contribution: This research is one of the first 

studies investigating the impact of audit committees’ 

characteristics on the extent of the intellectual capital disclosure 

in the Arab business environment in general and the Saudi 

business environment in particular. The current study may 
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contribute to accounting literature through analyzing the 

relationship between the characteristics of audit committees and 

the disclosure of intellectual capital in an integrated manner in 

the Saudi business Environment. 

Keywords: Characteristics of audit committee, Intellectual 

capital disclosure, Corporate governance, Financial Reporting, 

Firm Value. 

 : اٌّمذِخ -1

 ِّاا الأـ١اهجـٟ بً اٌرؽ١هاخ اٌٍه٠عح ـٟ عاٌُ الأعّاي  ٚاٌرٟ شاٙكذٙا اٌٍإٛاخ      

ٚعٍاٝ لٌاه   Knowledge-Based Economyأقٜ اٌٝ اٌرؽٛي ٔؽٛ الالراااق اٌّعهـاٟ 

ي اٌّاق٠اح ـما  لاخ  أصثؽد اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح اٌرٟ ذهوى عٍٝ الإـااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ الأصاٛ

 .ل١ّح ِؽكٚقج ٌٍٍّرصّه٠ٓ ـٟ اذفال اٌمهاناخ ٚـٟ ذؽك٠ك اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍشهواخ

ٚ٘ما اٌماٛن ـٟ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚعكَ لكنذٙا عٍاٝ ذاٛـ١ه اؼر١اظااخ اٌٍّارصّه٠ٓ      

َ  وّااا أْ اٌفعااٛج اٌّرٍااعح تاا١ٓ اٌماا١ُ 0222ب الا١ٙٔاااناخ اٌّا١ٌااح عاااَ واااْ أؼااك أٌااثا

اٌكـره٠اح ٚاٌما١ُ اٌٍااٛل١ح ٌاااـٟ أصااٛي اٌشاهواخ ـااٟ وص١اه ِاآ اٌاكٚي  لااك ذاُ ذٕاٌٚٙااا 

وك١ًٌ عٍٝ عكَ ِلاءِح اٌّعٍِٛاخ اٌّؽاٌث١ح اٌٛانقج ـٟ اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح اٌرم١ٍك٠اح ـاٟ 

أخ اٌشهواخ ذرعٗ ٌرط٠ٛه ذمان٠ه٘ا اٌّا١ٌح ِٓ (؛ ٌمٌه تك0222)ا١ٌّٟٙ  ذم١١ُ اٌشهوح

  Intangible Resources(IR)ـلاي الإـااغ عٓ اٌّٛانق اٌّع٠ٕٛح ؼ١ه اٌٌٍّّٛح 

ٍاُٙ ـاٟ ذىا٠ٛٓ اٌم١ّاح ١ٌ    ا٠ّأعا ِٕٙا تؤْ الرٕاء ٘مٖ اٌّٛانق ٚاقانذٙا تاٌشىً إٌّاٌة

Value Creation ِّا   اٌّؽرٍّح اٌٍّرمث١ٍح ٌٍشهوح  تالإضاـح اٌٝ ـٍك ١ِىج ذٕاـ١ٍح

أعىاً عٍااٝ و٠اااقج ؼعااُ الاٌاارصّان ـ١ٙاا  ٚتاٌراااٌٟ و٠اااقج اٌؽاظااح اٌااٝ ِعٍِٛاااخ نأي 

 اٌّاي اٌفىهٞ.

 ـاٟ Intellectual Capital( IC)اْ الإـااغ عٓ ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ     

اٌرمان٠ه ا٠ٌٍٕٛح ٌٍشهواخ ٠ر١ػ اٌفهصح ٌٙا ٌرؽم١اك ِىا٠اا اضااـ١ح  ٔاذعاح ِآ ذؽٍا١ٓ 

اٌشفاـ١ح ـٟ الأٌٛاق اٌّا١ٌح  ٚذٛط١ك عٛاًِ اٌصمح ِاع أصاؽاب اٌّاااٌػ  ٚذفع١اً أقاج 
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؛ 0222)ا١ٌّٟٙ ذٍااا٠ٛم١ح ل١ّاااح ٌٍشاااهوح  ذ ؽٍااآ ِااآ ٌاااّعرٙا عٍاااٝ اٌّاااكٜ اٌط٠ٛاااً

 (.0226 )ب(ِؽّك

ٚتاااٌهؼُ ِاآ أْ الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ لااك ؼ ااٝ تا٘رّاااَ      

  ِٚعٍاً اٌرماان٠ه (ASB)ِصاً ِعٍاً ِعاا١٠ه اٌّؽاٌاثح  -إٌّ ّاخ ا١ٌّٕٙاح اٌك١ٌٚاح

ٚلٌه ٌٍّٕاـع اٌراٟ ذرؽماك ٔر١عاح الإـاااغ عآ نأي اٌّااي  -(IIRC)اٌّرىاٍِح اٌكٌٟٚ 

ا  ؼ١اس ـٟ اٌٍّّى ٗاٌفىهٞ  الا أْ الا٘رّاَ ترٕ ١ّ ح اٌعهت١اح اٌٍاعٛق٠ح ِاا واي ِؽاكٚقع

٠ لاؼااأ أْ اٌمااٛا١ٔٓ إٌّ ّااح ٌحـااااغ ٌااُ ذرااآّ أ٠ااح اشااانج اٌااٝ الإـااااغ عاآ نأي 

ِٕٚٙا  IFRSاٌّاي اٌفىهٞ  تالإضاـح اٌٝ ؼكاشح ذطث١ك ِعا١٠ه اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح اٌك١ٌٚح 

وّاا أْ   Intangible Assets ( اٌفاا  تالأصاٛي ؼ١اه اٌٌٍّّٛاح22اٌّع١اان نلاُ )

اٌكناٌاخ ؼٛي الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ ت١وح الأعّاي اٌٍاعٛق٠ح 

أٚ إٌّ ّاخ ا١ٌّٕٙح. ٚٔر١عح ٌمٌه ـلاتك ِٓ  ١ٓاٌثاؼصِا واٌد ِؽكٚقج ٌٛاء ِٓ ظأة 

اظااهاء قناٌاااخ ؼااٛي ِعٍِٛاااخ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ اٌرااٟ ٠عااة الإـااااغ عٕٙااا ؼرااٝ 

عا١٠ه اٌّؽاٌث١ح ٌىٟ ذشرًّ عٍٝ ٘مٖ اٌّعٍِٛاخ تّا ٠فٟ ٠ّىٓ اٌٍّاّ٘ح ـٟ ذط٠ٛه اٌّ

 تاؼر١اظاخ ِٚرطٍثاخ ٍِرفكِٟ اٌّعٍِٛاخ اٌّؽاٌث١ح.

  Audit Committee(AC) ٘اما ٚلاك ا٘رّاد اٌث١واح اٌٍاعٛق٠ح تٍعااْ اٌّهاظعاح     

ِٕٚٙا لهان ٚوانج اٌرعانج   ـٕٙان اٌعك٠ك ِٓ اٌمهاناخ اٌّهذثطح تٙا ٚاٌرٟ ذٕ ُ عٍّٙا

َ  ِشااااهٚق اٌمٛاعااااك 00/2/2660اٌّٛاـااااك  ـ٘اااا20/2/2020( ترااااان٠ؿ 622نلااااُ )

إٌّ ّح ٌعًّ ٌعاْ اٌّهاظعح اٌااقن عٓ ا١ٌٙوح اٌٍعٛق٠ح ٌٍّؽاٌاث١ٓ اٌماا١١ٔٛٔٓ  وّاا 

ق اٌّا١ٌااح تّٛظااة اٌمااهان نلااُ ) َ( لا ؽااح ؼٛوّااح 0229-020-2أصااكن ِعٍااً ١٘وااح اٌٍااٛ

َ( 0222-22-2ىح اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح  ٚلك ذُ ذعك٠ٍٙا تّٛظة اٌماهان نلاُ )اٌشهواخ ـٟ اٌٍّّ

عاح ٚذعرثاه ٘امٖ اٌّااقج اٌىا١ِاح ( ـمهج عٓ ٌعاْ اٌّهاض20ٚلك ذإّد اٌلا ؽح ـٟ اٌّاقج )

َ. ٚـااٟ 0226عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّكنظااح أٌااّٙٙا ـااٟ اٌٍااٛق اٌّا١ٌااح اترااكاءع ِاآ عاااَ 

عٍٝ أْ ٠ثاكأ ذطث١مٙاا ـاٟ اٌعااَ لاذاٗ  َ صكنخ لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ اٌعك٠كج 0222

ـااٟ اٌٍّّىااح  IFRSن٠ه اٌّا١ٌااح اٌك١ٌٚااح اذٛاو٠عااا ِااع الأرماااي اٌااٝ ذطث١ااك ِعااا١٠ه اٌرماا

اٌعهت١ااح اٌٍااعٛق٠ح  ٚـااٟ بااً ٘اامٖ اٌلا ؽااح ـمااك أصااثؽد وااً اٌّااٛاق اٌىا١ِااح الا ِااا ٠اارُ 
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( 46( ؼراٝ )40الإشانج اٌٝ أٔٗ اٌرهشاقٞ  ٚلاك ـاااد ٘امٖ اٌلا ؽاح اٌّاٛاق ِآ )

 ٌٍعٕح اٌّهاظعح.

 ٚذعااكن الإشااانج اٌااٝ أْ ٔعاااغ ٌعٕااح اٌّهاظعااح ـااٟ اٌم١اااَ تّٙاِٙااا ٠رطٍااة ذااٛاـه     

ِعّٛعح ِٓ اٌفاا    ِٓ أّ٘ٙا: أْ ٠رّرع أعااإ٘ا تالاٌرملاي عٓ الإقانج  اٌمكن 

 اٌىاـٟ ِٓ اٌرؤ١ً٘ اٌعٍّٟ ٚاٌفثاهج ا١ٌّٕٙاح ـاٟ أعااا ٙا  ٚأْ ٠رٕاٌاة عاكق الأعاااء

 اٌٍّماج عٍٝ عاذمٙا  ٚأْ ٠عرّع أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح تاٛنج ِرىهنج اٌّٙاَِع ؼعُ 

؛ (0202)اتها١ُ٘   ؛(0200تكٚٞ  )ٍِٚئ١ٌٚاذٙا تشىً ـعاي. ذّىُٕٙ ِٓ أقاء ِٙاِٙا

 ,Ben & Yeboah) ;(Chou & Buchdadi 2017)؛ (0226)عثاك اٌؽٍا١ُ)أ(  

2019); (Khafid & Alifia, 2018); 

(Haji&Anifowose,2016);(Albawwat,2022);(Kibiya et al.,2016) 

;(Almaqoushi&Powel,2017);(Poretti et al.,2018).   

ِٓ اٌج١ئخ اٌغرؼٛد٠خ  ًٚثزٌه رزضؼ أ١ّ٘خ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ِٓ خلاي ِؾبٌٚزٗ ٌزمذ٠ُ د١ٌ

ػرٓ سأط اٌّربي  الإفصربػ اٌّؾبعرجٟػٓ أصش خصبئص ٌغٕخ اٌّشاعؼخ ػٍرٝ ِغرزٜٛ 

 الإفصبػ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ. ، ٚأؼىبط ٘زااٌفىشٞ

 ٚرغبؤلاد اٌجؾش:  ِشىٍخ -2

ذّصااً اٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح أؼااك اٌّااااقن الأٌاٌاا١ح اٌرااٟ ٠عرّااك ع١ٍٙااا اٌّرعااا١ٍِٓ ـااٟ      

أٌٛاق اٌّاي عٕك اذفال لهاناذُٙ الاٌرصّان٠ح  ٚلك أقخ الا١ٙٔاناخ اٌرٟ شٙكذٙا اٌعك٠اك 

ِاكٜ لاكنج اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح عٍاٝ ابٙاان ِٓ اٌشهواخ اٌعا١ٌّح اٌٝ اشانج اٌشىٛن ؼٛي 

 الأقاء اٌؽم١مٟ ٌٍشهوح ٚاعطاء صٛنج واٍِح عٓ واـح أٔشطرٙا.

ٚذىٌٕٛٛظ١اا  Knowledge Economy(KE)ٚـٟ باً ت١واح الالراااق اٌّعهـاٟ      

  ٕ٘ان صعٛتح ٠ٛاظٙٙا ِّصٍاٛ ٌاٛق Information Technology(IT)اٌّعٍِٛاخ 

ٌٍشهواخ ِٓ ـالاي اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح  Fair Valueاقٌح نأي اٌّاي ـٟ ذؽك٠ك اٌم١ّح اٌع

اٌّعكج ٚـمعا ٌٍّٕٛلض اٌّؽاٌثٟ اٌرم١ٍكٞ  ٚذرّصً ذٍاه اٌااعٛتح ـاٟ عاكَ ل١ااَ اٌشاهواخ 

 .(0226  )ب( )عثكاٌؽ١ٍُ تالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ
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ا ِاآ لثااً وص١ااه ِاآ اقاناخ        ااا ِرىا٠ااكع عِ ٌمااك شااٙك ِفٙااَٛ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ا٘رّا

ٚا١ٌٙواخ ٚإٌّ ّاخ اٌك١ٌٚاح  اٌاٝ ظأاة ا٘رّااَ ٍِؽاٛب ِآ أقت١ااخ اٌفىاه اٌّؽاٌاثٟ 

الأواااق٠ّٟ  ٌااٛاء تطااهق ل١اٌااٗ  أٚ تّّانٌاااخ ٚآ١ٌاااخ الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ ٚاٌرمه٠ااه 

اااكن ِٙااُ ٌفٍااك اٌصااهٚج ٌٍشااهواخ  ٚضااّاْ عٕااٗ  ٚلٌااه ٌٍااكٚن اٌفعاااي اٌاامٞ ٠ٍعثااٗ وّ

 ذؽم١ك أ٘كاـٙا الإٌرهاذ١ع١ح ِٓ تماء ٚاٌرّهان ّٚٔٛ ـٟ بً ت١وح الأعّاي شك٠كج إٌّاـٍح.

ذٍااق اٌفعاٛج اوّا ذىا٠كخ الأ١ّ٘ح الإٌرهاذ١ع١ح ٌاهأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٔر١عاح      

ت١ٓ اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٚاٌم١ّح اٌكـره٠ح ٌااـٟ أصٛي اٌشهواخ ٚاٌرٟ لاك ذااً اٌاٝ 

% نأي اٌّاااي 22ٚ% أصااٛي ٌٍِّٛااح  02أْ ل١ّااح اٌشااهوح ذؽااكق عٍااٝ أٌاااي 

 (.0222 ا١ٌٍك ) اٌفىهٞ

                      ٚعٍااٝ اٌااهؼُ ِاآ الأ١ّ٘ااح ٚاٌّىا٠ااا اٌرااٟ ذؽممٙااا اٌشااهواخ ٔر١عااح الإـااااغ عاآ      

                    نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  الا أْ ٔرااا ط اٌعك٠ااك ِاآ اٌكناٌاااخ اٌٍاااتمح اٌرااٟ ذّااد ـااٟ ت١واااخ

الرااق٠ح ِفرٍفاح ذئواك عٍاٝ أففااض ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ـاٟ 

(؛ 0224  ١ٍِعٟ)(؛ 0229  عثكاٌٛ٘اب)(؛ ١ّ0222ٟٙ اٌ)اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٌٍشهواخ 

-Abied & El)(؛ 0226 ؛ )عثاااااااااكاٌؽ١ٍُ)ب( (0226)ِؽّاااااااااك )أ(  

Sharawy,2020); (Hasan et al.,2017); (Haji,2015)  ِّااا ٠ععااً ذٍااه

ٚتاٌرااٌٟ اذٍااق ـعاٛج عاكَ   اٌرمان٠ه لا ذعثه عٓ ؼم١ماح اٌٛضاع الالراااقٞ ٌٍشاهواخ

تااا١ٓ اٌشاااهوح ٚأصاااؽاب  Information Asymmetry Gapذّاشاااً اٌّعٍِٛااااخ 

  ٚعٍٝ لٌه ـبْ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ ٠ عاك أؼاك Stakeholdersاٌّااٌػ 

اٌّا١ٌااح ا١ٌ٢اااخ اٌرااٟ ٠ّىاآ أْ ذٍاااعك ـااٟ ذؽٍاا١ٓ ٍِاارٜٛ اٌشاافاـ١ح ٚظااٛقج اٌرمااان٠ه 

Financial Reporting Quality (FRQ) ٓٚاٌؽك ِآ عاكَ ذّاشاً اٌّعٍِٛااخ تا١  

 اٌشهوح ٚأصؽاب اٌّااٌػ.

وّا أْ الا١ٙٔاناخ اٌّا١ٌح ٚالأوِاخ الالرااق٠ح اٌرٟ شاٙكذٙا اٌعك٠اك ِآ اٌشاهواخ      

اٌعا١ٌّااح  ٚاٌرااٟ واااْ أؼااك أ٘ااُ أٌااثاتٙا عااكَ الإـااااغ اٌىاِااً ٚاٌشاافاـ١ح ـ١ّااا ٠رعٍااك 

 Corporateتاٌّعٍِٛااااخ اٌّا١ٌاااح ٚؼ١اااه اٌّا١ٌاااح  ـماااك بٙاااهخ ؼٛوّاااح اٌشاااهواخ 

Governance  ْٛٔٚواق الا٘رّاَ تٙا تعك بٙٛن لاSarbanes Oxley- Act  ٟٚاٌر
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ا تٛضاع ا١ٌ٢ااخ ٚاٌإ ُ اٌراٟ ِآ شاؤٔٙا ضاث  اٌعلالاح تا١ٓ اقانج اٌشاهواخ  عٌ ذٙرُ أٌا

ٚؼٍّااح الأٌااُٙ  تالإضاااـح اٌااٝ ضااّاْ ؼمااٛق واـااح الأطااهاؾ اٌّرعاٍِااح ِااع اٌشااهوح 

 ٚاٌّرؤشهج تٕشاطٙا.

                      رثان٘ااا أؼااك أ٘ااُ آ١ٌاااخ اٌؽٛوّااح تا٘رّاااَ وث١ااه ٚلااك ؼ ١ااد ٌعاااْ اٌّهاظعااح تاع     

                       ٠ٚهظااع لٌااه ٌٍااكٚن اٌاامٞ ٠ّىاآ أْ ذٍعثااٗ ـااٟ ١ٓاٌثاااؼصِاآ لثااً إٌّ ّاااخ ا١ٌّٕٙااح ٚ

ِؽااً ا٘رّاااَ  Firm Value٘ااما ٚذعااك ل١ّااح اٌشااهوح ذؽٍاا١ٓ ظااٛقج اٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح. 

الاٌاارهاذ١ع١ح  اٌٍّاارصّه٠ٓ  ٚذٍااعٝ الإقانج اٌااٝ ذع اا١ُ ل١ّااح اٌشااهواخ وؤؼااك أ٘ااكاـٙا

ٌٍٚرعث١ه عٓ وفاءذٙا ـٟ اٌارفكاَ الأصاٛي  ِٚآ اٌعٛاِاً اٌراٟ ٠ّىآ أْ ذائشه ا٠عاتعاا 

 عٍٝ ل١ّح اٌشهوح ٍِرٜٛ اـااؼٙا عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

ٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٚل١ّاح اٌشاهوح ِآ ٚذ عك اٌعلالح ت١ٓ الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عا     

ا واـ١عا ِآ لثاً اٌثااؼص١ٓ نؼاُ أ١ّ٘رٙاا ؼ١اس ذٛظاك  عِ ـاٟ  لٍاحاٌعلالاخ اٌرٟ ٌُ ذًٕ ا٘رّا

اٌكناٌاااخ اٌرااٟ ذٕاٌٚااد أشااه الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ عٍااٝ ل١ّااح 

 اٌشهوح ـٟ ت١وح الأعّاي اٌعهت١ح عاِح ٚتفاصح اٌٍعٛق٠ح ِٕٙا.

                 ـاااااارلاؾ ذااااااؤشه ٍِاااااارٜٛ الإـااااااااغ عاااااآ نأي اٌّاااااااي اٌفىااااااهٞ لا ٚٔر١عااااااح     

(؛ 0202(؛ )شاث١طح ٚاٌشاطٕاٚٞ 0202)اتها١ُ٘  تاـرلاؾ ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح

)اٌٍاااا١ك ٚآـااااهْٚ  ( 0226)عثااااكاٌؽ١ٍُ)أ(   (0202(؛ )ٌاااا١ٍُ 0202)عثااااكاٌٍط١ؿ 

 ,.Hidalgo et al., (2011) Taliyang & Jusop (2011); Li et al(؛ 0222

(2012); Gan et al., (2013); Uzliawati et al., (2014);Alshhadat 

(2017); Khafid & Alifi(2018); Haji (2015)  ِشرىٍخ اٌجؾرش٠ّىٓ صر١بغخ 

 فٟ الإعبثخ ػٓ اٌزغبؤلاد ا٢ر١خ:

 ِا ٘ٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٝ اٌفىه ٚاٌرطث١ك اٌّؽاٌثٟ؟. -

 نأي اٌّاي اٌفىهٞ؟.ِا ٘ٝ ِكاـً عهض ِعٍِٛاخ  -

 ِا ٘ٝ ٔ ه٠اخ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ؟. -

ً٘ ذمَٛ شهواخ اٌٍّااّ٘ح اٌٍاعٛق٠ح تالإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ؟ ِٚاا ٘اٛ  -

 ٍِرٛٞ الإـااغ عٕٗ ـٟ اٌرمان٠ه ا٠ٌٍٕٛح إٌّشٛنج؟.
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اٌّهاظعح عٍٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ً٘ ذئشه ـاا   ٌعٕح -

 ه ا٠ٌٍٕٛح ٌٍشهواخ اٌٍعٛق٠ح؟.ـٟ اٌرمان٠

 ً٘ ٠ئشه الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ ل١ّح اٌشهوح؟. -

 ٘ذف اٌجؾش:  -3

اٌّهاظعاح )اٌّرّصٍاح  ؤش١ه ـااا   ٌعٕاحاـرثاان ذا ٠رّصً اٌٙكؾ اٌه ١ً ٌٍثؽس ـٝ     

 الاظرّاق( عٍاٝح  ٚعكق ِهاخ ـٟ: الاٌرملاي  اٌفثهج اٌّا١ٌح أٚ اٌّؽاٌث١ح  ؼعُ اٌٍعٕ

ل١ااي تالإضااـح اٌاٝ  ٌفىاهٞ تشاهواخ اٌٍّااّ٘ح اٌٍاعٛق٠ح عٓ نأي اٌّااي ا الإـااغ

أشه الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ عٍاٝ ل١ّاح اٌشاهوح  ٚلٌاه ـاٟ ضاٛء 

الإصكاناخ اٌّؽاٌاث١ح ٚا١ٌّٕٙاح ٚاٌكناٌااخ اٌٍااتمح ِآ ظٙاح  ٚـاٟ ضاٛء ٚالاع ت١واح 

اٌٍّّىااح اٌعهت١ااح اٌٍااعٛق٠ح ِاآ ظٙااح أـااهٜ  ٚلٌااه ِاآ ِّانٌااح اٌّؽاٌااثح اٌّا١ٌااح ـااٝ 

 ٚذطث١م١ح.١ِٚكا١ٔح ـلاي قناٌح ٔ ه٠ح 

 ٚدٚافغ اٌجؾش:  أ١ّ٘خ -4

أٔٙاا  ـاٟ Theoretical Level  ذرّصاً أ١ّ٘اح اٌثؽاس عٍاٝ اٌٍّارٜٛ الأوااق٠ّٟ     

ذا١ؿ اٌٝ اٌكناٌاخ اٌرٟ ا٘رّد تالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ اٌاكٚي إٌا١ِاح 

الإـااغ عٓ نأي اٌّاي  ٌعٕح اٌّهاظعح عٍِٝٓ ـلاي ذٌٛعٙا لاـرثان أشه ـاا   

   ٚأعىاي ٘ما الإـااغ عٍٝ اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍشهوح.اٌفىهٞ

ؼ١اس ٠ّىآ أْ ذىاْٛ   Apractical Level  وّاا ٠ٍارّك اٌثؽاس أ١ّ٘راٗ اٌع١ٍّاح     

ٌاا١اؼح آ١ٌااخ  ١واح الأعّااي اٌٍاعٛق٠حٔرا ط اٌكناٌاح ِف١اكج ٌٛاضاعٟ اٌرشاه٠عاخ ـاٟ ت

ٚتاٛنج ـاصح ـ١ّا ٠رعٍك تٍعاْ اٌّهاظعاح  ٚلاك ذٍااُ٘ اٌكناٌاح ـاٟ   ؼٛوّح ِلا ّح

ٙاُ آ١ٌااخ ٍِاعكج اٌٍّرصّه٠ٓ اٌّٙر١ّٓ تالاٌرصّان ـٟ اٌٍّّىح اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح عٍٝ ـ

 .فىهٞ تشىً ـاا اٌؽٛوّح ٚع١ٍّح الإـااغ تشىً عاَ ٚالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌ

ٔراااا ط ٘ااامٖ اٌكناٌاااح لاااك ذىاااْٛ ِؽاااً ا٘رّااااَ أصاااؽاب اٌماااهان ا١ٌٍاٌاااٟ  وّاااا أْ 

ٚاٌٍّرصّه٠ٓ  ٚالأواق١١ّ٠ٓ  ؼ١اس ذاٛـه ِعٍِٛااخ ٘اِاح لاخ قلاٌاح ٌىاً ِآ اٌشاهوح: 

ٓ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚاٌٍّاارصّه٠ٓ ِاآ ـاالاي ذٛضاا١ػ أ١ّ٘ااح ِٚىا٠ااا الإـااااغ عاا

ـعٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚاٌرعاقج اٌصمح ـٝ اٌرماان٠ه اٌٍا٠ٕٛح ٚذع ا١ُ  :ٚاٌّؽ١ٍٍٓ اٌّا١١ٌٓ
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ل١ّح اٌشاهوح لاك ذعىاً ـاه  إٌّاٛ ٚالاٌارصّان ـاٟ اٌشاهوح  ٚعٍاٝ ٍِارٜٛ اٌكٌٚاح: 

ِاآ ـاالاي صاا١اؼح آ١ٌاااخ  Investor Protectionذعىااً ٍِاارٜٛ ؼّا٠ااح اٌٍّاارصّه 

 ؼٛوّح ِلا ّح ٚذشه٠عاخ ِٚعا١٠ه ٠ّىٓ أْ ذئشه ا٠عاتعا عٍٝ وفاءج ٌٛق نأي اٌّاي.

 ٠ٚAcademicّىٓ تٍٛنج أُ٘ قٚاـع اٌثؽس ـٟ ذا١١ك ـعاٛج اٌثؽاس الأوااق٠ّٟ      

Research Gap  ًّؽاٌااث١ح اٌرااٟ اٌكناٌاااخ اٌ لٍااحـااٟ ٘ااما اٌّعاااي  ـاصاح ـااٟ باا

ٚأعىاٌاٗ عٍاٝ اٌّهاظعح ٚالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ذهت  ت١ٓ ـاا   ٌعٕح

تافح عاِح  ٚـٟ اٌث١وح اٌٍعٛق٠ح تافح ـاصح وّصاي لالرااق٠اخ اٌكٚي ل١ّح اٌشهوح 

ي اٌهلّاٟإٌاشو   تالإضااـح اٌاٝ ا٠عااق ق١ٌاً عٍاٝ ح اٌّرٛظٙح ٔؽاٛ الالراااق اٌّعهـاٟ ٚاٌرؽاٛ

 خ اٌّم١كج ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح.اٌعلالح ِؽً اٌكناٌح ِٓ ـلاي اٌرطث١ك عٍٝ اٌشهوا

 اٌجؾش: ٚأعٍٛة ِٕٙظ  -5

ترؽ١ٍاً اٌكناٌااخ اٌٍااتمح اٌراٟ لاكِرٙا الأقت١ااخ  اٌثاؼصاٌْٙكؾ اٌثؽس ٠مَٛ  ذؽم١معا     

ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعاح ٚالإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ   ٟ:اٌّؽاٌث١ح ـٟ ِعاٌ

ٚلٌه تؽهض الاٌرفاقج ِٓ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚل١ّح اٌشهوح  

ٌاارٕثاطٟ ٌثٍااٛنج ذااؤش١ه ـاااا   اٌّاإٙط الا اٌثاؼصاااْاٌٍّاااّ٘اخ اٌع١ٍّااح  شااُ ٠ٍاارفكَ 

ٚاٌرىشااؾ ٚذفٍا١ه اٌّهاظعاح عٍاٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ   ٌعٕح

نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚل١ّح اٌشاهوح. وّاا لااَ طث١عح اٌعلالح ت١ٓ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ 

 Content Analysisأٌاٍٛب ذؽ١ٍاً اٌّؽراٜٛ  ٍِارفك١ِٓ ثذساعرخ رطج١م١رخ اٌثاؼصاْ

ـٟ ـؽ  اٌرمان٠ه ا٠ٌٍٕٛح ٌع١ٕح ِٓ اٌشهواخ اٌٍّعٍح تاٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح ذرىْٛ ِٓ 

ٚلٌه تؽهض ذط٠ٛه ّٔاٛلظ١ٓ ٌم١ااي ٘امٖ اٌعلالااخ  َ 0202( شهوح ـلاي عاَ 69)

ِاآ ـاالاي اٌاارطلاق نأٞ  اٌذساعررخ ا١ٌّذا١ٔررختالإضاااـح اٌااٝ  ٚاـرثااان ـااهٚض اٌثؽااس.

نإٌااء ع١ٕح ِىٛٔح ِٓ أنتع ـواخ ٘ٝ: أعاااء ١٘واح اٌراكن٠ً تاٌعاِعااخ اٌٍاعٛق٠ح  

ـرثاان   ٚلٌاه تٙاكؾ اٌّؽاٌثْٛ اٌما١ْٔٛٔٛ  ٚاٌٍّارصّهْٚٚأعااء ٌعاْ اٌّهاظعح  ا

 صؽح أٚ ـطؤ اٌفهٚض اٌرٟ ٠مَٛ ع١ٍٙا اٌثؽس.

ٚالإظاتااح عٍااٝ   لأ٘كاـااٗ ِاآ ِشااىٍح اٌثؽااس ٚذؽم١معااا اأطلالعاااٌجؾررش:  )رٕظ١ُ(خطرخ -6

 :ٌٛؾ ٠رُ اٌرىّاٌٗ عٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟ ذٍاإلاذٗ اٌثؽص١ح 
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 اٌكناٌاخ اٌٍاتمح اٌّهذثطح تّٛضٛق اٌثؽس. -9/2

 اٌث١وح اٌٍعٛق٠ح. ي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟأعٓ ن الإـااغ -9/0

 ٔ ه٠اخ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.. -9/2

 ِكاـً الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ. -9/0

 اٌكناٌح ا١ٌّكا١ٔح. -9/4

عآ  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟاٌعلالح ت١ٓ ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعاح ٍِٚارٜٛ  ذؽ١ًٍ -9/9

 .الأٚي ٚـهع١اذٗاٌرطث١مٟ  فهضاٌنأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚاشرماق 

ذؽ١ًٍ اٌعلالاح تا١ٓ الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٚل١ّاح اٌشاهوح  -9/2

 اٌصأٟ.اٌرطث١مٟ ٚاشرماق اٌفهض 

 .اٌرطث١م١ح ٚاـرثان اٌفهٚضإٌّالض ِٕٙع١ح اٌثؽس ٚتٕاء  -9/2

 إٌرا ط ٚاٌرٛص١اخ ٚاٌرٛظٙاخ اٌثؽص١ح اٌّمرهؼح. -9/6

ما اٌعاىء ـاٟ ٘ا اٌثاؼصاا٠ْعهض  اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌّشرجطخ ثّٛضٛع اٌجؾش: -6/1

ع١ٍٙااا  ٚاٌّهذثطااح تّٛضااٛق اٌثؽااس  ٌٍٛلااٛؾ عٍااٝ ِااا  اتعااا اٌكناٌاااخ اٌرااٟ اطٍعاا

ذٛصاااٍد ا١ٌاااٗ ِااآ ٔراااا ط  ٚالاٌااارفاقج ِٕٙاااا ـاااٟ اٌااارىّاي ظٛأاااة اٌكناٌاااح ـاااٟ ٘اااما 

اٌّٛضٛق  تّا ٠ؽمك اٌرٛاصً ٚاٌرىاًِ ت١ٓ اٌكناٌاخ اٌثؽص١ح ـاٟ ٘اما اٌّعااي  ٚلٌاه 

 :عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ

 اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي خصبئص ٌغبْ اٌّشاعؼخ: -6/1/1

أشاه ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ ظاٛقج  (2112دساعخ ػجرذ اٌّغ١رذ ) اخزجشد     

ٍِاعٍح ـاٟ ٌاٛق  ٍِااّ٘ح ؼ١اه ِا١ٌاح( شاهوح 220الأنتاغ  ٚلٌه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚظٛق  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌَٝ. 0222ؼرٝ  0222اٌّاي اٌٍعٛقٞ ـلاي اٌفرهج ِٓ 

ق ذااؤش١ه  ات  ذشااى١ً ٌعٕااح اٌّهاظعااح  تالإضاااـح اٌااٝ ٚظااٛ ذفاااٚخ ـااٟ اٌرااىاَ اٌشااهواخ تاااٛ

  ً ِٓ اٌارملا١ٌح ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٚأٔشاطح ٚـثاهج اٌٍعٕاح ٍِٚى١اح  ا٠عاتٟ عٍٝ ظٛقج الأنتاغ ٌى

 أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح لأٌُٙ اٌشهوح  ت١ّٕا واْ ٘ما الأشه ٌٍث١عا ٌؽعُ اٌٍعٕح.

اٌااٝ اـرثااان علالااح ـاااا   ـعا١ٌااح ٌعاااْ ( 2112٘ررذفذ دساعررخ ؽغرربْ )ٚ

اٌّهاظعح تّّانٌاخ اٌرلاعة ـٟ الأنتاغ اٌؽم١م١ح ٌٍشهوح ِٓ ـلاي اٌمهاناخ اٌّرعٍمح 
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( شاهوح ِآ 202تإٌفماخ اٌرمك٠ه٠ح ٚالإٔراض  ٚلٌاه تااٌرطث١ك عٍاٝ ع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚلررذ  َ.0229ؼرااٝ  0220ِاآ  اٌشااهواخ اٌّم١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي اٌفرااهج

اٌٝ ٚظٛق علالح ِع٠ٕٛح ِٛظثح ت١ٓ اٌرلاعة ـاٟ الأنتااغ ِآ ـالاي رٛصٍذ اٌذساعخ 

الأٔشطح اٌفع١ٍح ٚوً ِٓ ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ٍِٚى١ح أعااء اٌٍعٕح ـٟ أٌُٙ اٌشاهوح  

ٚٚظااٛق علالااح ِع٠ٕٛااح ٌاااٌثح تاا١ٓ لٌااه اٌّرؽ١ااه ٚاٌفثااهج اٌّا١ٌااح ٚاٌّؽاٌااث١ح لأعااااء 

 اٌٍعٕح.

كناٌاح قٚن ٚظاٛق ٌعااْ اٌّهاظعاح ـاٟ ذؽٍا١ٓ ت (2112دساعرخ )ثخ١رذ،  ٚلبِذ     

( تٕىااع ِآ 22ٍِرٜٛ الإـااغ الاـر١انٞ ـٟ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔاح ِآ )

 ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعرخَ. 0222اٌثٕٛن اٌرعان٠ح اٌّم١كج تاٌثٛنصح اٌّاه٠ح ـلاي عاَ 

اٌٝ ٚظٛق علالح ا٠عات١ح لٚ قلاٌح اؼااا ١ح لاٌارملا١ٌح ٚـثاهج ٚؼعاُ ٌعااْ اٌّهاظعاح 

 عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ الاـر١انٞ.

اٌااٝ ل١اااي أشااه وااً ِاآ ١٘ىااً اٌٍّى١ااح  (2112٘ررذفذ دساعررخ ػجررذاٌؾ١ٍُ )ث١ّٕررب      

ٚـااا   ٌعااْ اٌّهاظعاح عٍاٝ ٍِارٜٛ اٌاارؽفأ اٌّؽاٌاثٟ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِاآ 

 0222ِٓ اٌشهواخ اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌٍاعٛق٠ح ـالاي اٌفراهج ِآ ( شهوح 229)

أْ اٌفثاهج اٌّا١ٌاح ٚاٌّؽاٌاث١ح  ٚعاكق الاظرّاعااخ  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعرخ ئٌرَٝ. 0229ؼرٝ 

ٞ عٍاٝ ٍِارٜٛ اٌارؽفأ اٌّؽاٌاثٟ  ت١ّٕاا لا ٠ ١هذاؤشذائشه اٌكٚن٠ح ٌٍعٕح اٌّهاظعاح  ٛظاك ِعٕاٛ

 لاٌرملاي اٌٍعٕح ٚؼعّٙا عٍٝ ٍِرٜٛ اٌرؽفأ اٌّؽاٌثٟ. ذؤش١ه ِعٕٛٞ

ٌااٝ اـرثااان أشااه ا   Abu Zraiq & Fadzil (2018)وّررب ٘ررذفذ دساعررخ      

ـاااا   ٌعٕااح اٌّهاظعااح )ؼعااُ اٌٍعٕااح ٚعااكق ِااهاخ اظرّاعاذٙااا( عٍااٝ أقاء اٌشااهوح 

ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِآ  (EPS  ٚنتؽ١ح اٌٍُٙ ROAالأصٛي ـٟ: اٌعا ك عٍٝ  )ِرّصً

ٚلرذ رٛصرٍذ . َ 0229  0224( شهوح ٍِعٍح ـٟ تٛنصح عّاْ ـلاي عاِٟ 002)

ً   ٍعٕااحٚظااٛق علالااح ا٠عات١ااح تاا١ٓ ؼعااُ اٌ اٌااٝاٌذساعررخ  ِاآ اٌعا ااك عٍااٝ الأصااٛي   ٚواا

ٚنتؽ١اح اٌٍااُٙ ٚ٘اٟ لاخ قلاٌااح ِع٠ٕٛاح تإٌٍااثح ٌهتؽ١اح الأٌااُٙ  ٌٚىٕٙاا ؼ١ااه ِع٠ٕٛااح 

ا٠عات١ح ِع٠ٕٛح ت١ٓ عاكق ِاهاخ اظرّااق  تإٌٍثح ٌٍعا ك عٍٝ الأصٛي. ت١ّٕا ذٛظك علالح

 اٌعا ك عٍٝ الأصٛي  ٚؼ١ه ِع٠ٕٛح ت١ٓ عكق ِهاخ اظرّاق اٌٍعٕح ٚنتؽ١ح اٌٍُٙ.ٚاٌٍعٕح 
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اٌعلالااح تاا١ٓ ـاااا   ٌعٕااح اٌّهاظعااح  (2112دساعررخ ػجررذ اٌررذا٠ُ ) وّررب رٕبٌٚررذ     

ٚالإـااغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌٍّرمث١ٍح ٚأشه٘ا عٍٝ ذؽٍا١ٓ لاهاناخ اٌٍّارصّه٠ٓ  ٚلٌاه 

ِٓ ـلاي اٌرطلاق نأٞ ع١ٕح ِٓ الأواق١١ّ٠ٓ ٚاٌّؽاٌث١ٓ اٌّاا١١ٌٓ ٚاٌّؽٍٍا١ٓ اٌّاا١١ٌٓ 

   اٌٝ ٚظٛق علالح ا٠عات١ح ت١ٓ ـاا ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخٚأعااء ٌعٕح اٌّهاظعح. 

ٌعٕح اٌّهاظعح ٚالإـااغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌٍّرمث١ٍح  وّا أٔٗ ذٛظاك علالاح ا٠عات١اح تا١ٓ 

 الإـااغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌٍّرمث١ٍح ٚذؽ١ٍٓ لهاناخ اٌٍّرصّه٠ٓ.

اٌااٝ اـرثااان أشااه ـاااا   ٌعٕااح اٌّهاظعااح عٍااٝ  (2112٘ررذفذ دساعررخ )ِؾّررذ،      

( شاهوح ِاآ اٌشااهواخ 222ظاٛقج الإـااااغ عثاه الأرهٔااد  ٚلٌااه ٌع١ٕاح ِىٛٔااح ِاآ )

اٌااٝ ٚظااٛق  ٚلررذ رٛصررٍذ اٌذساعررخَ. 0222اٌّم١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي عاااَ 

علالح ِع٠ٕٛح ِٛظثح ت١ٓ ـثهج أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ٚظاٛقج اـاااغ اٌشاهواخ عثاه 

د  ت١ّٕا لا ٠ٛظاك ذاؤش١ه ِعٕاٛٞ ٌىاً ِآ ؼعاُ اٌٍعٕاح ٚعاكق ِاهاخ اظرّاعاذٙاا الأرهٔ

 ٚاٌرملاي أعااإ٘ا عٍٝ ظٛقج الإـااغ عثه الأرهٔد.

اٌٝ قناٌاح ذاؤش١ه ـعا١ٌاح ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ  (2121٘ذفذ دساعخ لٕذ٠ً )ث١ّٕب      

هواخ ؼ١اه ( شهوح ِٓ اٌشا222ـرهج اصكان ذمه٠ه اٌّهاظعح  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

َ. 0222اٌاٝ عااَ  0229اٌّا١ٌح اٌٍّعٍح تاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح ـالاي اٌفراهج ِآ عااَ 

اٌٝ أٔٗ ٠ٛظك ذؤش١ه عىٍٟ ِٚعٕٛٞ ٌفعا١ٌح ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ

 ـرهج اصكان ذمه٠ه اٌّهاظعح.

( أشااه ظااٛقج ٌعٕااح اٌّهاظعااح ٚاٌؽااٛاـى إٌمك٠ااح 2121دساعررخ )٠ٛعرر ،  ٚاخزجررشد     

ٍٝ اؼرّاي اتلاغ اٌّؽاٌث١ٓ ٚاٌّهاظع١ٓ اٌكاـ١١ٍٓ عٓ اٌّفاٌفااخ اٌّا١ٌاح  ٚاعرّاكخ ع

( ِشا٘كج ذُ اٌؽاٛي ع١ٍٙا ِآ 029اٌكناٌح عٍٝ ذا١ُّ ذعه٠ثٟ ذىٛٔد ع١ٕرٗ ِٓ )

( ِشااانن ِاآ اٌّؽاٌااث١ٓ ٚاٌّااهاظع١ٓ اٌااكاـ١١ٍٓ اٌعااا١ٍِٓ تاٌشااهواخ اٌّم١ااكج 220)

اٌاااٝ ٚظاااٛق أشاااه ا٠عااااتٟ ٌعاااٛقج ٌعٕاااح  رٛصرررٍذ اٌذساعرررختاٌثٛنصاااح اٌّااااه٠ح. ٚلاااك 

اٌّهاظعااح ٚاٌؽااٛاـى إٌمك٠ااح عٍااٝ اؼرّاااي الإتاالاغ عاآ اٌّفاٌفاااخ اٌّا١ٌااح  وّااا أ٠ااكخ 

إٌراا ط ٚظااٛق أشااه ِشاارهن ٌعااٛقج ٌعٕااح اٌّهاظعااح ٚاٌؽااٛاـى إٌمك٠ااح ِعاااع عٍااٝ اؼرّاااي 

 الإتلاغ عٓ اٌّفاٌفاخ اٌّا١ٌح ـٟ ت١وح الأعّاي اٌّاه٠ح.
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اٌاٝ اـرثاان أشاه ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح  (2121ػجرذ اٌفزربػ، ٘ذفذ دساعخ )ٚ     

ٚاٌفثهج اٌّا١ٌاح ٌٍّاك٠ه اٌرٕف١امٞ ٚذهواى اٌٍّى١اح ٌىثاان اٌٍّاا١ّ٘ٓ عٍاٝ الإـاااغ عآ 

( شاهوح ِآ اٌشاهواخ اٌٍّااّ٘ح 22ضعؿ اٌهلاتاح اٌكاـ١ٍاح ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

اٌاٝ  صرٍذ اٌذساعرخٚلرذ رَٛ. 0226-0222اٌّم١كج تاٌثٛنصح اٌّاه٠ح ـالاي اٌفراهج 

ٚظاٛق ذااؤش١ه عىٍااٟ ٌى٠ااقج اٌفثااهج اٌّا١ٌااح ٚاٌّؽاٌااث١ح لأعاااء ٌعٕااح اٌّهاظعااح عٍااٝ 

ٔماط ضعؿ اٌهلاتح اٌكاـ١ٍح  ت١ّٕا ذٛظك علالح ٌاٌثح ت١ٓ وً ِٓ اٌفثهج اٌّا١ٌح ٌٍّاك٠ه 

 اٌرٕف١مٞ ٚذهوى اٌٍّى١ح ٌىثان اٌٍّا١ّ٘ٓ ٚالإـااغ عٓ ٔماط ضعؿ اٌهلاتح اٌكاـ١ٍح.

اٌاااٝ قناٌاااح ٚاـرثاااان أشاااه ـعا١ٌاااح ٌعٕاااح  (2121، )أ(٘رررذفذ دساعرررخ )ػٍرررٟوّرررب      

اٌّهاظعح وّرؽ١ه ِعكي عٍٝ اٌعلالح ت١ٓ اٌّعٍِٛاخ اٌّؽاٌث١ح ٚأٌاعان الأٌاُٙ  ٚلٌاه 

-0229( شااهوح ِم١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي اٌفرااهج ِاآ 42ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ )

ا٠عااتٟ ٌىالاع ِآ ؼعاُ ٌعٕاح اٌٝ ٚظٛق ذاؤش١ه ِعٕاٛٞ ٚ ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخَ. 0226

اٌّهاظعح  ٚاٌرملاي اٌٍعٕح  ٚعكق اظرّاعاذٙا عٍٝ اٌعلالاح تا١ٓ اٌّعٍِٛااخ اٌّؽاٌاث١ح 

ٚأٌعان الأٌُٙ  ت١ّٕا واْ ٌٍفثهج اٌّا١ٌح ٚاٌّؽاٌث١ح ٌٍعٕح اٌّهاظعح ذؤش١ه ؼ١ه ِعٕٛٞ 

 عٍٝ اٌعلالح ِؽً اٌكناٌح.

ن أشه ـاا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح اٌٝ اـرثا (2121٘ذفذ دساعخ )ِؾشٚط، ث١ّٕب      

١٘ٚىً اٌٍّى١ح ـٟ ذمٍثاخ أٌعان الأٌُٙ أشٕاء أوِح ـ١هٚي وٛنٚٔا  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح 

 2/2/0202( شهوح ؼ١ه ِا١ٌاح ِم١اكج تاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح ـالاي اٌفراهج ِآ 02ِٓ )

اٌااٝ ٚظااٛق ذااؤش١ه ٌااٍثٟ قاي اؼاااا ١اع  ٚلررذ رٛصررٍذ اٌذساعررخَ. 22/0/0202ؼرااٝ 

اٌّهاظعح ـٟ ذمٍثاخ أٌعان الأٌُٙ أشٕاء أوِح ـ١هٚي وٛنٚٔا  ت١ّٕاا ٌاُ لاٌرملاي ٌعٕح 

ذرٛصً اٌكناٌح اٌٝ ٚظٛق علالاح تا١ٓ ؼعاُ ٚـثاهج الأعاااء ٚٔشااط ٌعٕاح اٌّهاظعاح 

 ٍِٚى١ح اٌٍّرصّه اٌّئٌٍٟ ٚذمٍثاخ أٌعان الأٌُٙ أشٕاء أوِفح ـ١هٚي وٛنٚٔا.

اٌٝ ت١اْ ذؤش١ه ولاع ِٓ ـاا   ٌعٕاح  (2121، )ة(٘ذفذ دساعخ )ػٍٟفٟ ؽ١ٓ      

اٌّهاظعح ٚاٌماكنج الإقان٠اح ٌٍّاك٠ه٠ٓ اٌرٕف١ام١٠ٓ عٍاٝ ٍِارٜٛ ِّانٌااخ الاٌارؽمالاخ 

الاـر١ان٠ح  تالإضاـح اٌٝ ت١اْ اٌعلالح تا١ٓ ِّانٌااخ الاٌارؽمالاخ الاـر١ان٠اح ٚـعاٛج 

ذٛل١ااع اٌرمه٠اااه اٌّاااٌٟ ٌٍشاااهواخ ِاآ ِٕ اااٛن أصااؽاب اٌّااااٍؽح ٚلٌااه ـاااٟ ٚظاااٛق 
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( شاهوح ِآ 220اا   ٌعٕح اٌّهاظعح ٚاٌمكنج الإقان٠ح  ٚلٌه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )ـ

-0222اٌشهواخ اٌٍّاّ٘ح ؼ١ه اٌّا١ٌح اٌّم١كج تاٌثٛنصاح اٌٍاعٛق٠ح ـالاي اٌفراهج ِآ 

اٌاااٝ ٚظاااٛق ذاااؤش١ه ِعٕاااٛٞ ٌاااٍثٟ ٌفااااا   ٌعٕاااح  ٚلرررذ رٛصرررٍذ اٌذساعرررخَ. 0226

ش١ه ِعٕاٛٞ ا٠عااتٟ ٌّّانٌااخ اٌّهاظعح عٍاٝ ِّانٌااخ اقانج الأنتااغ  وّاا ٠ٛظاك ذاؤ

الاٌرؽمالاخ الاـر١ان٠ح عٍٝ ـعٛج ذٛل١د ٔشه اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح ـٟ ٚظٛق ـاا   ٌعٕح 

 اٌّهاظعح ٚاٌمكنج الإقان٠ح ٌٍّك٠ه٠ٓ اٌرٕف١م١٠ٓ.

اٌؽاٛي عٍٝ ق١ًٌ ذؽ١ٍٍٟ ِآ ت١واح الأعّااي  (2121طخ، ١اعزٙذفذ دساعخ )ػٚ     

ٚظٛقج اٌرمه٠اه اٌّااٌٟ عٍاٝ ـطاه ا١ٙٔاان أٌاعان اٌّاه٠ح لأشه ـعا١ٌح ٌعاْ اٌّهاظعح 

( شهوح ٍِاعٍح تاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح ـالاي اٌفراهج 20الأٌُٙ  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

اٌاٝ ٚظاٛق أشاه ا٠عااتٟ لٞ قلاٌاح ِع٠ٕٛاح  ٚلرذ رٛصرٍذ اٌذساعرخَ. 0222-0226ِٓ 

ٌاٝ ٌفعا١ٌح ٌعااْ اٌّهاظعاح عٍاٝ ذعى٠اى ظاٛقج اٌرمه٠اه اٌّااٌٟ  وّاا ذٛصاٍد اٌكناٌاح ا

ٚظٛق أشه ٌٍثٟ لٞ قلاٌح ِع٠ٕٛح ٌفعا١ٌح ٌعاْ اٌّهاظعاح ٌٚعاٛقج اٌرمه٠اه اٌّااٌٟ عٍاٝ 

 ـطه ا١ٙٔان أٌعان الأٌُٙ.

اٌااٝ قناٌااح ٚاـرثااان اٌعلالااح تاا١ٓ ظااٛقج ٌعٕااح  (2121٘ررذفذ دساعررخ )فررشط، وّررب      

 اٌّهاظعح ٚأذعاب ِهالة اٌؽٍاتاخ عٓ ِهاظعح اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌٍا٠ٕٛح اٌىاٍِاح  ٚلٌاه

-0220( شااهوح ِم١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي اٌفرااهج ِاآ 22ٌع١ٕااح ذرىااْٛ ِاآ )

( ـاٟ ِااه. IFRSَ  ٚلٌه لثً ٚتعك اٌرثٕاٟ ٌّعاا١٠ه اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح اٌك١ٌٚاح )0222

اٌٝ عكَ ٚظٛق ذؤش١ه ٌعاٛقج ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ أذعااب ِهالاة  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ

٠ٕٛح اٌىاٍِح ٌٍشهواخ اٌّم١كج تاٌثٛنصح  ت١ّٕا اٌؽٍاتاخ عٓ ِهاظعح اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح اٌٍ

٠ٛظاك ذاؤش١ه ٌعاٛقج ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ أذعااب ِهالاة اٌؽٍااتاخ IFRS تعك اٌرثٕٟ ي

 عٓ ِهاظعح اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح ا٠ٌٍٕٛح اٌىاٍِح ٌٍشهواخ اٌّم١كج تاٌثٛنصح اٌّاه٠ح.

أشه اٌعلالح تا١ٓ اٌث١أااخ اٌاافّح  (2121دساعخ )اٌجغ١ٟٛٔ ٚػبشٛس،  ٚرٕبٌٚذ     

ٚـاااا   ٌعٕااح اٌّهاظعااح عٍااٝ الإـااااغ عاآ اٌّعٍِٛاااخ اٌٍّاارمث١ٍح  ٚلٌااه ٌع١ٕااح 

( شاهوح ِآ اٌشاهواخ اٌّم١اكج تاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح  ـالاي اٌفراهج ِآ 92ِىٛٔح ِٓ )

اٌٝ ٚظٛق علالح ا٠عات١ح ِٚع٠ٕٛح ت١ٓ اٌث١أااخ  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخَ. 0224-0226
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١ّح الإـااغ عٓ اٌّعٍِٛااخ اٌٍّارمث١ٍح  تالإضااـح اٌاٝ أْ اٌرفاعاً تا١ٓ اٌث١أااخ اٌافّح ٚو

ٞ عٍااٝ و١ّااح الإـااااغ عاآ  ثٟ ِٚعٕااٛ اٌااافّح ٚـاااا   ٌعٕااح اٌّهاظعااح ٌااٗ ذااؤش١ه ٌااٍ

اٌّعٍِٛاااخ اٌٍّاارمث١ٍح  وّااا أْ اٌرااؤش١ه اٌرفااااعٍٟ تاا١ٓ اٌث١أاااخ اٌااافّح ٚـاااا   ٌعٕاااح 

 ظٛقج الإـااغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌٍّرمث١ٍح. اٌّهاظعح ٌٗ قلاٌح ٌٍث١ح ِٚع٠ٕٛح عٍٝ

اٌٝ قناٌاح اٌعلالاح تا١ٓ ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح  (2122٘ذفذ دساعخ )ؽّبد،      

ٚظااٛقج ع١ٍّااح اٌّهاظعاااح ِّٚانٌاااخ اٌرعٕاااة اٌاااه٠ثٟ ٚأعىاااي لٌاااه عٍااٝ ل١ّاااح 

( شااهوح ٍِااعٍح ـااٟ اٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي 29اٌشااهوح  ٚلٌااه ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ )

اٌٝ ٚظٛق علالاح ِع٠ٕٛاح ٌاٍث١ح تا١ٓ  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخَ. 0226-0229اٌفرهج ِٓ 

ٚاٌفثاهج اٌّا١ٌاح ٚؼعاُ ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٍِٚارٜٛ اٌرعٕاة اٌااه٠ثٟ  ت١ّٕاا لا  اٌارملاي

ذٛظك علالح ِع٠ٕٛح ت١ٓ عاكق ِاهاخ اظرّااق ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٚؼعاُ اٌشاهوح ٍِٚارٜٛ 

اٌرعٕة اٌاه٠ثٟ  ـٟ ؼ١ٓ ذٛظك علالح ِٛظثح ِٚع٠ٕٛح ت١ٓ ؼعُ ِىراة اٌّهاظعاح ٚاٌرعٕاة 

 ت١ٓ اٌرعٕة اٌاه٠ثٟ ٚل١ّح اٌشهوح. اٌاه٠ثٟ  تالإضاـح اٌٝ ٚظٛق علالح ِع٠ٕٛح

اٌٝ اـرثان أشه ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح )ِآ  (2122٘ذفذ دساعخ ثذٚٞ ) وّب     

ؼ١س اٌفثهج  ٚالاٌرملاي  ٚعكق الاظرّاعاخ( عٍٝ ظٛقج اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح  اٌاٝ ظأاة 

قج اـرثان الأشه اٌرفااعٍٟ ٌعاٛقج اٌّهاظعاح اٌفانظ١اح ٚـعا١ٌاح ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ ظاٛ

( شهوح ِآ اٌشاهواخ ؼ١اه اٌّا١ٌاح اٌّم١اكج 49اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

اٌااٝ  ٚلررذ رٛصررٍذ اٌذساعررخَ. 0222-0220تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي اٌفرااهج ِاآ 

ٚظٛق علالح ا٠عات١ح ِٚع٠ٕٛح ت١ٓ ـاا   ٌعٕح اٌّهاظعح ِآ ؼ١اس اٌارملاي ٚـثاهج 

رمااان٠ه اٌّا١ٌااح  ٚعااكَ ٚظااٛق أشااه ٌعااكق أعااااء ٌعٕااح اٌّهاظعااح ـماا  ٚتاا١ٓ ظااٛقج اٌ

اظرّاعاااخ ٌعٕااح اٌّهاظعااح عٍااٝ ظااٛقج اٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح  تالإضاااـح اٌااٝ ٚظااٛق علالااح 

ا٠عات١ح ِٚع٠ٕٛح ٌلأشه اٌرفاعٍٟ ٌعٛقج اٌّهاظعح اٌفانظ١ح ٚـعا١ٌح ٌعٕح اٌّهاظعح عٍٝ 

 ظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح.

اٌٝ ت١اْ أشه ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح ( 2123٘ذفذ دساعخ )ػبشٛس، فٟ ؽ١ٓ      

ٚاٌصمح الإقان٠ح اٌّفهطاح ٌٍّاك٠ه اٌرٕف١امٞ عٍاٝ نتؽ١اح اٌٍاُٙ وّم١ااي لأقاء اٌشاهواخ  

( شهوح ِٓ اٌشهواخ اٌّم١كج تاٌثٛنصح اٌّااه٠ح  ـالاي 224ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )
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اٌاٝ ٚظاٛق علالاح تا١ٓ ـااا    ٚلرذ رٛصرٍذ اٌذساعرخَ. 0202-0220َاٌفرهج ِآ 

ٌّهاظعح ٚاٌصمح الإقان٠ح اٌّفهطح ٌٍّك٠ه اٌرٕف١مٞ  وّاا ذثا١ٓ ٚظاٛق علالاح ٌاٍث١ح ٌعٕح ا

ِٚع٠ٕٛح ت١ٓ اٌصمح الإقان٠ح اٌّفهطح ٚنتؽ١ح  وّا أْ ٕ٘ان علالاح ا٠عات١اح تا١ٓ اٌّرؽ١اه 

اٌرفاعٍٟ )عكق أعااء اٌٍعٕح اٌم٠ٓ ٌك٠ُٙ ـثهج ِا١ٌح * اٌصماح الإقان٠اح اٌّفهطاح ٌٍّاك٠ه 

ٌٍُٙ  ٚأـ١هاع ٚظٛق علالح ٌٍث١ح ت١ٓ اٌّرؽ١ه اٌرفاعٍٟ )ؼعُ اٌٍعٕح اٌرٕف١مٞ( ٚنتؽ١ح ا

 * اٌصمح الإقان٠ح اٌّفهطح ٌٍّك٠ه اٌرٕف١مٞ( ٚنتؽ١ح اٌٍُٙ.

 اٌغبثمخ اٌزٟ ا٘زّذ ثبلإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ: اٌذساعبد -6/1/2

اٌٝ ذؽ١ًٍ ٍِرٜٛ ٚظاٛقج الإـاااغ عآ  Wang et al., (2016)٘ذفذ دساعخ      

( 02نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـاٟ شاهواخ ذىٌٕٛٛظ١اا اٌّعٍِٛااخ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

( شاهوح ٍِااعٍح ـاٟ ٌاٛق الأٚناق اٌّا١ٌااح 02شاهوح ٍِاعٍح ـاٟ تٛنصااح شإؽٙاٞ ٚ)

أْ اٌشاهواخ إٌٙك٠اح ذ١ّاً اٌاٝ الإـاااغ عآ نأي ٚلذ خٍصذ اٌذساعرخ ئٌرٝ إٌٙك٠ح. 

ً  اٌّاي اٌفى أـاً ِمانٔح تشهواخ ذىٌٕٛٛظ١ا اٌّعٍِٛاخ اٌا١ٕ١ح  ٚلك ذااكن  هٞ تشى

ا نأي  الإـااااغ عاآ عٕاصااه نأي اٌّاااي اٌفااانظٟ  ١ٍ٠ااٗ نأي اٌّاااي اٌااكاـٍٟ ٚأـ١ااهع

اٌّاي اٌثشهٞ ٚلٌه تإٌٍثح ٌٍشهواخ إٌٙك٠ح  ت١ّٕا أٌٚد اٌشاهواخ اٌاا١ٕ١ح الإـاااغ 

ا نأي اٌّاي اٌكاـٍٟ.  هٞعٓ نأي اٌّاي اٌفانظٟ  ١ٍ٠ٗ نأي اٌّاي اٌثش  ٚأـ١هع

اٌاٝ ذؽ١ٍاً أشاه الإـاااغ عآ  Mangena et al., (2016)٘رذفذ دساعرخ وّرب      

( 204ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍاٝ ذىٍفاح نأي اٌّااي  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚظاٛق أشاه ٌاٍثٟ ٌحـاااغ  ٚلذ خٍصرذ اٌذساعرخ ئٌرٝشهوح ٍِعٍح ـٟ تٛنصح ٌٕكْ. 

 ٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ ذىٍفح نأي اٌّاي.عٓ ِعٍِٛاخ نأي ا

اٌفىاهٞ عٍاٝ اـرثاان أشاه نأي اٌّااي  Altarawneh (2017)دساعخ  ٚرٕبٌٚذ      

ا١ٌّاااىج اٌرٕاـٍااا١ح ٌٍشاااهواخ الانق١ٔاااح  ٚلٌاااه ِااآ ـااالاي اٌااارطلاق آناء اٌّاااك٠ه٠ٓ 

( شاهوح ِآ 22ٍِٚاعك٠ُٙ  ٚنإٌااء الألٍااَ  ِٚاك٠هٞ الإقاناخ ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

َ  ٚلك ذٛصٍد اٌكناٌح  0229الأق٠ٚح اٌٍّعٍح ـٟ تٛنصح عّاْ ـلاي عاَ شهواخ 

اٌااٝ ٚظااٛق علالااح لاخ قلاٌااح اؼاااا ١ح تاا١ٓ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚا١ٌّااىج اٌرٕاـٍاا١ح 

 ٌٍشهواخ الأنق١ٔح.
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اٌااٝ ذؽ١ٍااً  Mulyadi & Panggabean (2017)٘ررذفذ دساعررخ ث١ّٕررب      

ٌمطاعٟ اٌر٠ًّٛ ٚالأق٠ٚح ٌٍشاهواخ  ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚلٌهالإـااغ عٓ 

َ. ٚلك ـٍاد اٌكناٌح اٌٝ اقنان 0220اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح الإٔك١ٍ١ٔٚح ـلاي عاَ 

اٌشهواخ الإٔك١ٍ١ٔٚح أ١ّ٘ح الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ  تالإضااـح اٌاٝ اـارلاؾ 

 طث١عح نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ لطاعٟ اٌر٠ًّٛ ٚالأق٠ٚح.

اٌاٝ ـؽا  اٌعلالاح تا١ٓ ؼٛوّاح  Rodrigues et al., (2017)٘رذفذ دساعرخ      

اٌشااهواخ ٍِٚاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ـاالاي ـرااهج الأوِااح اٌّا١ٌاااح 

 DSI- 20( شاهوح تهذؽا١ٌاح ٍِاعٍح ـاٟ ِئشاه 24اٌعا١ٌّح  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚظٛق علالاح ا٠عات١اح  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌَٝ. 0222ؼرٝ  0222ـلاي اٌفرهج ِٓ 

ت١ٓ ؼعُ اٌشهوح  ٔٛق اٌإاعح  ؼعاُ ِعٍاً الإقانج  ٍِٚارٜٛ الإـاااغ عآ نأي 

اٌّاي اٌفىهٞ  ت١ّٕا ذٛظك علالاح ٌاٍث١ح تا١ٓ اوقٚاظ١اح اٌاكٚن ٌٍّاك٠ه اٌرٕف١امٞ  ٚو٠ااقج 

ٍٔااثح اٌّااك٠ه٠ٓ اٌٍّاارم١ٍٓ ٍِٚاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ وّااا أْ ـرااهج 

 ٌعا١ٌّح ٌُ ذئشه عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.الأوِح اٌّا١ٌح ا

اٌاٝ اٌرىشااؾ اٌّؽاكقاخ اٌّائشهج  (2112) ػ٘ذفذ دساعخ اٌمؾطبٟٔ ٚ٘جربوّب      

عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ شهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌٍاعٛق٠ح  ٚلٌاه 

َ. 0229ق٠ح ٌعاَ ( شهوح ِكنظح ـٟ ٌٛق الأٚناق اٌّا١ٌح اٌٍع22ٌٛع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

ً   ٚظاٛق علالااح ذااؤش١ه ِع٠ٕٛااح ِٛظثاح تاا١ٓ ٚلرذ رٛصررٍذ اٌذساعررخ ئٌررٝ ِاآ اٌّك١ٔٛ٠ااح  واا

ٚٔااٛق اٌااإاعح ٚالأقاء اٌّاااٌٟ ٌٍشااهواخ ٚتاا١ٓ ٍِاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي 

  ً ِٓ ؼعُ اٌشهوح ٚعّه٘اا ٚتا١ٓ ٍِارٜٛ  اٌفىهٞ  ت١ّٕا لا ذٛظك علالح ِع٠ٕٛح ت١ٓ و

 الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

اٌٝ اٌرىشاؾ ٍِرٜٛ اٌّّانٌاح  (2112٘ذفذ دساعخ ص٘شاْ ِٚجبسن )فٟ ؽ١ٓ      

اٌّؽاٌااث١ح ـ١ّااا ٠فاا  اٌم١اااي ٚالإـااااغ عاآ ِعٍِٛاااخ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ضاآّ 

اٌرمان٠ه ا٠ٌٍٕٛح ٌشهواخ اٌٍّااّ٘ح اٌٍاعٛق٠ح  ِآ ـالاي اٌارطلاق آناء ـّاً ـوااخ 

)اٌّااك٠ه اٌّاااٌٟ  ن اا١ً لٍااُ اٌّؽاٌااثح  ن اا١ً لٍااُ اٌّهاظعااح اٌكاـ١ٍااح  اٌّؽاٌااة  

ٚظاٛق لاااٛن عااَ ِاآ ظأاة شااهواخ ٚلرذ خٍصررذ اٌذساعرخ ئٌررٝ . اٌّهاظاع اٌااكاـٍٟ(
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اٌٍّااااّ٘ح اٌٍاااعٛق٠ح  ٚلٌاااه ـ١ّاااا ٠رعٍاااك تطث١عاااح ٍِٚااارٜٛ اٌم١ااااي ٚالإـاااااغ عااآ 

 ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ضّٓ اٌرمان٠ه ا٠ٌٍٕٛح ٌرٍه اٌشهواخ.

اـرثان اٌعلالح ت١ٓ ٍِرٜٛ الإـاااغ عآ نأي ( ئٌٝ 2112٘ذفذ دساعخ ششف )     

( شاهوح ِآ شاهواخ 42اٌفىهٞ ٚالأقاء اٌّاٌٟ ٌٍشهوح  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )اٌّاي 

ؼرااٝ  0222اٌٍّاااّ٘ح اٌّم١ااكج تثٛنصااح الأٚناق اٌّا١ٌااح اٌّاااه٠ح ـاالاي اٌفرااهج ِاآ 

ٚظٛق ذؤش١ه ا٠عاتٟ ِٚعٕٛٞ ٌٍّرٜٛ الإـااغ عٓ  ٚلذ خٍصذ اٌذساعخ ئٌَٝ. 0224

 ٌّّانٌح اٌع١ٍّح اٌّاه٠ح.نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ الأقاء اٌّاٌٟ ـٟ ت١وح ا

( اٌٝ ل١اي ٚذؽ١ًٍ اٌعلالاخ اٌرؤش١ه٠ح ت١ٓ تعا ِآ 0222) ٘ذفذ دساعخ ؽغ١ٓ     

اٌفاااا   اٌرشااؽ١ٍ١ح ٌٍشااهوح )وّرؽ١ااهاخ ٍِاارمٍح( ٍِٚاارٜٛ وفاااءج اٌم١ّااح اٌّااااـح 

ٌااهأي اٌّاااي اٌفىااهٞ )وّرؽ١ااه ذاااتع(  ـااالاع عاآ ل١اااي ذااؤش١ه ٍِاارٜٛ وفاااءج اٌم١ّااح 

ا١ٌح )وّرؽ١ه ذاتع( اٌّااـح ٌهأي اٌّاي اٌفىهٞ )وّرؽ١ه ٍِرمً( عٍٝ ظٛقج اٌمٛا ُ اٌّ

ٌٍشاهواخ وص١فااح اٌّعهـااح ٚاٌرىٌٕٛٛظ١ااا اٌٍّااعٍح ـااٟ اٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح  ٚلٌااه ٌع١ٕااح 

رٛصرٍذ اٌذساعرخ َ. ٚلك 0222َ ؼرٝ 0222( شهوح ـلاي اٌفرهج ِٓ 22ِىٛٔح ِٓ )

اٌٝ ٚظٛق ذؤش١ه ا٠عاتٟ ِعٕٛٞ ٌىً ِٓ ِفاطه اٌشاهوح  ؼعاُ اٌشاهوح  ٔاٛق اٌمطااق  

ٚذؤش١ه ٌٍثٟ ِعٕٛٞ ٌىً ِآ وفااءج الاٌارصّان ـاٟ نأي اٌّااي ِٚعكي نتؽ١ح اٌرشؽ١ً  

اٌفىهٞ ٚعّاه اٌشاهوح  ٚعاكَ ٚظاٛق ذاؤش١ه ِعٕاٛٞ ٌىاً ِآ ظاٛقج اٌاهتػ اٌّؽاٌاثٟ  

ِعااكي وصاـااح الاٌاارصّان  ذهوااى اٌٍّى١ااح  ِعااكي ّٔااٛ اٌّث١عاااخ  ٍٔااثح اٌهاـعااح اٌّا١ٌااح  

ج اٌم١ّح اٌّااـح ٌهأي ِٚعكي اٌعا ك إٌمكٞ اٌرشؽ١ٍٟ عٍٝ الأصٛي  عٍٝ ٍِرٜٛ وفاء

اٌاٝ ٚظاٛق ذاؤش١ه ا٠عااتٟ ِعٕاٛٞ ٌٍّارٜٛ وفااءج رٛصرٍذ اٌذساعرخ اٌّاي اٌفىهٞ. وّاا 

 اٌم١ّح اٌّااـح ٌهأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚظٛقج اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح.

اٌاٝ ل١ااي ذاؤش١ه الإـاااغ عآ ِعٍِٛااخ  (2112٘رذفذ دساعرخ )ِؾّرذ )أ(، وّب      

( 02لأقاء اٌّااٌٟ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ ِئشاهاخ ل١ااي ا

-0220َشهوح ِٓ اٌشهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌّم١كج تاٌثٛنصح اٌّاه٠ح  ـلاي اٌفراهج ِآ 

اٌٝ أٔٗ لا ٠ٛظك ذؤش١ه لٚ قلاٌح اؼاا ١ح ٌحـاااغ عآ  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخَ. 0222

 ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ عٍاٝ واً ِآ: اٌعا اك عٍاٝ الأصاٛي  اٌعا اك عٍاٝ ؼماٛق
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اٌٍّى١ااح  اٌعا ااك عٍااٝ اٌٍااُٙ  اٌم١ّااح اٌٍااٛل١ح اٌااٝ اٌم١ّااح اٌكـره٠ااح ـااٟ اٌشااهواخ اٌّم١ااكج 

 تاٌثٛنصح اٌّاه٠ح.

اٌذساعررربد اٌغررربثمخ اٌزرررٟ ا٘زّرررذ ثذساعرررخ اٌؼلالرررخ ثررر١ٓ ٌغررربْ اٌّشاعؼرررخ  -6/1/3

 ٚالإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ:

اٌاٝ اـرثاان أشاه ا١ٌ٢ااخ اٌكاـ١ٍاح ٌؽٛوّاح  Hidalgo et al., (2011)ذفذ دساعرخ ٘ر     

( شااهوح 222ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ ) اٌشااهواخ عٍااٝ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚلٌااه

ٚلذ خٍصرذ اٌذساعرخ َ. 0222ؼرٝ  0224ٍِعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌّى١ٍى١ح ـلاي اٌفرهج ِٓ 

 أْ ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ١ًٌ ٌٗ علالح تالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ. ئٌٝ

اٌااٝ ذؽ١ٍااً اٌعلالااح تاا١ٓ  Taliyang & Jusap(2011)وّررب ٘ررذفذ دساعررخ      

( 242الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚؼٛوّاح اٌشاهواخ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

أْ عاكق اظرّاعااخ  ٚلرذ رٛصرٍذ اٌذساعرخ ئٌرٝشهوح ٍِعٍح ـاٟ اٌثٛنصاح اٌّا١ٌى٠اح. 

ٌعٕح اٌّهاظعح ٠ئشه ا٠عات١عا عٍاٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ت١ّٕاا لا 

  ً وقٚاظ١اح قٚن اِآ ذشاى١ً ِعٍاً الإقانج  ٚ ذٛظك علالح لاخ قلاٌح اؼااا ١ح تا١ٓ وا

 اٌّك٠ه اٌرٕف١مٞ  ٚؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ٚت١ٓ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

اٌاٝ ـؽا  اٌعلالاح تا١ٓ ـااا   ٌعٕاح  Li et al., (2012)فذ دساعخ ث١ّٕب ٘ذ     

( شاهوح 222اٌّهاظعح ٚالإـااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚظٛق علالاح ِٛظثاح  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌَٝ. 0224ٍِعٍح ـٟ تٛنصح ٌٕكْ ٌعاَ 

اغ عآ نأي اٌّااي ِٓ ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ِٚاكٜ ذىاهان اظرّاعاذٙاا ٚالإـاا ً  ت١ٓ و

اٌفىاااهٞ  ٚعلالاااح ٌااااٌثح تااا١ٓ ٍٔاااثح ٍِى١اااح أعاااااء ٌعٕاااح اٌّهاظعاااح لأٌاااُٙ اٌشاااهوح 

 ٚالإـااااااااااااااااااااااغ عاااااااااااااااااااآ نأي اٌّاااااااااااااااااااااي اٌفىااااااااااااااااااااهٞ  تالإضاااااااااااااااااااااـح 

اٌٝ عاكَ ٚظاٛق علالاح لاخ قلاٌاح اؼااا ١ح تا١ٓ الاٌارملا١ٌح ٚاٌفثاهج اٌّا١ٌاح لأعاااء 

 ٌعٕح اٌّهاظعح ٚالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

اٌاٝ ـؽا  اٌعلالاح تا١ٓ آ١ٌااخ  Gan et al., (2013)٘رذفذ دساعرخ  فرٟ ؽر١ٓ     

ؼٛوّح اٌشهواخ ٍِٚرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ 

َ. 0222ؼراٝ  0229( شهوح ٍِعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌّا١ٌى٠اح ـالاي اٌفراهج ِآ 222)
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كق اظرّاعاااخ ٚظااٛق علالااح ا٠عات١ااح تاا١ٓ ١٘ىااً اٌٍّى١ااح ٚعاا ٚلرذ رٛصررٍذ اٌذساعررخ ئٌررٝ

 اٌٍعٕح تٍّرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

اٌٝ اـرثان ذؤش١ه ـاا   ٌعٕح  Uzliawati et al., (2014)وّب ٘ذفذ دساعخ      

رّصٍح ـاٟ: اٌارملاي اٌٍعٕاح  ؼعاُ اٌٍعٕاح  اٌفثاهج اٌّا١ٌاح لأعاااء اٌٍعٕاح    ِ اٌّهاظعح )

عااكق الاظرّاعاااخ  اٌرؤ١٘ااً اٌعٍّااٟ لأعااااء اٌٍعٕااح  ٚظااٛق أاااز وؤعااااء ـااٟ ٌعٕااح 

اٌّهاظعااح( عٍااٝ ٍِاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚلٌااه ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ 

ٚلرذ َ. 0222ؼراٝ  0222ه ٍِعً ـٟ اٌثٛنصح اٌّا١ٌى٠ح ـالاي اٌفراهج ِآ ( ت24ٕ)

ٚظٛق علالح ا٠عات١ح ت١ٓ عكق اظرّاعاخ ٌعٕح اٌّهاظعح  ٚٚظاٛق  رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌٝ

أاااز وؤعااااء ـااٟ اٌٍعٕااح ٚتاا١ٓ ٍِاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ت١ّٕااا لا ذٛظااك 

 ٜ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.علالح ت١ٓ ـاا   ٌعٕح اٌّهاظعح الأـهٜ ٍِٚرٛ

اٌااٝ اٌرىشاااؾ اٌعلالااح ِااا تاا١ٓ آ١ٌاااخ  (2115٘ررذفذ دساعررخ ػشفررٗ ١ٍِٚغررٟ )     

اٌؽٛوّااح )اٌاارملاي ِعٍااً الإقانج  ٚؼعااُ اٌّعٍااً  ٚاوقٚاظ١ااح قٚن اٌّااك٠ه اٌرٕف١اامٞ 

( شاهوح 202الأٚي  ٚظٛقج ٌعاْ اٌّهاظعاح( ٚأقاء اٌشاهوح  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚظاٛق  ٚلرذ خٍصرذ اٌذساعرخ ئٌرَٝ. 0229اٌٍعٛق٠ح اٌٍّعٍح ـلاي عاَ  ِٓ اٌشهواخ

علالااح انذثاااط ا٠عات١ااح لاخ قلاٌااح ِع٠ٕٛااح تاا١ٓ ظااٛقج ٌعاااْ اٌّهاظعااح ٚوفاااءج اٌم١ّااح 

اٌّااـح )اظّااٌٟ اٌم١ّاح اٌّاااـح  ٚاٌم١ّاح اٌّاااـح ِآ نأي اٌّااي اٌع١ٕاٟ  ٚاٌم١ّاح 

 اٌّااـح ِٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ(.

اٌااٝ اـرثااان قٚن ٌعٕااح اٌّهاظعااح ـااٟ ذؽٍاا١ٓ  Haji (2015)وّررب ٘ررذفذ دساعررخ      

( شااهوح ٍِااعٍح ـااٟ 29الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚلٌااه ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ )

 ٚلرذ رٛصرٍذ اٌذساعرخ ئٌرَٝ. 0222ؼراٝ  0222اٌثٛنصح اٌّا١ٌى٠ح ـلاي اٌفرهج ِٓ 

اٌٍعٕااح  اٌؽعااُ   ياٌّهاظعااح )اٌاارملاٚظااٛق قٚن لااٛٞ ٚـعاااي ٌىاـااح ـاااا   ٌعٕااح 

 اٌفثهج اٌّا١ٌح  ٔشاط اٌٍعٕح( عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

أشه ؼٛوّح اٌشهواخ عٍٝ اـرثان اٌٝ  Alshhadat (2017)٘ذفذ دساعخ  ث١ّٕب     

شاهوح ِآ ( 222الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ ) ٍِرٜٛ

َ. 0229ؼراٝ  0226ـلاي اٌفراهج ِآ عّاْ تٛنصح اٌشهواخ الأنق١ٔح اٌٍّعٍح ـٟ 
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ْ ـاا   ٌعٕح اٌّهاظعاح )اٌّرّصٍاح ـاٟ: اٌارملاي اٌٍعٕاح  أ اٌذساعخ ئٌٝخٍصذ ٚلذ 

ٜ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ت١ّٕاا ٛٚعكق اظرّاعاذٙا( ذئشه ا٠عات١عا عٍٝ ٍِر

 ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح لا ٠ئشه عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

شاه ظاٛقج أثاان رذؽ١ٍاً ٚاـاٌاٝ  Khafid & Alifia (2018)وّب ٘رذفذ دساعرخ      

اٌٍّى١اح  ٌعٕح اٌّهاظعح عٍاٟ اٌعلالاح تا١ٓ ١٘ىاً اٌٍّى١اح )اٌّرّصاً ـٟ:اٌٍّى١اح الإقان٠اح 

 ـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٚالإ ٚاٌٍّى١ح الأظٕث١اح( اٌٍّى١ح اٌؽى١ِٛح  اٌّئ١ٌٍح 

ٔك١ٍٔٚا١ح ـالاي اٌفراهج شاهوح ٍِاعٍح ـاٟ اٌثٛنصاح الإ  (294ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

ْ ٌعٕااح اٌّهاظعااح ٌٙااا ذااؤش١ه أٌااٝ ا ٚلررذ رٛصررٍذ اٌذساعررخ َ.0224ؼرااٟ  0222ِاآ 

ـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  لاح تا١ٓ أشاه اٌٍّى١اح اٌّئٌٍا١ح ٚالإِعٕاٛٞ عٍاٝ اٌعلا

ـاااغ عآ ٚالإ لح تا١ٓ ١٘اواً اٌٍّى١اح الأـاهٜت١ّٕا لا ٠ٛظك ٌٙا أٞ ذؤش١ه تإٌٍثح ٌٍعلا

 نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

اـرثاان اٌعلالاح تا١ٓ اٌاٝ  Ishak & Al-Ebel (2018)٘رذفذ دساعرخ  فرٟ ؽر١ٓ     

ِعٍااً الإقانج ٚـعا١ٌااح ٌعاااْ اٌّهاظعااح ١٘ٚىااً اٌٍّى١ااح ِرّصٍااح ـااٟ: )آ١ٌاااخ اٌّهالثااح 

ٚلٌه ٌع١ٕح  نأي اٌّاي اٌفىهٞ الاـر١انٞ عٓ ـااغ الإ(  ٍِٚرٜٛ الأظٕث١حٚاٌّؽ١ٍح 

ـالاي   اٌف١ٍعاٟاٌرعااْٚ  ِٕطماح ِعٍآًِ اٌثٕٛن اٌعاٍِح ـاٟ  اتٕىع  (222ِىٛٔح ِٓ )

ٚظاٛق علالاح ذاؤش١ه ا٠عات١اح ٌاٝ ا رٛصٍذ اٌذساعخ ٚلذَ.  0222ؼر0222ٝاٌفرهج ِٓ 

ٍِاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌٍاااتمح ١ٌٚاااخ اٌّهالثااح آلاخ قلاٌااح اؼاااا ١ح تاا١ٓ 

ـ١ّاا ٠رعٍاك ْ ذؤش١ه اٌٍّى١ح اٌّئ١ٌٍح الأظٕث١ح أوصه ِآ اٌٍّى١اح اٌّؽ١ٍاح وّا أ اٌفىهٞ  

 ـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.لإتٍّرٜٛ ا

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

اٌٝ قناٌح أشه ٔشاط ٚـثهج ٍٚٔثح ٍِى١ح  (2112٘ذفذ دساعخ )اٌغ١ذ ٚآخشْٚ،      

أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ـٟ أٌُٙ اٌشاهوح عٍاٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي 

( شهوح ٍِعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌّاه٠ح ـٟ 222اٌّاي اٌفىهٞ  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

اٌاٝ ٚظاٛق أشاه ا٠عااتٟ لٚ قلاٌاح اؼااا ١ح ٌٕشااط  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعرخَ. 0224عاَ 

اٌّهاظعح عٍٝ ٍِرٜٛ الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  وّاا ٠ٛظاك  ٌعٕح
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أشه ٌٍثٟ لٚ قلاٌح اؼاا ١ح ٌٍٕثح ٍِى١ح أعااء اٌٍعٕح ـٟ أٌُٙ اٌشهوح عٍاٝ ٍِارٜٛ 

الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ـٟ ؼ١ٓ لا ٠ٛظك أشه لٚ قلاٌح اؼااا ١ح تا١ٓ اٌفثاهج 

 اغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.اٌّا١ٌح لأعااء اٌٍعٕح عٍٝ ٍِرٜٛ الإـا

اـرثاان أشااه ـااا   ٌعاااْ اٌّهاظعااح ت (2112دساعررخ )ػجرذ اٌؾٍرر١ُ)أ(،  ٚلبِرذ     

عٍااٝ ٍِاارٜٛ الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚلٌااه ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ 

ٚلرذ َ. 0222( شهوح ِٓ اٌشهواخ اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح ـالاي عااَ 222)

صه ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح ذؤش١هاع عٍٝ ٘ما الإـااغ ٘اٟ: اٌٝ أْ أو رٛصٍذ اٌذساعخ

اٌاارملاي أعااااء اٌٍعٕااح  ٚاٌفثااهج اٌّا١ٌااح ٚاٌّؽاٌااث١ح لأعاااا ٙا  ٚواامٌه عااكق ِااهاخ 

اظرّاعٙا  ت١ّٕا لا ٠ٛظاك ذاؤش١ه ٌعاكق أعاااء اٌٍعٕاح عٍاٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي 

 اٌّاي اٌفىهٞ.

اـرثااان أشااه ـاااا   ٌعاااْ  (2121دساعررخ )شررج١طخ، اٌشررطٕبٚٞ،  وّررب ؽبٌٚررذ     

( تٕىاع ِٓ اٌثٕاٛن 20اٌّهاظعح عٍٝ وفاءج نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

ٚلررذ َ. 0222-0220اٌرعان٠ااح الأنق١ٔااح اٌّم١ااكج تثٛنصااح عّاااْ ـاالاي اٌفرااهج ِاآ 

اٌٝ ٚظٛق ذؤش١ه ا٠عاتٟ ٌفاا   ٌعااْ اٌّهاظعاح عٍاٝ وفااءج نأي  رٛصٍذ اٌذساعخ

اٌااٝ ٚظااٛق ذااؤش١ه ِعٕااٛٞ ا٠عاااتٟ ٌعااكق أعااااء ٌعٕااح اٌّهاظعااح عٍااٝ اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚ

وفاءج نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ـاٟ اٌثٕاٛن اٌرعان٠اح الأنق١ٔاح  ت١ّٕاا لا ٠ٛظاك ذاؤش١ه ِعٕاٛٞ 

لاٌرملا١ٌح أعااء ٌعٕاح اٌّهاظعاح  ٌٍّٚئ٘اً اٌّؽاٌاثٟ أٚ اٌّااٌٟ اٌامٞ ٠ؽٍّاٗ عااٛ 

هاظعاح  ٌٍٕٚاثح اِارلان أعاااء ٌعٕح اٌّهاظعح  ٌٚعكق ِهاخ اظرّاق أعااء ٌعٕاح اٌّ

 اٌٍعٕح لأٌُٙ اٌثٕه عٍٝ وفاءج نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ اٌثٕٛن اٌرعان٠ح الأنق١ٔح.

اٌٝ اـرثان أشاه ـااا    (2121٘ذفذ دساعخ )ػجذ اٌٍط١ ،  ٚفٟ راد اٌغ١بق     

ٌعٕح اٌّهاظعح عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚلٌه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ 

ِٓ اٌشهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌّاه٠ح  ـلاي اٌفرهج ِٓ ( شهوح 62)

اٌٝ ٚظٛق ذؤش١ه طهقٞ ِعٕاٛٞ ٌىاً ِآ ؼعاُ ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ َ. 0222-0229

ٌعٕح اٌّهاظعح ٚذىهان اظرّاعاذٙا عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  وّا 
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ظعاح ٍِٚارٜٛ الإـاااغ عآ ذٛصٍد اٌٝ عكَ ِع٠ٕٛح اٌعلالح ت١ٓ اٌارملاي ٌعٕاح اٌّها

 نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٌٍشهواخ ِؽً اٌكناٌح.

ِااكٜ ذااؤش١ه ـاااا   اٌشااهوح ٚـاااا    (2121اخزجررشد دساعررخ )عرر١ٍُ،  وّررب     

ٌعاْ اٌّهاظعح عٍٝ و١ّح ٚظٛقج الإـااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚلٌاه 

( شهوح ِٓ اٌشهواخ اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح ـالاي عااَ 62ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

اٌٝ أْ ٕ٘اان ذاؤش١ه ا٠عااتٟ لا قلاٌاح ِع٠ٕٛاح تا١ٓ واً  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخِٓ. 0222

اٌشهوح  ٚٔٛق اٌإاعح  ٚؼعُ ٌعٕاح اٌّهاظعاح  ٚعاكق ِاهاخ اظرّااق ٌعٕاح  ِٓ ؼعُ

اٌّهاظعااح  ٚاٌاارملاي ٌعٕااح اٌّهاظعااح  ٚو١ّااح ٚظااٛقج الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي 

اٌّاي اٌفىهٞ  وّا أْ ٕ٘ان ذاؤش١ه ا٠عااتٟ ٌٚىآ ٌا١ً ٌاٗ قلاٌاح ِع٠ٕٛاح ٌهتؽ١اح اٌشاهوح عٍاٝ 

ثٟ ٌٚىآ ٌا١ً ٌاٗ ٍِرٜٛ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌف ىهٞ  ٚأ٠ااع ٕ٘ان ذؤش١ه ٌاٍ

 قلاٌح ِع٠ٕٛح ت١ٓ قنظح اٌهـع اٌّاٌٟ ٍِٚرٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

اٌاااٝ ِعهـاااح أشاااه ـااااا   ٌعااااْ  (2121فرررٟ ؽررر١ٓ ٘رررذفذ دساعرررخ )ئثرررشا١ُ٘،      

( شاهوح 22اٌّهاظعح ـٟ الإـااغ عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

ٚلررذ َ. 0222-0222اٌّم١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح ـاالاي اٌفرااهج ِاآ  ِاآ اٌشااهواخ

ٚٔشاااط اٌٍعٕااح ِاآ أوصااه  ـاصاا١رٟ ؼعااُ ٌعٕااح اٌّهاظعااحأْ اٌااٝ  رٛصررٍذ اٌذساعررخ

  ـااٟ ؼاا١ٓ أْ اٌعلالااح تاا١ٓ اٌفاااا   اٌرااٟ ذفٍااه الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ

 ِع٠ٕٛح ٌاٌثح.ـاص١ح اٌرملاي اٌٍعٕح ٚالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ وأد علالح 

اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ ا٘زّذ ثذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّربي  -6/1/4

 اٌفىشٞ ٚل١ّخ اٌششوخ:

( اٌٝ اـرثان اٌعلالح ت١ٓ الإـااغ عٓ نأي اٌّااي (Jihene, 2013٘ذفذ دساعخ      

 ( شهوح ٍِاعٍح ـاٟ اٌثٛنصاح42اٌفىهٞ ٚـٍك ل١ّح ٌٍشهوح  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

اٌٝ أْ الإـااغ رٛصٍذ اٌذساعخ َ. ٚلك 0226ؼرٝ  0229اٌر١ٍٔٛح ـلاي اٌفرهج ِٓ 

 عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٠هذث  تشىً ا٠عاتٟ ِٚعٕٛٞ تفٍك ل١ّح ٌٍشهوح.

اٌٝ ـؽ  ٚذؽ١ٍاً اٌعلالاح تا١ٓ شاىً  ,Li & Mangena) (2014٘ذفذ دساعخ      

الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚشلاشااح ِرؽ١ااهاخ ذرّصااً ـااٟ: ِعااكي اٌم١ّااح اٌٍااٛل١ح 
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ٌلأٌُٙ اٌٝ اٌم١ّح اٌكـره٠ح ٌلأصٛي  ذمٍة ٌعه الأٌُٙ  ٚاٌم١ك ـاٟ أوصاه ِآ تٛنصاح  

( شهوح ِٓ اٌشهواخ اٌٍّعٍح ـٟ تٛنصح ٌٕكْ ٌالأٚناق 222ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

اٌاٝ أْ أوصاه أشااىاي الإـاااغ عاآ رٛصرٍذ اٌذساعررخ َ. ٚلاك 0224ّا١ٌاح ـالاي عاااَ اٌ

نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٘ااٝ اٌٍااهق اٌٛصاافٟ  ت١ّٕااا الإـااااغ ـااٟ شااىً صااٛن ٚأنلاااَ 

ا. وّاا أْ اٌعلالاح تا١ٓ ِعاكي اٌم١ّاح اٌٍاٛل١ح اٌاٝ اٌم١ّاح اٌكـره٠اح  ٚـها   ِٕففاح ظاكع

ٚـعاٌااح ؼاٌااح الإـااااغ اٌٛصاافٟ ٚالإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ذىااْٛ ا٠عات١ااح 

ٚاٌهلّٟ ـم   ت١ّٕا اٌعلالح ت١ٓ ذمٍاة ٌاعه اٌٍاُٙ ٚالإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ 

ْ اٌعلالاح ا٠عات١اح تا١ٓ اٌم١اك  ن  وّاا ذىاٛ ذىْٛ ا٠عات١ح ؼاٌح الإـااغ ـٟ صٛنج أشىاي ٚصاٛ

 ـٟ أوصه ِٓ تٛنصح ٚالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ؼاٌح اٌٍهق اٌٛصفٟ ـم .

اٌٝ اـرثان ِا الا واْ اٌرفاعً ت١ٓ آ١ٌااخ اٌؽٛوّاح  (2114٘ذفذ دساعخ )ؽغٓ،ٚ     

ٚنأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٠اائشه ا٠عات١عااا عٍااٝ الأقاء اٌّاااٌٟ ٌٍشااهوح ٚتاٌراااٌٟ عٍااٝ ل١ّااح 

( شااهوح ِاآ اٌشااهواخ اٌٍّااعٍح تاٌثٛنصااح 222اٌشااهوح  ٚلٌااه ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ )

ٚظااٛق ذااؤش١ه ا٠عاااتٟ ٌٕ اااَ  ٌررٝٚلررذ رٛصررٍذ اٌذساعررخ ئَ. 0220اٌٍااعٛق٠ح عاآ عاااَ 

اٌؽٛوّح عٍٝ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚعٍٝ ل١ّاح اٌشاهوح  ت١ّٕاا ٠ٛظاك ذاؤش١ه ٌاٍثٟ ٌاهأي 

 اٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ ل١ّح اٌشهوح. 

اٌاٝ ل١ااي أشاه ـعاٛج ِعٍِٛااخ نأي اٌّااي  (2115٘ذفذ دساعخ )طٕطبٚٞ، وّب      

ٚاٌرااٟ ذرّصااً ـااٟ اٌفااهق تاا١ٓ اؼر١اظاااخ ٍِاارفكِٟ اٌمااٛا ُ ٚاٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح  -اٌفىااهٞ

ٚذاؤش١ه لٌاه -ٌّعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚاٌّعٍِٛاخ اٌّفاػ عٕٙا ِٓ لثً إٌّشآخ

ً  ِٓ ل١ّح إٌّشؤج  ِٚعاكٞ اٌّعاا١٠ه اٌّؽاٌاث١ح  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح  ( 22ِآ )عٍٝ و

ـاٟ اٌثٛنصاح اٌّااه٠ح ـالاي  EGX 100شهوح ِآ اٌشاهواخ اٌّكنظاح ـاٟ ِئشاه 

ا ٌحـاااغ  ٚلذ رٛصرٍذ اٌذساعرخ ئٌرَٝ. 0226ؼرٝ  0222اٌفرهج ِٓ  أْ ٕ٘اان ذاؤش١هع

عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚوااً ِاآ ل١ّااح إٌّشااؤج ٚالأقاء اٌّاااٌٟ ٌٙااا  وّااا أوااك ِعااكٞ 

ـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٚأعىااي اٌّعا١٠ه اٌّؽاٌث١ح ـٟ ِاه عٍٝ أ١ّ٘اح الإ

لٌه ـٝ ذؽ١ٍٓ اٌّؽرٜٛ اٌّعٍِٛاذٟ ٌٍرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚذع ا١ُ ل١ّاح إٌّشاؤج  ٚضاهٚنج 
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ذفع١ً قٚن اٌعٙاخ اٌهلات١ح ٚظّع١ح اٌّؽاٌث١ٓ ٚاٌّاهاظع١ٓ ٚقٚن اٌّهاظاع اٌفاانظٟ 

 اٌفىهٞ.ذعاٖ ٘ما الإـااغ  وّا أْ ٕ٘ان ؼاظح ٌمٛاعك اٌىا١ِح ٌحـااغ عٓ نأي اٌّاي 

ذؽ١ًٍ أشه نأي اٌّاي اٌفىاهٞ  (Jordao & Almeida, 2017) دساعخ ٚرٕبٌٚذ     

( شهوح ٍِعٍح ـاٟ 002عٍٝ الأقاء اٌّاٌٟ اٌٍّركاَ ٌٍشهواخ  ٚلٌه ٌع١ٕح ِىٛٔح ِٓ )

 ئٌرٝ ٚلذ رٛصرٍذ اٌذساعرخَ. 0220ؼرٝ  0224اٌثٛنصح اٌثهاو١ٍ٠ح ـلاي اٌفرهج ِٓ 

اٌفىهٞ عٍٝ نتؽ١ح اٌشهوح ٚاٌعا ك عٍٝ الاٌارصّاناخ ٚظٛق ذؤش١ه ا٠عاتٟ ٌهأي اٌّاي 

ٚالأصاااٛي  وّاااا ٠ٍااااعك نأي اٌّااااي اٌفىاااهٞ عٍاااٝ ذؽٍااا١ٓ الأقاء اٌّااااٌٟ اٌٍّاااركاَ 

ٌٍشهواخ تاٛنج ٍِرّهج عٍٝ ِه اٌاىِٓ ٌٚاٛاء ٌٍشاهواخ ـاٟ صاٛنج ـهق٠اح أٚ ـاٟ 

 صٛنج ِعّٛعاخ ٌٍإاعح وىً.

( إٌّمظاااح اٌثٕا ١اااح ٌكناٌاااح علالاااح 0226  )ب()ِؽّاااك دساعرررخ اعرررزخذِذوّرررب      

الاعرهاؾ ٚاٌم١اي ٌاهأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٌشاهواخ اٌثهِع١ااخ ٚذىٌٕٛٛظ١اا اٌّعٍِٛااخ 

ٚذكع١ُ ل١ّح إٌّشؤج ٚو٠اقج اٌمكنج اٌرٕاـ١ٍح ٌٙامٖ اٌشاهواخ  ٚلٌاه ِآ ـالاي اٌارفكاَ 

 ( ِفاااهقج ِااآ ِاااك٠هٞ اٌعّااا002َٛلا ّاااح اٌرماااااء لاٌااارطلاق آناء ع١ٕاااح ذراااآّ )

ِٚاااك٠هٞ الإقانج اٌّؽاٌاااث١ٓ ٚاٌّاااهاظع١ٓ ٚاٌّؽٍٍااا١ٓ اٌّاااا١١ٌٓ ٚاٌّاااهالث١ٓ اٌّاااا١١ٌٓ 

ِٚؽٍٍٟ إٌ ُ اٌعا١ٍِٓ ـاٟ لطااق اٌثٕاٛن ٚاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح ٚشاهواخ اٌثهِع١ااخ. 

ٚظاٛق ذاؤش١ه ا٠عااتٟ ِعٕاٛٞ تا١ٓ ل١ااي نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ ئٌٝ

ُ شااهواخ اٌ ل١ح لأٌاٙ ق ٚو٠ااقج اٌم١ّاح اٌٍااٛ ثهِع١ااخ ٚذىٌٕٛٛظ١ااا اٌّعٍِٛااخ  وّااا ذثا١ٓ ٚظااٛ

 علالح انذثاط طهق٠ح ل٠ٛح ت١ٓ الاعرهاؾ تهأٞ اٌّاي اٌفىهٞ ٚو٠اقج اٌمكنج اٌرٕاـ١ٍح ٌٍّٕشؤج.

( اٌاٝ ذؽ١ٍاً ٚاـرثاان اٌعلالاح تا١ٓ ِهاؼاً 0226  )ض()ِؽّاك ٘ذفذ دساعخ ث١ّٕب     

ّاي اٌفىاهٞ ٚل١ّاح اٌشاهوح  الاٌرصّان ـٟ نأي اٌّاي اٌفىهٞ عثه ع١ٍّح ـٍك نأي اٌ

( شااهوح ِاآ اٌشااهواخ اٌٍّااعٍح ـااٟ اٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح 22ٚلٌااه ٌع١ٕااح ِىٛٔااح ِاآ )

أففااض ٍِاارٜٛ  ٚلررذ رٛصرٍذ اٌذساعرخ ئٌررَٝ. 0229ؼراٝ  0220ـالاي اٌفراهج ِاآ 

الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ـااٟ ت١وااح الأعّاااي اٌّاااه٠ح  تالإضاااـح اٌااٝ ٚظااٛق 

١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍشهوح ٚالإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌثشاهٞ  علالح طهق٠ح ِع٠ٕٛح ت١ٓ اٌم

ت١ّٕا ذٛظك علالح عى١ٍح ِع٠ٕٛح ت١ٓ نأي اٌّاي ا١ٌٙىٍٟ ٚل١ّح اٌشاهوح  وّاا ذٛصاٍد 
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اٌكناٌح اٌٝ ٚظٛق علالح طهق٠ح ؼ١ه ِع٠ٕٛاح تا١ٓ اٌم١ّاح اٌٍاٛل١ح ٌٍشاهوح ٚنأي ِااي 

 اٌعلالاخ اٌفانظ١ح.

اٌٝ اورشااؾ ِاكٜ اـاااغ اٌشاهواخ  (2112وّب ٘ذفذ دساعخ )ػجذ اٌؾ١ٍُ)ة(،      

اٌٍااعٛق٠ح عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚل١اااي أشااه ٘ااما الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عٍااٝ ظااٛقج 

( شاهوح ِآ اٌشاهواخ 206اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚل١ّح اٌشهواخ  ٚلٌاه ٌع١ٕاح ِىٛٔاح ِآ )

 ٚلرذ رٛصرٍذ اٌذساعرخَ. 0222  0222اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح ـلاي عاِٟ 

اض ٍِرٜٛ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  تالإضاـح اٌٝ ٚظٛق اٌٝ أفف

ً  ِاآ ظااٛقج  علالااح انذثاااط لاخ قلاٌااح ِع٠ٕٛااح ٌحـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚواا

 اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚل١ّح اٌشهوح.

 ِٕبلشخ ٚرؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌغبثمخ: -6/1/5

 زضؼ ِب ٠ٍٟ:٠ بْ ٌٍذساعبد اٌغبثمخاٌجبؽضفٟ ضٛء دساعخ ٚرؾ١ًٍ      

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٌّاا  اذفمد ِع ُ اٌكناٌاخ اٌٍااتمح عٍاٝ أ١ّ٘اح الإـاااغ  -

ـاااغ  ـاصاح ً اٌّائشهج ـاٟ ٘اما الإناٌح اٌعٛا٠ِؽممٗ ِٓ ِٕاـع  ٚومٌه اٌؽاظح ٌك

 Knowledge- Based Investmentتعااك ذىا٠ااك الا٘رّاااَ تالاٌاارصّان اٌّعهـااٟ 

  ٚؼاظح أٌٛاق اٌّاي اٌٝ ِعٍِٛاخ  (IFRS)اٌك١ٌٚح اٌرمان٠ه اٌّا١ٌحٚذطث١ك ِعا١٠ه 

 اٌّا١ٌح. اٌٝ اٌّعٍِٛاخ ؼ١ه ِا١ٌح تالإضاـح

١ّ٘ح ذاٛاـه ِعّٛعاح ِآ اٌفااا   ـاٟ ٍٝ ضهٚنج ٚأأوكخ اٌكناٌاخ اٌٍاتمح ع  -

ٌعاااْ اٌّهاظعااح ؼرااٝ ٠ّىٕٙااا اٌم١اااَ تّٙاِٙااا ٍِٚاائ١ٌٚاذٙا اٌّرعااكقج تىفاااءج ٚـعا١ٌااح  

ٚاٌفثاهج اٌّا١ٌاح أٚ اٌّؽاٌاث١ح  اٌارملا١ٌح ٌعٕاح اٌّهاظعاح ِٚٓ أُ٘ ذٍه اٌفااا  : 

 اٌٍعٕح. لأعااء اٌٍعٕح  ٚؼعُ اٌٍعٕح  ٚعكق ِهاخ اظرّاق

لٍااح اٌكناٌاااخ اٌٍاااتمح اٌرااٟ ذٕاٌٚااد ذؽ١ٍااً أشااه ـاااا   ٌعاااْ اٌّهاظعااح عٍااٝ   -

 ,.Li et alٍِرٜٛ الإـااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  تاٌارصٕاء قناٌاح 

 ,.Uzliawati et al؛ ٚقناٌااح Gan et al., (2013) اٌااح  ٚقن(2012)

اٌرٟ ط ثمد عٍٝ اٌشاهواخ الأِه٠ى١اح ٚاٌّا١ٌى٠اح  Haji (2015)؛ ٚقناٌح (2014)

وااخ ذفرٍاؿ ـاٟ طث١عرٙاا عآ ت١واح ٔك١ٍ١ٔٚح  وّا أْ ٘امٖ اٌكناٌااخ ذّاد ـاٟ ت١ٚالأ
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سُ ـاٌكناٌاااخ اٌٍاااتمح ـااٟ إٌّطمااح اٌعهت١ااحالأ ٌااُ ذرعااهض  عّاااي اٌٍااعٛق٠ح. ِٚاآ شلاا

لاـرثااان أشااه ـاااا   ٌعاااْ اٌّهاظعااح عٍااٝ ٍِاارٜٛ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي 

اٌفىهٞ  ٚ٘ٛ ِا ٠ّصً اٌفعٛج اٌثؽص١ح اٌرٟ ذرعاًِ ِعٙاا اٌكناٌاح اٌؽا١ٌاح  ٌٚعاً لٌاه 

 ِا ٠رطٍة أ١ّ٘ح اـرثان ذٍه اٌعلالح ـٟ اٌث١وح اٌٍعٛق٠ح.

ّهاظعااح ٚالإـااااغ ٌعاااْ اٌا٘رّااد تاٌعلالااح تاا١ٓ ـاااا    اٌرااٟاٌكناٌاااخ  لٍااح  -

تاٌاارصٕاء قناٌاارٟ  عّاااي اٌٍااعٛق٠ح١وااح الأاٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ـااٟ ت

( ترااؤش١ه 0220. ـمااك ا٘رّااد قناٌااح ؼٍاآ )(0202  ٌٚاا١ٍُ 0226)عثااكاٌؽ١ٍُ)أ( 

ٚل١ّااح اٌشااهوح  وّااا أْ  آ١ٌاااخ اٌؽٛوّااح ٚنأي اٌّاااي اٌفىااهٞ عٍااٝ الأقاء اٌّاااٌٟ

( ا٘رّد تاٌعلالح ت١ٓ آ١ٌاخ اٌؽٛوّح ٚاٌم١ّح اٌّااـح ١ٍِٚ0224عٟ ) قناٌح عهـٗ

( عٍاٝ 0222) ٘ثاَاٌمؽطأٟ ٚ ٚاٌفىهٞ  ت١ّٕا أاثد قناٌحٌهأي اٌّاي اٌع١ٕٟ 

ذٕاٚي ِؽكقاخ الإـااغ عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ـاٟ ؼا١ٓ نواىخ قناٌاح و٘اهاْ 

٠فا  اٌم١ااي  ( عٍٝ اٌرىشاؾ ٍِارٜٛ اٌّّانٌاح اٌّؽاٌاث١ح ـ١ّاا0222ِٚثانن )

ٚالإـااااغ عاآ ِعٍِٛاااخ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ضاآّ اٌرمااان٠ه اٌٍاا٠ٕٛح ٌشااهواخ 

 .ة ٌٍثؽس اٌؽاٌِٟا لك ٠ ؽٍاٌٍّاّ٘ح اٌٍعٛق٠ح  ٌٚعً لٌه 

لٍح اٌكناٌاخ اٌٍاتمح اٌرٟ ذٕاٌٚاد ذؽ١ٍاً أشاه الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي   -

ت١واخ ذفرٍؿ ـٟ طث١عرٙا اٌفىهٞ عٍٝ ل١ّح اٌشهوح  وّا أْ ٘مٖ اٌكناٌاخ ذّد ـٟ 

( اٌراٟ ا٘رّاد 0226  تاٌارصٕاء قناٌاح )عثاكاٌؽ١ٍُ)ب( عٓ ت١وح الأعّااي اٌٍاعٛق٠ح

ترؤش١ه الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍٝ وً ِٓ ظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح 

سُ ـاٌكناٌاخ اٌٍاتمح ـاٟ إٌّطماح اٌعهت١اح ٌاُ ذرعاهض لاـرثاان ٚل١ّح اٌشهوح . ِٚٓ شل

ـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ عٍااٝ ل١ّااح اٌشااهوح  ٚ٘ااٛ ِااا ٠ّصااً اٌفعااٛج أشااه الإ

اٌثؽص١ح اٌرٟ ذرعاًِ ِعٙا اٌكناٌح اٌؽا١ٌاح  ٌٚعاً لٌاه ِاا ٠رطٍاة أ١ّ٘اح اـرثاان ذٍاه 

 اٌعلالح ـٟ اٌث١وح اٌٍعٛق٠ح.

ا ٚاٌرىّالاع  ٠ عك ٘ما اٌثؽس - ٌلأقت١اخ اٌّؽاٌث١ح اٌرٟ ذرٕاٚي لا١ح اٌعلالح تا١ٓ  اِركاقع

ٚأعىااي ٘اما  ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح ٚالإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ

عٍاٝ ذٛضا١ػ إٌّااـع ٗ أْ ذٍااعك ٔرا عا اٌثاؼصااْ  ٠ٚؤِاً الإـااغ عٍاٝ ل١ّاح اٌشاهوح
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ه تااٌرطث١ك إٌاظّح عٓ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ِٚعٛلاخ الإـااغ عٕٗ ٚلٌ

 عٍٝ ع١ٕح ِٓ اٌشهواخ اٌٍّعٍح ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح.

 الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ فٟ اٌج١ئخ اٌغؼٛد٠خ: -6/2

ِآ لثاً ا١ٌٙوااخ ( IC)تاٌهؼُ ِٓ الاٌرفكاَ اٌٛاٌع ٌّاطٍػ نأي اٌّاي اٌفىهٞ      

   (AICPA)اٌّعٙااك الأِه٠ىااٟ ٌٍّؽاٌااث١ٓ اٌمااا١١ٔٛٔٓ  -ٚإٌّ ّاااخ ا١ٌّٕٙااح اٌك١ٌٚااح

(FASB)ِعٍااً ِعااا١٠ه اٌّؽاٌااثح اٌّا١ٌااح 
 

(ASB)  ِعٍااً اٌّعااا١٠ه اٌّؽاٌااث١ح 
 
  

(EFFAS)الإذؽاق الأٚنٚتٟ ٌٍّؽ١ٍٍٓ اٌّا١١ٌٓ 
 

  ِٕ ّح اٌرعاْٚ الالراااقٞ ٚاٌر١ّٕاح 

(OECD)
 

(IIRC)  ِعًٍ اٌرمان٠ه اٌّرىاٍِح اٌكٌٟٚ 
 
  الا أٔٗ لا ٠ٛظك ٚالأواق١١ّ٠ٓ -

ٌااٗ ذعه٠ااؿ ِؽااكق ِٚرفااك ع١ٍااٗ ؼرااٝ ا٢ْ  ـٕٙااان ظااكي ٚاٌااع عاآ ِا١٘ااح نأي اٌّاااي 

اٌّفرٍفح ٌهأي اٌّاي اٌفىهٞ.  ٚلاك اٌفىهٞ تاٛنج قل١مح ِٚا ٟ٘ اٌعٕاصه ٚاٌّىٛٔاخ 

اٌفىاهٞ ذاهٜ ـاٟ ِعٍّٙاا أٔاٗ ٠رّصاً ـاٟ  ذعه٠فاخ عك٠كج ٌاهأي اٌّااي ْٛاٌثاؼصأعطٝ 

اٌّعهـح ٚاٌّعٍِٛاخ ٚاٌفثهاخ ٚاٌّٙااناخ ٚاٌىفااءاخ ٚاٌٍّى١اح اٌفىه٠اح ٚاٌراٟ ذٍااعك 

ىج ذٕاـٍااا١ح تااا١ٓ اٌشاااهواخ ـاااٟ ـٍاااك ل١ّاااح ٌٍشاااهوح ِٕٚااااـع الراااااق٠ح ٍِااارمث١ٍح ١ِٚااا

 ;(Ali,2018)(؛0229  ِٕااااٛن)(؛0222  ِؽّاااٛق)(؛0222  شاااهؾ)إٌّاـٍاااح

(Alfraih,2018) ; (Li & Zhao, 2018). 

أِا ِٓ ؼ١س ِىٛٔاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚاٌرا١ٕفاخ اٌّهذثطح تٙما اٌّفَٙٛ  ـمك      

ٌرمٍا١ُ  Tripartite Frameworkاٌرفكِد ؼاٌث١ح اٌكناٌاخ اٌٍاتمح الإطان اٌصلاشٟ 

نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ اٌااٝ شاالاز ِعّٛعاااخ ن ١ٍاا١ح  ذاااُ عااكج تٕااٛق ٠ّىاآ ذااا١ٕفٙا 

  ً ٠ّٚصً  Human Capitalسأط اٌّبي اٌجششٞ ِىْٛ عٍٝ ؼكج  ٟٚ٘:  ٚنتطٙا تى

ل١ّح اٌعا١ٍِٓ ـٟ اٌشهوح ٠ٚشًّ اٌّعهـح ٚاٌّٙاناخ اٌف١ٕح ٚاٌركن٠ة ٚاٌرع١ٍُ ٚاٌفثاهج 

ٚاٌطالااااخ الإتكاع١اااح ٌلأـاااهاق؛ ٠ٚ طٍاااك عٍاااٝ نأي اٌّااااي اٌثشاااهٞ ظاااكانج اٌعاااا١ٍِٓ 

Employees Competence  ٚاٌااامٞ ٠عىاااً الاترىاااانCreative   سأط اٌّررربي

٠ٚشاا١ه اٌااٝ اٌّعهـااح اٌىإِااح ـااٟ اٌع١ٍّاااخ ٚا١ٌٙاوااً  Internal Capitalاٌررذاخٍٟ 

ِصاً ؼماٛق  Intellectual Propertyاٌرٕ ١ّ١ح ٌٍشهوح ٠ٚرىْٛ ِآ اٌٍّى١اح اٌفىه٠اح 

اٌراااااؤ١ٌؿ ٚتاااااهاءاخ الاـراااااهاق ٚاٌعلاِااااااخ اٌرعان٠اااااح  ٚأصاااااٛي اٌث١ٕاااااح اٌرؽر١اااااح 
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Infrastructure Assets  ١ٍّااخ ٚاٌإ ُ اٌٍّارفكِح ـاٟ الأٔشاطح ا١ِٛ١ٌاح؛ ِصاً اٌع

٠ٚ طٍااااااااك عٍااااااااٝ نأي اٌّاااااااااي اٌااااااااكاـٍٟ نأي اٌّاااااااااي ا١ٌٙىٍااااااااٟ أٚ اٌرٕ ١ّااااااااٟ 

Structural/Organizational Capital  ٚ ٟسأط اٌّرربي اٌخرربسعExternal 

Capital  ٠ٚشاا١ه اٌااٝ علالااح اٌشااهوح تؤصااؽاب اٌّاااٍؽح اٌفااانظ١١ٓ ِصااً اٌعّاالاء

ا ٚتااا١ٓ ؼ١ه٘ااا ِااآ اٌشااهواخ؛ ٠ٚ طٍاااك عٍااٝ نأي اٌّااااي ٚاٌّااٛنق٠ٓ ٚاٌرعااااْٚ ت١ٕٙاا

 Customers/Relational Capitalنأي ِااااي اٌعّااالاء أٚ اٌعلالااااخ  اٌفاااانظٟ

 Al) ;(Abdelrhman et al., 2014)؛  (0226)عثكاٌؽ١ٍُ)ب( (؛ 0222  )ا١ٌّٟٙ

Caniz et al., 2011)  Yaseen et al., 2016); (Cricelli et al., 2018);.) 

ٚ٘اامٖ اٌّىٛٔاااخ اٌصلاشااح  عٍااٝ اـاارلاؾ ٍِاا١ّاذٙا  ٠عااة إٌ ااه ا١ٌٙااا ِاآ ِٕ ااٛن      

 ـاهأي-ِعرّعاح٠عرثه نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٔرااض ذفاعاً ِىٛٔاذاٗ  ؼ١س-ٚذٍٍٍٍٟذىاٍِٟ 

  ً اا اٌّاااي اٌثشااهٞ ٠اائشه تشااى  اا٠عاااتٟ عٍااٝ نأي اٌّاااي ا١ٌٙىٍااٟ  ٠ٚرااااـه الإشٕاااْ ِعع

تااٛنج ذثاق١ٌااح ٌرعى٠ااى ٚذم٠ٛااح اٌشااهوح ٚاٌاامٞ ٠اإعىً تااكٚنٖ ـااٟ تٕاااء علالاااخ ظ١ااكج 

ِّا ٠ئقٞ اٌٝ ـٍك اٌصاهٚج  ٚتاٌرااٌٟ و٠ااقج نأي اٌّااي  ؛ٚل٠ٛح ِع الأطهاؾ اٌفانظ١ح

 اٌثشهٞ ٚنأي اٌّاي ا١ٌٙىٍٟ.

 وّا ٠عة إٌ ه اٌٝ اٌّىٛٔاخ اٌصلاشح ٌهأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍاٝ أٔٙاا ذّصاً علالااخ     

ِرهاتطح ِٚركاـٍح ذمَٛ اٌشهوح تٛضاعٙا ـاٟ اطاان  تؽ١اس ٠ٍااُ٘ ـاٟ ذؽم١اك الإٔعااو 

اٌّطٍٛب  ٚ٘ٛ ِاا ٠ّصاً ل١ّاح ِاااـح ٌٍشاهوح  ٠ٚعىاً إٌعااغ ـاٟ اقانج نأي اٌّااي 

؛ 0222  ا١ٌّٙاااٟ) Intellectual Capital Management (ICM)اٌفىاااهٞ 

 (.0224  طٕطاٚٞ

اْ الاذعااٖ ٔؽاٛ الإـاااغ عآ نأي  ( ـ0226ِٟع )عثكاٌؽ١ٍُ)أ(  اٌثاؼصاْ رفك٠ٚ     

: و٠اااقج اقنان أصااؽاب اٌّااااٌػ الأٚي  ١١ٓاٌّاااي اٌفىااهٞ ٠ شاارك ِاآ عااا١ٍِٓ ن ١ٍاا

اٌااكاـ١١ٍٓ ٚاٌفااانظ١١ٓ ٌٍماااا٠ا اٌّهذثطااح تااهأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚذااؤش١هٖ عٍااٝ الأقاء 

ٚاٌشاااهواخ لاذٙاااا : ؼاظاااح ٚقٚاـاااع ِعرّاااع الأعّااااي ٚاٌضررربٟٔالالراااااقٞ ٌٍشاااهوح. 

 ٌلاٌرعاتح تاٛنج ِلا ّح ٌماا٠ا الاٌركاِح ٚالإـااغ عٓ ذٍه الاٌرعاتح.
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وّا أْ اٌعك٠ك ِٓ اٌرؽ١هاخ اٌؽا١ٌح ـٟ الالراااق اٌعااٌّٟ ٚالإل١ٍّاٟ ٚاٌّؽٍاٟ ذى٠اك      

ِاآ أ١ّ٘ااح نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٚاٌرمه٠ااه عٕااٗ  ٚاٌرااٟ ِاآ أّ٘ٙااا: اٌعٌّٛااح  أرشااان 

١ح  و٠اقج إٌّاـٍح ـٟ الأٌٛاق  اٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌؽك٠صاح  اٌرؽ١اهاخ اٌشهواخ ِرعكقج اٌعٍٕ

اٌرؽ١ااهاخ ـااٟ ا١ٌٙاوااً  اٌرؽااٛي اٌهلّااٟ  اٌرؽ١ااهاخ إٌّاـ١ااح  ـااٟ ِرطٍثاااخ اٌعّاالاء 

  ٚإٌّاٛ اٌّرىا٠اك ِٓ ِفاطه ِرعاكقج ا١ٌٍا١ٌح ٚالالرااق٠ح ِٚا ٠ؽ١  تإٌّطمح اٌعهت١ح

 ح عٍٝ اٌّعهـح.ٚاٌّرٍانق ٌٍكٚي ـٟ قعُ الالرااق٠اخ اٌما ّ

ٚذعكن الإشانج اٌٝ أْ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚاٌرمه٠ه عٕٗ ٠ٍااعك ـاٟ:      

ذففاا١ا قنظااح اٌّفاااطه  ذففاا١ا ذىٍفااح نأي اٌّاااي  ظاامب وفاااءاخ ٌٍشااهوح  و٠اااقج 

اٌشاافاـ١ح ـااٟ اٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح ِّااا ٠ى٠ااك ِاآ الاعرّاااق ع١ٍٙااا  و٠اااقج اٌطٍااة عٍااٝ أٌااُٙ 

كج اٌٍّارصّه٠ٓ عٍاٝ ذؽك٠اك ل١ّاح شااٍِح ٌٍشاهوح  اٌؽاك ِآ عاكَ اٌشهواخ ٔر١عح ٍِااع

ذّاشً اٌّعٍِٛاخ  اٌّؽاـ ح عٍٝ اٌعّلاء اٌؽا١١ٌٓ تً ٚظمب عّلاء ظكق  ذم١ًٍ اٌفعٛج 

ت١ٓ اٌم١ّح اٌكـره٠ح ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍشهوح ذؽ١ٍٓ ٌّعح اٌشهوح  تالإضاـح اٌٝ ذعى٠ى 

  ِؽّااك)ق(؛ 0222  شااهؾ؛ 0224  طٕطاااٚٞ) اـٍااٟ ٌٍشااهواخٚذؽٍاا١ٓ اٌّهوااى اٌرٕ

 .(Mangena et al., 2016; Razak et al., 2016)؛ 0222  ؛ اٌط0226ً٠ٛ

ٍِارٜٛ اٌث١واح  عٍاٝاٌفىاهٞ ٚعٍٝ اٌهؼُ ِّا ٌثك  ـبْ الإـااغ عٓ نأي اٌّااي      

عاآ ِٕٙااح  ح٠ؽااأ تالا٘رّاااَ اٌىاااـٟ ِاآ لثااً اٌعٙاااخ إٌّ ّااح ٚاٌٍّاائٌٚ ٌااُاٌٍااعٛق٠ح 

اٌّؽاٌااثح ٚاٌّهاظعااح  ؼ١ااس ٌااُ ذرااآّ اٌّعااا١٠ه اٌٍااعٛق٠ح الإشااانج اٌااٝ ا١ٌٍاٌاااخ 

اٌعهت١ح ٚالإظهاءاخ اٌّرعٍمح تالإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ. ٌٚىٓ ِع ذثٕٟ اٌٍّّىح 

ق  اٌٍااعٛق٠ح ٌٍّعااا١٠ه اٌك١ٌٚااح ٌٍرمه٠ااه اٌّاااٌٟ ٚذطث١مٙااا تإٌٍااثح ٌٍشااهواخ اٌّكنظااح ـااٟ اٌٍااٛ

اْ: 22َ. ؼ١ااس أشااان ِع١ااان اٌّؽاٌااثح اٌااكٌٟٚ نلااُ )0222ِاآ عاااَ  ااٌّا١ٌااح تااكءع  ( تعٕاااٛ

ي ؼ١ااه   Intangible Assets اٌٌٍّّٛااحالأصااٛ
 

ٌٍشااهٚط اٌرااٟ ٠عااة ذٛاـه٘ااا ٌلاعرااهاؾ 

: لات١ٍاح الأصاً ٌٍرؽك٠اك  اِىا١ٔاح اٌارؽىُ ـاٟ الأصاً  ِاكٜ تالأصً  ؼ١ه اٌٍّّٛي ذرّصاً ـاٟ

 ٚاِىا١ٔح ل١اي ذىٍفح الأصً ؼ١ه اٌٍّّٛي.اِىا١ٔح ذؽم١ك ِٕفعح الرااق٠ح ٍِرمث١ٍح  

أْ اٌكناٌاااخ ؼااٛي الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ـااٟ اٌث١وااح  اٌثاؼصااا٠ْٚااهٜ      

أٚ إٌّ ّاخ ا١ٌّٕٙح  ٚعٍٝ اٌهؼُ  ١ٓاٌثاؼصاٌٍعٛق٠ح ِاواٌد ِؽكٚقج ٌٛاء ِٓ ظأة 
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تطه٠ماح ؼ١اه ِٓ أْ لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ ـٟ اٌٍّّىح اٌعهت١اح اٌٍاعٛق٠ح لاك أشاانخ 

ٌاهأي اٌّااي اٌفىاهٞ اٌراٟ ٠عاة أْ ذفااػ  اِثاشاهج اٌاٝ تعاا اٌعٕاصاه اٌااو١ٍح ظاكع 

عٕٙا اٌشهواخ  الا أٔٗ ٠لاؼأ عكَ ٚظٛق أًٌ ِٚعا١٠ه ٚاضؽح ـٟ ٘ما اٌّعاي  ذؽكق 

ِعالاخ ِٚئشهاخ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ ٌااّاْ قلاح الإـاااغ ٚعكاٌراٗ  

ح  ِاااٌّا١ٌااح أ٘ااُ ـاا اااٙا ٚ٘ااٟ الاعرّاق٠ااح  ٚاٌّلاء٠ فمااك اٌرمااان٠ه لااك الأِااه اٌاامٞ 

 ٚاٌمات١ٍح ٌٍّمانٔح.

اظااهاء اٌّى٠ااك ِاآ اٌكناٌاااخ ؼااٛي  ٠عااة أااٗٚـااٟ ضااٛء ِااا ٌااثك  ٠ّىاآ اٌمااٛي      

الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ؼرٝ ٠ّىٓ اٌٍّاّ٘ح ـٟ ذط٠ٛه اٌّعاا١٠ه اٌّؽاٌاث١ح 

 أصؽاب اٌّااٌػ ٚاٌٍّرفك١ِٓ.ٌىٟ ذشرًّ عٍٝ ِعٍِٛاخ ذفٟ تّرطٍثاخ ٚاؼر١اظاخ 

 ٔظش٠بد الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ: -6/3

ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌظش٠بد اٌزٟ ا٘زّذ ثبلإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىرشٞ، ٠ّٚىرٓ      

 ئ٠غبص أّ٘ٙب ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

: طثمعااا ٌٙاامٖ إٌ ه٠ااح ٕ٘ااان عااكَ ذّاشااً ـااٟ Agency Theoryٔظش٠ررخ اٌٛوبٌررخ   -

الأطهاؾ قاـاً اٌٍاٛق ٚذٍارفكَ اٌشاهواخ الإـاااغ ٌٍؽاك ِآ ذٍاه اٌّعٍِٛاخ ت١ٓ 

ا ٌرهو١ى٘ا عٍٝ الاعرثاناخ الالراااق٠ح  اٌّشىٍح. الا أْ ذٍه إٌ ه٠ح ذُ أرماق٘ا ٔ هع

 ٚعكَ الأـم ـٟ الاعرثان الاٌرفكاَ اٌّؽرًّ ٌٍّعٍِٛاخ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

ٌّاا أعرثاه نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ( اٌاٝ أٔاٗ طاAn et al., 2011٘اما  ٚلاك أشاان )      

  ـبْ ِعٍِٛاخ -ـٟ بً الالرااق اٌما ُ عٍٝ اٌّعهـح -ِؽهن اٌم١ّح اٌه ١ٍٟ ٌٍشهواخ

نأي اٌّاي اٌفىهٞ ِطٍٛتح ِٓ لثً اٌٍّا١ّ٘ٓ ٚاٌٍّرصّه٠ٓ ٌٍؽك ِٓ عاكَ اٌرّاشاً ـاٟ 

  ٚتاٌراٌٟ ٠ّىٓ اٌماااء عٍاٝ أٚ Agentٚاٌٛو١ً  Principalاٌّعٍِٛاخ ت١ٓ الأص١ً 

 ف١ؿ ِشاوً ٚذىا١ٌؿ اٌٛواٌح.ذف

اُٙ ـاٟ تاس اٌصماح                       وّا أْ الإـاااغ عآ ِعٍِٛااخ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٠ّىآ أْ ٠ٍ 

ٌااااكٜ الأصاااا١ً تااااؤْ اقانج اٌشااااهوح ذمااااَٛ تهعا٠ااااح ِااااااٌػ اٌّاااالان عٍااااٝ اٌٛظااااٗ                                

 (.Farooq & Nielsen, 2014; Kalay, 2014الأِصً )
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: طثمعا ٌٙمٖ إٌ ه٠ح ـبْ اٌشهوح ٌرىْٛ Legitimacy Theoryٔظش٠خ اٌششػ١خ  -

ِشهٚعح عٕكِا ذرعكٜ ؼكٚق الأ٘كاؾ الالرااق٠ح ٌرشًّ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي 

اٌفىااهٞ ٌّماتٍااح ذٛلعاااخ اٌّعرّااع ٚواـااح الأطااهاؾ اٌّهذثطااح  ٌىااٝ ذااآّ اٌشااهوح 

ذىااْٛ ِه٘ٛٔااح تمااكنذٙا عٍااٝ اٌثماااء ٚالاٌاارّهان ـااٟ اٌٍااٛق  ـاٌاارّهان٠ح اٌشااهوح 

اٌٛـاااء تالاٌرىاِاااخ ذعاااٖ اٌّعرّااع ٌٚاا١ً ذعاااٖ اٌّاالان ـماا   ٚعااكَ اِرصاااي اٌشااهوح 

٠عهضااٙا  -ِٚاآ ضاإّٙا الإـااااغ عاآ ِعٍِٛاااخ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ-لاٌرىاِاذٙااا 

ا ٌعماك  ٌٍاهن  وّا أْ اـااغ اٌشاهوح عآ ِعٍِٛااخ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٠ عاك ذٕف١امع

 Huang et al., 2013; An؛ 0224اظرّاعٟ ت١ٓ اٌشهوح ٚاٌّعرّع )طٕطاٚٞ  

et al., 2011; Bellora & Guenther, 2013) 

: ذٙارُ ٘امٖ إٌ ه٠اح تاٌعلالاح Stakeholders Theoryٔظش٠خ أصؾبة اٌّصبٌؼ  -

هٚج ٠عرّاك ت١ٓ اٌشهوح ٚأصؽاب اٌّااٌػ  ٚٚـمعا ٌٙا ـبْ لكنج اٌشهوح عٍٝ ـٍك اٌص

عٍااٝ علالرٙااا ِااع الأطااهاؾ اٌّفرٍفااح اٌّهذثطااح تاٌشااهوح  ٚتاٌراااٌٟ ـالإـااااغ عاآ 

ِعٍِٛاااخ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٠ّىاآ اعرثااانٖ آ١ٌااح ٌّماتٍااح اؼر١اظاااخ ذٍااه الأطااهاؾ 

(An et al., 2011; Huang et al., 2013). 

 ذماَٛ ٘امٖ إٌ ه٠اح عٍاٝ أٌااي أْ طاهؾ: Signaling Theoryٔظش٠خ الإشبسح  -

٠ّرٍه ِعٍِٛاخ أوصه ٠ماَٛ تبنٌااٌٙا ٌطاهؾ آـاه ٌٍؽاك ِآ عاكَ ذّاشاً اٌّعٍِٛااخ  

ٚذعًّ ذٍه الإشانج عٍٝ ذعى٠ى اٌافاخ الإ٠عات١ح ٌّهًٌ الإشانج  ٌمٌه ٠عة عٍاٝ 

اٌشهواخ اٌرٟ ذرّرع تعٛقج عا١ٌاح أْ ذفااػ عآ ١ِّىاذٙاا ٌٍّرعاا١ٍِٓ ـاٟ الأٌاٛاق 

(An et al., 2011; (Duraya,2011 ٓاٌاارفكاَ أٌااٍٛب الإـااااغ . ٠ّٚىاا

الاـر١انٞ ـٟ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ا٠ٌٍٕٛح ٌٍشهواخ ـاٟ انٌااي ذٍاه الإشااناخ تؽاهض 

الاٌرفاقج ِٕٙا ـٟ ذؽ١ٍٓ صٛنج ٌّٚعح اٌشهوح ٚظمب اٌٍّرصّه٠ٓ  ٚـفا ذىٍفح 

نأي اٌّااااي  ٚذؽٍااا١ٓ علالرٙاااا تؤصاااؽاب اٌّاااااٌػ. ٚذعاااك ِعٍِٛااااخ نأي اٌّااااي 

تاعرثان٘اا ذّصاً ٔمااط  رٟ ٠ّىٓ الإـااغ عٕٙا اـر١ان٠عااٌفىهٞ ِٓ أُ٘ اٌّعٍِٛاخ اٌ

لٛج ذ١ّى٘ا عٓ ؼ١ه٘ا ِٓ اٌشهواخ الأـهٜ ٚتاٌراٌٟ ضّاْ عاكَ ذم١١ّٙاا تؤلاً ِآ 

 (.Altarawneh & Talal, 2017; Abied & El-Sharawy,2020ل١ّرٙا)
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: ٚـمعا ٌٙامٖ إٌ ه٠اح ٠رّصاً Capital Need Theoryٔظش٠خ اٌؾبعخ ٌشأط اٌّبي  -

اٌشااهواخ ٌحـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ـااٟ اٌهؼثااح ـااٟ اٌؽاااٛي عٍااٝ  قاـااع

الاؼر١اظاخ ِٓ نأي اٌّاي تؤلً ذىٍفح  ـىٍّا لاِد اٌشهوح تالإـااغ عٓ ِعٍِٛااخ 

نأي اٌّاي اٌفىهٞ وٍّا ٌاعك٘ا ـٟ اٌؽاٛي عٍٝ ذ٠ّٛاً ـاانظٟ ترىٍفاح ألاً لأٔاٗ 

ه نأي اٌّااي اٌفىاهٞ عٍاٝ ٠ ؽٍٓ ِٓ شمح اٌٍّرصّه٠ٓ ٚاٌّمهض١ٓ ـ١ّاا ٠رعٍاك تراؤش١

ـٍك ل١ّح ٌٍشهوح  وّا ٠ٍاعك لٌه اٌّؽ١ٍٍٓ اٌّا١١ٌٓ ـٟ اٌٛصٛي اٌٝ ذٕثائاخ عا١ٌاح 

؛ 0224اٌكلاااح ِّاااا ٠ؽماااك ِٕااااـع ٌٍٍّااارصّه٠ٓ ٚأصاااؽاب اٌّاااااٌػ )طٕطااااٚٞ  

Farooq & Nielsen, 2014 Yilmaz & Acar, 2018;.) 

أٔاٗ تااٌهؼُ ِآ ٚظاٛق اٌعك٠اك ِآ إٌ ه٠ااخ  ١ٓٚـاٟ ضاٛء ِاا ٌاثك ٠رااػ ٌٍثااؼص     

ق ٔ ه٠اح ِع١ٕاح  اٌّفٍهج ٌحـااغ عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  الا أٔاٗ لا ٠ٛظاك اذفااق عٍاٝ ٚظاٛ

ٌرف١ٍه الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚأّاا ٘اٟ ٔ ه٠ااخ تك٠ٍاح ذفراان اٌشاهوح ِآ ت١ٕٙاا 

 ٚا١ٌٍا١ٌح اٌّؽ١طح تٙا. إٌ ه٠ح اٌّلا ّح ٌٙا ـٟ ضٛء اٌ هٚؾ الالرااق٠ح ٚالاظرّاع١ح

أْ اٌاارفكاَ ٘اامٖ إٌ ه٠اااخ لا ( ـااٟ 0226ِااع )عثااكاٌؽ١ٍُ)ب(  اٌثاؼصاااْ ٠ٚرفااك     

٠ا١ؿ ل١ّح ِا ٌُ ذراؿ اٌّعٍِٛاخ اٌّفاػ عٕٙا تاٌعٛقج ٚالأ١ّ٘ح تإٌٍثح لأصؽاب 

اٌّااٌػ. وّا أْ ٔ ه٠ح أصؽاب اٌّااٌػ ذ عك ِٓ أـاً إٌ ه٠ااخ اٌراٟ ٌااّ٘د ـاٟ 

اٌشااهواخ ٌلا٘رّاااَ تعااٛقج الإـااااغ عاآ ِعٍِٛاااخ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ذفٍاا١ه قٚاـااع 

ٚلٌه ٌشّٛي ٚذعكق الأطهاؾ اٌّٙرّح ترٍه إٌ ه٠اح  تالإضااـح اٌاٝ أٔٙاا ذؽماك اٌٙاكؾ 

 اٌه ١ً ٌٍشهواخ ٚ٘ٛ ذ١ٌٛك ٚذع ١ُ اٌم١ّح ٌىاـح الأطهاؾ أصؽاب اٌّاٍؽح.

 ِذاخً الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ: -6/4

ِٓ ـلاي اٌرمهاء اٌفىه اٌّؽاٌثٟ ٚاٌرطث١ك اٌعٍّاٟ ـ١ّاا ٠رعٍاك تطه٠ماح الإـاااغ      

عٓ ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٌٍشهواخ  ٠رااػ ٚظاٛق ظاكي وث١اه تا١ٓ اٌّؽاٌاث١ٓ 

رساااب الأقب اٌّؽاٌااثٟ ؼااٛي و١ف١ااح الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ٚاٌّااهاظع١ٓ ٚو 

ِااكاـً الإـاااغ عاآ  ا٠ّْىآ اٌماٛي  ٚطه٠ماح الإـاااغ عاآ ذٍاه اٌّعٍِٛااخ  الا أٔااٗ

؛ 0224؛ اتااااها١ُ٘  0224ِعٍِٛاااااخ نأي اٌّاااااي اٌفىااااهٞ ذرّصااااً ـااااٟ )طٕطاااااٚٞ  
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 ;Razak et al., 2016( 0226عثاكاٌؽ١ٍُ)ب(  ؛0226ِؽّاك)أ( ؛ 0202اتاها١ُ٘ 

Gogan et al.,2016; Braendle et al., 2017;:) 

  ِٟذخً الإفصبػ الإضربفIncremental Approach :الإـاااغ عآ ؼ١اس ٠ار ُ

ِعٍِٛاااخ ؼ١ااه ِا١ٌااح تالإضاااـح اٌااٝ اٌّعٍِٛاااخ اٌّا١ٌااح ٚلٌااه ضاآّ الإ٠ااااؼاخ 

اٌّرّّح ٌٍمٛا ُ اٌّا١ٌح إٌّشٛنج  أٚ ٠رُ اعكاق لٛا ُ اضااـ١ح ذراآّ ِعٍِٛااخ ؼ١اه 

اٌاٝ اٌماٛا ُ اٌّا١ٌاح  تالإضااـح -ِع الإشانج اٌٝ عٕاصاه نأي اٌّااي اٌفىاهٞ –ِا١ٌح 

أصااؽاب اٌّااااٌػ ِاآ ذم١اا١ُ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ تاٌشااهوح  اٌرم١ٍك٠ااح  ٚتّااا ٠ّىاآ 

 ٚاذفال ِا لك ٠رهذة عٍٝ ٘ما اٌرم١١ُ ِٓ لهاناخ.

  ِررذخً اٌزغذ٠ررذRevolutionary Approach : ؼ١ااس ٠اارُ الإـااااغ عاآ نأي

اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ صٍة لا ّح اٌّهوى اٌّاٌٟ أٜ تالإضاـح اٌٝ اٌّعٍِٛاخ اٌّؽاٌث١ح 

 اٌرم١ٍك٠ح.

 أٚ اٌّشوررت  اٌّررذخً اٌّخررزٍظHybrid Approach:  ٓٚ٘ااٛ ٠عّااع تاا١ٓ اٌّااكـ١ٍ

اٌٍاتم١ٓ  تؽ١س ٠رُ الإـااغ عٓ ظىء ِٓ ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ ـاٟ صاٍة 

 اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح ٚاٌعىء ا٢ـه ـٟ الإ٠ااؼاخ اٌّرّّح.

أْ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٠ّىٓ أْ ٠ارُ ِآ ـالاي اعاكاق  اٌثاؼصا٠ْٚهٜ      

ّٝ لا ّح نأي اٌّااي اٌفىاهٞ لا ّح ٍِرم  Intellectual Capital Statementٍح ذٍ 

(ICS)  ذىااْٛ ِىٍّااح ٌٍمااٛا ُ اٌّا١ٌااح اٌرم١ٍك٠ااح  ٠ّٚىاآ اعااكاق٘ا ٚـمعااا ٌٍفطااٛاخ اٌرا١ٌااح

 (:Meritum, 2002 ؛١٘0224ُ  )اتها

  رؾذ٠رذ سؤ٠ررخ اٌشررشوخThe Vision of The Firm:  تّعٕااٝ ذؽك٠ااك الأ٘ااكاؾ

اء اٌّؽمماح أٚ اٌٍّارمث١ٍح اٌراٟ ذٍاعٝ اٌشاهوح ٌرؽم١مٙاا  وّاا أٔٙاا  الإٌرهاذ١ع١ح ٌٍشاهوح ٌاٛ

 ذرآّ ذؽك٠ك اٌعٕاصه ؼ١ه اٌٌٍّّٛح اٌرٟ ذعرّك ع١ٍٙا اٌشهوح ـٟ ذؽم١ك ذٍه الأ٘كاؾ.

  رؾذ٠رذ اٌّرٛاسد ٚالأٔشرطخ غ١رش اٌٍّّٛعرخThe Summary of Intangible 

Resources ::ٚلٌه ِٓ ـلاي 

اٌٌٍّّٛح اٌرٟ ذ١ٍطه ع١ٍٙاا اٌشاهوح أٚ ذٍاه اٌراٟ ذؽرااض ا١ٌٙاا ذؽك٠ك اٌّٛانق ؼ١ه   -

 ـٟ اٌٍّرمثً ٌرؽم١ك أ٘كاـٙا اٌٍّرمث١ٍح.
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 ذؽك٠ك الأٔشطح ؼ١ه اٌٌٍّّٛح اٌرٟ ٠عة اٌم١اَ تٙا ٌرؽم١ك ذٍه الأ٘كاؾ.  -

ذؽك٠ك اٌع١ٍّاخ اٌّفرٍفح اٌلاوِح ٌرؽ٠ًٛ ل١اٌاخ اٌّٛانق ؼ١ه اٌٌٍّّٛح ٚالأٔشاطح   -

 ٝ أـعاي اقان٠ح ذٙكؾ اٌٝ ذع ١ُ ل١ّح اٌشهوح.ؼ١ه اٌٌٍّّٛح اٌ

 :تّعٕااٝ ذؽك٠ااك ِئشااهاخ ٌم١اااي الأقاء ٚاٌرااٟ ذىااْٛ ـااٟ  ٚضررغ ٔظرربَ ٌٍّإشررشاد

ِع ّٙااا ِئشااهاخ ؼ١ااه ِا١ٌااح  ٚاٌرااٟ ٠ّىاآ أْ ذٍاااعك عٍااٝ اٌرٕثاائ تااالأقاء اٌّاااٌٟ 

 اٌٍّرمثٍٟ تاٛنج أـاً.

( ـاٟ أْ الإـاااغ عآ ِعٍِٛااخ نأي اٌّااي 0224ِع )اتاها١ُ٘   اٌثاؼصا٠ْٚرفك      

ااا عاآ أ١ّ٘ااح ذٍااه الأصااٛي تإٌٍااثح  اٌفىااهٞ قاـااً لا ّااح ٍِاارمٍح ٌااٛؾ ٠عطااٟ أطثاعع

ٌٍشهوح  وّا أْ لا ّح نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٌاٛؾ ذرا١ػ ٌٍشاهواخ ؼه٠اح الإـاااغ عآ 

 ١ح ٚصف١ح أَ و١ّح.اٌّعٍِٛاخ ٌٛاء أوأد ٘مٖ اٌّعٍِٛاخ ـٟ صٛنج ِا١ٌح أَ ؼ١ه ِاٌ

 اٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ:    -6/5

ذااُ اٌاارفكاَ اٌكناٌااح ا١ٌّكا١ٔااح لاٌرمااااء ٚظٙااح ٔ ااه اٌفواااخ اٌٍّاارفكِح ٌث١أاااخ      

اٌّىا٠اا اٌّرؽمماح ِآ الإـاااغ عآ اٌرمه٠ه اٌّااٌٟ ٚاٌّٙرّا١ٓ تّٛضاٛق اٌثؽاس ؼاٛي 

طاهق ٚأٌاا١ٌة اـح اٌاٝ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ِٚعٛلاخ ٚذؽك٠اخ ٘ما الإـاااغ  تالإضا

. ٚذُ اٌرفكاَ لا ّح اٌرمااء لا١هج لاٌرطلاق ٚظٙح ٔ ه ع١ٕاح ِىٛٔاح الإـااغ عٕٗ

ِااآ أنتاااع ـوااااخ ٘اااٝ: أعاااااء ١٘واااح اٌراااكن٠ً تاٌعاِعااااخ اٌٍاااعٛق٠ح  ٚاٌّاااهاظع١ٓ 

اٌفانظ١١ٓ  ٚنإٌاء ٚأعااء ٌعااْ اٌّهاظعاح  ٚاٌٍّارصّه٠ٓ )٠ّاصٍُٙ لطااق الا رّااْ 

اٌع١ٕاح تٕااءع عٍاٝ الاٌارعاتح ٌرعثواح لاٛا ُ الاٌرماااء  ـٟ اٌثٕٛن(  ٚلك ذُ ذؽك٠اك ؼعاُ 

(  نإٌااء ٚأعاااء ٌعااْ 35ؼ١س تٍاػ ؼعاُ اٌع١ٕاح إٌٙاا ٟ: أعاااء ١٘واح اٌراكن٠ً )

(. ٚذااإّد لا ّااح 28(  اٌٍّاارصّه٠ٓ )59(  اٌّااهاظع١ٓ اٌفااانظ١١ٓ )37اٌّهاظعااح )

ٕااح  ٚاٌصااأٟ الاٌرمااااء لٍاا١ّٓ الأٚي ٌٍث١أاااخ اٌك٠ّٛؼهاـ١ااح اٌفاصااح تّفااهقاخ اٌع١

ااة ِاآ  ٠رااآّ أٌااوٍح اٌكناٌااح. ؼ١ااس ذااإّد لا ّااح الاٌرمااااء شلاشااح أٌااوٍح  ٚطٍ 

اٌاٝ  (1)ِفهقاخ اٌع١ٕح ذؽك٠ك ِاكٜ ِاٛاـمرُٙ ِآ ـالاي ِم١ااي ١ٌىاهخ اٌفّاٌاٟ ِآ 

 ذش١ه اٌٟ أٚاـك ذّاِاع.  (5)ذش١ه اٌٝ ؼ١ه ِٛاـك عٍٝ الإطلاق  ٚ (1)  ؼ١س (5)

 ١ٌّذا١ٔخ ٚاخزجبس اٌفش  ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:٠ّٚىٓ ػش  ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ ا
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 فشٚ  اٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ: -6/5/1

"ذٛظك ـهٚق لاخ قلاٌح اؼاا ١ح ت١ٓ آناء ع١ٕح اٌكناٌح ؼٛي ِىا٠ا  اٌفش  الأٚي: -

 ٚقٚاـع الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ".

"ذٛظااك ـااهٚق لاخ قلاٌااح اؼاااا ١ح تاا١ٓ آناء ع١ٕااح اٌكناٌااح ؼااٛي  اٌفررش  اٌضرربٟٔ: -

 ذؽك٠اخ ِٚعٛلاخ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ".

"ذٛظااك ـااهٚق لاخ قلاٌااح اؼاااا ١ح تاا١ٓ آناء ع١ٕااح اٌكناٌااح ؼااٛي  اٌفررش  اٌضبٌررش: -

 طهق ٚأٌا١ٌة الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ".

 ٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ:ل١بط اٌضجبد ٚاٌصذق ٌفشٚ  ا -6/5/2

٠ّىاآ ل١اااي اٌصثاااخ ٚاٌاااكق ٌفااهٚض اٌكناٌااح ا١ٌّكا١ٔااح تاٌاارفكاَ ِعاِااً أٌفااا      

 ِٓ ـلاي اٌعكٚي اٌراٌٟ:  Cronbach's Alphaوهٚٔثاؾ 

( ٠ٛضؼ ِؼبِلاد اٌضجبد ٚاٌصذق ٌفشٚ  اٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ "اخزجبس أٌفب وشٚٔجبؿ"1عذٚي سلُ )  

 ِؼبًِ اٌصذق ِؼبًِ اٌضجبد )أٌفب( اٌفش 

 2.6222 2.2002 الاٚي

 2.6204 2.2209 اٌضبٟٔ

 2.2622 2.2292 اٌضبٌش

أْ ِعااِلاخ اٌصثااخ ٚاٌااكق ذمراهب ِآ اٌٛاؼاك اٌااؽ١ػ ِّاا  (2نلاُ ) ٠راػ ِآ اٌعاكٚي اٌٍااتك

ً  ـهض ٠عك ل٠ٛاع ِٚمثٛلاع تكنظح وث١هج.  ٠ش١ه اٌٝ أْ اٌرٕاٌك اٌكاـٍٟ ٌلأٌوٍح اٌّرعٍمح تى

 ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ الاعزمصبء ٚاخزجبس اٌفشٚ  ا١ٌّذا١ٔخ:ػش  -6/5/3

تعك اٌرلاَ اٌهقٚق ذُ ذفه٠ؽٙا تعكاٚي اٌث١أاخ  ٚذُ ذؽ١ٍٍٙا ٚاٌرفلا  إٌرا ط ِٓ      

تعاااا الأٌاااا١ٌة الإؼااااا ١ح اٌاااٛانقج تّعّٛعاااح اٌثاااهاِط  (SPSS)ـااالاي ذطث١اااك 

 الإؼاا ١ح ٌٍعٍَٛ الاظرّاع١ح ٚ٘مٖ الأٌا١ٌة ٟ٘:

 .Frequency, Mean, Std- Deviationالإؽصبء اٌٛصفٟ ٠ٚشًّ:    -

 الإؽصبء اٌزؾ١ٍٍٟ ٠ٚشًّ: -

 ـهٚق ِع٠ٕٛح ـٟ ذاٛناخ ع١ٕح اٌكناٌح.ٌٍىشؿ عٓ ٚظٛق  Chi-Squareاـرثان  ●

رثان●  ح. Kruskal Wallis اـ كناٌ  ٌٍىشؿ عٓ ٚظٛق ـهٚق ِع٠ٕٛح ـٟ ذاٛناخ ـواخ اٌ

رـثان ●  ٓ.   Mann Whitneyا ر١ٍ رٍم  ِٓ وـر١  ً ٟ ذاٛناخ و ٠ٛح ـ عِٕ هٚق  قٛ ـ ظ  ٚٓ  ٌىٍشؿ ع
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 ٠ّٚىٓ ػش  ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ ٚاخزجبساد اٌفشٚ  ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

 الأٚي:ا١ٌّذأٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌفش   6/5/3/1

 :اٌزؾ١ًٍ اٌٛصفٟ -أٚلاا 

 ( ِضا٠ب ٚدٚافغ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىش2ٞعذٚي )

 الإفصبػ ِضا٠ب ٚدٚافغ

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

أػضبء ١٘ئخ 

 اٌزذس٠ظ

سؤعبء 

ٚأػضبء ٌغبْ 

 خاٌّشاعؼ

ِشالجٛ 

 اٌؾغبثبد
 اٌؼ١ٕخ وىً اٌّغزضّشْٚ
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٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

فرررررررٟ ص٠رررررررربدح الإفصرررررررربػ ٚاٌشررررررررفبف١خ 

ٚاٌّؾزررٜٛ اٌّؼٍِٛرربرٟ ٌٍمررٛائُ اٌّب١ٌررخ، 

ِّرررب ٠رررإدٞ ئٌرررٝ أخفرررب  ػرررذَ رّبصرررً 

اٌّؼٍِٛررررررربد ثررررررر١ٓ الإداسح ٚأصرررررررؾبة 

 اٌّصبٌؼ ثبٌششوخ.
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٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

 فٟ رخف١ض رىب١ٌ  اٌز٠ًّٛ. 
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٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

فررٟ رؼض٠ررض ٚرؾغرر١ٓ اٌّشوررض اٌزٕبفغررٟ 

 ٌٍششوخ.
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٠غبػذ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

فٟ اٌؾذ ِٓ اٌفغٛح ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

3 ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍششوبد.
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٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

3 فٟ رؾغ١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوخ.
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٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

فررررٟ رؾغرررر١ٓ عررررّؼخ اٌشررررشوخ. ٚوررررزٌه 

 اٌششوخ.اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ 
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 الإفصبػ ِضا٠ب ٚدٚافغ

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

أػضبء ١٘ئخ 

 اٌزذس٠ظ

سؤعبء 

ٚأػضبء ٌغبْ 

 خاٌّشاعؼ

ِشالجٛ 

 اٌؾغبثبد
 اٌؼ١ٕخ وىً اٌّغزضّشْٚ
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٠ؼزجش الإفصبػ ػرٓ سأط اٌّربي اٌفىرشٞ 

ثّضبثررخ اعررزغبثخ ٌزجٕررٟ اٌٍّّىررخ رطج١ررك 

اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚرخ ٌٍزمش٠رش اٌّربٌٟ )ِؼ١ربس 

الأصرٛي غ١رش  32اٌّؾبعجخ اٌرذٌٟٚ سلرُ

 اٌٍّّٛعخ(.
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٠ؼزجش الإفصبػ ػرٓ سأط اٌّربي اٌفىرشٞ 

ثّضبثررررخ اعررررزغبثخ ٌّزطٍجرررربد أصررررؾبة 

اٌّصررررٍؾخ ٌٍّؼٍِٛرررربد اٌّب١ٌررررخ ٚغ١ررررش 

 اٌّب١ٌخ.
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٠غُٙ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّربي اٌفىرشٞ 

فٟ اٌزؾمك ِٓ ؽُغٓ ػلالخ اٌششوخ ِرغ 

الأطرررشاف اٌّخزٍفرررخ )اٌّغزّرررغ اٌّؾٍرررٟ 

ٚاٌّٛظفررررررْٛ، اٌؼّررررررلاء، اٌّررررررٛسدْٚ، 

 ٚاٌج١ئخ(.
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٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

فرررررٟ رؾغررررر١ٓ وفررررربءح عرررررٛق الأٚساق 

3 اٌّب١ٌخ.
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ااُ٘  الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞأْ  (0) نلاُ ِٓ اٌعاكٚي اٌٍااتك ٠راػ ـاٟ ذؽٍا١ٓ ٌاّعح ٠ٍ 

  ؼ١س ظاء ٘اما اٌثٕاك ـاٟ اٌرهذ١اة الأٚي ٌع١ٕاح اٌكناٌاح اٌشهوح  ٚومٌه اٌم١ّح اٌٍٛل١ح لأٌُٙ اٌشهوح

إٌاء ٚأعااء ٌعااْ اٌّهاظعاح ٚاٌٍّارصّهْٚ. ِّاا ٠ئواك أ١ّ٘اح الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ وىً  ٚومٌه ٌه

الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٠ٍاُٙ ـاٟ ت١ّٕاا ظااء ـاٟ اٌرهذ١اة اٌصاأٟ أْ ٌهأي اٌّاي اٌفىاهٞ  

ذفف١ا ذىا١ٌؿ اٌر٠ًّٛ  ت١ّٕا ذرفك ـوراٟ أعاااء ١٘واح اٌراكن٠ً ٚنإٌااء ٚأعاااء ٌعااْ اٌّهاظعاح 

ٍآ علالاح ِع اٌع١ٕح وىاً  ـاٟ ضاعؿ ٍِااّ٘ح الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ـاٟ اٌرؽماك ِآ ؼ 

اٌشهوح ِاع الأطاهاؾ اٌّفرٍفاح )اٌّعرّاع اٌّؽٍاٟ ٚاٌّٛبفاْٛ  اٌعّالاء  اٌّاٛنقْٚ  ٚاٌث١واح(. ؼ١اس 

٠ٚئ٠اك لٌاه ـوراٟ ِهالثاٟ اٌؽٍااتاخ ٚاٌٍّارصّه٠ٓ ؼ١اس ظااء ـاٟ اٌرهذ١اة ظاء ـاٟ اٌرهذ١اة الأـ١اه  

  ٚ٘اما لاك ٠هظاع ٌطث١عاح ؼىاُ الأطاهاؾ اٌّفرٍفاح عٍاٝ ِٛلاؿ ذٍاه اٌشاهواخ ِآ اٌصآِ ٚاٌراٌع ٌُٙ

 ـلاي وٚا٠ا أـهٜ ؼ١ه نأي اٌّاي اٌفىهٞ.
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 صب١ٔبا: اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ: 

ٌث١ااْ ِاكٜ اـارلاؾ  Chi-Squareذُ اٌارفكاَ اـرثاان ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼ١ٕخ وىً:  -1

  :اٌّاي اٌفىهِٞىا٠ا ٚقٚاـع الإـااغ عٓ نأي أٚ اذفاق آناء اٌع١ٕح ؼٛي 

 ثشأْ  ِضا٠ب ٚدٚافغ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ Chi-Square( ٠ٛضؼ اخزجبس 3عذٚي )

Asymp. 

Sig. 
d.f. 

Chi-Square 

  2 
 الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشِٞضا٠ب ٚدٚافغ 

1.11. 4 26.622
a

 

٠غررربُ٘ الإفصررربػ ػرررٓ سأط اٌّررربي اٌفىرررشٞ فرررٟ ص٠ررربدح الإفصررربػ ٚاٌشرررفبف١خ 

ٚاٌّؾزررٜٛ اٌّؼٍِٛرربرٟ ٌٍمررٛائُ اٌّب١ٌررخ، ِّررب ٠ررإدٞ ئٌررٝ أخفررب  ػررذَ رّبصررً 

 اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ الإداسح ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ ثبٌششوخ.

1.11 4 41.222
a

 ٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ فٟ رخف١ض رىب١ٌ  اٌز٠ًّٛ. 

1.13 4 16.142
a

 
اٌّشورض اٌزٕبفغرٟ ٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ فٟ رؼض٠ض ٚرؾغر١ٓ 

 ٌٍششوخ.

1.112 4 12.423
a

 
٠غرربػذ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ اٌؾررذ ِررٓ اٌفغررٛح ثرر١ٓ اٌم١ّررخ 

 اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍششوبد.

1.11 4 21.422
a

 ٠غبُ٘ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ فٟ رؾغ١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوخ. 

1.11 4 32.221
a

 
اٌّربي اٌفىرشٞ فرٟ رؾغر١ٓ عرّؼخ اٌشرشوخ، ٚورزٌه ٠غبُ٘ الإفصربػ ػرٓ سأط 

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ اٌششوخ.

1.141 4 2.255
a

 

٠ؼزجش الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ثّضبثخ اعرزغبثخ ٌزجٕرٟ اٌٍّّىرخ رطج١رك 

الأصٛي غ١رش  32اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍزمش٠ش اٌّبٌٟ )ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ سلُ

 اٌٍّّٛعخ(.

1.116 4 14.433
a

 
٠ؼزجررش الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ ثّضبثررخ اعررزغبثخ ٌّزطٍجرربد أصررؾبة 

 اٌّصٍؾخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ.

1.13 4 11.211
a

 

٠غُٙ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ فرٟ اٌزؾمرك ِرٓ ؽُغرٓ ػلالرخ اٌشرشوخ 

ِررغ الأطررشاف اٌّخزٍفررخ )اٌّغزّررغ اٌّؾٍررٟ ٚاٌّٛظفررْٛ، اٌؼّررلاء، اٌّررٛسدْٚ، 

 خ(.ٚاٌج١ئ

1.111 4 12.164
a

 
٠غرربُ٘ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ رؾغرر١ٓ وفرربءح عررٛق الأٚساق 

 اٌّب١ٌخ.

ً  اٌثٕاٛق ظااءخ ألاً ِآ ٠رااػ  (2نلاُ) ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك أْ اٌكلاٌاح الإؼااا ١ح تإٌٍاثح ٌىا

2.24 (Asymp. Sig < 0.05) ُِٕٙ ٝٚ٘ما ٠عٕٟ أٔٗ ذٛظك ـهٚق ِع٠ٕٛح ـٟ ذاٛناخ اٌٍّرما  

نأي اٌّااي اٌفىاهٞ   )عٍٝ ٍِرٜٛ اٌع١ٕح( تفاٛ  ِىا٠ا ٚقٚاـع اـااغ اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح عآ

ً  شهوح   ِّا ٠كي عٍٝ أ١ّ٘ح الإـااغ عٓ ٚ٘ما ٠ئوك اـرلاـُٙ ـٟ ذهذ١ة ِىا٠ا ٚقٚاـع  الإـااغ ٌى

 نأي اٌّاي اٌفىهٞ.
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( ٌث١ااااْ Kruskal-Wallis Testذاااُ اٌااارفكاَ اـرثاااان )ػٍرررٝ ِغرررزٜٛ اٌفئررربد: -2

الإـاااغ عآ الاـرلاؾ ـٟ ذاٛناخ ـواخ اٌكناٌاح )اٌٛب١فاح ٚاٌفثاهج( تشاؤْ قٚاـاع 

( ٌرٛض١ػ الاـارلاؾ ـ١ّاا تا١ٓ آناء واً Maan watny)نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚاـرثان

 ـور١ٓ ِٓ ـواخ اٌكناٌح ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:

 اٌّبي اٌفىشٞ الإفصبػ ػٓ سأطثشأْ دٚافغ  Kruskal-Wallis Test اخزجبس (4عذٚي )

 ِضا٠ب ٚدٚافغ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌٛظ١فخ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌخجشح

Kruskal 

-Wallis 

2 

d.f. 

Asym

p. 

Sig. 

Kruska

l 

-Wallis 

2 

d.f

. 

Asymp

. Sig. 

٠غررربُ٘ الإفصررربػ ػرررٓ سأط اٌّررربي اٌفىرررشٞ فرررٟ ص٠ررربدح 

ٚاٌّؾزررررٜٛ اٌّؼٍِٛرررربرٟ ٌٍمررررٛائُ الإفصرررربػ ٚاٌشررررفبف١خ 

اٌّب١ٌخ، ِّرب ٠رإدٞ ئٌرٝ أخفرب  ػرذَ رّبصرً اٌّؼٍِٛربد 

 ث١ٓ الإداسح ٚأصؾبة اٌّصبٌؼ ثبٌششوخ.

15.325 3 1.112 5.312 2 1.121 

٠غرربُ٘ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ رخفرر١ض 

 رىب١ٌ  اٌز٠ًّٛ.
4.162 3 1.244 1.322 2 1.222 

اٌّررربي اٌفىرررشٞ فرررٟ رؼض٠رررض ٠غررربُ٘ الإفصررربػ ػرررٓ سأط 

 ٚرؾغ١ٓ اٌّشوض اٌزٕبفغٟ ٌٍششوخ.
13.322 3 1.114 1.221 2 1.423 

٠غرربػذ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ اٌؾررذ ِررٓ 

 اٌفغٛح ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍششوبد.
2.222 3 1.151 2.545 2 1.221 

٠غرربُ٘ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ رؾغرر١ٓ 

 الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوخ.
12.212 3 .1.12  1.225 2 1.542 

٠غرربُ٘ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ رؾغرر١ٓ 

 عّؼخ اٌششوخ، ٚوزٌه اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ اٌششوخ.
23.262 3 1.16 2.162 2 1.332 

٠ؼزجش الإفصبػ ػرٓ سأط اٌّربي اٌفىرشٞ ثّضبثرخ اعرزغبثخ 

اٌذ١ٌٚررخ ٌٍزمش٠ررش اٌّرربٌٟ ٌزجٕررٟ اٌٍّّىررخ رطج١ررك اٌّؼررب١٠ش 

الأصرررررٛي غ١رررررش  32)ِؼ١ررررربس اٌّؾبعرررررجخ اٌرررررذٌٟٚ سلرررررُ

 اٌٍّّٛعخ(.

2.265 3 1.121 1.232 2 1.322 

٠ؼزجش الإفصبػ ػرٓ سأط اٌّربي اٌفىرشٞ ثّضبثرخ اعرزغبثخ 

ٌّزطٍجرربد أصررؾبة اٌّصررٍؾخ ٌٍّؼٍِٛرربد اٌّب١ٌررخ ٚغ١ررش 

 اٌّب١ٌخ.

13.546 3 1.114 1.422 2 1.421 



 
 ...أثر خصائص لجنة المراجعة على الإفصاح عن رأس المال الفكري وانعكاسه على قيمة الشركة: دليل تطبيقي  

 د/ نبيل ياسين أحمد&  أحمد حامد محمود عبدالحليم  د/ 

 ٠0202ٕا٠ه  -اٌعكق الاٚي                      اٌّعٍك اٌهاتع عشه                                       

  021 

 

  

 ِضا٠ب ٚدٚافغ الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌٛظ١فخ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌخجشح

Kruskal 

-Wallis 

2 

d.f. 

Asym

p. 

Sig. 

Kruska

l 

-Wallis 

2 

d.f

. 

Asymp

. Sig. 

اٌّربي اٌفىرشٞ فرٟ اٌزؾمرك ِرٓ  ٠غُٙ الإفصبػ ػٓ سأط

ؽُغررٓ ػلالررخ اٌشررشوخ ِررغ الأطررشاف اٌّخزٍفررخ )اٌّغزّررغ 

 اٌّؾٍٟ ٚاٌّٛظفْٛ، اٌؼّلاء، اٌّٛسدْٚ، ٚاٌج١ئخ(.

2.256 3 1.464 1.426 2 1.222 

٠غرربُ٘ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ فررٟ رؾغرر١ٓ 

 وفبءح عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ.
4.242 3 1.121 1.431 2 1.422 

ب١فاح  ٌؽاٌث١اح 2.24أْ ٍِرٜٛ اٌكلاٌح الإؼاا ١ح أوثه ِآ ) (0نلُ) ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك ٠راػ      ( ٌفوااخ اٌٛ

ق اااي اٌفىااهٞ  ِّااا ٠ئوااك عااكَ ٚظااٛ ق ِىا٠ااا ٚقٚاـااع الإـااااغ عاآ نأي اٌّ ناخ  تٕااٛ ـااهٚق ِع٠ٕٛااح ـااٟ ذاااٛ

ٍرماٝ ُِٕٙ   ااي اٌفىاهٞ نأي ؼٛي ؼاٌث١ح ِىا٠ا ٚقٚاـع اـااغ اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح عآاٌفواخ اٌّ ِّاا   اٌّ

اي اٌفىهِٞىا٠ا ٚقٚاـع ٠كي عٍٝ ذفا١لاخ وً ـوح ؼٛي  ؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّ    .الإـااغ اٌّ

ً  ( 2.24الإؼاااا ١ح أوثااه ِاآ ) وّااا ٠راااػ أْ ٍِاارٜٛ اٌكلاٌااح      ٌفواااخ اٌفثااهج  ٌىاا

ؼاٛي ٚظٛق ـهٚق ِع٠ٕٛح ـٟ ذاٛناخ اٌفواخ اٌٍّرماٝ ِإُٙ  اٌثٕٛق ِّا ٠ئوك عكَ 

  ِّا ٠اكي عٍاٝ اذفااق ٚقٚاـع اـااغ اٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح عٓ نأي اٌّاي اٌفىهِٞىا٠ا 

الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ـواخ اٌٛب١فح ٚـواخ اٌفثهج ؼٛي أ١ّ٘اح 

 تاٌهؼُ ِٓ ٚظٛق اـرلاـاخ ـ١ّا ٠رعٍك ترٍه الأ١ّ٘ح ِٓ ٚظٙح ٔ ه ع١ٕح اٌكناٌح.

ّبي اٌفىشِٞضا٠ب ٚؽٛي ( Maan watny)( اخزجبس 5عذٚي )  دٚافغ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌ

 Asymp. Sig (Maan watnyفئبد اٌذساعخ وً فئز١ٓ ِؼبا ٚفمبا لاخزجبس ) 

 1.123 .أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ ٚسؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ 1

 1.112 أػضبء ١٘ئخ رذس٠ظ ِٚشالجٛ اٌؾغبثبد. 2

 1.113 أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ ٚاٌّغزضّشْٚ. 3

 1.111 .سؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ ِٚشالجٛ اٌؾغبثبد 4

 1.161 سؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ ٚاٌّغزضّشْٚ.   5

 1.111 .ِشالجٛ اٌؾغبثبد ٚاٌّغزضّشْٚ 6

ً  ٠2.24رااػ أْ ٍِارٜٛ اٌكلاٌاح الإؼااا ١ح ألاً ِآ ) (4نلاُ) اٌعكٚي اٌٍاتك ـلايِٓ  (  ٌىا

اٌّعّٛعاااخ  ِااا عااكا ـورااٟ نإٌاااء ٚأعااااء ٌعاااْ اٌّهاظعااح ٚاٌٍّاارصّهْٚ ؼ١ااس ٍِاارٜٛ اٌكلاٌااح 
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(  ِّاا ٠ئواك ٚظاٛق ـاهٚق ِع٠ٕٛاح ـ١ّاا تا١ٓ ذااٛناخ واً ـورا١ٓ  ؼاٛي 2.24الإؼاا ١ح أوثه ِآ )

  ِّاا ٠اكي عٍاٝ ذفاا١لاخ واً ـواح تشاؤْ ي اٌفىاهٞالإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااِىا٠ا ٚقٚاـع 

 الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.ِىا٠ا ٚقٚاـع 

" ذٛظك ـهٚق لاخ قلاٌاح اؼااا ١ح الأٚي ا١ٌّذأٟ ِّب عجك ٠زضؼ صؾخ اٌفش       

 ".الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞت١ٓ آناء ع١ٕح اٌكناٌح ؼٛي ِىا٠ا ٚقٚاـع 

 :اٌضبٟٔا١ٌّذأٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌفش   6/5/3/2

 :اٌزؾ١ًٍ اٌٛصفٟ -أٚلاا 

( ٠ٛضؼ رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىش6ٞعذٚي )  

 رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ

 اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

 أػضبء

 ١٘ئخ اٌزذس٠ظ

 سؤعبء ٚأػضبء

 خٌغبْ اٌّشاعؼ

 ِشالجٛ

 اٌؾغبثبد
 اٌؼ١ٕخ وىً اٌّغزضّشْٚ
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صرررررؼٛثخ ل١ررررربط ِىٛٔررررربد سأط 

اٌّبي اٌفىشٞ ٔظشاا ٌطج١ؼزٙرب غ١رش 

 اٌٍّّٛعخ.
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خٛف ئداساد ثؼض اٌششوبد فرٟ 

الإفصررررربػ ػرررررٓ ِؼٍِٛررررربد سأط 

اٌّرررررربي اٌفىررررررشٞ ٌىٛٔٙررررررب رّضررررررً 

ِؼٍِٛررربد اعرررزشار١غ١خ ٚػٕبصرررش 

 ٔغبػ ٌٍششوخ.
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رإصش رىرب١ٌ  الإفصربػ عرٍجبا ػٍرٝ 

اٌزذفك إٌمذٞ ٌٍششوخ ٚ٘زا ٠رإصش 

 ػٍٝ ؽمٛق اٌّلان ٚاٌؼب١ٍِٓ.
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رؾفررررع ِشاعؼررررٟ اٌؾغرررربثبد فررررٟ 

ِشاعؼخ ثٕٛد سأط اٌّربي اٌفىرشٞ 

 رغٕجبا ٌّخبطش اٌزمبضٟ.
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الزٕرررررربع اٌشررررررشوبد ثررررررأْ ػررررررذَ 

الإفصررررربػ ػرررررٓ ِؼٍِٛررررربد سأط 

اٌّرررربي اٌفىررررشٞ ٠ؼُررررذ عررررضءاا ِررررٓ 

ِغررإ١ٌٚزٙب رغرربٖ اٌج١ئررخ اٌّؾ١طررخ 

 ثٙب.
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 رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ

 اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

 أػضبء

 ١٘ئخ اٌزذس٠ظ

 سؤعبء ٚأػضبء

 خٌغبْ اٌّشاعؼ

 ِشالجٛ

 اٌؾغبثبد
 اٌؼ١ٕخ وىً اٌّغزضّشْٚ
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رشو١ض اٌششوخ ػٍٝ الإفصربػ ػرٓ 

اٌّؼٍِٛررربد اٌّب١ٌرررخ اٌزرررٟ رؼىرررظ 

 الأداء الالزصبدٞ فمظ.
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 ضرؼ  ِمرذسح ِؾبعرجٟ اٌشرشوخ

فرٟ ئػررذاد رمش٠ررش ػررٓ سأط اٌّرربي 

اٌفىررررشٞ، ٔز١غررررخ ؽذاصررررخ رطج١ررررك 

 ( اٌذٌٟٚ.32ِؼ١بس )
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عاكا ـواح ِهالثاٛ  –أْ ع١ٕح اٌكناٌح ٚوامٌه ـوااخ اٌٛب١فاح  (9نلُ) ٠راػ ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك

، اذفمد عٍٝ أْ صعٛتح ل١اي ِىٛٔاخ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٔ هاع ٌطث١عرٙاا ؼ١اه اٌٌٍّّٛاح –اٌؽٍاتاخ

ٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ. ت١ّٕااا ٠ااهٜ ِهالثااٛ ذؽااك٠اخ ِٚعٛلاااخ الإـااااغ اٌّؽاٌااث ذعرثااه أ٘ااُ

اٌؽٍاتاخ أْ ذهو١ى اٌشهوح عٍٝ الإـااغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌّا١ٌح اٌرٟ ذعىاً الأقاء الالراااقٞ ـما  

ذّصً أُ٘ ذؽك٠اخ الإـااغ. ت١ّٕا ذرفك ـوح أعااء ١٘وح اٌركن٠ً ِع ع١ٕح اٌكناٌاح وىاً ـاٟ أْ ضاعؿ ِماكنج 

ااي اٌفىاهٞ  ٔر١عاح ؼكاشاح ذطث١اك ِع١اان )ـٟ اعكاق ذمه٠ه عٓ  ِؽاٌثٟ اٌشهوح ( اٌاكٌٟٚ لا ذعرثاه 22نأي اٌّ

اي اٌفىهٞ ؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّ ئشهج ـٟ الإـااغ اٌّ عٛلاخ اٌّ  .ضّٓ اٌرؽك٠اخ ٚاٌّ

 صب١ٔبا: اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ: 

ٌث١اْ ِكٜ اـرلاؾ أٚ  Chi-Square: ذُ اٌرفكاَ اـرثان ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼ١ٕخ وىً  -2

 ذؽك٠اخ ِٚعٛلاخ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ:اذفاق آناء اٌع١ٕح ؼٛي 

 Chi-Square( ٠ٛضؼ اخزجبس 2عذٚي )

 ثشأْ رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

Asymp. 

Sig. 

 

d.f. 

 

Chi-Square  

2 
 رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

1.111 4 32.124a  ِىٛٔبد سأط اٌّبي اٌفىشٞ ٔظشاا ٌطج١ؼزٙب غ١ش اٌٍّّٛعخ.صؼٛثخ ل١بط 

1.141 4 2.216a 
خٛف ئداساد ثؼض اٌششوبد فٟ الإفصبػ ػرٓ ِؼٍِٛربد سأط اٌّربي اٌفىرشٞ ٌىٛٔٙرب 

 رّضً ِؼٍِٛبد اعزشار١غ١خ ٚػٕبصش ٔغبػ ٌٍششوخ.

1.11 4 35.211a 
٠إصش ػٍٝ ؽمٛق اٌّلان رإصش رىب١ٌ  الإفصبػ عٍجبا ػٍٝ اٌزذفك إٌمذٞ ٌٍششوخ ٚ٘زا 

 ٚاٌؼب١ٍِٓ.
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1.11 4 32.112a 
رؾفرررع ِشاعؼرررٟ اٌؾغررربثبد فرررٟ ِشاعؼرررخ ثٕرررٛد سأط اٌّررربي اٌفىرررشٞ رغٕجررربا ٌّخررربطش 

 اٌزمبضٟ.

1.11 4 22.463a 
ػذَ الزٕبع اٌششوبد ثأْ الإفصربػ ػرٓ ِؼٍِٛربد سأط اٌّربي اٌفىرشٞ ٠ؼُرذ عرضءاا ِرٓ 

 ِغإ١ٌٚزٙب رغبٖ اٌج١ئخ اٌّؾ١طخ ثٙب.

1.11 4 41.251a 
رشو١رض اٌشررشوخ ػٍررٝ الإفصربػ ػررٓ اٌّؼٍِٛرربد اٌّب١ٌرخ اٌزررٟ رؼىررظ الأداء الالزصرربدٞ 

 فمظ.

.112  4 a16.622 

ضررؼ  ِمررذسح ِؾبعررجٟ اٌشررشوخ فررٟ ئػررذاد رمش٠ررش ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ، ٔز١غررخ  

 ( اٌذٌٟٚ.32ؽذاصخ رطج١ك ِؼ١بس )

ػررٓ سأط اٌّرربي ػررذَ ٚعررٛد لررٛا١ٔٓ ٚرشررش٠ؼبد رٍُررضَ اٌشررشوبد ثبلإفصرربػ اٌىرربفٟ 

 اٌفىشٞ

أْ ٍِارٛٞ اٌكلاٌاح الإؼااا ١ح تإٌٍاثح ٌىاً اٌثٕاٛق ظااءخ ( 2نلُ )٠راػ ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك 

  ٚ٘ما ٠عٕٟ ٚظٛق ـهٚق ِع٠ٕٛح ـٟ ذاٛناخ اٌٍّرماٝ ُِٕٙ )عٍٝ ٍِرٜٛ اٌع١ٕح(  2.24ألً ِٓ 

ا ٠هظااع ذؽااك٠اخ ِٚعٛلاااخ الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ٌٍشااهواخ اٌٍااعٛق٠ح  ٚ٘اامتفاااٛ  

 أ١ّ٘ح ٚضهٚنج اٌعًّ عٍٟ اٌؽك ِٓ ذٍه اٌرؽك٠اخ ٚاٌّعٛلاخ.  لاـرلاؾ آناء اٌع١ٕح  ِّا ٠كي عٍٝ

( ٌث١اااْ Kruskal-Wallis Testذااُ اٌاارفكاَ اـرثااان ) : ػٍررٝ ِغررزٜٛ اٌفئرربد-2

الإـاااغ الاـرلاؾ ـٟ ذاٛناخ ـوااخ اٌكناٌاح )اٌٛب١فاح ٚاٌفثاهج( تشاؤْ قٚاـاع 

( ٌرٛض١ػ الاـرلاؾ ـ١ّا تا١ٓ Maan watny)  ٚاـرثانعٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  

 آناء وً ـور١ٓ ِٓ ـواخ اٌكناٌح ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:

 ( ٠ٛضؼ الاخزلاف فٟ رصٛساد اٌّغزمصٝ 2ُِٕٙعذٚي )

 ثشأْ رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

 اٌّؾبعجٟ رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌٛظ١فخ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌخجشح

Kruskal 

-Wallis 

2 

d.f. 
Asymp

. Sig. 

Kruskal 

-Wallis 

2 

d.f. 
Asym

p. Sig. 

صؼٛثخ ل١ربط ِىٛٔربد سأط اٌّربي اٌفىرشٞ ٔظرشاا 

 .ٌطج١ؼزٙب غ١ش اٌٍّّٛعخ
2.542 3 1.466 1.322 2 1.222 

الإفصرربػ ػررٓ خررٛف ئداساد ثؼررض اٌشررشوبد فررٟ 

ِؼٍِٛررررربد سأط اٌّررررربي اٌفىرررررشٞ ٌىٛٔٙرررررب رّضرررررً 

 .ِؼٍِٛبد اعزشار١غ١خ ٚػٕبصش ٔغبػ ٌٍششوخ

12.255 3 1.115 1.554 2 1.252 

ررإصش رىررب١ٌ  الإفصربػ عررٍجبا ػٍرٝ اٌزررذفك إٌمررذٞ 

 .ٌٍششوخ ٚ٘زا ٠إصش ػٍٝ ؽمٛق اٌّلان ٚاٌؼب١ٍِٓ
12.141 3 1.112 2.122 2 1.122 
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فرٟ ِشاعؼرخ ثٕرٛد سأط رؾفع ِشاعؼٟ اٌؾغبثبد 

 .اٌّبي اٌفىشٞ رغٕجبا ٌّخبطش اٌزمبضٟ
6.412 3 1.123 1.532 2 1.463 

ػذَ الزٕبع اٌششوبد ثأْ الإفصربػ ػرٓ ِؼٍِٛربد 

سأط اٌّرربي اٌفىرررشٞ ٠ؼُررذ عرررضءاا ِررٓ ِغرررإ١ٌٚزٙب 

 .رغبٖ اٌج١ئخ اٌّؾ١طخ ثٙب

2.226 3 1.141 1.132 2 1.234 

اٌّؼٍِٛررربد رشو١رررض اٌشرررشوخ ػٍرررٝ الإفصررربػ ػرررٓ 

 .اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼىظ الأداء الالزصبدٞ فمظ
5.122 3 1.121 3.116 2 1.222 

ضؼ  ِمذسح ِؾبعجٟ اٌشرشوخ فرٟ ئػرذاد رمش٠رش  

ػرررٓ سأط اٌّررربي اٌفىرررشٞ، ٔز١غرررخ ؽذاصرررخ رطج١رررك 

 .( اٌذ32ٌِٟٚؼ١بس )

1.634 3 1.652 1.225 2 1.322 

ٌفوااخ اٌٛب١فاح ( 2.24الإؼااا ١ح ألاً ِآ ) أْ ٍِارٜٛ اٌكلاٌاح (2نلاُ ) ٠راػ ِآ اٌعاكٚي اٌٍااتك

ٚظااٛق ـااهٚق ِع٠ٕٛاح ـااٟ ذاااٛناخ اٌفواااخ تٕااٛق( ٚ٘اما ٠عٕااٟ  حتإٌٍاثح ٌّع ااُ اٌثٕااٛق  )ِاا عااكا شلاشاا

 . ؼٛي ذؽك٠اخ ِٚعٛلاخ الإـااغ اٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞاٌٍّرماٝ ُِٕٙ  

( 2.24الإؼااا ١ح أوثاه ِآ ) ٍِارٜٛ اٌكلاٌاح ت١ّٕا ٠راػ ِآ اٌعاكٚي اٌٍااتك أْ     

ٌفواخ اٌفثاهج  ٌىاً تٕاٛق ذؽاك٠اخ ِٚعٛلااخ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚ٘اما 

ؼاٛي واً تٕاٛق ـهٚق ِع٠ٕٛح ـٟ ذاٛناخ اٌفواخ اٌٍّرمااٝ ِإُٙ   ٠عٕٟ عكَ ٚظٛق

ِّا ٠اكي عٍاٝ اذفااق ا٢ناء ؼاٛي   نأي اٌّاي اٌفىهٞ ذؽك٠اخ ِٚعٛلاخ الإـااغ عٓ

  .ـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٌّٞعٛلاخ اٌفاصح تالإذٍه اٌرؽك٠اخ ٚا

 ثشأْ ( Mann watny( اخزجبس )2عذٚي )

 رؾذ٠بد ِٚؼٛلبد الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

 Asymp. Sig (Maan watnyفئبد اٌذساعخ وً فئز١ٓ ِؼبا ٚفمبا لاخزجبس ) 

 1.111 اٌّشاعؼخأػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ ٚسؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ  1

 1.132 أػضبء ١٘ئخ رذس٠ظ ِٚشالجٛ اٌؾغبثبد 2

 1.531 أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ ٚاٌّغزضّشْٚ 3

 1.112 سؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ ِٚشالجٛ اٌؾغبثبد 4

 1.132 سؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ ٚاٌّغزضّشْٚ 5

 1.424 ِشالجٛ اٌؾغبثبد ٚاٌّغزضّشْٚ 6

( 2.24أْ ٍِااارٜٛ اٌكلاٌاااح الإؼااااا ١ح ألاااً ِااآ )( 6نلاااُ )٠رااااػ ِااآ اٌعاااكٚي اٌٍااااتك 

(  تإٌٍاثح ٌٍّعّٛعااخ اٌثال١اح 2.24(  ت١ّٕا ٍِرٜٛ اٌكلاٌح الإؼاا ١ح أوثاه ِآ )0 4ٌٍّعّٛعر١ٓ )
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عااكَ ٚظااٛق ـااهٚق ِع٠ٕٛااح ـ١ّااا تاا١ٓ ذاااٛناخ وااً ـوراا١ٓ  ؼااٛي ذؽااك٠اخ ٚ٘ااما ٠عٕااٟ (  2 0 2 9)

 . اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞالإـااغ ِٚعٛلاخ 

" ذٛظاك ـاهٚق لاخ قلاٌاح اؼااا ١ح تا١ٓ  اٌضربٟٔا١ٌّذأٟ ِّب عجك ٠زضؼ صؾخ اٌفش       

 ".الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞآناء ع١ٕح اٌكناٌح ؼٛي ذؽك٠اخ ِٚعٛلاخ 

  اٌضبٌش:ا١ٌّذأٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌفش    6/5/3/3

 :اٌزؾ١ًٍ اٌٛصفٟ -أٚلاا 

١ٌت الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ( ٠ٛضؼ طشق ٚأعب11عذٚي )  

 طشق ٚأعب١ٌت الإفصبػ

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

 أػضبء

١٘ئخ 

 اٌزذس٠ظ

سؤعبء 

ٚأػضبء ٌغبْ 

 خاٌّشاعؼ

ِشالجٛ 

 اٌؾغبثبد
 اٌؼ١ٕخ وىً اٌّغزضّشْٚ

 رشر١ت رىشاس رشر١ت رىشاس رشر١ت رىشاس رشر١ت رىشاس رشر١ت رىشاس

           ٌلإفصبػ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ:اٌشىً اٌّلائُ 

 .3 21 3 5 3 6 1 14 3 4 فٟ صٛسح ِؼٍِٛبد ٚصف١خ 

 .1 21 1 13 1 12 2 11 2 11 فٟ صٛسح ِؼٍِٛبد و١ّخ 

 .)2 43 2 2 2 11 1 14 1 21 فٟ صٛسح ِؼٍِٛبد ٚصف١خ ٚو١ّخ )ِخزٍظ 

الارغبٖ إٌّبعت ٌلإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي 

 اٌفىشٞ:
          

  ٟرمررربس٠ش ِٕفصرررٍخ ػرررٓ اٌزمررربس٠ش اٌّب١ٌرررخ فررر

 )ارغبٖ اٌفصً(.
11 2 12 2 11 2 2 2 42 2 

 1 22 1 12 1 24 1 21 1 24 )ارغبٖ اٌذِظ(. ضّٓ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

أْ اظّاٌٟ اٌع١ٕح ٠فاً الإـااغ عٓ نأي اٌّاي ( 22نلُ )اٌٍاتك  اٌعكٚي٠راػ ِٓ 

( تٍٕثح 220( ِفهقج ِٓ اظّاٌٟ )22عكق )اٌفىهٞ ـٟ صٛنج ِعٍِٛاخ و١ّح  ٚظاء لٌه تاـر١ان 

 %  ٚومٌه ظاءخ ـٟ اٌرهذ١ة الأٚي تإٌٍثح ٌفورٟ ِهالثٛ اٌؽٍاتاخ ٚاٌٍّرصّهْٚ.40,66

ـٟ اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح ظااء الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ لأٌا١ٌة أِا تإٌٍثح      

ٚلٌاه ٌٍع١ٕاح  الأٚي الإـاااغ عٕاٗ ضآّ اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح )اذعااٖ اٌاكِط( ـاٟ اٌرهذ١اة 

٠ٍااعك اٌاٝ أْ اذعااٖ اٌاكِط  –ِٓ ٚظٙح ٔ هُ٘  –ٚ٘ما لك ٠هظع  وىً ٌٚع١ّع اٌفواخ.

عٍااٝ ذؽم١ااك اٌرىاِااً تاا١ٓ اٌّعٍِٛاااخ اٌّا١ٌااح ٚاٌّعٍِٛاااخ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ 

ٌٍشااهوح  قْٚ اٌؽاظااح اٌااٝ اظااهاء ذعااك٠ً عٍااٝ إٌ اااَ اٌّؽاٌااثٟ اٌرم١ٍااكٞ  تاعرثااان أْ 

ذئشه عٍٝ الأٔشطح الالرااق٠ح ٌٍشهوح  ِٚٓ شُ ٠عة أْ اي اٌفىهٞ نأي اٌّ ِعٍِٛاخ
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ذااٛـ١ه  ٠اإعىً لٌااه ـااٟ اٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح ٚالا أصااثؽد ٔرا عٙااا ِاااٍٍح  تالإضاااـح اٌااٝ

 اٌعٙك ـٟ ع١ٍّح اٌفاً.

 صب١ٔبا: اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ:

ٌث١اْ ِكٜ اـارلاؾ  Chi-Squareذُ اٌرفكاَ اـرثان  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼ١ٕخ وىً: -1

الإـااااغ ذااؤش١ه ـاااا   ٌعاااْ اٌّهاظعااح ـااٟ أٚ اذفاااق آناء اٌع١ٕااح تفاااٛ  

 :اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ

 ثشأْ  Chi-Square( ٠ٛضؼ اخزجبس 11عذٚي )

 طشق ٚأعب١ٌت الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

Asymp. Sig. d.f. Chi-Square  2  اٌفىشٞطشق ٚأعب١ٌت الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي 

 اٌشىً اٌّلائُ ٌلإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ  22.212 2 1.11

 الارغبٖ إٌّبعت ٌلإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 11.241 1 1.111

 .Asymp) 2.24أْ ٍِرٜٛ اٌكلاٌح الإؼاا ١ح ألً ِٓ  (22نلُ ) ٠راػ ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك

Sig < 0.05)    ٟاٌٍّرماااٝ ِاإُٙ )عٍااٝ ٍِاارٜٛ ٚظااٛق ـااهٚق ِع٠ٕٛااح ـااٟ ذاااٛناخ ٚ٘ااما ٠عٕاا

 اٌع١ٕح( تشؤْ طهق ٚأٌا١ٌة الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.

( ٌث١اااْ Kruskal-Wallis Testذااُ اٌاارفكاَ اـرثااان )ػٍررٝ ِغررزٜٛ اٌفئرربد:  -2

الاـرلاؾ ـٟ ذااٛناخ ـوااخ اٌكناٌاح )اٌٛب١فاح ٚاٌفثاهج( تشاؤْ طاهق ٚأٌاا١ٌة 

( ٌرٛض١ػ الاـارلاؾ Maan watny) الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚاـرثان

 ـ١ّا ت١ٓ آناء وً ـور١ٓ ِٓ ـواخ اٌكناٌح ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:
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 ثشأْ  (Kruskal - Wallis) ( اخزجبس 12عذٚي )

 طشق ٚأعب١ٌت الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

 طشق ٚأعب١ٌت الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌٛظ١فخ

Kruskal –Wallis 

 ٌفئبد اٌخجشح

Kruskal 

-Wallis 

2 

d.f. 
Asymp. 

Sig. 

Kruskal 

-Wallis 

2 

d.f. 
Asymp. 

Sig. 

 .ٞفىش بي اٌ لائُ ٌلإفصبػ ػٓ سأط اٌّ شىً اٌّ  1.212 2 3.152 1.112 3 11.224 اٌ

 .ٞ فٌىش بّي ا ٓ سأط اٌ لإفصبػ ػ بٕعتٌ  ٖ اٌّ  1.262 2 2.622 1.521 3 2.261 الارغب

 Asymp. Sig)(   2.24الإؼااا ١ح أوثاه ِآ ) أْ ٍِرٜٛ اٌكلاٌح( 20نلُ )ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك  ٠راػ     

ب١فاح(  ٚ٘اما ٠عٕاٟ عاكَ   (0.05 < ب١فح ٚاٌفثهج )عكا اٌثٕاك الأٚي ٌفواح اٌٛ ق ـاهٚق ِع٠ٕٛاح ـاٟ ٌفواخ اٌٛ ٚظاٛ

ٍرماٝ ُِٕٙ  اي اٌفىهٞؼٛي ذاٛناخ اٌفواخ اٌّ  .طهق ٚأٌا١ٌة الإـااغ عٓ نأي اٌّ

 (Mann watny)( اخزجبس 13عذٚي )

 الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞطشق ٚاعب١ٌت ؽٛي 

 .Asymp. Sig (Maan watnyفئبد اٌذساعخ )وً فئز١ٓ ِؼبا( ٚفمبا لاخزجبس ) 

 1.111 .أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ ٚسؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ 1

 1.122 أػضبء ١٘ئخ رذس٠ظ ِٚشالجٛ اٌؾغبثبد. 2

 1.141 أػضبء ١٘ئخ اٌزذس٠ظ ٚاٌّغزضّشْٚ. 3

 1.122 سؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ ِٚشالجٛ اٌؾغبثبد. 4

 1.415 سؤعبء ٚأػضبء ٌغبْ اٌّشاعؼخ ٚاٌّغزضّشْٚ. 5

 1.542 ِشالجٛ اٌؾغبثبد ٚاٌّغزضّشْٚ. 6

( 2.24أْ ٍِاارٜٛ اٌكلاٌااح الإؼاااا ١ح أوثااه ِاآ )( 22نلااُ )ِاآ اٌعااكٚي اٌٍاااتك  ٠راااػ

(Asymp. Sig > 0.05) ٌىاـح اٌّعّٛعاخ عكا اٌّعّٛعح الأٌٟٚ ٚاٌصاٌصح  ِّاا ٠عٕاٟ عاكَ ٚظاٛق  

اي اٌفىهٞـهٚق ِع٠ٕٛح ـ١ّا ت١ٓ ذاٛناخ وً ـور١ٓ تشؤْ طهق ٚأٌا١ٌة  ؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّ  .الإـااغ اٌّ

ذٛظك ـهٚق لاخ قلاٌاح اؼااا ١ح " اٌضبٌشا١ٌّذأٟ ِّب عجك ٠زضؼ صؾخ اٌفش       

 ".الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞطهق ٚأٌا١ٌة ت١ٓ آناء ع١ٕح اٌكناٌح ؼٛي 
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الإفصبػ ػٓ سأط اٌّبي ِٚغزٜٛ اٌؼلالخ ث١ٓ خصبئص ٌغبْ اٌّشاعؼخ  رؾ١ًٍ -6/6

 :الأٚي ٚفشػ١برٗاٌزطج١مٟ  فش اٌاٌفىشٞ ٚاشزمبق 

ِاآ اٌٍعاااْ اٌكاـ١ٍااح تاٌشااهوح اٌرااٟ ٠شااىٍٙا ِعٍااً الإقانج  ذ عااك ٌعٕااح اٌّهاظعااح        

تانوج عٍٝ  ِىأحٌرٍاعكٖ ـٟ اٌم١اَ تّٙاِٗ الإشهاـ١ح ٚاٌهلات١ح. ٌٚمك اؼرٍد ٘مٖ اٌٍعٕح 

اٌٍّاااارٜٛ إٌّٙااااٟ ٚاٌرشااااه٠عٟ ٚاٌثؽصااااٟ  ـاصااااح ـ١ّااااا ٠رعٍااااك ترشااااى١ٍٙا ٚاٌّٙاااااَ 

الاخ اٌفشاً ٚالا١ٙٔااناخ ٚاٌٍّئ١ٌٚاخ اٌٍّمااج عٍاٝ عاذمٙاا  ٠ٚهظاع لٌاه اٌاٝ ذعاكق ؼا

اٌّا١ٌااح اٌرااٟ ٌؽمااد تاٌعك٠ااك ِاآ اٌشااهواخ اٌىثااهٜ ـاصااح ـااٟ اٌااكٚي اٌّرمكِااح  ٔر١عااح 

ٌاعؿ الإشهاؾ ٚاٌهلاتح تٙمٖ اٌشهواخ  ٚعكَ لكنج ٌعااْ اٌّهاظعاح تٙاا عٍاٝ اٌم١ااَ 

 (0202(؛)عاشاااٛن 0200)ؼّااااق   (؛0200 تاااكٚٞتاااكٚن٘ا الإشاااهاـٟ ٚاٌهلااااتٟ. )

(Alqaraleh & Nour, 2020); (Aldoseri, 2021); (Al Shaer et al., 

2017); (Alqatami, 2018). 

لأ١ّ٘ح ٌعٕح اٌّهاظعح  ـمك أصاكنخ ٚوانج اٌرعاانج تاٌٍّّىاح اٌعهت١اح  اٚاقناوع 

ٖ  تشاؤْ 20/2/2020( تراان٠ؿ 622نلاُ ) اٌماهان -اٌثؽسذّصً ِعاي  اٌرٟ -اٌٍعٛق٠ح

ٖ(  2020ٚوانج اٌرعاانج اٌٍاعٛق٠ح ) .اٌىاَ شهواخ اٌٍّاّ٘ح ترى٠ٛٓ ٌعااْ اٌّهاظعاح

اٌّهاظعاح  اٌؽٛوّح ٌٍعٕح( ِٓ لا ؽح 46-40) ٛاقوّا أـهق ِعًٍ ١٘وح ٌٛق اٌّاي اٌّ

عٍااٝ شااهواخ اٌٍّاااّ٘ح  اٚـاا اااٙا ِٚٙاِٙااا ٍِٚاائ١ٌٚاذٙا  ٚظعااً ذطث١مٙااا اٌىا١ِعاا

 (.0222  ١٘وح ٌٛق اٌّاي اٌٍعٛق٠ح)اٌٍعٛق٠ح. 

ٛط تٍعٕح اٌّهاظعاح ذؽم١مٙاا ٘اٛ أرااض ذماان٠ه ِا١ٌاح ٌٚعً أؼك الأ٘كاؾ اٌٙاِح إٌّ     

لاخ ظااٛقج ِهذفعااح ٠ّٚىاآ الإعرّاااق ع١ٍٙااا ِاآ لثااً أصااؽاب اٌّاااٍؽح ـااٟ اذفااال 

ِآ –لهاناذُٙ اٌّفرٍفح تشىً صؽ١ػ  ِٚٓ أُ٘ اٌّعٍِٛاخ اٌرٟ ٠عاة الإـاااغ عٕٙاا 

 نأي اٌّاي اٌفىهٞ.-١ٓاٌثاؼصٚظٙح ٔ ه 

اٌعلالااح تاا١ٓ ٌعاااْ اٌّهاظعااح ٚالإـااااغ عاآ نأي ٠ٚعرّااك اٌثؽااس عٍااٝ ـااهض أْ      

اٌّاي اٌفىهٞ ٟ٘ علالح انذثاط ٚذىاِاً  ؼ١اس ذعرثاه ٌعااْ اٌّهاظعاح أؼاك أ٘اُ آ١ٌااخ 

تع١ٍّح الإـااغ ٚاٌرمه٠ه  ٌٚمك ٚـهخ اٌعك٠اك ِآ اٌكناٌااخ  ااٌؽٛوّح ٚأوصه٘ا انذثاطع 

ٜٛ الإـااااغ. أقٌااح ع١ٍّااح عٍااٝ الانذثاااط الإ٠عاااتٟ تاا١ٓ ٚظااٛق ٌعٕااح اٌّهاظعااح ٍِٚاار
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ٌمٌه ـّٓ اٌّرٛلع أْ  ؛ٚٔر١عح لاـرلاؾ اٌث١وح اٌٍعٛق٠ح عٓ ؼ١ه٘ا ِٓ اٌث١واخ الأـهٜ

٠ىْٛ ٌفاا   وفاءج ٚـعا١ٌح ٌعاْ اٌّهاظعح ذؤش١ه عٍٝ ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي 

 اٌّاي اٌفىهٞ اٌمٞ ذمكِٗ اٌشهوح.

 :ا٢رٟػٍٝ اٌؼبَ الأٚي اٌزطج١مٟ فٟ ضٛء رٌه ٠ؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ اٌفش  

 ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ ٚالإفصرربػ ثرر١ٓ خصرربئص ٌغٕررخ اٌّشاعؼررخ ِؼ٠ٕٛررخاسرجرربط  رٛعررذ ػلالررخ

 .خاٌغؼٛد٠ ٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخششوبد اٌٍ

اٌعاَ ٌٍثؽس  ـٍٛؾ ٠رُ ذٕاٚي اـرثان اٌفاهٚض الأٚي اٌرطث١مٟ ٚـٟ اطان اٌفهض      

اٌّهاظعااح تٍّاارٜٛ الإـااااغ عاآ  ١ٌااح اٌرااٟ ذرٕاااٚي علالااح ـااا   ٌعٕااحاٌرااٌفهع١اح 

 نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:

 اٌّشاعؼخ: ٌغٕخ  اعزملاي -6/6/1

ذٛاـه الاٌارملاي ـاٟ أعاااء ٌعٕاح اٌّهاظعاح أؼاك أ٘اُ شاهٚط ذؽم١اك اٌٍعٕاح  ٠ّصً     

لأ٘ااكاـٙا  ٚ٘ااما ِااا أوااكخ ع١ٍااٗ اٌعك٠ااك ِاآ إٌّ ّاااخ ا١ٌّٕٙااح ٚاٌرشااه٠عاخ اٌّرعٍمااح 

تؽٛوّح اٌشهواخ  ٚاْ واْ ٕ٘ان ذفاٚخ ـٟ ضهٚنج صفح الاٌرملاي ـٟ واً أعاااء 

ـٟ  Sarbenes- Oxley Act (SOX)ٌمأْٛ  ا١رُٙ ـم   ـٛـمع ثٌعٕح اٌّهاظعح أٚ ؼاٌ

 .SOX (2002)( ٠عة أْ ٠ىْٛ وً أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ٍِرم١ٍٓ 222اٌمٍُ )

ٌٚىٟ ذرؽمك صفح الاٌرملا١ٌح ـٟ أعااء ٌعٕاح اٌّهاظعاح ـبٔاٗ ِآ اٌااهٚنٞ أْ      

أٚ أْ ٠ىٛٔٛا ِٓ أعااء ِعٍاً   ٠ىْٛ أعااء اٌٍعٕح ِٓ ؼ١ه أعااء ِعًٍ الإقانج

رٕف١ام١٠ٓ  ٚألا ذىاْٛ ٕ٘اان علالاح ِثاشاهج أٚ ؼ١اه ِثاشاهج تا١ٓ أعاااء الإقانج ؼ١ه اٌ

 ٛاِعٍااً الإقانج اٌرٕف١اام١٠ٓ تاٌشاهوح  وّااا ٠عااة ألا ٠ىٛٔاا               اٌٍعٕاح ٚأعااااء 

أٞ أٞ ِاإُٙ عٍااٝ ِاآ ِااٛبفٟ اٌشااهوح أٚ اؼااكٜ اٌشااهواخ اٌراتعااح ٌٙااا  ٚألا ٠ؽاااً 

تفالاؾ ِاا ٠ؽااً ع١ٍاٗ               تعح ِىاـؤج ِا١ٌح ِٓ اٌشهوح أٚ اؼكٜ شهواذٙا اٌرا

 ;(Hamdan, 2020) ;(Hasan et al., 2020). ِماتً اٌفكِاح ـاٟ ٌعٕاح اٌّهاظعاح

(Lisic et al. ,2019);(Eriandani, et al., (2020).  ٚ٘ما ِا أواكخ ع١ٍاٗ اٌفماهج

  .( ِٓ لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ ـٟ اٌٍّّىح اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح40الأٌٚٝ ِٓ اٌّاقج )
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٘ما ٌُٚ ذرفك ٔرا ط اٌكناٌاخ اٌٍاتمح عٍٝ ذؽك٠ك ذؤش١ه اٌرملاي ٌعٕح اٌّهاظعاح 

                        عٍٝ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ـٕرا ط تعا اٌكناٌاخ ذش١ه اٌٝ ؼاكٚز ذاؤش١ه

ا٠عاتٟ لاٌرملاي ٌعٕح اٌّهاظعح عٍٝ ـعا١ٌح عًّ اٌٍعٕح ٚاٌمٞ ٠ٕعىً تكٚنٖ ـٟ و٠اقج 

الإـاااااغ عااآ نأي اٌّااااي اٌفىاااهٞ. ـماااك ذٛصاااٍد قناٌاااح عهـاااح ١ٍِٚعاااٟ ٚذؽٍااا١ٓ 

أْ اٌرملاي ٌعٕح اٌّهاظعاح ٌاٗ ذاؤش١ه وث١اه  Amin et al., (2018)( ٚقناٌح 0222)

  وّاااا ذٛصاااٍد قناٌاااح عٍاااٝ ظاااٛقج اٌرمه٠اااه اٌّااااٌٟ ٍِٚااارٜٛ الإـاااااغ الاـر١اااانٞ

ا٠عاااتٟ لا قلاٌااح ( اٌااٝ أْ ٕ٘ااان ذااؤش١ه 0202 ٚقناٌح)ٌاا١ٍُ  (0226)عثااكاٌؽ١ٍُ)أ( 

. ت١ّٕاا ِع٠ٕٛح ت١ٓ اٌرملاي ٌعٕح اٌّهاظعح ٍِٚرٜٛ الإـااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ

 ٚقناٌح ((Uzliawati et al., 2014  ٚقناٌح ((Li et al., 2012ذٛصٍد قناٌح 

اٌااٝ عااكَ ٚظااٛق ذااؤش١ه ( 0202   ٚقناٌااح)عثكاٌٍط١ؿ (0202)شااث١طح  ٚاٌشااطٕاٚٞ 

 ٜٛ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ.لاٌرملاي ٌعٕح اٌّهاظعح ٍِٚر

ِآ ذاٛاـه  اْ اٌٙاكؾٚـٟ ضٛء ٘ما اٌرعاانض ـاٟ إٌراا ط  ـبٔاٗ ٠ّىآ اٌماٛي 

ـاص١ح الاٌرملاي ـٟ أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ٘ٛ ذّى١ٓ ٌعٕح اٌّهاظعح ِٓ اٌم١اَ تاؤقاء 

ٚاٌمٞ ٠ئقٞ ـاٟ إٌٙا٠اح اٌاٝ ذؽٍا١ٓ ع١ٍّاح الإشاهاؾ عٍاٝ اعاكاق   ِٙاِٙا تشىً ـعاي

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٌامٌه ٠ رٛلااع أْ  الإـاااغ اٌّؽاٌاثُٟ اٌّا١ٌاح ٚذؽٍا١ٓ اٌماٛا 

عاآ نأي اٌّاااي  الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟعٍااٝ  ا٠ىااْٛ أشااه اٌاارملاي ٌعٕااح اٌّهاظعااح ا٠عات١عاا

 :ٚثزٌه ٠ّىٓ ص١بغخ اٌفش  اٌفشػٟ الأٚي ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟاٌفىهٞ  

ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ  ٚالإفصرربػ اٌّشاعؼررخ رٛعررذ ػلالررخ اسرجرربط ِؼ٠ٕٛررخ ثرر١ٓ اعررزملاي ٌغٕررخ

 ٌٍششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌغؼٛد٠خ.

  اٌّب١ٌخ: اٌخجشح -6/6/2

                  ٠ ماك تفثهج ٌعٕح اٌّهاظعح ِكٜ ٚظاٛق أعاااء تاٌٍعٕاح ِآ أصاؽاب اٌفثاهج ـاٟ      

                      إٌااٛاؼٟ اٌّا١ٌااح ٚاٌّؽاٌااث١ح. ـٍعاااْ اٌّهاظعااح ذعرثااه ٍِاائٌٚح عاآ ِٙاااَ عك٠ااكج ِّااا 

 & Bilal)ذرطٍاااة قنظاااح عا١ٌاااح ِااآ اٌفثاااهج اٌّؽاٌاااث١ح ـاااٟ أعااااا ٙا  ٠ععٍٙاااا

Komal,2018 ؛)(Abuzariq & Btfadzil,2018)؛ (Lisic et al., 2019)  ٚلك

ٌرؽٍا١ٓ وفااءج  Blue Ribbon Committee (BRC)وأاد اؼاكٜ ذٛصا١اخ ٌعٕاح 
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 BRCٌعااْ اٌّهاظعاح أْ ٠ىاْٛ أؼاك أعاااء اٌٍعٕاح )عٍاٝ الألاً( ٌك٠اٗ ـثاهج ِا١ٌاح 

ـاٟ اٌمٍاُ نلاُ  Sarbenes Oxleyٌرٍه اٌرٛص١ح ـماك ذطٍاة لاأْٛ  اٚذطث١مع  (1999)

ـااغ ـٟ اٌرمان٠ه اٌكٚن٠ح عّاا الا وااْ ٕ٘اان ـثاهج ِا١ٌاح ـاٟ ذمَٛ اٌشهواخ تالإ( أْ 022)

 .Sox (2002)أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح  ٚالا ٌُ ذرٛاـه اٌفثهج ـ١عة ذٛض١ػ أٌثاب لٌه 

( ِٓ لا ؽح ؼٛوّاح اٌشاهواخ ـاٟ 54ٚ٘ما ِا أوكخ ع١ٍٗ اٌفمهج الأٌٚٝ ِٓ اٌّاقج )     

أْ ٠ىاْٛ ٚاؼاك عٍاٝ الألاً ِآ اٌٍّّىح اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح  ؼ١س أشاانخ اٌاٝ ضاهٚنج 

 ـٟ اٌشئْٚ اٌّا١ٌح ٚاٌّؽاٌث١ح. اأعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ِرفااع 

ٚلاااك ظااااءخ ٔراااا ط اٌكناٌااااخ اٌٍااااتمح ِرثا٠ٕاااح ؼاااٛي اٌفثاااهج اٌّا١ٌاااح ٚاٌّؽاٌاااث١ح      

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ـماك ذٛصاٍد  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟلأعااء ٌعٕح اٌّهاظعاح ٚ

( 0202( ٚقناٌح)ٌا١ٍُ 0226ٚقناٌاح )عثاكاٌؽ١ٍُ)أ(  (Gan et al.,2013)قناٌاح 

اٌاٝ  ((Li et al., 2012ـاٟ ؼا١ٓ ذٛصاٍد قناٌاح  اٌاٝ ٚظاٛق علالاح ا٠عات١اح ت١ّٕٙاا 

 عكَ ٚظٛق علالح ت١ّٕٙا. 

  اٌفشػرٟ ٠ّىرٓ صر١بغخ اٌفرشٌمٌه ٚـاٟ ضاٛء ٔراا ط اٌكناٌااخ اٌٍااتمح   اٚطثمع      

 :اٌضبٟٔ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ

ِؼ٠ٕٛرخ ثر١ٓ اٌخجرشح اٌّب١ٌرخ ٚاٌّؾبعرج١خ ٌٍغٕرخ اٌّشاعؼرخ ٚالإفصربػ ػرٓ سأط رٛعذ ػلالخ اسرجبط 

 اٌّبي اٌفىشٞ ٌٍششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌغؼٛد٠خ.

  اٌٍغٕخ: ؽغُ -6/6/3

٠رّصً ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ـٟ عكق أعاا ٙا  ٚ٘ٛ أؼك اٌعٕاصاه اٌااهٚن٠ح اٌراٟ      

. ٠ٚعاك ذاٛاـه اٌعاكق (Bouaine & Hrichi,2019)ذٍاعك اٌٍعٕاح ـاٟ ذؽم١اك أ٘اكاـٙا 

اٌىاـٟ ٚإٌّاٌة ِٓ أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ـٟ ضٛء طث١عح ٚاؼر١اظااخ اٌشاهوح ِآ 

( ِآ 54ِرطٍثاخ وفاءج أقاء ٌعٕاح اٌّهاظعاح. ٌٚماك أشاانخ اٌفماهج الأٌٚاٝ ِآ اٌّااقج )

لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ ـٟ اٌٍّّىح اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح اٌٝ ضهٚنج ألا ٠مً عكق أعااء 

 عٓ ـٍّح. ٚلا ٠ى٠كٌعٕح اٌّهاظعح عٓ شلاشح أعااء 

٘ما ٌُٚ ذرفك ٔرا ط اٌكناٌاخ اٌٍاتمح ؼٛي أشه ؼعاُ ٌعٕاح اٌّهاظعاح عٍاٝ ـعا١ٌرٙاا      

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ.  الإـااغ اٌّؽاٌثٟـٟ أقاء ِٙاِٙا ٚذؤش١ه٘ا ـٟ إٌٙا٠ح عٍٝ 
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(  0202(  ٚقناٌح)ٌااااااااااااااا١ٍُ 0202قناٌاااااااااااااااح)اتها١ُ٘  ـماااااااااااااااك ذٛصاااااااااااااااٍد

 ,.Gan et alٚقناٌاح  Li et al., (2012)قناٌاح ٚ ( 0202ناٌاح)عثكاٌٍط١ؿ ٚق

عاآ نأي  الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟاٌااٝ ٚظااٛق علالااح ا٠عات١ااح تاا١ٓ ؼعااُ اٌٍعٕااح ٚ (2013)

 Hidalgo et)قناٌاح (  0226ٚقناٌاح)عثكاٌؽ١ٍُ)أ( اٌّااي اٌفىاهٞ  ت١ّٕاا أشاانخ 

al., 2012)  ٚقناٌح(Taliyang & Jusap, 2011) اٌٝ عكَ ٚظٛق علالح ت١ّٕٙا. 

ٚعااكَ ذٕاااٚي ِع ّٙااا ٌٙااما  -ٚـااٟ ضااٛء عااكَ ٚضااٛغ ٔرااا ط اٌكناٌاااخ اٌٍاااتمح      

عٓ نأي اٌّاي الإـااغ ـ١ّا ٠رعٍك تطث١عح اٌعلالح ت١ٓ ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ٚ -اٌّرؽ١ه

ان ِصً ٘مٖ اٌعلالاح ـاٟ ت١واح الأعّااي اٌٍاعٛق٠ح ٌٍرعاهؾ ضهٚنج اـرث اْاٌثاؼصاٌفىهٞ  ٠هٜ 

 :رٌه ٠ّىٓ ص١بغخ اٌفش  اٌفشػٟ اٌضبٌش ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟٚػٍٝ عٍٝ اذعا٘اذٙا. 

ػرٓ سأط اٌّربي اٌفىرشٞ ٌٍشرشوبد  اٌّشاعؼرخ ٚالإفصربػرٛعذ ػلالخ اسرجبط ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ؽغرُ ٌغٕرخ 

 اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌغؼٛد٠خ.

  ِشاد الاعزّبع: ػذد -6/6/4

ٌعٕااح اٌّهاظعااح اٌٍّاارمٍح لااك ذثااكٚ ألااً وفاااءج الا ٌااُ ذىاآ ٔشااطح  ٠ٚاارُ اٌرعث١ااه عاآ      

أٔشاطح ٌعٕااح اٌّهاظعاح ِاآ ـالاي عااكق الاظرّاعاااخ اٌراٟ ذعمااك٘ا اٌٍعٕاح ـاالاي اٌٍاإح  

 اِٙااٚاٌمٞ ٠عرثه ِٓ الأِٛن اٌعٛ٘ه٠ح اٌّئشهج عٍٝ ـعا١ٌح ٌعٕح اٌّهاظعاح ـاٟ أقاء ِٙ

 .(Al- Shaer et al., 2017)(؛ 0226 )عثكاٌؽ١ٍُ)ب( 

٠ٚفرٍؿ اٌعكق إٌّاٌة لاظرّاعاخ ٌعٕح اٌّهاظعاح ِآ قٌٚاح لأـاهٜ ِٚآ شاهوح      

اٌااٝ أْ ٌعاااْ اٌّهاظعااح ـااٟ اٌٛلا٠اااخ اٌّرؽااكج  (BRC)لأـااهٜ  ـمااك أشااانخ ٌعٕااح 

ا أٚصٝ   ت١ّٕBRC (1999) االأِه٠ى١ح ٠عة أْ ذعرّع عٍٝ الألً أنتع ِهاخ ٠ٌٕٛع 

تؤلا ٠مً عكق اظرّاعاخ ٌعاْ اٌّهاظعح ـاٟ ته٠طا١ٔاا عآ شالاز ِاهاخ  Smithذمه٠ه 

  وّا أشان اٌك١ًٌ اٌّاهٞ ٌؽٛوّح اٌشهواخ اٌااقن ـاٟ (Hamdan, 2020) ا٠ٌٕٛع 

َ اٌااٝ أْ ٌعاااْ اٌّهاظعااح ٠عااة أْ ذعرّااع تااافح قٚن٠ااح ٚـااك تهٔاااِط 0229عاااَ 

 شح شٙٛن.اظرّاعاخ ِؽكق ٚتّا لا ٠مً عٓ ِهج وً شلا

( ِآ لا ؽاح ؼٛوّاح اٌشاهواخ ـاٟ اٌٍّّىاح 42٘ما ٚذعكن الإشانج اٌاٝ أْ اٌّااقج )     

نوااىخ عٍااٝ اظرّاعاااخ ٌعٕااح اٌّهاظعااح  ؼ١ااس ٔاااد ـااٟ اٌفمااهج اٌعهت١ااح اٌٍااعٛق٠ح 
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الأٌٚٝ عٍٝ "ذعرّع ٌعٕح اٌّهاظعح تافح قٚن٠اح عٍاٝ ألا ذماً اظرّاعاذٙاا عآ أنتعاح 

 ٌٍشهوح".اظرّاعاخ ـلاي إٌٍح اٌّا١ٌح 

ٕح اٌّهاظعح ت١ٓ عكق ِهاخ اظرّاق ٌع اا٠عات١ع  اٚلك ٚظكخ تعا اٌكناٌاخ انذثاطع      

  (0222  عثكاٌّع١اااااك)(؛ 0222  عهـاااااح ١ٍِٚعاااااٟ) ٍِٚااااارٜٛ اـاااااااغ اٌشاااااهوح

 ,.Li et al). وّااا ذٛصااٍد قناٌااح (Alqatamin,2018)؛ (0202)عثااكاٌٍط١ؿ 

اٌٝ ٚظٛق  (Alshhadat ,2017)   ٚقناٌح(Gan et al., ,2013)ٚقناٌح  (2012

عآ نأي اٌّااي  الإـاااغٍِٚارٜٛ  علالح ا٠عات١ح ت١ٓ عكق اظرّاعاخ ٌعٕح اٌّهاظعاح

اٌٝ عكَ ٚظٛق  (0202؛ اتها١ُ٘ 0226قناٌرٟ )عثكاٌؽ١ٍُ)أ(  اٌفىهٞ  وّا ذٛصٍد 

 .علالح ت١ٓ عكق اظرّاعاخ ٌعٕح اٌّهاظعح ٍِٚرٜٛ الإـااغ الاـر١انٞ

 :ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟاٌفش  اٌفشػٟ اٌشاثغ  فٟ ضٛء رٌه ٠ّىٓ ص١بغخ

ػررٓ سأط اٌّرربي  اٌّشاعؼررخ ٚالإفصرربػرٛعررذ ػلالررخ اسرجرربط ِؼ٠ٕٛررخ ثرر١ٓ ػررذد ِررشاد اعزّرربع ٌغٕررخ 

 اٌفىشٞ ٌٍششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌغؼٛد٠خ.

 ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ:  سأط اٌّبي اٌفىشٞالأؼىبعبد اٌّؾبعج١خ ٌلإفصبػ ػٓ  -6/2

ِآ أ٘اُ اٌٍاّاخ ا١ٌّّاىج ٌٍث١واح  نأي اٌّااي اٌفىاه٠ٞ عك الإـااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ       

اٌّعٍِٛاذ١ح اٌفعاٌح ٔ هاع لانذثاطاٗ ترؽٍا١ٓ الأقاء اٌّااٌٟ ٚذع ا١ُ ل١ّاح اٌشاهواخ ٚـمااع 

 ؛0226ِؽّااااااك)أ(  ؛0226عثااااااكاٌؽ١ٍُ)ب( ٌٍعك٠ااااااك ِاااااآ الأقت١اااااااخ اٌّؽاٌااااااث١ح )

 ,Jordao & Almeida,2017,Anifowose et al.,2017 ؛0224طٕطااٚٞ 

Singh & Narwal,2016, Anifowose et al.,2017, Abied & El-

Sharawy,2020)   ٓعٍاٝ ل١ّاح  نأي اٌّااي اٌفىاهٞٚذرعٍٝ لاٛج ذاؤش١ه الإـاااغ عا

 اٌشهوح ِٓ ـلاي اٌعك٠ك ِٓ اٌٍّاناخ اٌرٟ ٔٛنق أّ٘ٙا ـ١ّا ٠ٍٟ: 

 اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد ئداسح اٌشثؾ١خ:أٚلاا: 

٠ّىٓ أْ ٠ئقٞ اٌٝ ذؽم١ك أوثه  نأي اٌّاي اٌفىهٞأْ الإـااغ عٓ  اٌثاؼصا٠ْهٜ      

عٍاٝ ذعى٠اى ظاٛقج اٌرماان٠ه ٚ٘اٛ ِاا ٠إعىً   لكن ِٓ اٌٛضاٛغ ٚاٌشافاـ١ح ٌٍّعٍِٛااخ

٠ٚععً ِٓ اٌاعة عٍٝ اٌّك٠ه٠ٓ اٌم١ااَ تاٌّّانٌااخ الأرٙاو٠اح لأٔشاطح اقانج  اٌّا١ٌح

وّاا ٠ائشه ا٠عات١ااع   Opportunistic Earning Management( OEMالأنتااغ )
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  0226عثااااكاٌؽ١ٍُ)ب( عٍااااٝ اٌرااااكـماخ إٌمك٠ااااح ٚل١ّااااح اٌشااااهوح ٚ٘ااااٛ ِااااا أوااااكٖ )

 (. Ali, 2018  0222 شهؾ  0224 طٕطاٚٞ

 رؾغ١ٓ عّؼخ اٌششوخ ٚأدائٙب اٌّبٌٟ:صب١ٔبا: 

 Enhanceلاااك ٠عاااىو ِااآ ٌاااّعح اٌشاااهوح   نأي اٌّااااي اٌفىاااهٞالإـاااااغ عااآ    

Reputation   ٚلٌاه لأْ عااكَ ٚظااٛق ِصاً ٘ااما الإـااااغ ٌاٛؾ ٠ععااً ِاآ اٌاااعٛتح

لاك  نأي اٌّااي اٌفىاهِٞٛاظٙح إٌّاـٍاح ـاٟ الأٌاٛاق اٌعا١ٌّاح. وّاا أْ الإـاااغ عآ 

  و٠اااقج ا٠ااهاقاخ اٌّث١عاااخ  ٠ؽمااك اٌعك٠ااك ِاآ اٌفٛا ااك اٌٌٍّّٛااح ِٕٙااا ذؽٍاا١ٓ الأراظ١ااح

ٚ٘اما ِاا أواكٖ   ٚظاٛقج اذفاال اٌماهاناخ  ذؽ١ٍٓ ظاٛقج اٌٛباا ؿ  ذؽ١ٍٓ ظٛقج إٌّرط

 ,Iskandar & Fran ;0224  اتاها١ُ٘  0226ِؽّاك)أ(   0226عثاكاٌؽ١ٍُ)ب( )

2016 Celenza & Rossi, 2014;.) 

 خفض ِخبطش الإفلاط:صبٌضبا: 

ْ اؼ١س   أؼك أقٚاخ اقانج ِفاطه اٌشهوح نأي اٌّاي اٌفىه٠ٞعٍك الإـااغ عٓ      

٠ئشه عٍٝ ِفاطه اٌشهوح ٚاٌراٟ تاكٚن٘ا ذائشه عٍاٝ  اٌفىهٞنأي اٌّاي الإـااغ عٓ 

اٌرااٟ لااك ذرعااهض ٌٙااا  Bankruptcyِّااا ٠ ؽااك ِاآ ِفاااطه الإـاالاي   ل١ّااح اٌشااهوح

  (.0226 )عثكاٌؽ١ٍُ)ب(  ل١ّرٙااٌشهوح تٍثة أففاض 

٠اائشه  نأي اٌّاااي اٌفىااهٞأْ الإـااااغ عاآ  ١ٓٚـااٟ ضااٛء ِااا ٌااثك ٠راااػ ٌٍثاااؼص     

تاٛنج ظٛ٘ه٠ح ـٟ اٌؽك ِٓ ِّانٌاخ اقانج الأنتاغ ٚذؽ١ٍٓ ٌاّعح اٌشاهوح ٚأقا ٙاا 

ٚاٌؽاك ِآ   اٌّاٌٟ  ٚومٌه ذفف١ا ِا ذرؽٍّاٗ ِآ ذىاا١ٌؿ اظّا١ٌاح ِٚفااطه الإـالاي

عكَ ذّاشً اٌّعٍِٛاخ ت١ٓ اٌشهوح ٚأصؽاب اٌّااٌػ  أٚ ت١ٓ اٌشهوح ٚاٌٍّا١ّ٘ٓ  أٚ 

ح اٌٝ ابٙان اٌم١ّح اٌؽم١م١ح ٌٍشهوح عٓ طه٠اك انٌااي ت١ٓ اٌشهوح ٚاٌّعرّع  تالإضاـ

٠ٚى٠اك ِآ ـٙاُ اشاناخ ا٠عات١ح ٌٍٍّرصّه٠ٓ  ٚاٌعًّ عٍٝ ذففا١ا ذىٍفاح نأي اٌّااي  

ِّا ٠إعىً ا٠عات١ااع عٍاٝ قعاُ ٚو٠ااقج ل١ّاح اٌشاهوح ِااقن ـٍك اٌم١ّح ـٟ اٌشهواخ  

 ـٟ أٌٛاق اٌّاي.

فرش  اٌجرذ٠ً، ٚرٌره فٟ صرٛسح اٌ فٟ ضٛء ِب عجك ٠ّىٓ ص١بغخ اٌفش  اٌضبٟٔ     

 :ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ



 
 ...أثر خصائص لجنة المراجعة على الإفصاح عن رأس المال الفكري وانعكاسه على قيمة الشركة: دليل تطبيقي  

 د/ نبيل ياسين أحمد&  أحمد حامد محمود عبدالحليم  د/ 

 ٠0202ٕا٠ه  -اٌعكق الاٚي                      اٌّعٍك اٌهاتع عشه                                       

  022 

 

  

رٛعررذ ػلالررخ اسرجرربط راد دلاٌررخ ِؼ٠ٕٛررخ ثرر١ٓ الإفصرربػ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ ٚاٌم١ّررخ اٌغررٛل١خ 

 ٌٍششوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌغؼٛد٠خ.

 :ٚاخزجبس اٌفشٚ  اٌزطج١م١خ رطبِٕٙغ١خ اٌجؾش ٚثٕبء إٌّ -6/2

اٌاارٙكؾ اٌثؽااس اـرثااان أشااه ـاااا   ٌعاااْ اٌّهاظعااح عٍااٝ ٍِاارٜٛ الإـااااغ      

اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ـاٟ ت١وااح الأعّااي اٌٍاعٛق٠ح  ٌٚرؽم١اك ٘اما اٌٙااكؾ 

  ؼ١ااس ذااُ ذؽ١ٍااً Content Analysisاعرّااك اٌثؽااس عٍااٝ أٌااٍٛب ذؽ١ٍااً اٌّؽرااٜٛ 

إٌشاااطح اٌٍّاااعٍح  ( شاااهوح ِااآ اٌشاااهواخ69اٌرماااان٠ه اٌّا١ٌاااح اٌٍااا٠ٕٛح ٌع١ٕاااح ِااآ )

عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ  الإـااغ اٌّؽاٌثٟتاٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح  ٚلٌه ٌم١اي ٍِرٜٛ 

 ٠ّٚىٓ ث١بْ ِٕٙغ١خ اٌجؾش ِٓ خلاي إٌمبط اٌزب١ٌخ:َ. 0202تٙا  ـلاي عاَ 

 ذُ ل١اي ِرؽ١هاخ اٌكناٌح عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ: ل١بط ِزغ١شاد اٌذساعخ: أعٍٛة -6/2/1

اٌّشرجطخ ثّٕٛط أصرش خصربئص ٌغٕرخ اٌّشاعؼرخ ػٍرٝ الإفصربػ اٌّزغ١شاد  -6/2/1/1

 اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ:

 :(ICD)الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ  اٌزبثغ: اٌّزغ١شأٚلاا: 

عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ عٍاٝ  الإـااغ اٌّؽاٌثٟـٟ ل١اي ٍِرٜٛ  اٌثاؼصاْاعرّك      

ـااٟ شاالاز  اتٕااكع ( ٠02رىااْٛ ِاآ ) (Disclosure Index)اعااكاق ِئشااه ٌحـااااغ 

ـاااٟ لٌاااه عٍاااٝ ِاااا ٚنق ـاااٟ  اٌثاؼصااااْٚلاااك اعرّاااك  ( 1ِعّٛعاخ )ٍِؽك نلُ

؛ 0224  ؛ ١ٍِعااا0222ٟ  ا١ٌّٙاااٟ؛ 0226)عثاااكاٌؽ١ٍُ)أ( اٌكناٌااااخ اٌٍااااتمح ِصاااً: 

؛ 0222  هؾشاااااااااااااا ؛0222  ؛ اٌمؽطااااااااااااااأٟ ٚ٘ثااااااااااااااا0224َ  طٕطاااااااااااااااٚٞ

Baldini&Liberatore,2016;Sherif & Elsayed,2016;Yilmaz & 

Acar,2018 ; Dzenopoljac et al., 2017; Cricelli et al., 2018;  

Alshhadat, 2017)  ا اٌااٝ اٌّااكـً اٌصٕااا ٟ ؼ١ااه اٌّااهظػ اٌاامٞ ٠عاِااً ظ١ّااع اٌاارٕاقع

اٌعٕاصه تؤ١ّ٘ح ِرٍاا٠ٚح  ؼ١اس ٠ارُ ذؽك٠اك أٚواْ ِرٍاا٠ٚح ٌىاً عٕااه تّعٕاٝ الا ذاُ 

 ٚ)صفه( تفلاؾ لٌه.(  2رُ اعطاإٖ )الإـااغ عٓ اٌعٕاه ٠

ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ ٌىررً شررشوخ  الإفصرربػ اٌّؾبعررج٠ٟٚررزُ ل١رربط ِغررزٜٛ      

 ثبعزخذاَ اٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ:
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      ∑      

  

   

 

 ؽ١ش ئْ:

= ICDit  ٜٛعٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٌٍشهوح  الإـااغ اٌّؽاٌثٍِٟر(i)  ـٟ إٌٍح(t). 

= Xit  ُالإـااغ عٕٙا.ِعّٛق اٌعٕاصه اٌرٟ ذ 

= Nt  ٌٍّئشه اٌّمرهغ ٌٍشهوح  ااٌؽك الألاٝ ٌعٕاصه الإـااغ ٚـمعt ( تٕكع ٠ٚ02ثٍػ ).ا 

ٚعٕك ل١اي ل١ّح اٌّىٛٔاخ اٌفهع١ح ـ١رُ اٌارفكاَ لاخ اٌّعاقٌاح ِاع ِهاعااج أْ 

Nt ٘ٝ .اٌؽك الألاٝ ٌعٕاصه اٌّىْٛ اٌرٟ ٚنقخ ـٟ اٌّئشه اٌّمرهغ 

ٚذرّصاً ـاٟ: اٌارملاي أعاااء  اٌّشاعؼرخ: اٌّغزمً: خصبئص ٌغٕرخ اٌّزغ١ش صب١ٔبا:     

عكق ِهاخ الاظرّااق  وّاا ٠رااػ ِآ  اٌٍعٕح  اٌفثهج اٌّا١ٌح ٚاٌّؽاٌث١ح  ؼعُ اٌٍعٕح 

ااا عٍااٝ: عثااكاٌؽ١ٍُ )2اٌعااكٚي نلااُ ) عٌ  عثكاٌااكا٠ُ؛ 0226عثااكاٌؽ١ٍُ)أ( (؛0222(  ل١ا

 & Juhmani,(2017); Khafid(؛ 0202)عٍاٟ(؛ 0202) عثاكاٌفراغ(؛ 0226)

Alifia (2018); Siagian & Siregar(2018); Qasim(2018);Wilbanks 

et al.,(2017); Gebrayel et al.,(2018); Nelwan & Tansuria (2019) ; 

Eriandani et al., (2020). 

ط اٌّرربي اٌّزغ١ررشاد اٌّشرجطررخ ثّٕررٛرط أصررش الإفصرربػ اٌّؾبعررجٟ ػررٓ سأ -6/2/1/2

 اٌششوخ:اٌفىشٞ ػٍٝ ل١ّخ 

ـاٟ باً ذعاكق ّٔاالض  :Firm’s Value (FA)ل١ّخ اٌشرشوخ أٚلاا: اٌّزغ١ش اٌزبثغ:    

ل١اي ل١ّح اٌشهوح ٚعكَ ٚظٛق ّٔٛلض ِصاٌٟ ٌم١اي اٌم١ّح ـٟ الأقب اٌّؽاٌثٟ  ذعرّاك 

( وّم١اااي ٌٍم١ّااح ٠عرّااك عٍااٝ Tobin’s Qاٌكناٌااح اٌؽا١ٌااح عٍااٝ اٌاارفكاَ ّٔااٛلض )

ا ـااٟ اٌكناٌاااخ اٌّؽاٌااث١ح )  عِ اٌث١أااخ اٌٍااٛل١ح  ؼ١ااس ٠ عااك أوصااه إٌّااالض قلااح ٚاٌاارفكا

 Dang؛ 0226 ؛ ِؽّك)ٖ(0202؛ أؼّك 0202عثكاٌؽ١ٍُ (؛ 0202ـٛقج ٚالإٌكاٚٞ)

et al., 2020; Hassanein et al., 2019; Singh et al., 2018; 

Nurkumalasari et al., 2019; Li et al.,2016 تالإضاـح اٌٝ أٔٗ ٠ عك اٌّم١ااي )

الأٍٔة ِٓ ٚظٙح ٔ اه اٌٍّارصّه٠ٓ ٚأصاؽاب اٌّاااٌػ تاافح عاِاح  وّاا أٔاٗ ٠عرّاك 
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ا ِّا ٠مٍاً ِآ أـطااء اٌرماك٠ه ٠ٚى٠اك ِآ قلاح اٌم١ااي.  عٍٝ ت١أاخ ؼا١ٌح ـع١ٍح لا ذرطٍة ذمك٠هع

 :  ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ اٌرا١ٌٌٟح  لأؼهاض اٌكناٌح اٌؽا اٌثاؼصاْٚ٘ٛ ِا ٌٛؾ ٠عرّك ع١ٍٗ 

Tobin’s Q= 

ٌعه الفاي اٌٍُٙ ـٟ ٔٙا٠ح × اظّاٌٟ الأصٛي + )عكق الأٌُٙ اٌعاق٠ح اٌما ّح

ل١ّاااح الأٌاااُٙ اٌّّرااااوج + ل١ّاااح  –)ؼماااٛق اٌٍّاااا١ّ٘ٓ  –اٌٍااإح اٌّا١ٌاااح( 

  اٌاها ة اٌّئظٍح تما ّح اٌّهوى اٌّاٌٟ(

 

  اظّاٌٟ الأصٛي                    

ِعثااهاع عٕااٗ تٍٕااثح : (ICD)الإفصرربػ اٌّؾبعررجٟ ػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ صب١ٔرربا: اٌّزغ١ررش اٌّغررزمً: 

 (.2الإـااغ عٓ ٚظٛق عٕاصه نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚـماع ٌٍّئشه اٌٍّرفكَ )ٍِؽك نلُ 

  :Control Variables (اٌضبثطخ)اٌشلبث١خ  اٌّزغ١شاد-6/2/1/3

( تعاا اٌعٛاِاً اٌّائشهج 2اٌعاكٚي نلاُ )ذشًّ ِرؽ١هاخ اٌهلاتاح وّاا ٠رااػ ِآ      

عٍااٝ اٌّرؽ١ااه اٌراااتع )الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ(  ٌٚىٕٙااا لا ذااكـً ـااٟ ٔطاااق 

اٌكناٌاااح ِؽاااً اٌثؽاااس  ٚذاااُ اضااااـرٙا ِااآ أظاااً ضاااث  اٌعلالاااح تااا١ٓ اٌّرؽ١اااه اٌرااااتع 

  الأؽكان  ِٚآ أ٘اُ ٘امٖ اٌّرؽ١اهاخ: ؼعاُ اٌشاهوح ٟٚاٌّرؽ١هاخ اٌٍّرمٍح ـٟ ّٔٛلظ

 ٚٔٛق ِىرة اٌّهاظعح.ٚظٛقج آ١ٌاخ اٌؽٛوّح    ـع اٌّاٌٟ  ٚٔٛق اٌإاعحٚاٌه

رٛضرر١ؼ طش٠مررخ ل١رربط  ١ٓء اٌذساعرربد اٌغرربثمخ ٠ّىررٓ ٌٍجرربؽضفررٟ ضررٛء اعررزمشا     

 ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 ( ٠ٛضؼ طش٠مخ ل١بط ِزغ١شاد اٌذساعخ14) عذٚي سلُ           

 ِٕٙغ١خ )طش٠مخ( اٌم١بط سِض اٌّزغ١ش اعُ اٌّزغ١ش

 أٚلاا: ِزغ١ش الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ:

ِغزٜٛ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ 

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ
ICD 

ئعّربٌٟ ÷ ِغّٛع اٌؼٕبصش )اٌجٕٛد( اٌزٟ رُ الإفصربػ ػٕٙرب 

 .ػٕبصش الإفصبػ اٌزٟ ٚسدد فٟ اٌّإشش اٌّمزشػ

 اٌّشاعؼخ: ِزغ١ش خصبئص ٌغٕخ: بصب١ٔا 

 ACIND اعزملاي أػضبء اٌٍغٕخ
ٔغررجخ رّض١ررً الأػضرربء ثبٌٍغٕررخ )ػررذد الأػضرربء اٌّغررزم١ٍٓ/ 

 .ئعّبٌٟ ػذد أػضبء اٌٍغٕخ(

اٌخجشح اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ 

 ٌٍغٕخ اٌّشاعؼخ
ACEXP 

( ئرا وربْ ثبٌٍغٕرخ أؽرذ أػضربئٙب ػٍرٝ 1ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخرز )

 .الألً ٌذ٠ٗ خجشح ِب١ٌخ أٚ ِؾبعج١خ، أٚ )صفش( ثخلاف رٌه

 .ػذد أػضبء اٌٍغٕخ AC SIZE ؽغُ اٌٍغٕخ

 .ػذد ِشاد اعزّبع اٌٍغٕخ خلاي اٌؼبَ ACMEET ػذد ِشاد الاعزّبع

 : اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ:بصبٌضا 
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 ِٕٙغ١خ )طش٠مخ( اٌم١بط سِض اٌّزغ١ش اعُ اٌّزغ١ش

 .اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ الأصٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ F SIZE ؽغُ اٌششوخ

 LEV اٌشفغ اٌّبٌٟ
ئعّربٌٟ الأصرٛي فرٟ ئعّبٌٟ الاٌزضاِبد فٟ ٔٙب٠خ اٌؼبَ ػٍرٝ 

 .ٔٙب٠خ اٌؼبَ

 INDUS صٕبػخٔٛع اٌ
( فٟ ؽبٌخ ِب ئرا وبْ إٌشربط صرٕبػٟ أٚ 1ِزغ١ش ّٟٚ٘ = )

 .)صفش( ثخلاف رٌه

 CGQ عٛدح آ١ٌبد اٌؾٛوّخ

ِم١رررربط رغ١ّؼررررٟ ٌم١رررربط عررررٛدح آ١ٌرررربد اٌؾٛوّررررخ داخررررً  

( ؽغرت ِرذٜ 2اٌششوخ، ؽ١ش ٠أخز اٌم١ّخ ِٓ )صفش( ئٌرٝ )

اعررزملاي أوضررش ِررٓ  :آ١ٌرربد اٌؾٛوّررخرررٛافش ِإشررشاد عررٛدح 

ٔصررر  أػضررربء ِغٍرررظ الإداسح، ػرررذَ اٌغّرررغ ثررر١ٓ ِٕصرررجٟ 

سئ١ظ ِغٍظ الإداسح ٚاٌؼضرٛ إٌّزرذة، ػرذد أػضربء ٌغٕرخ 

( أػضرربء، اعررزملاي أػضرربء ٌغٕررخ 3اٌّشاعؼررخ لا ٠مررً ػررٓ )

اٌّشاعؼررخ، رررٛافش اٌخجررشح اٌّب١ٌررخ ٚاٌّؾبعررج١خ فررٟ أػضرربء 

غٕررخ اٌّشاعؼررخ لا ٠مررً ٌغٕررخ اٌّشاعؼررخ، ػررذد ِررشاد اعزّرربع ٌ

( ِررشاد عرر٠ٕٛاب، ٚعررٛد د١ٌررً ػّررً ٌٍغٕررخ اٌّشاعؼررخ، 4ػررٓ )

 ٚعٛد ٌغٕخ ٌٍؾٛوّخ، ٚٚعٛد ٌغٕخ لإداسح اٌّخبطش.

 AUDTYPE ٔٛع ِىزت اٌّشاعؼخ

( فٟ ؽبٌخ ِب ئرا وبْ ِىزت اٌّشاعؼرخ ِرٓ 1ِزغ١ش ّٟٚ٘= )

أٚ ِرررشرجظ ِؼٙرررب أٚ )صرررفش( ئرا وررربْ أؽرررذ ِىبررررت  Big4اي 

   .ط١ٕخاٌّشاعؼخ اٌٛ

  اٌذساعخ: رطبّٔ -6/2/2

 اٌثاؼصااْتٕاءع عٍٝ ِا ذُ عهضٗ ِٓ ـلاي ِشىٍح اٌكناٌح ٚأ٘كاـٙا ٚـهٚضاٙا  ؼااٚي 

ٍِاارمً عٍااٝ اٌّهاظعااح وّرؽ١ااه  أشااه ـاااا   ٌعٕااح ٌم١ااايالأٚي:  ١ٓ ذطاا٠ٛه ّٔااٛلظ

عٓ  صأٟ: ٌم١اي أشه الإـااغاٌ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ وّرؽ١ه ذاتع  ٍِرٜٛ الإـااغ

اٌاارفكَ  نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ وّرؽ١ااه ٍِاارمً عٍااٝ ل١ّااح اٌشااهوح وّرؽ١ااه ذاااتع  وّااا

تعا اٌّرؽ١هاخ اٌهلات١ح اٌرٟ ِآ شاؤٔٙا ضاث  اٌعلالاح تا١ٓ اٌّرؽ١اه اٌٍّارمً  اٌثاؼصاْ

 (:0  وّا ٠ ٙه ـٟ اٌشىً نلُ )ٚاٌّرؽ١ه اٌّعكي ٚاٌّرؽ١ه اٌراتع
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 رط اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شادباٌجؾش ّٚٔئطبس  ( ٠ٛضؼ2شىً سلُ )

 عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:الأؽكان  ٟلظٛـٟ ضٛء ِا ٌثك ٠ّىٓ ص١اؼح ّٔ     

  أصش خصربئص الأٚي: اٌزطج١م١خ إٌّٛرط اٌجؾضٟ الأٚي اٌّّضً ٌفش  اٌذساعخ

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ: شاعؼخ ػٍٝ ِغزٜٛ الإفصبػاٌّ ٌغٕخ

ICDit=  0+  1 (ACIND)+  2 (ACEXP)+  3 (ACSIZE)+  4 (ACMEET)+ 

 5 (FSIZE)+  6 (LEV)+  7 (INDUS)+  8 (AUDTYPE)+ it 
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 ؽ١ش ئْ:

 

= ICDit 

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟاٌّرؽ١ه اٌراتع  ٚذعثه عآ ٍِارٜٛ 

 .(t)ـٟ إٌٍح  (i)ٌٍشهوح 

 

=  0 

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  اٌّؽاٌاثٟالإـاااغ شاتد الأؽكان  ٚذعثه عٓ ٍِرٜٛ 

 اٌمٞ لا ٠رؤشه تاٌّرؽ١ه اٌٍّرمً ٚاٌّرؽ١هاخ اٌهلات١ح.

 ِعاِلاخ الأؽكان ٌفاا   ٌعاْ اٌّهاظعح. 4  -1  =

 ِعاِلاخ الأؽكان ٌٍّرؽ١هاخ اٌهلات١ح. 8  -5  =

   it .ٟ تٕك اٌفطؤ اٌعشٛا 

 اٌضبٟٔ: أصش الإفصبػاٌزطج١م١خ اعخ إٌّٛرط اٌجؾضٟ اٌضبٟٔ اٌّّضً ٌفش  اٌذس 

 ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ:

FVit =  0 +  1 (ICD) +  2 (FSIZE) +  3 (LEV) +  4 (INDUS)+   5 

(CGQ) +  6 (AUDTYPE) +  it 

 ؽ١ش ئْ:

  : FV it  ل١ّااح اٌشااهوح(i)  ـااٟ اٌٍاإح(t) ٚذ ماااي تاٌاارفكاَ ّٔااٛلض  (Tobin’s Q) 

ِعكي اٌعا ك عٍاٝ الأصاٛي وّم١ااي ٠عرّاك  (ROA)وّم١اي ٌٍم١ّح اٌٍٛل١ح  ٚ 

 عٍٝ اٌث١أاخ اٌّؽاٌث١ح.

  :  2 –  6 .ِعاِلاخ الأؽكان ٌّرؽ١هاخ اٌهلاتح 

٠ّىآ ت١ااْ ذاا١ُّ اٌكناٌاح اٌرطث١م١اح ِآ ـالاي  اٌذساعخ اٌزطج١م١رخ: رص١ُّ -6/2/3

 إٌماط ا٢ذ١ح:

٠رىااْٛ ِعرّااع اٌكناٌااح ِاآ واـااح اٌشااهواخ  ٚػ١ٕررخ اٌذساعررخ: ِغزّررغ -6/2/3/1

 اٌثاؼصااْ  ٚلاك اـراان 0202َاٌٍعٛق٠ح اٌٍّعٍح ـٟ ٌاٛق الأٚناق اٌّا١ٌاح ـالاي عااَ 

 ع١ٕح اٌكناٌح ٚـمعا ٌٍشهٚط اٌرا١ٌح:

  اٌرثعاق لطاق اٌثٕٛن ٚلطاق اٌفاكِاخ اٌّا١ٌاح ٚشاهواخ اٌراؤ١ِٓ ٌّاا ٌٙاا ِآ طث١عاح

   ٚطث١عح آ١ٌاخ اٌؽٛوّح اٌّطثمح تٙمٖ اٌمطاعاخ.ـاصح تاٌرمه٠ه اٌّاٌٟ
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  اٌارثعاق اٌشااهواخ اٌرااٟ ـااٟ تكا٠ااح اٌرؤٌاا١ً ؼ١اس لااك لا ٠رااٛاـه ـااٟ ذمان٠ه٘ااا اٌّا١ٌااح

 ت١أاخ ِٚعٍِٛاخ واـ١ح عٓ ٌعاْ اٌّهاظعح ٚآ١ٌاخ اٌؽٛوّح ٚنأي اٌّاي اٌفىهٞ.

 ( 22/20اٌرثعاق اٌشاهواخ اٌراٟ لاك ذفرٍاؿ ٔٙا٠اح اٌٍإح اٌّا١ٌاح ٌٙاا ) ْٛؼراٝ لا ٠ىا

 ٕ٘ان ضعؿ ـٟ ِمانٔح ٔرا ط اٌكناٌح.

  أْ ذرٛاـه اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح ٌٍشاهواخ ـالاي ـراهج اٌكناٌاح تأر ااَ  ٚأْ ذراٛاـه ـ١ٙاا

 ت١أاخ واـ١ح ٌؽٍاب ِرؽ١هاخ اٌكناٌح.

  ألا ذىْٛ اٌشهوح اٌّفرانج لك ذٛـمد  أٚ أقِعد  أٚ ذعهضد ٌٍشطة  أٚ ذاُ ا٠مااؾ

 اٌكناٌح.ذكاٚي أٌّٙٙا ـلاي ـرهج 

 .أْ ذىْٛ اٌشهوح لك ِاٝ عٍٝ ل١ك٘ا ـٟ اٌثٛنصح أوصه ِٓ ـًّ ٌٕٛاخ 

  أْ ذٍّه اٌشهوح ؼٍااتاذٙا تاٌعٍّاح اٌّؽ١ٍاح )اٌه٠ااي اٌٍاعٛقٞ(  لأؼاهاض اٌارثعاق

ااارثعك  ذااؤش١هاخ ذؽ٠ٛااً اٌمااا١ُ اٌّا١ٌااح ٚاٌرؽ١ااهاخ ـاااٟ أٌااعان اٌاااهؾ  ِٚااآ شااُ ذٍ 

 اٌشهواخ اٌرٟ ذٍّه ؼٍاتاذٙا تعٍّح تفلاؾ لٌه.

  أْ ذىْٛ ٔٙا٠ح إٌٍح اٌّا١ٌح ٌٍشهوح ـٟ ٔٙا٠ح ق٠ٍّثه ِٓ وً عاَ  لأؼاهاض ذٛؼ١اك

ارثعك  ٚاذٍاق اٌم١اي  ٚؼرٝ لا ٠ىْٛ ٕ٘اان ضاعؿ عٕاك ِمانٔاح إٌراا ط  ِٚآ شاُ ذٍ 

 اٌشهواخ اٌرٟ ذ عك لٛا ّٙا اٌّا١ٌح ـٟ ذان٠ؿ آـه تفلاؾ لٌه.

شاهوح ٌرّصاً ع١ٕاح  (69ٚلك أٌافه ذطث١اك اٌّعاا١٠ه اٌٍااتمح عآ اـر١اان عاكق )

 اٌكناٌح ِٓ اظّاٌٟ عكق اٌشهواخ اٌٍّعٍح ـٟ ٌٛق الأٚناق اٌّا١ٌح اٌٍعٛقٞ.

 اٌؾصٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد: ِصبدس -6/2/3/2

ـاٟ ظّاع اٌث١أااخ اٌفاصاح تاٌكناٌاح اٌرطث١م١اح عٍاٝ ذؽ١ٍاً ذماان٠ه  اٌثاؼصاْاعرّك      

ِعٍااً الإقانج  ٚاٌمااٛا ُ اٌّا١ٌااح ٚالا٠ااااؼاخ اٌّرّّااح ٌٍشااهواخ اٌٍّااعٍح ـااٟ ٌااٛق 

َ( ٚاٌّراؼاااح عٍاااٝ ِٛالاااع اٌشاااهواخ 0202الأٚناق اٌّا١ٌاااح اٌٍاااعٛقٞ ـااالاي عااااَ )

  www.tadawl.comالإٌىره١ٔٚح  أٚ عثه ِٛلع ١٘وح ٌٛق اٌّاي اٌٍعٛقٞ )ذكاٚي( 

  ِٚثاشااااااااه اٌٍااااااااعٛق٠ح www.argaam.comاضاااااااااـح اٌااااااااٝ ِااااااااٛلعٟ أنلاااااااااَ 

www.mubasher.info ـٟ ذع١ّع اٌث١أاخ اٌّفرٍفح ٌٍشهواخ اٌعاٍِح ١اٌّرفاا ٓ

 ـٟ إٌّطمح اٌعهت١ح.

http://www.tadawl.com/
http://www.argaam.com/
http://www.mubasher.info/
http://www.mubasher.info/
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 ٔزبئظ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ٚاخزجبس اٌفشٚ : رؾ١ًٍ -6/2/4

٠ٙكؾ ٘ما اٌعىء ِٓ اٌكناٌح اٌٝ اـرثان صلاؼ١ح اٌث١أااخ ٌٍرؽ١ٍاً الإؼااا ٟ شاُ      

اٌٛصااافٟ ٌّرؽ١اااهاخ اٌكناٌاااح ٚاٌرؽ١ٍاااً أؼااااقٞ اٌّرؽ١اااه )ذؽ١ٍاااً عاااهض الإؼاااااء 

 الانذثاط( شُ ذؽ١ًٍ الأؽكان تؽهض اـرثان ـهٚض اٌكناٌح  ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:

 اخزجبس صلاؽ١خ اٌج١بٔبد ٌٍزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ:  -6/2/4/1

 Relatedٌٍرؽمك ِٓ ِكٜ الرهاب ت١أاخ ِرؽ١هاخ اٌكناٌاح اٌى١ّاح اٌّرااٍح 

Quantitative Variables  ِٟاآ اٌرٛو٠ااع اٌطث١عااNormal Distribution ُذاا  

. ٚلك Shapiro- wilk  ٚاـرثان Kolmogorov-Smirnovاٌرفكاَ وً ِٓ اـرثان 

  ِّاا ٠عٕاٟ (0.05)ألً ِآ  (.Sig)أٚ  (P.Value)أبٙهخ إٌرا ط أْ ل١ّح الاؼرّاي 

هاخ  ِّٚاا ٠ئواك عٍاٝ لٌاه أْ ِعاِاً عكَ اذثاق اٌث١أاخ ٌٍرٛو٠ع اٌطث١عٟ ٌىاـح اٌّرؽ١

لا  (Kurtosis)لا ٠مراااهب ِااآ اٌاااافه  ِٚعاِاااً اٌرفاااهطػ  (Skewness)الإٌراااٛاء 

ٌّع اُ اٌّرؽ١اهاخ. ٌٚعالاض ٘امٖ اٌّشاىٍح ذاُ اٌارفكاَ قاٌاح اٌٍٛؼاان٠رُ  (3)٠مرهب ِآ 

ٌٙمٖ اٌّرؽ١هاخ تؽ١س ذمراهب ِآ اٌرٛو٠اع اٌطث١عاٟ  ٚتّاا  (Natural Log)اٌطث١عٟ 

اا طث١ع١عاا عٍاٝ صاؽح أْ ؼعُ  اٌع١ٕح وث١ه ـٍٓ ذئشه ِشاىٍح عاكَ ذٛو٠اع اٌث١أااخ ذٛو٠عع

 .(0.000)ٌٙمٖ اٌّرؽ١هاخ ٠ٍاٚٞ  (.Sig)ّٔالض اٌكناٌح ؼ١س واْ ٍِرٜٛ اٌكلاٌح 

                     Multicollinearityِااكٜ ٚظااٛق ِشااىٍح اٌرااكاـً اٌفطااٟ  اٌثاؼصاااْوّااا اـرثااه      

تااا١ٓ ِرؽ١اااهاخ اٌكناٌاااح اٌٍّااارمٍح ٚاٌهلات١اااح )اٌى١ّاااح اٌّرااااٍح(  تاٌااارفكاَ ِم١ااااي                  

Collinearity Diagnostics ٗٚلٌه ِٓ ـالاي ؼٍااب ِعاِاً اٌرثاا٠ٓ اٌٍّاّٛغ تا  

Tolerance  ًٌىااً ِرؽ١ااه ِاآ اٌّرؽ١ااهاخ اٌٍّاارمٍح ٚاٌهلات١ااح  ِٚاآ شااُ ا٠عاااق ِعاِاا

  تؽ١س الا وأاد ل١ّاح ِعاِاً Variance Inflation Factor (VIF)اٌرثا٠ٓ ذافُ 

Tolerance  ِٓ ل١ّح (0.1)أوثه ٚ  (VIF)  ِٓ ًـبْ لٌاه ٠اكي عٍاٝ عاكَ (10)أل  

ٚظٛق ِشاىٍح اٌراكاـً اٌفطاٟ )الاوقٚاض( تا١ٓ اٌّرؽ١اهاخ اٌٍّارمٍح ٚاٌهلات١اح  ٠ّٚىآ 

 ( اٌراٌٟ:24ذٛض١ػ لٌه ِٓ ـلاي اٌعكٚي نلُ )
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 Collinearity Diagnosticsثبعزخذاَ  ٔزبئظ اخزجبس اٌزذاخً اٌخطٟ ( ٠ٛضؼ15عذٚي سلُ )

Variables 
Collinearity Diagnostics 

Tolerance VIF 

ICD 0.108 8.216 

ACIND 0.611 1.519 

ACEXP 0.188 5.517 

ACSIZE 0.488 2.673 

ACMEET 0.237 4.687 

Tobin’s Q 0.249 4.192 

FSIZE 0.196 5.305 

LEV 0.126 6.391 

INDUS 0.563 1.734 

CGQ 0.166 6.736 

AUDTYPE 0.312 3.413 

ٌع١ّع اٌّرؽ١اهاخ اٌّفٍاهج )اٌٍّارمٍح  (Tolerance)( أْ ل١ُ ِعاًِ ٠24راػ ِٓ اٌعكٚي نلُ )     

ٌع١ّااع  (VIF)  وّااا أْ لاا١ُ ِعاِااً (0.1)ٚاٌهلات١ااح( اٌّرعٍمااح تإٌّااالض اٌثؽص١ااح ٌٍكناٌااح أوثااه ِاآ 

  ٚعٍٝ لٌاه ـابْ ّٔاٛلظٟ اٌكناٌاح لا ٠عا١ٔااْ ِآ ِشاىٍح اٌراكاـً اٌفطاٟ  (10)اٌّرؽ١هاخ ألً ِٓ 

ا  ٚ٘ما ٠كي عٍٝ لٛج ّٔٛلظٟ اٌكناٌاح  ـالانذثاط ت١ٓ اٌّرؽ١هاخ ١ًٌ ٌٗ قلاٌح اؼاا ١ح ِٕٚففا ظكع

 ش١هاخ.ـٟ ذف١ٍه ذؤش١ه اٌّرؽ١ه اٌٍّرمً عٍٝ اٌّرؽ١هاخ اٌراتعح ٚذؽك٠ك ٘مٖ اٌرؤ

ٌٍرؽمااك ِاآ عااكَ ٚظااٛق ِشااىٍح  (Durbin Waston)وّااا ذااُ اٌاارفكاَ اـرثااان      

ت١ٓ ِرؽ١هاخ اٌكناٌاح ٚلاك أبٙاهخ إٌراا ط أْ  (Autocorrelation)الانذثاط اٌماذٟ 

ٌّٕٛلظٟ اٌكناٌح عٍاٝ اٌرهذ١اة   (1.867)  ٚ(1.888)اٌّؽٍٛتح وأد  (D-W)ل١ُ 

  1.784ٟٚ٘ تمٌه ذمع ت١ٓ اٌم١ُ اٌعك١ٌٚاح اٌع١ٍاا ٚأنتعاح ٔاال  اٌما١ُ اٌعك١ٌٚاح اٌع١ٍاا )

( ـااٟ إٌّااٛلض اٌصااأٟ  ٌاامٌه لا ذٛظااك 2.442  1.558( ـااٟ إٌّااٛلض الأٚي  ٚ)2.216

  .ِشىٍح الانذثاط اٌماذٟ ـٟ إٌّالض
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 اٌٛصفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ: اٌزؾ١ًٍ-6/2/4/2

 ( الإؼااءاخ اٌٛصف١ح ٌّرؽ١هاخ اٌكناٌح:٠29عهض اٌعكٚي )

 الإؽصبء اٌٛصفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ( ٠ٛضؼ16عذٚي سلُ )

Descriptive Statistics 

Variables Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ICD 17.8 54.23 43.62 12.96 

ACIND 27 100 72.83 18.78 

ACEXP 0 1 0.79 0.422 

ACSIZE 3 6 3.57 0.815 

ACMEET 4 15 6.21 3.074 

Tobin’s Q 3.533 5.128 4.953 0.188 

ROA 0.338 0.497 0.746 -0.264 

FSIZE 6.969 9.143 8.822 0.729 

LEV 1.95 10.75 5.149 2.053 

INDUS 0 1 58 0.499 

CGQ 3 9 7.265 1.476 

AUDTYPE 0 1 63 0.487 

 ِب ٠ٍٟ: (16سلُ )اٌغبثك ٠زضؼ ِٓ اٌغذٚي 

 ٌّؼررذيثبٌٕغررجخ ٌٍّزغ١ررش ا (ٟػررٓ سأط اٌّرربي اٌفىررشٞ  الإفصرربػ اٌّؾبعررجICD:) 

عاآ  الإـاااغ اٌّؽاٌااث٠ٟرااػ ٚظااٛق ذثااا٠ٓ تا١ٓ شااهواخ ع١ٕااح اٌكناٌاح ـااٟ ِااكٜ 

%( ت١ّٕا 40.02نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ؼ١س أْ أعٍٝ ٍِرٜٛ ذُ اٌؽاٛي ع١ٍٗ تٍػ )

 عٓ نأي اٌّاي الإـااغ اٌّؽاٌثٟ%( ٚأْ ِرٌٛ  ٍِرٜٛ 22.2)تٍػ ألً ٍِرٜٛ 

%(. ٚذعثه ذٍاه إٌر١عاح عآ أففااض ٍِارٜٛ 02.90اٌفىهٞ ٌشهواخ اٌع١ٕح تٍػ )

ٚنتّاا ٠هظاع   عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ ـاٟ اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح الإـااغ اٌّؽاٌثٟ

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٌٍشاهواخ  الإـااغ اٌّؽاٌاثٟاٌٍثة ـٟ أففاض ٍِرٜٛ 

الأـام  اٌٍعٛق٠ح اٌٝ ؼكاشح ذعاًِ اٌشهواخ ِع عٕاصه نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ٚؼكاشاح

ـاٝ اٌٍّّىاح  ( ٚاٌفاا  تالأصاٛي ؼ١اه اٌٌٍّّٛاح22ّع١ان اٌّؽاٌثح اٌكٌٟٚ نلُ )ت

   ٚعكَ ٚضٛغ وص١ه ِٓ اٌّعاٌعاخ اٌٛانقج ـ١ٗ.اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح
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  ـمااك أٚضااػ اٌرؽ١ٍااً  اٌّغررزمٍخ )خصرربئص ٌغرربْ اٌّشاعؼررخ(:ثبٌٕغررجخ ٌٍّزغ١ررشاد

الإؼاااا ٟ أْ ؼاٌث١ااح أعااااء ٌعٕااح اٌّهاظعااح ـااٟ شااهواخ ع١ٕااح اٌكناٌااح ٠رّرعااْٛ 

تالاٌاارملاي ِّااا ٠ّىٕٙااا ِاآ أقاء قٚن٘ااا تفعا١ٌااح  ـمااك تٍااػ أعٍااٝ ٍِاارٜٛ ٌلاٌاارملاي 

%( ٚأْ ِرٌٛااا  ٍِاارٜٛ الاٌااارملاي تٍاااػ 02%(  ت١ّٕااا تٍاااػ ألااً ٍِااارٜٛ )222)

( ِاآ لا ؽااح 40%( ٚ٘ااما ٠رفااك ِااع ِااا ٚنق تاااٌفمهج الأٌٚااٝ ِاآ اٌّاااقج )20.22)

ؼٛوّح اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح ِآ ضاهٚنج ذشاى١ً ٌعٕاح اٌّهاظعاح ِآ ؼ١اه أعاااء 

ِعًٍ الإقانج اٌرٕف١م١٠ٓ. وّا ٠ر١ّى ِع ُ أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ـٟ شاهواخ ع١ٕاح 

%( ٚ٘اما ٠رفاك ِاع ِاا 26تّرٌٛ  ) اٌكناٌح تاٌفثهج ـٟ اٌشئْٚ اٌّا١ٌح ٚاٌّؽاٌث١ح ٚلٌه

أوكخ ع١ٍٗ لا ؽح اٌؽٛوّح ِٓ ضهٚنج أْ ٠ىْٛ ٚاؼكعا عٍٝ الألً ِٓ ت١ٓ أعاااء اٌٍعٕاح 

ِرفا  ـٟ اٌشائْٚ اٌّا١ٌاح ٚاٌّؽاٌاث١ح. وّاا تٍاػ أعٍاٝ عاكق لأعاااء ٌعٕاح اٌّهاظعاح 

( عااٛ  ٚ٘اما 2.42  ٚتٍاػ ِرٌٛا  عاكق الأعاااء )أعااء( 2( أعااء ٚألً عكق )9)

ا ِع لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح ٚاٌراٟ أواكخ عٍاٝ ضاهٚنج ألا ٠ماً عاكق  ٠رفك أ٠اع

( أعااااء. وّااا ذر١ّااى ع١ٕااح اٌكناٌااح ترىااهان عااكق ِااهاخ 2أعااااء ٌعٕااح اٌّهاظعااح عاآ )

  ٚتٍااػ اخ( ِااه0( ِااهج ٚألااً عااكق )24اظرّاااق اٌٍعٕااح ـمااك تٍااػ أعٍااٝ ِااهاخ ٌلاظرّاااق )

( ِآ 42٘ما ٠رفك ِع ِا أوكخ ع١ٍاٗ اٌّااقج )( ِهج  9.02ِٚرٌٛ  عكق ِهاخ الاظرّاق )

ألا ذماً اظرّاعااخ اٌٍعٕاح عآ أنتعاح ضاهٚنج لا ؽح ؼٛوّح اٌشهواخ  ؼ١س أوكخ عٍاٝ 

ح اٌّا١ٌااح ٌٍشااهوح.  ( ِاآ 42ضااهٚنج ذعااك٠ً اٌّاااقج ) اٌثاؼااس ٠ٚااهٜاظرّاعااخ ـاالاي اٌٍاإ

لا ؽااح ؼٛوّااح اٌشااهواخ اٌٍااعٛق٠ح تؽ١ااس ذاإ  عٍااٝ ضااهٚنج اظرّاااق ٌعٕااح اٌّهاظعااح 

 ( ِهج ٠ٌٕٛعا تٛالع ِهج وً شٙه.20)

 ـمك أبٙهخ إٌرا ط أْ ٕ٘ان و٠اقج ـٟ ِرٌٛ  ل١ّاح ) أِب ثبٌٕغجخ ٌم١ّخ اٌششوخTobin’s 

Q (.0.642)( وّم١اي ٠عرّك عٍٝ اٌث١أاخ اٌٍٛل١ح ؼ١س تٍػ 

 :ٌٙا  ؼ١اس اذر١ّاى شاهواخ ع١ٕاح اٌكناٌاح ت ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١رشاد اٌشلبث١رخ نذفااق ؼعاُ أصاٛ

ي شاااهواخ ع١ٕاااح اٌكناٌاااح تااا١ٓ ) (  9.690ذاااهاٚغ اٌٍٛؼاااان٠رُ اٌطث١عاااٟ لإظّااااٌٟ أصاااٛ

(  وّااا تٍااػ ِرٌٛاا  عااكق اٌشااهواخ 22.24(  )2.66(  ٚاٌهاـعااح اٌّا١ٌااح تاا١ٓ )6.202)

%(  أِا تالٟ اٌشهواخ اِا شاهواخ ـك١ِاح أٚ ذعان٠اح أٚ 42اٌإاع١ح ـٟ ع١ٕح اٌكناٌح )



 
 ...أثر خصائص لجنة المراجعة على الإفصاح عن رأس المال الفكري وانعكاسه على قيمة الشركة: دليل تطبيقي  

 د/ نبيل ياسين أحمد&  أحمد حامد محمود عبدالحليم  د/ 

 ٠0202ٕا٠ه  -اٌعكق الاٚي                      اٌّعٍك اٌهاتع عشه                                       

  022 

 

  

وّااا أبٙااهخ إٌرااا ط اذعاااٖ ع١ٕااح اٌكناٌااح ٌرطث١ااك اٌّّانٌاااخ اٌع١ااكج  وناع١ااح أٚ ؼ١ه٘ااا.

(  ٚلاك ٠هظاع لٌاه اٌاٝ 2.094ٌؽٛوّح اٌشهواخ ؼ١س تٍػ ِرٌٛ  ظٛقج آ١ٌاخ اٌؽٛوّاح )

ّٛعااح ِاآ اٌمٛاعااك َ ؼ١ااس ذاااُ ِع0222اصااكان لا ؽااح ؼٛوّااح اٌشااهواخ اٌعك٠ااكج ـااٟ 

الاٌرهشاااق٠ح عاآ اٌؽٛوّااح طثمعااا لأـاااً اٌّّانٌاااخ الإل١ّ١ٍااح ٚاٌك١ٌٚااح  تالإضاااـح اٌااٝ 

ا٘رّاااَ اٌثٛنصااح اٌٍااعٛق٠ح ترهذ١ااة اٌشااهواخ ٚـمعااا ٌؽعااُ اٌّعٍِٛاااخ اٌرااٟ ذفاااػ عٕٙااا 

عٟ عاآ ِّانٌاااذٙا ـ١ّااا ٠فاا  اٌؽٛوّااح. ا ذثاا١ٓ أْ ٍٔااثح  اٌشااهواخ تشااىً طااٛ ٚأـ١ااهع

أٚ اٌّىاذااة إٌّرٍااثح  Big4اٌىثااهٜ اي  ِااً ِااع ِىاذااة اٌّهاظعااحاٌشااهواخ اٌرااٟ ذرعا

%( ِآ شاهواخ اٌع١ٕاح ٠ارُ ِهاظعرٙاا ِآ لثاً ِىاذاة 22%( ت١ّٕا ِا ٍٔثرٗ )92)

 ِهاظعح ٚط١ٕح  ٚ٘ٛ ِا ٠ئوك ذٕٛق أٔٛاق ت١أاخ اٌع١ٕح تشىً ِرٕاٌك.

  فشٚ :إٌِٚبلشخ ٔزبئظ اخزجبس  رؾ١ًٍ-6/2/4/3

 ٚذؽ١ًٍ الأؽاكان ٌٍعلالاح الانذثاطلاـرثان صؽح ـهٚض اٌكناٌح ذُ اظهاء ذؽ١ًٍ      

عآ نأي  الإـاااغاٌّهاظعاح( ٚاٌّرؽ١اه اٌرااتع ) ت١ٓ اٌّرؽ١ه اٌٍّرمً )ـاا   ٌعٕح

عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ وّرؽ١ه اٌّؽاٌثٟ   ٚومٌه اٌعلالح ت١ٓ الإـااغ اٌّاي اٌفىهٞ(

  (SPSS)ؼىِااح اٌثااهاِط الإؼاااا ١ح  تاٌاارفكاَذاااتع  ٍِاارمً ٚل١ّااح اٌشااهوح وّرؽ١ااه 

 ٚلٌه عٍٝ إٌؽٛ ا٢ذٟ:

لاـرثان قنظح الانذثاط تا١ٓ  :Correlation Analysisرؾ١ًٍ الاسرجبط  ٔزبئظ :اٚلاا 

عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٚـااا   ٌعااْ اٌّهاظعاح  لااَ  الإـااغ اٌّؽاٌثٍِٟرٜٛ 

( ِافٛـح الانذثاط 22تبظهاء اـرثان الانذثاط  ٠ٚٛضػ اٌعكٚي اٌراٌٟ نلُ ) اٌثاؼصاْ

 :)ت١هٌْٛ( ٌّرؽ١هاخ اٌكناٌح

 ِصفٛفخ الاسرجبط )ث١شعْٛ( ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ( ٠ٛضؼ12عذٚي سلُ )

ICD ROA Tobin’s Q ACMEET ACSIZE ACEXP ACIND Variables 

      1.000 ACIND 

     
1.000 

**0.555 
ACEXP 

     0.000 

    
1.000 

**0.478 **0.382 
AXSIZE 

    0.000 0.009 
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ICD ROA Tobin’s Q ACMEET ACSIZE ACEXP ACIND Variables 

   
1.000 

**0.336 **0.417 **0.528 ACMEE

T    0.001 0.000 0.000 

 
 1.000 0.027 0.239 0.074 - 0.055 Tobin’s 

Q 0.685 0.001 0.312 0.476 

1.000 

0.788

** 

0.892** 
**0.672 **0.479 **0.632 **0.745 

ICD 

0.000 0.001 0.000 0.000 0.000 0.000 

** (Correlation is Significant at the 0.01 Level) (2-tailed) 

* (Correlation is Significant at the 0.05 Level) (2-tailed) 

الإـاااغ ( ٚظٛق انذثااط ا٠عااتٟ تا١ٓ ٍِارٜٛ ٠22راػ ِٓ اٌعكٚي اٌٍاتك نلُ )     

عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح  ؼ١س ذش١ه إٌراا ط اٌاٝ  اٌّؽاٌثٟ

ٚعكق  (ACIND)أوصه انذثاطعا تاٌرملاي ٌعٕح اٌّهاظعح  (ICD)الإـااغ أْ ٍِرٜٛ 

ٚوااامٌه تااااٌفثهج اٌّا١ٌاااح ٚاٌّؽاٌاااث١ح ٌٍعٕاااح  (ACMEET)ِاااهاخ اظرّااااق اٌٍعٕاااح 

  0.672  0.745ؼ١ااااس تٍؽااااد ل١ّااااح ِعاااااِلاخ الانذثاااااط ) (ACEXP)اٌّهاظعااااح 

. ت١ّٕاا ٕ٘اان انذثااط ِرٌٛا  (0.05)( عٍٝ اٌرهذ١ة تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛاح ألاً ِآ 0.632

ٚؼعاااُ ٌعٕاااح  (ICD)عااآ نأي اٌّااااي اٌفىاااهٞ  الإـاااااغ اٌّؽاٌاااثٟتااا١ٓ ٍِااارٜٛ 

 .(0.05)تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛح ألً ِٓ  (0.479)اٌّهاظعح  ؼ١س تٍؽد ل١ّح ِعاًِ الانذثاط 

ِآ اٌعاكٚي  عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚل١ّح اٌشهوح ٠راػٚتإٌٍثح ٌٍعلالح ت١ٓ الإـااغ      

ط ( ٚظااٛق علالااح انذثاااط ِٛظثااح ت١ّٕٙااا  ؼ١ااس وأااد اشااانج ِعاِااً الانذثااا22نلااُ )

 (.Sig)وّم١اي ٌٍم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍشاهوح  ٍِٚارٜٛ قلالاذٙاا  (Tobin’s Q) ِٛظثح ٌـــ

 .(0.05)ألً ِٓ 
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R)اٌزؾذ٠ررررذ اٌّصررررؾؼ  ِؼبِررررً :صب١ٔاررررب
2
) Adjusted Coefficient of 

Determination: 

R( ؼٍاب ل١ّح ِعاًِ اٌرؽك٠ك ٠22رآّ اٌعكٚي اٌراٌٟ نلُ )
2

: 

 ٌّٕٛرط اٌذساعخ (R2)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  ( ٠ٛضؼ12عذٚي سلُ )

Model Summary 

Model R R
2 Adjusted  

R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.936
a 

0.876 0.688 0.057 

a. Predictors: (Constant), ACIND, ACEXP, ACSIZE, ACMEETING, LEV, 

INDUS, CGQ, AUDTYPE. 

b. Dependent Variable: ICD. 

%( ٚ٘اٟ ذّصاً لاكنج 68.8( أْ ل١ّاح ِعاِاً اٌرؽك٠اك اٌّااؽػ ذٍااٚٞ )٠22راػ ِٓ اٌعاكٚي )     

اٌىٍٟ ـٟ ل١ُ اٌّرؽ١ه اٌراتع اٌّرؽ١هاخ اٌٍّرمٍح )ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح( عٍٝ ذف١ٍه ٚشهغ اٌرؽ١ه 

عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ(  ٠ٚهظع تالٟ إٌٍاثح اٌاٝ اٌفطاؤ اٌعشاٛا ٟ ـاٟ اٌرماك٠ه  الإـااغ اٌّؽاٌثٟ)

 اقناظٙا ضّٓ إٌّٛلض.ىٓ أٚ ٌعكَ اقناض ِرؽ١هاخ ٍِرمٍح أـهٜ واْ ِٓ اٌّّ

   :ANOVAرؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ  اخزجبس :صبٌضاب

 اـرثان ذؽ١ًٍ اٌرثا٠ٓ ٌّعاقٌح الأؽكان:٠ٛضػ اٌعكٚي اٌراٌٟ ٔرا ط      

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ( ٠ٛضؼ12عذٚي سلُ )

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares DF Mean Square F Sig. 

1 

Regression  79.633 8 9.954 

20.028 0.006
b 

Residual 43.225 87 0.497 

Total 122.858 95  

a. Depentent Varible: ICD. 

b. Predictors: (Constant), ACIND, ACEXP, ACSIZE, ACMEET, LEV, 

INDUS, CGQ,  AUDTYPE. 

ِّاا ٠اكي  (0.01)تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛح ألً ِٓ  20.028= (F)( أْ ل١ّح اـرثان ٠26راػ ِٓ اٌعكٚي )  

عٍااٝ ِع٠ٕٛااح إٌّااٛلض الإؼاااا ٟ اٌٍّاارفكَ  ٠ٚئوااك عٍااٝ ذااؤش١ه اٌّرؽ١ااه اٌٍّاارمً )ـاااا   ٌعاااْ 

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ(  تّعٕاٝ أْ ـااا    الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟاٌّهاظعح( عٍٝ اٌّرؽ١ه اٌرااتع )

ٕاح  ٚعاكق اٌٍعٕاح  ٚاٌفثاهج اٌّا١ٌاح ٚاٌّؽاٌاث١ح لأعاااء اٌٍعٕاح  ٚؼعاُ اٌٍع اٌرملاي-اٌّهاظعحٌعاْ 
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ا ظٛ٘ه٠عا عٍٝ ٍِرٜٛ  ذئشه-اٌٍعٕحِهاخ اظرّاق  عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟذؤش١هع

 .(0.01)ٚلٌه تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛح ألً ِٓ 

ّؼبِلاد ٌّٕٛرط اخزجبس  :ساثؼاب       )ِؼبدٌخ الأؾذاس(:الأٚي ٚفشػ١برٗ فش  اٌاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ اٌ

       ذؽ١ٍااً الأؽااكان اٌفطااٟ اٌّرعااكق  ٚلٌااه عٍااٝ( ٔرااا ط ٠02ٛضااػ اٌعااكٚي اٌراااٌٟ نلااُ )

 إٌؽٛ ا٢ذٟ:

 اخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ِؼبِلاد ّٔٛرط الأؾذاس ( ٠ٛضؼ21عذٚي سلُ )

Coefficients
a 

Model Variables 

Un Standardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

  
Std. 

Error 
Beta 

1 

(Constant) -0.019 0.477    

ACIND 0.279 0.041 0.486 6.951 0.043 

ACEXP 1.371 0.973 0.234 3.456 0.007 

ACSIZE -0.119 0.936 -0.009 -0.117 0.916 

ACMEET 0.888 0.397 0.185 2.632 0.017 

FSIZE 0.886 0.690 0.135 1.527 0.044 

LEV -1.159 0.000 0.007 0.463 0.668 

INDUS 1.886 1.444 -0.093 -1.307 0.193 

CGQ 0.116 0.073 0.048 2.567 0.011 

AUDTYPE 0.005 0.009 0.017 0.619 0.034 

عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٠اهذث  ا٠عات١عاا  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ( أْ ٍِارٜٛ ٠02راػ ِٓ اٌعكٚي )    

  ً  (ACEXP)ٚاٌفثاهج اٌّا١ٌاح ٚاٌّؽاٌاث١ح لأعااا ٙا  (ACIND)ِٓ اٌرملا١ٌح ٌعٕاح اٌّهاظعاح  تى

ِٛظثاح ٚوأاد  ( ) ؼ١اس وأاد اشاانج ِعاِاً الأؽاكان (ACMEET)ٚعكق ِهاخ اظرّاق اٌٍعٕح 

 اٌفهع١اح   ٚ٘اٛ ِاا ٠ئ٠اك صاؽح اٌفاهٚض(0.05)ألاً ِآ ٍِارٜٛ اٌّع٠ٕٛاح  (.sig)اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح 

 .ي( ِٓ اٌفهض اٌرطث١مٟ الأٚالأٚي  ٚاٌصأٟ  ٚاٌهاتع)
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 (ACSIZE)وّا أبٙهخ ٔرا ط الأؽكان عكَ ٚظاٛق ذاؤش١ه ٌؽعاُ ٌعٕاح اٌّهاظعاح      

                    عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٚ٘اٛ ِاا ٠عٕاٟ عاكَ صاؽح الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟعٍٝ ٍِارٜٛ 

 . ِٓ اٌفهض اٌرطث١مٟ الأٚي اٌصأٟاٌفهعٟ اٌفهض 

ا       وّا ذٛضػ إٌرا ط أْ اٌرملاي ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٘اٛ اٌّرؽ١اه الألاٜٛ ٚالأوصاه ذاؤش١هع

 =Betaعآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ؼ١اس تٍؽاد ل١ّاح  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟعٍٝ ٍِرٜٛ 

  ت١ّٕا عكق ِاهاخ اظرّااق ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٌٙاا Sig= 0.043تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛح  0.486

نأي اٌّاي اٌفىهٞ ؼ١س تٍؽد ل١ّح  عٓ الإـااغ اٌّؽاٌثٟذؤش١ه ِؽكٚق عٍٝ ٍِرٜٛ 

Beta= 0.184  تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛحSig= 0.017. 

  ً ٚظاٛقج ِٓ ؼعُ اٌشهوح  ٚـ١ّا ٠رعٍك تّرؽ١هاخ اٌهلاتح ـمك أٚضؽد إٌرا ط انذثاط و

عآ نأي اٌّااي  الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟٚٔاٛق ِىراة اٌّهاظعاح تٍّارٜٛ آ١ٌاخ اٌؽٛوّاح 

اٌفىااهٞ  ت١ّٕااا لا ٠ٛظااك انذثاااط تاا١ٓ اٌهـااع اٌّاااٌٟ ٚطث١عااح ٔشاااط اٌشااهوح ِااع ٍِاارٜٛ 

أوثه ِٓ ٍِرٜٛ  (.Sig)عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  ؼ١س وأد ل١ّح  الإـااغ اٌّؽاٌثٟ

 .(0.05)اٌّع٠ٕٛح 

 ص١بغخ ّٔٛرط الأؾذاس ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:٠ّىٓ ِّٚب عجك 

ICD = -0.019+ 0.279 (ACIND)+ 1.371 (ACEXP)+ 0.888 (ACMEE)        + 

0.886 (FSIZE)+ 0.116 (CGQ)+ 0.005 (AUDTYPE). 

لاٌح ِع٠ٕٛح ت١ٓ ذٛظك علالح انذثاط ِٛظثح ٚلاخ ق": اٌضبٟٔاٌزطج١مٟ اخزجبس اٌفش   خبِغاب:

 ".ٌٍشهواخ اٌّم١كج ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ٚل١ّح اٌشهوح الإـااغ 

( ٔرا ط ذؽ١ًٍ الأؽكان ٌم١اي أشه الإـااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ ٠02  ٙه اٌعكٚي نلُ )     

 رمً عٍٝ ل١ّح اٌشهوح وّرؽ١ه ذاتع:نأي اٌّاي اٌفىهٞ وّرؽ١ه ٍِ
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 ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد  (21عذٚي سلُ )

 لأصش الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ

Model Variables 

Tobin’s Qit 

ِؼبِلاد الأؾذاس غ١ش اٌم١بع١خ 

Unstandardized Coefficients 

ِؼبِلاد الأؾذاس 

 اٌم١بع١خ

 ل١ّخ

 (T) 

ِغزٜٛ 

 اٌذلاٌخ

2 

 (β) (Std.) Error (Beta) (T) (Sig.) 

Constant 1.442 0.476  2.942 0.004 

ICD 0.388 0.392 0.597 6.850 0.000 

FSIZE 0.324 0.144 0.191 2.195 0.130 

LEV -0.082 0.053 -0.141 -1.583 0.116 

INDUS 1.615 0.386 0.148 4.181 0.001 

CGQ 1.619 0.397 0.156 4.173 0.000 

AUDTYPE 0.018 0.135 0.004 1.181 0.037 

 

 0.883= (R)ِؼبًِ الاسرجبط اٌّزؼذد 

R)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 
2
) =0.779 

AdjR)ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي 
2
) =0.757 

 139.53= (ANOVA)اٌّغزخشعخ ِٓ عذٚي رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ  (F)ل١ّخ 

 0.000= (.sig)اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ 

Adj R)( أْ ل١ّح 02ِٓ اٌعكٚي نلُ ) ٠ٓ١راػ ٌٍثاؼص
2
 (Tobin’s Q)تإٌٍاثح ٌّم١ااي  (

  ٚ٘ٛ ِاا ٠عىاً أْ اٌم١ّاح اٌرفٍا١ه٠ح ٌٍّٕاٛلض عا١ٌاح  ؼ١اس أْ أؼٍاة اٌرؽ١اهاخ ٠ّىآ (0.757)ذثٍػ 

ذف١ٍه٘ا ِٓ ـلاي إٌّاٛلض  أِاا تإٌٍاثح ٌٍّع٠ٕٛاح اٌى١ٍاح ٌّٕاٛلض الأؽاكان اٌٍّارفكَ ـا١ّىٓ اٌرعاهؾ 

اٌّؽٍااٛتح  (F)ٌّٕااٛلض الأؽااكان  ؼ١ااس تٍؽااد ل١ّااح  (ANOVA)ع١ٍٙااا ِاآ ـاالاي ذؽ١ٍااً اٌرثااا٠ٓ 

ٍااثح ٌّ   ِّااا ٠ااكي عٍااٝ انذفاااق ِع٠ٕٛااح (0.000)(  تٍّاارٜٛ ِع٠ٕٛااح 226.42) (Tobin’s Q)م١ااايتإٌ

ٍاارمً  رؽ١ااه اٌّ ٍاارفكَ ـااٟ اٌكناٌااح ٚصاالاؼ١رٗ ٌرؽم١ااك ٘ااكؾ اٌكناٌااح  ٠ٚئوااك عٍااٝ ذااؤش١ه اٌّ لض اٌّ ّااٛ إٌ

رؽ١اه اٌرااتع )ل١ّاح اٌشاهوح(  تّعٕاٝ أْ الإـاااغ عآ ااي اٌفىاهٞ( عٍاٝ اٌّ ؽاٌثٟ عآ نأي اٌّ  )الإـااغ اٌّ

ا ظٛ٘ه٠عا عٍٝ ل١ّح اٌشهوح ٚلٌه تٍّرٜٛ ِع٠ٕٛح ألً ِٓ  اي اٌفىهٞ ٠ئشه ذؤش١هع  .(0.05)نأي اٌّ

( أْ الإـاااغ عآ نأي اٌّااي 02ٚلك أبٙاهخ ٔراا ط الأؽاكان ـاٟ اٌعاكٚي نلاُ )     

 (β)اٌفىهٞ ٌٗ ذاؤش١ه ِعٕاٛٞ عٍاٝ ل١ّاح اٌشاهوح  ؼ١اس وأاد اشاانج ِعاِاً الأؽاكان 

  (0.05)ألاً ِآ ٍِارٜٛ اٌّع٠ٕٛاح  (Sig= 0.000)ِٛظثح ٚوأد اٌم١ّاح الاؼرّا١ٌاح 

 اٌصأٟ.اٌرطث١مٟ ٚ٘ٛ ِا ٠صثد صؽح اٌفهض 
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ِّٚب عجك ٠ّىٓ ص١بغخ ّٔٛرط الأؾذاس لأصش الإفصبػ اٌّؾبعرجٟ ػرٓ سأط 

 اٌّبي اٌفىشٞ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

Tobin’s Q= 1.442 + 0.388 (ICD) + 0.324 (FSIZE) + 1.615 (INDUS) + 1.619 

(CGQ) + 0.018 (AUDTYPE) 

 :غزمج١ٍخإٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد ٚاٌزٛعٙبد اٌجؾض١خ اٌّ -6/2

تشااام١ٙا إٌ اااهٞ  اٌثاؼصااااْـاااٟ ضاااٛء ِاااا أٌااافهخ عٕاااٗ اٌكناٌاااح اٌراااٟ لااااَ تٙاااا      

اٌٝ ِعّٛعاح ِآ إٌراا ط ٚاٌرٛصا١اخ   اٌثاؼصا٠ْفٍ    (اٌرطث١مٟاٌعٍّٟ)ا١ٌّكأٟ ٚٚ

ٚرٌره   ١ٓاٌثااؼصتالإضاـح لالرهاغ تعا ِعالاخ اٌثؽس اٌرٟ ٠ّىٓ ذٕاٌٚٙاا ِآ ظأاة 

 ػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

 :ٕزبئظاٌ -6/2/1

  ًعى ٠ؽمااك الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ اٌعك٠ااك ِاآ إٌّاااـع اٌرااٟ لااك ذاإ

عرٙا  ِّاا ٠عّاً عٍاٝ ا٠عات١عا عٍٝ ظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح   ٚذع ١ُ ل١ّح اٌشهوح  ٚذكع١ُ ٌاّ

 ظمب اٌٍّرصّه٠ٓ ا١ٌٙا تالإضاـح اٌٝ اٌؽك ِٓ ـعٛج عكَ ذّاشً اٌّعٍِٛاخ تاٌشهوح.

  ذٛظك ـهٚق لاخ قلاٌح اؼاا ١ح ت١ٓ آناء ع١ٕح اٌكناٌح ؼٛي ِىا٠اا ٚقٚاـاع اـاااغ

اٌفش  الأٚي ِّب ٠ضجذ صؾخ اٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح اٌٍّعٍح عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  

 ٌٍذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ.

  ذٛظاك ـاهٚق لاخ قلاٌاح اؼااا ١ح تا١ٓ آناء ع١ٕاح اٌكناٌاح ؼاٛي ذؽاك٠اخ ِٚعٛلاااخ

ٚ٘رٛ ِرب ٠ضجرذ الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىاهٞ ـاٟ اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح اٌٍّاعٍح  

 صؾخ اٌفش  اٌضبٟٔ ٌٍذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ.

 ٛي ذااؤش١ه طااهق ٚأٌااا١ٌة ذٛظااك ـااهٚق لاخ قلاٌااح اؼاااا ١ح تاا١ٓ آناء ع١ٕااح اٌكناٌااح ؼاا

 ٚ٘ٛ ِب ٠ضجذ صؾخ اٌفش  اٌضبٌش ٌٍذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ.الإـااغ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ  

  ٜٛعاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ـااٟ ت١وااح الأعّاااي  الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟأففاااض ٍِاار

%( ٚلاك ٠هظاع لٌاه اٌاٝ عااكَ 43.62عٕاٗ )الإـاااغ اٌٍاعٛق٠ح  ؼ١اس تٍاػ ِرٌٛا  

١ّ٘ااح الإـااااغ عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  ؤاٌشااهواخ تذااٛاـه اٌااٛعٟ اٌىاااـٟ ٌااكٜ 

تالإضاااـح اٌااٝ ؼكاشااح ذعاِااً اٌشااهواخ اٌٍااعٛق٠ح ِااع عٕاصااه نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ  
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( اٌفاا  تالأصاٛي ؼ١اه 22ّع١ان اٌّؽاٌاثح اٌاكٌٟٚ نلاُ )الأـم تـالاع عٓ ؼكاشح 

ج   ٚعاكَ ٚضاٛغ اٌعك٠اك ِآ اٌّعاٌعااخ اٌاٛانقتاٌٍّّىح اٌعهت١ح اٌٍاعٛق٠ح اٌٌٍّّٛح

ـ١ٗ  تالإضاـح اٌٝ ذٍّه اٌشهواخ تإٌّٛلض اٌرم١ٍاكٞ ٌحـاااغ ـاٟ اٌرماان٠ه اٌّا١ٌاح 

 ٚاٌمٞ لا ٠عىً اٌم١ُ اٌعاقٌح ٌلأصٛي.

   ً ٌعٕاح اٌّهاظعاح  اٌفثاهج اٌّا١ٌاح  ِآ: اٌارملاي ٚظٛق علالح انذثاط ظٛ٘هٞ ت١ٓ و

عآ الإـاااغ  ٚاٌّؽاٌث١ح لأعاا ٙا  عكق ِهاخ اظرّاق ٌعٕح اٌّهاظعح  ٍِٚارٜٛ

ِّرب شهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌعاِح اٌٍّعٍح تاٌثٛنصح اٌٍاعٛق٠ح  نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ 

 .الأٚياٌزطج١مٟ ِٓ اٌفش  اٌؼبَ  ٚاٌشاثغ ٚاٌضبٟٔالأٚي اٌفشػ١خ ٠ضجذ صؾخ اٌفشٚ  

 ـاااغ عآ عكَ ٚظٛق علالح انذثاط ظٛ٘هٞ ت١ٓ ؼعُ ٌعٕح اٌّهاظعح ٍِٚارٜٛ الإ

ِّرب نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ شهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌعاِح اٌٍّعٍح تاٌثٛنصح اٌٍاعٛق٠ح  

 .الأٚياٌزطج١مٟ ٌفش  اٌؼبَ ِٓ ا اٌضبٌشاٌفشػٟ ٠ضجذ سفض اٌفش  

  ٚظٛق علالح انذثاط ِٛظثح ٚلاخ قلاٌاح ِع٠ٕٛاح تا١ٓ الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ عآ نأي

ٚاٌم١ّاح  (0.388ً الانذثااط )اٌّاي اٌفىهٞ ٚل١ّاح اٌشاهوح  ؼ١اس وأاد ل١ّاح ِعاِا

 .اٌضبٟٔاٌزطج١مٟ ٚ٘ٛ ِب ٠ضجذ صؾخ اٌفش   (0.05ا ألً ِٓ )الاؼرّا١ٌح ٌٙ

 :زٛص١بداٌ -6/2/2

 :ثّب ٠ٍٟ اٌجبؽضبْثبلإضبفخ ئٌٝ ِب لذ رؼىغٗ إٌزبئظ اٌغبثمخ ِٓ رٛص١بد، ٠ٛصٝ     

اٌفىاهٞ  ضهٚنج و٠اقج ٚعٟ اٌشهواخ تؤ١ّ٘ح ِٚىا٠ا الإـااغ عآ عٕاصاه نأي اٌّااي  -

ق اٌّا١ٌااح ٚا١ٌٙوااح اٌٍااعٛق٠ح  ِاآ ـاالاي ل١اااَ اٌعٙاااخ ٚإٌّ ّاااخ اٌّع١ٕااح ِصااً ١٘وااح اٌٍااٛ

ٌٍّؽاٌث١ٓ اٌما١١ٔٛٔٓ ترٕ ١ُ اٌكٚناخ اٌركن٠ث١ح اٌرٟ ذٛضػ قٚن الإـااغ عآ نأي اٌّااي 

 .ااق٠اخ اٌّعهـحاٌفىهٞ ـٟ ذؽم١ك اٌّىا٠ا اٌرٕاـ١ٍح ٌٍشهواخ ـاصح ـٟ بً الر

ٓ  اٌشهواخٚؼس ذشع١ع  - عٍٝ الإـااغ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚلٌاه ِآ ـالاي ذااّ

ٛٞ تٙامٖ اٌّعٍِٛااخ  أٚ اصاكان ذمه٠اه ٍِارمً ٌٙاا ِاع أ١ّ٘اح الإـاااغ عٕٙاا  اٌرمه٠ه اٌٍإ

عىً ا٠عاتعااا عٍااٝ ظاامب اٌٍّاارصّه٠ٓ ٚلااهاناذُٙ  عثااه ِٛلعٙااا الإٌىرهٚٔااٟ  ٚ٘ااٛ ِااا لااك ٠اإ

 الاٌرصّان٠ح.
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اـح ِاقج اٌٝ لا ؽاح ؼٛوّاح اٌشاهواخ ـاصاح ضهٚنج ذثٕٟ ١٘وح ٌٛق اٌّاي اٌٍعٛق٠ح اض -

ْ ٍِىِاح ٌىاً اٌشاهواخ اٌراٟ  تاٌرمه٠ه ٚالإـااغ عٓ عٕاصاه نأي اٌّااي اٌفىاهٞ  ٚذىاٛ

 ٠رُ ذكاٚي أٌّٙٙا ـٟ اٌثٛنصح اٌٍعٛق٠ح.

اااىَ  - ا١ٔٓ ٚذشاااه٠عاخ ذٍ  ضاااهٚنج ذاااكـً اٌكٌٚاااح ٚاٌعٙااااخ ا١ٌّٕٙاااح اٌّرفاااااح تٍااآ لاااٛ

عاآ ِااكٜ اـااااغ اٌشااهوح عاآ نأي اٌّاااي اٌشااهواخ اٌٍااعٛق٠ح تبصااكان ذمه٠ااه ِؽاٌااثٟ 

ٓ  -ٌٛاء ـٝ شاىً ِااٌٟ أٚ ؼ١اه ِااٌٟ  ٚـاٝ شاىً ٚصافٟ أٚ وّاٟ – اٌفىهٞ ٚتّاا ٠ااّ

ااُ٘ ـاٟ اٌرم١ا١ُ اٌعااقي  عكَ الإـلاي تاٌّثاقة ٚاٌّعا١٠ه اٌّؽاٌث١ح اٌّرعانؾ ع١ٍٙا  ِّاا ٠ٍ 

اٌّا١ٌااح   ِااع ضااهٚنج اعرّاااقٖ ِآ ِهاظااع ـااانظٟ ِصٍّااا ٘اٛ اٌؽاااي ـااٟ اٌرمااان٠ه ٌٍشاهوح

 ا٠ٌٍٕٛح  ٚـهض عمٛتاخ عٍٝ اٌشهواخ اٌرٟ لا ذاكن ِصً ٘ما اٌرمه٠ه.

ضهٚنج الا٘رّاَ تعٛقج ٌعاْ اٌّهاظعح ٌّا ٌٙا ِآ ذاؤش١ه عٍاٝ ذؽٍا١ٓ ٍِارٜٛ الإـاااغ  -

اْ  عاآ نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ ِاآ ـاالاي ذشااى١ً اٌٍعٕااح ِاآ الأعااااء ؼ١ااه اٌرٕف١اام١٠ٓ ٌاااّ

ااء اٌٍعٕح تّاا ٠رٕاٌاة ِاع طث١عاح ٔشااط اٌشاهوح  اٌرملاٌُٙ ٚذٛاـه اٌعكق إٌّاٌة ِٓ أع

عٍااٝ أْ ٠رٍااُ الأعااااء تاااٌفثهج اٌّا١ٌااح ٚاٌّؽاٌااث١ح  ـااالاع عاآ ذىااهان عااكق اظرّاعاااخ 

٠ٛعا تٛالااع 20ألا ٠مااً عااكق اظرّاعاااخ اٌٍعٕااح عاآ ) اٌثاؼصااا٠ْمرااهغ  -اٌٍعٕااح  ( اظرّاااق ٌاإ

٠رعٍاك تبعاكاق اٌرماان٠ه ِشىلاخ ذٛاظٗ اٌشاهوح ـاصاح ـ١ّاا  إٌّٔٞالشح  -اظرّاق وً شٙه

 اٌّا١ٌح  وّا ٠عة الا٘رّاَ تٕشه ذمه٠ه ٌعٕح اٌّهاظعح عٍٝ اٌّٛلع الإٌىرهٟٚٔ ٌٍشهوح.

ضااهٚنج عمااك قٚناخ ذكن٠ث١ااح لأعااااء ٌعاااْ اٌّهاظعااح تاٌشااهواخ اٌّم١ااكج تاٌثٛنصااح  -

ٓ عٍٝ عااذمُٙ  ٚاٌراٟ ِا اٌٍّماجاٌٍعٛق٠ح  ٌرؽ١ٍٓ لكنذُٙ عٍٝ اٌم١اَ تاٌّٙاَ ٚاٌٍّئ١ٌٚاخ 

اغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـاصح ـاٟ باً اٌّرؽ١اهاخ اٌّعاصاهج أّ٘ٙا: الإـا

 ِصً اٌرؽٛي اٌهلّٟ ٚاٌرفكاَ ٌلاًٌ اٌىرً ٚاٌرؽ١هاخ إٌّاـ١ح.

ضهٚنج اصاكان ِع١اان ِؽاٌاثٟ ٌاعٛقٞ عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ ٠ّىآ أْ ٠ طٍاك ع١ٍاٗ  -

َ نأي  اٌّؽاٌثح"ِع١ان  عآ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ" ٠ارُ ـ١اٗ ذعه٠اؿ ٚاضاػ ٚقل١اك ٌّفٙاٛ

 اٌّاي اٌفىهٞ ٚعٕاصهٖ اٌّفرٍفح  ٠ٚٛضػ و١ف١ح ل١اٌٙا ٚاٌرمه٠ه ٚالإـااغ عٕٙا.

ضهٚنج اقناض اٌّؽاٌثح عٓ نأي اٌّاي اٌفىهٞ ـاٟ ـطا  إٌّاا٘ط اٌكناٌا١ح تاٌعاِعااخ  -

اٌّاائذّهاخ ٚاٌؽااالاخ اٌع١ٍّااح اٌٍااعٛق٠ح  ِااع اٌرهو١ااى عٍااٝ عمااك ٚنَ اٌعّااً ٚإٌااكٚاخ ٚ
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  َ تالاٌاارعأح تّىاٌٚااٟ ِٕٙااح اٌّؽاٌااثح ٚاٌّهاظعااح ٌشااهغ اٌعٛأااة اٌرطث١م١ااح ٌٙااما اٌّفٙااٛ

الإـاااغ عٕاٗ  ٚوامٌه ذاؤش١هٖ  ٚاٌفٛا ك اٌرٟ ذعٛق عٍٝ اٌشهواخ ٚأصؽاب اٌّااٌػ ِٓ

 الإ٠عاتٟ عٍٝ اذفال اٌمهاناخ الاٌرصّان٠ح اٌهش١كج.

 اٌّمزشؽخ:اٌجؾض١خ  اٌزٛعٙبد -6/2/3

اٌّعاالاخ ِآ ٔراا ط ٚظاٛق اٌعك٠اك ِآ  ٗضٛء ِا ذُ اٌرٛصً ا١ٌ ـٟ اٌثاؼصاْ ٠هٜ      

ا ٌثؽٛز ٍِرمث١ٍ اٌرٟ عٌ  ِٚٓ أّ٘ٙا ِا ٠ٍٟ:  ح٠ّىٓ أْ ذشىً أٌا

  أشاااه اٌرطث١اااك الإٌىاِاااٟ ٌّعاااا١٠ه اٌرماااان٠ه اٌّا١ٌاااح اٌك١ٌٚاااحIFRS  ٝالإـاااااغ عٍااا

ذطث١م١ااح ِمانٔااح تاا١ٓ ت١ورااٟ الأعّاااي اي اٌفىااهٞ: قناٌااح عاآ نأي اٌّاا اٌّؽاٌااثٟ

 اٌّاه٠ح ٚاٌٍعٛق٠ح.

  أشاااه ـااااا   ٌعااااْ اٌّهاظعاااح عٍاااٝ الإـاااااغ عااآ ذماااان٠ه الأعّااااي اٌّرىاٍِاااح

Integrated Business Reporting .ٚأعىاي لٌه عٍٝ الأقاء اٌّاٌٟ ٌٍشهوح 

  عٓ ِعٍِٛااخ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ عٍاٝ ِشااعه اٌٍّارصّهأشه الإـااغInvestor 

Sentimentقناٌح ذعه٠ث١ح :. 

  الأشه اٌرفاعٍٟ ٌفاا   ٌعٕح اٌّهاظعاح ٚاٌماكنج الإقان٠احManageial Ability 

ـااٟ بااً  Accounting Disclosure Tone ٍااٝ ٔؽّااح الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟع

 اٌرؽٛي اٌهلّٟ.

 ٚأعىاااي لٌااه عٍااٝ وفاااءج  أشااه ِشااانوح الإٔاااز ـااٟ ٌعٕااح اٌّهاظعااح عٍااٝ ـعا١ٌرٙااا

 .Climate Changesلهاناخ الاٌرصّان ـٟ بً اٌرؽ١هاخ إٌّاـ١ح 
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 اٌّشاعغ -2

 اٌّشاعغ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ: -2/1

(. قٚن اٌّؽاٌثح عٓ الأصٛي اٌّعهـ١ح ـٟ ذؽك٠ك ل١ّاح اٌٛؼاكج 0224اتها١ُ٘  أوهَ ـ١ٍفح ِؽّك ) -

  و١ٍااح غ١ررش ِٕشررٛسح  فررٟ اٌّؾبعررجخ سعرربٌخ دوزررٛساٖقناٌااح ٔ ه٠ااح ٚذطث١م١ااح   –الالرااااق٠ح 

 اٌرعانج  ظاِعح ٌٛ٘اض.

اااي 0202اتااها١ُ٘  أوااهَ ـ١ٍفااح ِؽّااك ) - هاظعااح ٚأشه٘ااا ـااٟ الإـااااغ عاآ نأي اٌّ (. ـاااا   ٌعاااْ اٌّ

اااه٠ح   م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ عهـااح اٌّ ١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ وص١فااح اٌّ ؼ١ٍّررخ اٌفىااهٞ: قناٌااح ١ِكأ ّغٍررخ اٌ اٌ

ّب١ٌخ  جؾٛس اٌ زغبس٠خٌٍذساعبد ٚاٌ  .022-022: 0( ض2)0  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ق١ِاط  ٚاٌ

(. ِلا ّح اٌرفكاَ اٌم١ّح اٌّااـح ٌهأي اٌّااي اٌفىاهٞ وّاكـً 0202أؼّك  عّاق ِؽّك ن٠اض ) -

ل١ح ٌٍشااهوح  اااٌٟ ٚأشااهٖ عٍااٝ اٌم١ّااح اٌٍااٛ قج اٌرمه٠ااه اٌّ ؽاٌااثٟ ٌرعى٠ااى ظااٛ قناٌااح  –ٌٍم١اااي ٚالإـااااغ اٌّ

م١ا ُ اٌٍاعٛقٞ  ذطث١م١ح عٍٝ اٌشاهواخ اٌّ ق الأٌاٙ ّؾبعرجخكج ـاٟ ٌاٛ ّشاعؼرخ ِغٍرخ اٌ ؽاٌاثح  ٚاٌ   لٍاُ اٌّ

 .244-000(: 2)22و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٟ ٠ٌٛؿ  

هاظعاح عٍاٝ الإـاااغ الاـر١اانٞ 0222تف١د  ِؽّك تٙاء اٌك٠ٓ ِؽّاك ) - شاطح ٌعااْ اٌّ (. قناٌاح ذاؤش١ه أٔ

ا١ٌااح  ن اٌرعان٠ااح  –ـااٟ اٌرمااان٠ه اٌّ اااه٠ح  قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌثٕااٛ م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ فىررش اٌّ ِغٍررخ اٌ

ّؾبعجٟ هاظعح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ع١ٓ شًّ  اٌ ؽاٌثح ٚاٌّ  .662-602(: 0)00  لٍُ اٌّ

هاظعاح عٍاٝ 0200تكٚٞ  ِؽّك ـ١ًّ تكن ) - هاظعح اٌفانظ١ح ٚـعا١ٌاح ٌعٕاح اٌّ (. الأشه اٌرفاعٍٟ ٌعٛقج اٌّ

ا١ٌااح: قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهوا قج اٌرمااان٠ه اٌّ اااه٠ح  ظااٛ م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ ا١ٌااح اٌّ ِغٍررخ خ ؼ١ااه اٌّ

ّؼبصشح زغبس٠خ اٌ ذساعبد اٌ  .229-249: 2( ض22)2  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح وفه اٌش١ؿ  اٌ

(. الأشاه اٌرفااعٍٟ ٌٍث١أااخ 0202اٌث١ٍٟٛٔ  ١٘صُ ِؽّك عثك اٌفراغ؛ عاشاٛن  ا٠ٙااب ِؽّاك واِاً ) -

أقٌح  –ـااغ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌٍّرمث١ٍح اٌافّح ٚـاا   ٌعٕح اٌّهاظعح ٚأعىاي لٌه عٍٝ الإ

  و١ٍاح اٌرعاانج  ظاِعاح ِغٍرخ اٌجؾرٛس اٌّب١ٌرخذطث١م١ح ِٓ اٌشهواخ اٌّم١كج تاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح  

 .920-496(: 0)00تٛنٌع١ك  

ق ِعٍاً 0202اٌعٛ٘هٞ  اتها١ُ٘ ا١ٌٍك ِؽّك اتها١ُ٘؛ ١ٌٍّاْ  ؼاِك ٔث١ً ؼاِاك ) - شارهن ٌرٕاٛ (. الأشاه اٌّ

هاظعااح عٍااٝ ٍِاارٜٛ الإـااااغ الاـر١ااانٞ "قناٌااح ذطث١م١ااح"  الإقانج ٚاٌاارملا ؼ١ٍّررخ ي ٌعٕااح اٌّ ّغٍررخ اٌ اٌ

زغبس٠خ ّب١ٌخ ٚاٌ جؾٛس اٌ  .2226-692: 0( ض0)0  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ق١ِاط  ٌٍذساعبد ٚاٌ

هاظعاح ـاٟ اٌؽاك ِآ اٌرلاعاة ـاٟ الأنتااغ ِآ 0222  ِهٚج ؼٍٓ ِؽّاك )ؼٍاْ - (  ِاكٜ ـعا١ٌاح ٌعٕاح اٌّ

اااه٠ح  -ـاالاي الأٔشااطح اٌفع١ٍااح ٌٍشااهواخ م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ ِغٍررخ قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّ

ّؾبعج١خ جؾٛس اٌ ؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح طٕطا  اٌعكق الأٚي  ١ٔٛ٠ٛ: اٌ  .229-42  لٍُ اٌّ
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ااٌٟ ٚل١ّاح اٌشاهوح0220  ٔاه طٗ )ٓؼٍ - ااي اٌفىاهٞ عٍاٝ الأقاء اٌّ -(  ذؤش١ه آ١ٌاخ اٌؽٛوّاح ٚنأي اٌّ

ٍاعٍح   زغبس٠رخأقٌح ع١ٍّح ِآ اٌشاهواخ اٌٍاعٛق٠ح اٌّ س اٌ جؾرٛ ذساعربد ٚاٌ   و١ٍاح اٌرعاانج  ظاِعاح ِغٍرخ اٌ

 .20-2(  اٌعكق اٌصأٟ: 20تٕٙا  إٌٍح )

ٍئ١ٌٚح الاظرّاع١اح0200) __________ - ااي  (. اٌّ ااٌٟ ٚنأي اٌّ قج اٌرمه٠اه اٌّ ٚأقاء اٌشاهوح: قٚن ظاٛ

ّؾبعج١خاٌفىهٞ   ؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌ ّغٍخ اٌ  .022-000(: 0)0  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح لٕاج ا٠ًٌٍٛ  اٌ

ؼااكج الالرااااق٠ح عٍااٝ ٍِاارٜٛ وفاااءج 0222  عاالاء عٍااٝ أؼّااك )ؼٍاا١ٓ - (  ذااؤش١ه اٌفاااا   اٌرشااؽ١ٍ١ح ٌٍٛ

اااي اٌف ااااـح ٌااهأي اٌّ عهـااح اٌم١ّااح اٌّ ا١ٌااح ٌٍشااهواخ وص١فااح اٌّ ا ُ اٌّ قج اٌمااٛ عىاٌاااذٗ عٍااٝ ظااٛ ىااهٞ ٚأ

اه٠ح نصح اٌّ ثٌٛ ٟ ا ٍعٍح ـ ظ١ا اٌّ ٌٛٛ رٌىٕ ح ذطث١م١ح  -اٚ ّؾبعجٟقناٌ فىش اٌ ١ٍح اٌ هاظعح  و اٌّٚ ثٌح  ؽا ُ اٌّ   لٍ

ٍٕح ) ٓ شًّ  اٌ عح ع١ رٌعانج  ظاِ تٛه:00ا صٌأٟ  أور عىء ا س  اٌ صٌاٌ عكق ا  .222-202(  اٌ

هاظعاح عٍاٝ   (0200عىخ ؼ١ٍٓ )ؼّاق  ِاظكج  - قج ع١ٍّاح اٌّ هاظعاح ٚظاٛ اٌعلالح ت١ٓ ـاا   ٌعٕح اٌّ

م١ااكج  اع١ح اٌّ عىاااي لٌااه عٍااٝ ل١ّااح اٌشااهوح تاااٌرطث١ك عٍااٝ اٌشااهواخ اٌااإ ٍِاارٜٛ اٌرعٕااة اٌاااه٠ثٟ ٚأ

اه٠ح   زغبس٠رختاٌثٛنصح اٌّ ّب١ٌخ ٚاٌ جؾٛس اٌ ؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد ٚاٌ ّغٍخ اٌ    و١ٍاح اٌرعاانج  ظاِعاح ق١ِااط اٌ

 .229-202: 0( ض0)2

شررشوبد ) - ّصررشٞ ٌؾٛوّررخ اٌ ررذ١ًٌ اٌ ا١ٌااح  (2116اٌ ١وااح اٌعاِااح ٌٍهلاتااح اٌّ اااهٞ  اٌٙ ااك٠ه٠ٓ اٌّ   ِهوااى اٌّ

 .02-2الإصكان اٌصاٌس  أؼٍطً: 

ق  ـاائاق تاآ أؼّااك ِثااانن )و٘ااهاْ - (  ذم١اا١ُ ٍِاار٠ٛاخ اٌم١اااي ٚالإـااااغ عاآ 0222  عاالاء اٌااك٠ٓ ِؽّااٛ

ٍااّ٘ح اٌٍاعٛق٠ح   ٠ٛح ٌٍشاهواخ اٌّ اي اٌفىهٞ ـٟ اٌرماان٠ه اٌٍإ ِاخ نأي اٌّ ؼ١ٍّرخ ٌغبِؼرخ ِعٍٛ ّغٍرخ اٌ اٌ

َ الإٔغررب١ٔخ ٚالإداس٠ررخ(، ؼٍررٛ ٍّرره ف١صررً )اٌ عٍااك اٌ ٍّىااح اٌعهت١ااح اٌٍااعٛق٠ح  اٌّ (  اٌعااكق 22) الإؼٍاااء  اٌّ

 .260-202الاٚي: 

ؽاٌاثٟ ١ٌٍ0202ُ  أ٠ّٓ عطٛج عاىاوٞ ) - هاظعاح عٍاٝ الإـاااغ اٌّ (. أشاه ـااا   اٌشاهوح ٌٚعااْ اٌّ

ا١ٌااح ق اٌّ ٍااعٍح تاٌٍااٛ اااي اٌفىااهٞ: قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّ اٌّغٍررخ اٌٍااعٛق٠ح   عاآ نأي اٌّ

 .220-902: 0(ض2)٠0ً    و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح لٕاج اٌٍٛاٌؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌّؾبعج١خ

(  ـعااٛج اٌم١اااي اٌّؽاٌااثٟ ٚأشه٘ااا عٍااٝ اٌفاااا   إٌٛع١ااح 0222  عٍااٝ ِعا٘ااك أؼّااك )اٌٍاا١ك -

ِغٍرخ اٌجؾرٛس ٌعٛقج اٌّعٍِٛاخ اٌّؽاٌث١ح ـٟ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌح إٌّشٛنج: قناٌاح ٔ ه٠اح ٚذطث١م١اح  

 .092-020لٍُ اٌّؽاٌث١ح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح طٕطا  اٌعكق اٌصأٟ  ق٠ٍّثه:  اٌّؾبعج١خ،

(. علالاح 0222ا١ٌٍك  عٍٟ ِعا٘ك أؼّك؛ اٌععّٟ  ٘اٌٗ عثاك اٌفرااغ؛ اتاها١ُ٘  ٚا اً ِؽّاك ٌاعك ) -

ٔشاط ٚـثهج ٍٚٔثح ٍِى١ح أعااء ٌعٕح اٌّهاظعح ـاٟ أٌاُٙ اٌشاهوح تٍّارٜٛ الإـاااغ اٌّؽاٌاثٟ 

  و١ٍح اٌرعاانج  ِغٍخ اٌذساعبد اٌزغبس٠خ اٌّؼبصشحىهٞ "ِع قناٌح ذطث١م١ح"  عٓ نأي اٌّاي اٌف

 .049-022(: 0ظاِعح وفه اٌش١ؿ  )
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(. أشاه ـااا   ٌعااْ اٌراكل١ك عٍاٝ وفااءج نأي 0202شث١طح  ِؽّك ـٛوٞ؛ اٌشطٕاٚٞ  ؼٍٓ ِؽّٛق ) -

ن اٌرعان٠ااح الأنق١ٔااح "قناٌااح ذطث١م١ااح"   اااي اٌفىااهٞ ـااٟ اٌثٕااٛ غبِؼررخ اٌّ الإعررلا١ِخ ٌٍذساعرربد ِغٍررخ اٌ

 .002-020(: 2)02  اٌعاِعح الإٌلا١ِح  ؼىج  ـٍٍط١ٓ  الالزصبد٠خ ٚالإداس٠خ

ااٌٟ 0222  اتها١ُ٘ أؼّك اتها١ُ٘ )شهؾ - ااي اٌفىاهٞ عٍاٝ الأقاء اٌّ ( أشاه ٍِارٜٛ الإـاااغ عآ نأي اٌّ

اااه٠ح  -ٌٍشااهوح م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ ّؾبعررجٟقناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّ فىررش اٌ ؽاٌااثح    لٍااُاٌ اٌّ

هاظعح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ع١ٓ شًّ  إٌٍح )  .20-2(  اٌعكق اٌصاٌس  اٌعىء الأٚي  أورٛته:00ٚاٌّ

ٕشااؤج 0224  ٌااعاق ٌِٛااٝ )طٕطاااٚٞ - اااي اٌفىااهٞ عٍااٝ ل١ّااح اٌّ ِاااخ نأي اٌّ ج ِعٍٛ (  ل١اااي أشااه ـعااٛ

ؽاٌث١ح   عا١٠ه اٌّ ّؾبعجخ غ١ش ِٕشٛسحِٚعكٜ اٌّ  عانج  ظاِعح اٌما٘هج.  و١ٍح اٌرسعبٌخ دوزٛساٖ فٟ اٌ

ااي اٌفىاهٞ عٍاٝ ذؽٍا١ٓ 0222اٌط٠ًٛ  عااَ ِؽّك ) - ؽاٌاثٟ عآ نأي اٌّ (  أشه اٌم١ااي ٚالإـاااغ اٌّ

ؽاٌث١ح ِاخ اٌّ عٍٛ ١ح عٍٝ تٛنصح ـٍٍاط١ٓ/ لطااق اٌفاكِاخ  -ظٛقج اٌّ ِغٍرخ عبِؼرخ الألصرٝ قناٌح ١ِكأ

ؼٍَٛ الإٔغب١ٔخ(، عٍك ) )عٍغٍخ اٌ  .004-022(  اٌعكق الأٚي  ٠ٕا٠ه: 00اٌّ

ن  ا٠ٙاااب ِؽّااك واِااً ) - فهطااح 0202عاشااٛ هاظعااح ٚاٌصمااح الإقان٠ااح اٌّ (. اٌعلالااح تاا١ٓ ـاااا   ٌعٕااح اٌّ

 ُ ااك٠ه اٌرٕف١اامٞ ٚأشه٘ااا عٍااٝ نتؽ١ااح اٌٍااٙ اااه٠ح   –ٌٍّ م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ أقٌااح ذطث١م١ااح ِاآ اٌشااهواخ اٌّ

زغبس٠خ ّب١ٌخ ٚاٌ جؾٛس اٌ ؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد ٚاٌ ّغٍخ اٌ  .02-2: 0( ض0)0ق١ِاط    و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح اٌ

(. أشااه ذطث١ااك اٌّهاظعااح اٌّشاارهوح عٍااٝ اٌم١ّااح اٌٍااٛل١ح 0202عثااك اٌؽٍاا١ُ  أؼّااك ؼاِااك ِؽّااٛق ) -

  لٍااُ اٌّؽاٌاااثح اٌفىررش اٌّؾبعررجٟ ِغٍررخٌٍشااهوح: ق١ٌااً ذطث١مااٟ ِاآ ٌااٛق الأٌااُٙ اٌٍااعٛقٞ  

 .022-222(:2)00ٚاٌّهاظعح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ع١ٓ شًّ  

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -

(  أشه ١٘ىً اٌٍّى١ح ٚـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح عٍاٝ ٍِارٜٛ اٌارؽفأ اٌّؽاٌاثٟ 0222) ــــــــــــ

اٌفىررش ِغٍررخ م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌٍّااعٍح ـااٟ اٌثٛنصااح اٌٍااعٛق٠ح  قناٌااح ذطث١-تاٌرمااان٠ه اٌّا١ٌااح

 .242-922: 2(ض0)00  لٍُ اٌّؽاٌثح ٚاٌّهاظعح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ع١ٓ شًّ  اٌّؾبعجٟ

(. أشه ـاا   ٌعاْ اٌّهاظعح عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ 0226عثك اٌؽ١ٍُ )أ(  أؼّك ؼاِك ِؽّٛق ) -

ِغٍرررخ اٌذساعررربد ٚاٌجؾرررٛس اٌث١واااح اٌٍاااعٛق٠ح   اٌّؽاٌاااثٟ عااآ نأي اٌّااااي اٌفىاااهٞ: ق١ٌاااً ِااآ

 .200-22:   ظاِعح تٕٙا  اٌعكق الأٚي  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانجاٌّؾبعج١خ

(. ل١اااي أشااه الإـااااغ اٌّؽاٌااثٟ عاآ نأي اٌّاااي 0226عثااك اٌؽٍاا١ُ )ب(  أؼّااك ؼاِااك ِؽّااٛق ) -

ِغٍرخ اٌفىهٞ عٍٝ ظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚل١ّح اٌشهوح: قناٌح ذطث١م١ح عٍٝ اٌشهواخ اٌٍاعٛق٠ح  

 .22-06(: 0)2  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٟ ٠ٌٛؿ  اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ
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(. ذؽ١ًٍ اٌعلالح ت١ٓ ـاا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٚالإـاااغ 0226ٌٍٜٛ عثك اٌهؼّٓ )عثك اٌكا٠ُ   -

اٌّغٍرخ اٌؼ١ٍّرخ عٓ اٌّعٍِٛاخ اٌٍّارمث١ٍح ٚأشه٘اا عٍاٝ لاهاناخ اٌٍّارصّه٠ٓ ِاع قناٌاح ١ِكا١ٔاح  

 .262-224(: 2)2  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ا٠ًٌٍٛ  ٌٍذساعبد اٌّؾبعج١خ

(. أشاه ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٚـثاهج اٌّاك٠ه اٌرٕف١امٞ 0202ٌاهؼّٓ )عثك اٌفراغ  ٘اظه عثك ا -

اٌّغٍررخ اٌؼ١ٍّررخ ١٘ٚىااً اٌٍّى١ااح عٍااٝ الإـااااغ عاآ ضااعؿ اٌهلاتااح اٌكاـ١ٍااح )قناٌااح ذطث١م١ااح(  

 .2002-2296: 0( ض0)0  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ق١ِاط  ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خ

(. أشه ـاا   ٌعٕح اٌّهاظعح عٍٝ ٍِرٜٛ الإـااغ عآ 0202عثك اٌٍط١ؿ  قعاء ؼاـأ اِاَ ) -

ِغٍررخ قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّم١ااكج ـااٟ اٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح   –نأي اٌّاااي اٌفىااهٞ 

 .022-222(: 2)2  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح طٕطا  اٌجؾٛس اٌّؾبعج١خ

ظعاح عٍاٝ ظاٛقج الأنتااغ ـاٟ (  ل١اي أشه ـااا   ٌعٕاح اٌّها0222  ؼ١ّكج ِؽّك )عثك اٌّع١ك -

(  22  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٙاا  اٌٍإح )ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠خاٌشهواخ اٌٍعٛق٠ح  

 .222-44اٌّعٍك الأٚي  اٌعكق اٌهاتع: 

قٚن الإـااغ الاـر١انٞ ـٟ اؼرٛاء ـعاٛج اٌرٕ ١اه اٌّؽاٌاثٟ  .(0229  ٚا ً ِؽّك )عثك اٌٛ٘اب -

  و١ٍاح اٌرعاانج  ظاِعاح ِغٍرخ و١ٍرخ اٌزغربسح ٌٍجؾرٛس اٌؼ١ٍّرخٌٍّٛاح  ٌلاعرهاؾ تالأصٛي ؼ١ه اٌّ

 .222-202(  اٌعكق اٌصأٟ  ١ٌٛ٠ٛ: 42الإٌىٕكن٠ح  اٌّعٍك)

أشاه ظاٛقج ٌعااْ اٌّهاظعاح  .(0222ِعاكٞ ١ٍِعاٟ عثاكاٌؽى١ُ )١ٍِعاٟ   ؛  ٔاه طٗ ؼٍآعهـٗ -

ِغٍررخ قناٌااح ٔ ه٠ااح ذطث١م١ااح  -عٍااٝ ٍِاارٜٛ الإـااااغ الاـر١ااانٞ تشااهواخ اٌٍّاااّ٘ح اٌٍااعٛق٠ح

(  اٌعااكق 40ِعٙااك الإقانج اٌعاِااح  اٌه٠اااض  اٌٍّّىااح اٌعهت١ااح اٌٍااعٛق٠ح  اٌّعٍااك ) الإداسح اٌؼبِررخ،

 .220-02٘ـ  ٔٛـّثه: 2024الأٚي  ِؽهَ 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -

أشاااه ؼٛوّاااح  (.0224) ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاااــــاااـ   

قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ -اٌشااهواخ عٍااٝ اٌم١ّااح اٌّااااـح ٌااهأي اٌّاااي اٌع١ٕااٟ ٚاٌفىااهٞ

ٍعٍح   ّشاعؼخاٌٍعٛق٠ح اٌّ ّؾبعجخ ٚاٌ  .20-42: (2)2  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٟ ٠ٌٛؿ  ِغٍخ اٌ

ع0202ٍٛ  عا٠اااكج ِؽّاااك ِااااطفٝ ))أ(عٍاااٟ - هاظعاااح عٍاااٝ اٌعلالاااح تااا١ٓ اٌّ ِااااخ (. أشاااه ـعا١ٌاااح ٌعٕاااح اٌّ

ؽاٌث١ح ٚأٌعان الأٌُٙ  ااه٠ح   –اٌّ م١اكج تاٌثٛنصاح اٌّ ؼ١ٍّرخ قناٌاح ذطث١م١اح عٍاٝ اٌشاهواخ اٌّ ّغٍرخ اٌ اٌ

زغبس٠خ ّب١ٌخ ٚاٌ جؾٛس اٌ  .022-222: 0( ض2)0  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ق١ِاط  ٌٍذساعبد ٚاٌ

(. الأشه اٌرفاعٍٟ ٌفااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح ٚاٌماكنج 0202  عهـاخ ؼّكٞ عثك إٌع١ُ ))ب(عٍٟ -

الإقان٠ااح عٍااٝ اٌعلالااح تاا١ٓ الاٌاارؽمالاخ الاـر١ان٠ااح ٚـعااٛج ذٛل١ااد اٌرمه٠ااه اٌّاااٌٟ ِاآ ِٕ ااٛن 
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ِغٍرخ أصؽاب اٌّاٍؽح: قناٌح ذطث١م١ح عٍاٝ اٌشاهواخ اٌٍّااّ٘ح اٌّم١اكج تاٌثٛنصاح اٌٍاعٛق٠ح  

 .240-222(: 2)22  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٟ ٠ٌٛؿ  اعؼخاٌّؾبعجخ ٚاٌّش

(. أشه اٌعلالح ت١ٓ ـعا١ٌح ٌعاْ اٌّهاظعح ٚظٛقج اٌرمه٠ه اٌّااٌٟ 0202ع١طح  ِرٌٟٛ ا١ٌٍك ِرٌٟٛ ) -

ااه٠ح   ٍعٍح تاٌثٛنصاح اٌّ ١ٙان أٌعان الأٌُٙ: أقٌح ع١ٍّح ِٓ اٌشهواخ اٌّ ّؾبعرجخ عٍٝ ـطه أ ِغٍرخ اٌ

ّشاعؼخ ؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٟ ٠ٌٛؿ  ٚاٌ  .026-022(: 2)22  لٍُ اٌّ

ا ُ 0202ـهض  ٘أٟ ـ١ًٍ ) - هاظعاح عٍاٝ أذعااب ِهالاة اٌؽٍااتاخ عآ ِهاظعاح اٌماٛ (. أشه ظٛقج ٌعٕح اٌّ

اااه٠ح   م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ ٠ٛح اٌىاٍِااح: قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّ ا١ٌااح اٌٍاإ ؼ١ٍّررخ اٌّ ّغٍررخ اٌ اٌ

ج زغبس٠خٌٍذساعبد ٚاٌ ّب١ٌخ ٚاٌ  .224-96: 0( ض2)0  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ق١ِاط  ؾٛس اٌ

(. أشه اٌمكنج الإقان٠اح 0202ـٛقج  ا١ٌٍك أؼّك ِؽّٛق؛ الإٌكاٚٞ  ِاطفٝ ا١ٌٍك ِاطفٝ عٍٟ ) -

عٍااٝ ٌااٍٛن اٌّؽٍٍاا١ٓ اٌّااا١١ٌٓ ٚاٌم١ّااح اٌٍااٛل١ح ٌٍشااهواخ اٌٍّاااّ٘ح اٌّاااه٠ح: قناٌااح اـرثان٠ااح  

 .902-442(: 2)0  ظاِعح لٕاج ا٠ًٌٍٛ  عبد اٌّؾبعج١خاٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍذسا

ِؽاكقاخ الإـاااغ عآ  .(0222ِه٠ع ٌاعك ِه٠اع ) ؛٘ثاَ اٌمؽطأٟ  ـاني ِؽّك ٌع١ك آي ٔم١ه -

  ِغٍرخ عبِؼرخ اٌٍّره خبٌرذ ٌٍؼٍرَٛ الإٔغرب١ٔخنأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٟ شهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌٍاعٛق٠ح  

 .20-22: (0)09اٌٍعٛق٠ح  ظاِعح اٌٍّه ـاٌك تؤتٙا  اٌٍّّىح اٌعهت١ح 

(. ذؤش١ه اٌفاا   اٌرشؽ١ٍ١ح ٚـاا   ِىراة اٌّهاظعاح عٍاٝ علالاح 0202لٕك٠ً  ٠اٌه ٌع١ك ) -

ـعا١ٌااح ٌعٕااح اٌّهاظعااح تفرااهج اصااكان ذمه٠ااه اٌّهاظعااح: قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌٍّااعٍح 

ح اٌرعاانج  ظاِعاح   لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍاِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١ختاٌثٛنصح اٌّاه٠ح  

 .22-2(: 2)0الإٌىٕكن٠ح  

(. أشه ذٛو١اك ِهالاة اٌؽٍااتاخ عٍاٝ الإـاااغ عآ 0222وعَّٛ  شه٠ؿ عٍٟ ـ١ًّ اتها١ُ٘ ) -

ِغٍرررخ الإعرررىٕذس٠خ ٌٍجؾرررٛس قناٌاااح ذعه٠ث١اااح   –نأي اٌّااااي اٌفىاااهٞ عٍاااٝ أؼىااااَ اٌٍّااارصّه٠ٓ 

 .62-2(: 0)0  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح الإٌىٕكن٠ح  اٌّؾبعج١خ

(. أشاه ـااا   ٌعٕاح اٌّهاظعاح ١٘ٚىاً اٌٍّى١اح ـاٟ 0202ِؽهٚي  نِااْ عانؾ نِااْ ) -

ِغٍرخ اٌجؾرٛس ذمٍثاخ أٌعان الأٌاُٙ اٌّركاٌٚاح تاٌثٛنصاح اٌّااه٠ح أشٕااء أوِاح ـ١اهٚي وٛنٚٔاا  

 .092-020(: 2)00  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٛنٌع١ك  اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خ

قج الإـاااغ عثاه الإٔرهٔاد 0226ِؽّك  أؼّك أتٛ و٠ك عٍٟ ) - هاظعح عٍاٝ ظاٛ  –(. أشه ـاا   ٌعٕح اٌّ

ااااه٠ح   م١اااكج تاٌثٛنصاااح اٌّ س قناٌاااح ذطث١م١اااح عٍاااٝ ع١ٕاااح ِااآ اٌشاااهواخ اٌّ ِغٍرررخ الإعرررىٕذس٠خ ٌٍجؾرررٛ

ّؾبعج١خ ؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح الإٌىٕكن٠ح  اٌ  .022-022(: 0)2  لٍُ اٌّ
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اٌفىهٞ (. ل١اي ذؤش١ه الإـااغ عٓ ِعٍِٛاخ نأي اٌّاي 0226ِؽّك )أ(  ذاِه ٌع١ك عثك إٌّعُ ) -

اااه٠ح )قناٌااح ذطث١م١ااح(   م١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّ اااٌٟ ـااٟ اٌشااهواخ اٌّ ّغٍررخ عٍااٝ ِئشااهاخ ل١اااي الأقاء اٌّ اٌ

ّؾبعج١خ ؼ١ٍّخ ٌٍذساعبد اٌ  .22-2(: 2)2  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح لٕاج ا٠ًٌٍٛ  اٌ

عااك ؼٍااآ عثااك اٌاااهؼّٓ ))ب(ِؽّااك - ّمظاااح اٌثٕا ١ااح ٌكناٌاااح علالااح الاعراااهاؾ0226  أِ  (. اٌاارفكاَ إٌ

ٚاٌم١اي ٌهأي اٌّاي اٌفىهٞ ـٝ شهواخ اٌثهِع١اخ ٚذىٌٕٛٛظ١ا اٌّعٍِٛااخ ٚذاكع١ُ ل١ّاح إٌّشاؤج 

  لٍُ اٌّؽاٌاثح ٚاٌّهاظعاح  و١ٍاح ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٟٚو٠اقج اٌمكنج اٌرٕاـ١ٍح "قناٌح ١ِكا١ٔح". 

 .292-020(: 0(  اٌعكق )02اٌرعانج  ظاِعح ع١ٓ شًّ  إٌٍح )

(. أشه الإـااغ عٓ ِهاؼاً نأي اٌّااي اٌفىاهٞ عٍاٝ ل١ّاح 0226ِؽّك)ض(  أؼّك ِؽّك شٛلٟ ) -

  لٍااُ ِغٍررخ اٌجؾررٛس اٌّؾبعررج١خقناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّم١ااكج تاٌثٛنصااح. –اٌشااهوح 

 .902-424الأٚي  اٌعكق الأٚي  ١ٔٛ٠ٛ:  اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح طٕطا  اٌّعٍك

(. قناٌاح ذاؤش١ه ِىٛٔااخ نأي اٌّااي اٌّعهـاٟ ـاٟ ذؽم١اك ا١ٌّاىج 0226ِؽّك)ق(  ِاظكج ِراٌٟٛ ) -

  لٍاُ اٌّؽاٌاثح ٚاٌّهاظعاح  ِغٍرخ اٌفىرش اٌّؾبعرجٟاٌرٕاـ١ٍح اٌٍّاركاِح ٌٍثٕاٛن: قناٌاح ١ِكا١ٔاح. 

 .662-644(:0(  اٌعكق )02و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح ع١ٓ شًّ  إٌٍح )

(. أشااه الإـااااغ عاآ اٌّعٍِٛاااخ اٌٍّاارمث١ٍح ـااٟ اٌرمااان٠ه 0226  عّااهٚ ِؽّااك ـّاا١ً ))ٖ(ِؽّااك -

ِغٍررخ اٌٍاا٠ٕٛح عٍااٝ ل١ّااح اٌشااهوح: قناٌااح ذطث١م١ااح عٍااٝ اٌشااهواخ اٌّم١ااكج تاٌثٛنصااح اٌّاااه٠ح  

 .022-240: (0ا )  لٍُ اٌّؽاٌثح  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح طٕطاٌجؾٛس اٌّؾبعج١خ

(  ذم١١ُ اٌّعاٌعح اٌّؽاٌث١ح ٌهأي اٌّااي اٌفىاهٞ ـاٟ لطااق 0222  ا٠ّاْ ِاطفٝ ِؽّك )ِؽّٛق -

و١ٍااح اٌرعااانج  ظاِعااح  ِغٍررخ اٌجؾررٛس اٌزغبس٠ررخ،قناٌااح اـرثان٠ااح  -صاإاعح الأق٠ٚااح اٌّاااه٠ح

 .222-242: (0)26اٌىلاو٠ك  

ِؼ١ربس (  0222/0222اٌّعاا١٠ه اٌك١ٌٚاح ٌٍرمه٠اه اٌّااٌٟ اٌّعرّاكج ـاٟ اٌٍّّىاح اٌعهت١اح اٌٍاعٛق٠ح ) -

  ا١ٌٙوح اٌٍعٛق٠ح ٌٍّؽاٌث١ٓ اٌما١١ٔٛٔٓ  اٌه٠ااض  ( الأصٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ32اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ )

 .2229-626٘ـ: 2026اٌٍّّىح اٌعهت١ح اٌٍعٛق٠ح  

(  ِؽكقاخ الإـااغ اٌّؽاٌثٟ عٓ نأي اٌّااي اٌفىاهٞ 0224  ِعكٞ ١ٍِعٟ عثكاٌؽى١ُ )١ٍِعٟ -

اٌفىرررش  ِغٍرررخٌاااح ذطث١م١اااح عٍاااٝ اٌشاااهواخ اٌّااااه٠ح اٌٍّاااعٍح  ٚأشاااهٖ عٍاااٝ الأقاء اٌّااااٌٟ: قنا

(  اٌعااكق 26  لٍااُ اٌّؽاٌااثح ٚاٌّهاظعااح  و١ٍااح اٌرعااانج  ظاِعااح عاا١ٓ شااًّ  اٌٍاإح )اٌّؾبعررجٟ

 .029-206الأٚي  اٌعىء الأٚي  أته٠ً: 

(  أشاه الإـاااغ الاـر١اان عآ ِعٍِٛااخ نأي اٌّااي اٌثشاهٞ عٍاٝ 0229  ِؽّك ا١ٌٍك )ِٕاٛن -

ِغٍرخ اٌّؾبعرجخ قناٌاح ذطث١م١اح  -لهان الاٌرصّان ـٟ أٌُٙ اٌشهواخ اٌّم١كج تاٌثٛنصح اٌّااه٠ح

 .060-002  و١ٍح اٌرعانج  ظاِعح تٕٟ ٠ٌٛؿ  اٌّعٍك اٌهاتع  اٌعكق الأٚي  ١ٔٛ٠ٛ: ٚاٌّشاعؼخ
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 ٍِؾك اٌجؾش -2

 اٌّإشش اٌّمزشػ ٌلإفصبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ

سأط اٌّبي اٌجششٞ  - أ

Human Capital 

سأط اٌّبي اٌذاخٍٟ  -ة

 Internal Capital)اٌزٕظ١ّٟ(

(Organisational) 

 Externalسأط اٌّبي اٌخبسعٟ )اٌؼلالبد(  -ط

Capital(Relational) 

 اٌؼلاِبد اٌزغبس٠خ 26 ؽمٛق اٌزأ١ٌ  ٚإٌشش 12 اٌؼب١ٍِٓ 1

 اٌؼّلاء 22 ثشاءاد الاخزشاع 13 رؼ١ٍُ اٌؼب١ٍِٓ 2

 سضب اٌؼّلاء 22 اٌؼلاِبد اٌزغبس٠خ 14 رذس٠ت اٌؼب١ٍِٓ 3

 ػّلاء عذد 22 صمبفخ اٌششوخ 15 ئٔزبع١خ اٌؼب١ٍِٓ 4

 اٌؼلالبد ِغ اٌّٛسد٠ٓ 31 فٍغفخ الإداسح 16 ٚلاء ٚسضب اٌؼب١ٍِٓ 5

 لٕٛاد اٌزٛص٠غ 31 ٔظُ اٌّؼٍِٛبد ٚاٌشجىبد 12 رؾف١ض اٌؼب١ٍِٓ 6

 ؽصخ اٌششوخ فٟ اٌغٛق 32 اٌؼلالبد اٌّب١ٌخ 12 خجشح اٌؼب١ٍِٓ 2

 الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ 33 اٌؼلالبد)اٌؼ١ٍّبد( الإداس٠خ 12 ِؼذي دٚساْ اٌؼب١ٍِٓ 2

 اٌؼّررً اٌّررشرجظ ثبٌش٠رربدح 2

 ) سٚػ اٌّجبدسح(

 أعّبء اٌششوبد 34 أٔشطخ اٌجؾٛس ٚاٌزط٠ٛش 21

اٌؼلالررخ ِررغ أصررؾبة اٌّصرربٌؼ الأخررشٜ  35 اٌذسا٠خ اٌف١ٕخ 21

 )اٌؼلالبد اٌؼبِخ(

اٌغٛائض )ؽصرٍذ ػ١ٍٙرب اٌشرشوخ ٔز١غرخ  36 ػ١ٍّبد اٌششوخ 22 اٌؼًّ اٌّشرجظ ثبٌّؼشفخ 11

 اثزىبساد اٌؼب١ٍِٓ(

 اٌزؼبْٚ اٌزغبسٞ ٚاٌّشبس٠غ اٌّشزشوخ 32 الاثزىبساد 23 اٌزأ١ً٘ إٌّٟٙ 11

 ِذٞ ِؾبفظخ اٌششوخ ػٍٝ اٌج١ئخ 32 اٌششوبد اٌزبثؼخ ٚاٌشم١مخ 24  

اٌزررررررررررررررشاخ١ص ٚاٌشررررررررررررررٙبداد  25  

 ٚالارفبل١بد اٌزغبس٠خ

 ػلالخ اٌششوخ ثبٌّغزّغ 32

 اٌجؾض١خاٌزؼبْٚ ِغ اٌّإعغبد  41    

 ٚآخش دػٛأب أْ اٌؾّذ لله سة اٌؼب١ٌّٓ


