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 دٔس حعى ٔذخظض يكرة انًشاظؼح في ذحسيٍ كفاءج الاسرصًاس

 ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خٌّم١ذح اغ١ش اٌّب١ٌخ ٌدساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌؾشوبد ا

 ساحيم يحًذ ػثذ انغُي كشك

 أ.د/ أششف يحًذ إتشاْيى يُظٕس

 ظايؼح حهٕاٌ  –أسرار انًشاظؼح تكهيح انرعاسج 

 د/ ساَا يحًٕد ػثذِ

 يذسط تمسى انًحاسثح تكهيح انرعاسج 

 ظايؼح حهٕاٌ  –

 :ًسرخهضان

ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ فٟ رؾغ١ٓ وً ِٓ دٚس ٙذف اٌذساعخ إٌٝ رؾذ٠ذ ر   

٠ٚزّضً ِغزّغ  .فٟ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خوفبءح الاعزضّبس 

( 024ٚػذد٘ب ) اٌذساعخ فٟ اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ

ؽشوخ، ثّب ٠ؼبدي  (69. ٚرزنّٓ ػ١ٕخ اٌذساعخ )0202-0222، خلاي اٌفزشح ؽشوخ

ٚخٍقذ  .%( ِٓ إعّبٌٟ ػذد ؽشوبد اٌمطبػبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُ اخز١بس٘ب 45)

 ػ٠ٍٝؤصش ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ أّ٘ٙب: اٌذساعخ إٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌزبئظ 

اٌىبفٟ اٌّشاعغ وفبءح الاعزضّبس، ؽ١ش رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ّٕٙب. ٚأْ فُٙ  رؾغ١ٓ

، ٚاِزلاوٗ اٌؾشوخ ٕزّٟ إ١ٌٙبرٙخ فٟ اٌقٕبػخ اٌزٟ رخجـشِؼشفزٙخ ٚلأ٘ذاف اٌؾشوخ 

اٌّؾزٍّخ،  ٚرؾذ٠ذ ِٕبهك اٌخطٛسحٌٍمذسح ٚاٌىفبءح ػٍٝ فُٙ هج١ؼـخ ػّـً اٌؾـشوخ 

غبُ٘ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ. ٚاٚفذ اٌذساعخ ثبٔٗ ٠غت ػٍٝ ر

اٌؾشوبد ِؾً اٌّشاعؼخ، اٌؾشؿ ػٍٝ ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثغٛدح ِشرفؼخ. ٠ٚؼٛد 

رٌه ثبٌٕفغ ػٍٝ ٘زٖ اٌؾشوبد ِٓ خلاي رشؽ١ذ ػ١ٍّخ فٕبػخ ٚارخبر اٌمشاساد 

وفبءح الاعزضّبس ف١ٙب. ٠ٚزؾمك رٌه ِٓ خلاي ثؼل الاعزضّبس٠خ ِٚٓ صُ رؾغ١ٓ ٚص٠بدح 

اٌٛعبئً، ِٕٙب: رمذ٠ُ اٌذػُ اٌّطٍٛة ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ثبٌؾىً اٌزٞ ٠ّىٕٗ ِٓ أداء 

اٌؾغُ  ِىبرت ِشاعؼخ رزغُ ثىجشػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ثغٛدح ِشرفؼخ، ٚرؼبلذ اٌؾشوبد ِغ 
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أرؼبة اٌّىبرت  عخ ا١ٌّٕٙخ ٌٍّشاعؼخ، ؽزٝ ٌٛ هٍجذ ٘زٖٚاٌزخقـ فٟ ث١ئخ اٌّّبس

 ِشاعؼخ ِشرفؼخ. 

ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ، رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ، الاعزضّبس،  انكهًاخ انًفراحيح:

 .، اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خوفبءح الاعزضّبس
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Abstract: 

    The study aims to determine the role of each of the size and 

specialization of the audit office in improving the investment 

efficiency in the joint-stock companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange. The study sample includes (96) companies, 

equivalent to (48%) of the total number of non-financial sector 

companies that were selected. The study concluded with many 

results, the most important of which are: The size and 

specialization of the audit office affects the improvement of 

investment efficiency, as there is a significant relationship 

between them. And that the auditor has sufficient understanding 
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of the objectives of the company, through knowledge and 

experience in the industry to which he belongs, and his 

possession of the ability and competence to understand the nature 

of the company's work and identify potential risk areas, which 

contributes to improving the efficiency and effectiveness of 

financial investments. The study recommended that the 

companies under review should be careful to review the financial 

statements with high quality. This will benefit these companies 

by rationalizing the process of making and making investment 

decisions, and then improving and increasing the efficiency of 

investment in them. This is achieved through some means, 

including: providing the required support to the auditor in a way 

that enables him to perform the audit process with high quality, 

and contracting these companies with audit offices that are large 

in size and specialization in the environment of professional 

auditing practice, even if these offices request high audit fees. 

Keywords: size of the audit office, specialization of the audit 

office, investment, investment efficiency, non-financial 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 
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 يمذيح:

رأص١ش  ٌّب ٌٙب ِٓرؼزجش اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ِٓ أُ٘ اٌمشاساد اٌزٟ ٠زخز٘ب اٌّذ٠شْٚ؛         

ِجبؽش ١ٌظ فمو ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؾشوخ )ٔظشا لأ١ّ٘خ الاعزضّبس وّؾذد سئ١غٝ ٌّؼذي اٌؼبئذ 

ػٍٝ سأط اٌّبي اٌزٞ ٠ؾقً ػ١ٍٗ اٌّغزضّشْٚ( ٚإّٔب أ٠نب ٌٗ رأص١ش ِجبؽش ػٍٝ ِغزٜٛ 

ٌىٍٟ )ٔظشا لأ١ّ٘خ الاعزضّبس وّؾذد أعبعٟ ٌّؼذي إٌّٛ(، ٚٔز١غخ ٌزٌه فمذ صاد الالزقبد ا

الا٘زّبَ فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح ثنشٚسح ص٠بدح وفبءح الاعزضّبس، ؽ١ش إٔٗ ٔز١غخ ٌفقً اٌٍّى١خ 

فئْ اٌّذ٠ش٠ٓ لذ ٠مِْٛٛ ثبلاعزضّبس فٟ ِؾشٚػبد دْٚ اٌّغزٜٛ الأِضً ثٙذف  الإداسحػٓ 

فخ ػٍٝ ؽغبة ِقبٌؼ اٌّغب١ّ٘ٓ، خبفخ فٟ ظً ص٠بدح ػذَ رّبصً ص٠بدح ِٕبفؼُٙ اٌخب

اٌّؾبعج١خ ثذساعخ دٚس اٌّؼٍِٛبد ٌه فمذ ا٘زّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ٚٔز١غخ ٌز .اٌّؼٍِٛبد

اٌّؾبعج١خ فٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚاخز١بس أفنً اٌفشؿ الاعزضّبس٠خ، ؽ١ش إْ 

ْ رؾذ ِٓ اٌغٍٛن الأزٙبصٞ ص٠بدح عٛدح الإفقبػ اٌّبٌٟ ِٓ اٌّشعؼ أ

 ( (Bzeouich  et al., 2019ٌٍّذ٠ش٠ٓ

وّب أٔٗ ٚفمب ٌٕظش٠خ اٌٛوبٌخ فئْ فقً اٌٍّى١خ ػٓ الإداسح ٠ٌٛذ ؽابفضا  ٌاذٜ الإداسح       

ٌٍؼًّ ٔؾٛ رؼظ١ُ ِقابٌؾٙب اٌؾخقا١خ ػٍاٝ ؽغابة ِقاٍؾخ اٌّغاب١ّ٘ٓ، ٚٔز١غاخ لأْ 

اٌّغاابّْ٘ٛ ٠ؼزّااذْٚ ػٍااٝ اٌّؼٍِٛاابد اٌّؾبعااج١خ ٌزم١اا١ُ أداء الإداسح، فاائْ اٌّااذ٠ش٠ٓ 

ٚرؼزجاش اٌّشاعؼاخ أؽاذ أ٘اُ الأدٚاد اٌزاٟ  .بد اٌّؾبعاج١خ٠مِْٛٛ ثبٌزلاػت فٟ اٌّؼٍِٛ

٠ؼزّذ ػ١ٍٙب اٌّغبّْ٘ٛ فٟ اٌزؾمك ِٓ ِذٜ فاؾخ اٌّؼٍِٛابد اٌّفقاؼ ػٕٙاب ٚخٍٛ٘اب 

اٌغٛ٘ش٠اخ، ٚوٍّاب صادد عاٛدح ػ١ٍّاخ اٌّشاعؼاخ صادد فاشؿ اوزؾابف  اٌزؾش٠فبدِٓ 

اٌؾغابثبد شاعغ اٌغٛ٘ش٠خ، ٚرؼزّذ عٛدح اٌّشاعؼخ عضئ١ب ػٍٝ ِب إرا وبْ ِ زؾش٠فبداٌ

ِزخققااب فااٟ اٌقاإبػخ أَ لا، ؽ١ااش إْ ص٠اابدح خجااشح ِشالاات اٌؾغاابثبد فااٟ اٌقاإبػخ 

ؽاشؿ  رّىٕٗ ِٓ رؾذ٠ذ اٌّؾبوً اٌخبفخ ثبٌقٕبػخ ٚاٌج١بٔبد اٌخبهئخ، ٘زا فنلا ػٓ

ؽشوبد اٌّشاعؼخ اٌّزخققخ فٟ اٌقٕبػخ ػٍاٝ ص٠ابدح عاٛدح اٌّشاعؼاخ ٌٍؾفابظ ػٍاٝ 

 Velury,2003) عّؼزٙب.)

ؾغاابثبد ِزخققاا١ٓ فااٟ اٌقاإبػخ ٠ؾغاآ ِاآ وفاابءح اٌ شاعااغٚأْ الاعاازؼبٔخ ثّ       

ْ ِشالجاٟ اٌؾغابثبد اٌّزخققا١ٓ ٠ىاْٛ ٌاذ٠ُٙ ِؼشفاخ إاٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، ؽ١اش 
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ٚاعااؼخ ثبٌقاإبػخ ٚػ١ٍّاابد ػّلائٙااُ، ٘اازا فناالا ػاآ أٔٙااُ ٠غاازضّشْٚ ِااٛاسد وج١ااشح 

ِشالجااااٟ اٌؾغاااابثبد ٌزطاااا٠ٛش ِؼااااشفزُٙ ِٚقاااابدس ِؼٍِٛاااابرُٙ، ٚٔز١غااااخ ٌاااازٌه فاااائْ 

أْ رىاْٛ راد ل١ّاخ  اٌّزخقق١ٓ فٟ اٌقٕبػخ ٠شٚعْٛ لأٔفغُٙ وّشاکض ِؼشفخ ٠ّىٓ

ٌؼّلائُٙ ِٓ خلاي رٛف١ش ِؼٍِٛبد فؼبٌاخ ٌٍّاذ٠ش٠ٓ رّىإُٙ ِآ ص٠ابدح وفابءح اٌماشاساد 

 (Bae, et al.,,2017)الاعزضّبس٠خ. 

بػٟ ٌّشاعااغأوّااب      فش اٌؼذ٠ااذ ِاآ اٌ ْ اٌزخقااـ اٌقاإ ُ فااٟ اٌؾغاابثبد ٠ااٛ ّضا٠ااب اٌزااٟ رغااٙ

بْ الاػزااشاف  ص٠اابدح وفاابءح الاعاازضّبس ٚاٌزااٝ ِٕٙااب اٌؾااذ ِاآ ِّبسعاابد إداسح الأسثاابػ، ٚمااّ

ثبٌخغبئش فٟ اٌٛلذ إٌّبعت، ٚرؾغ١ٓ عٛدح الإفقابػ، ٚرخفا١ل رىٍفاخ سأط اٌّابي، فنالا 

٠ش اٌخجااشح  اسد فااٟ رطااٛ دح اٌّشاعؼااخ ٔز١غااخ لاعاازضّبس لااذس وج١ااش ِاآ اٌّااٛ ػاآ ص٠اابدح عااٛ

خ فٟ اٌقٕبػخ اٌزٟ ٠ؼًّ ف١ٙب اٌؼ١ًّ، ٚوزٌه اٌزؼبًِ ِغ ٔغاجخ وج١اشح ِآ اٌؼّالاء اٌّزخقق

بػخ  ُ فااٟ ص٠اابدح خجااشرُٙ ِٚؼااشفزُٙ ثبٌقاإ بػخ الأِااش اٌاازٞ ٠غااٙ ػ١ٓ فااٟ ٔفااظ اٌقاإ اٌّزٕااٛ

دح اٌّشاعؼاخ. ٠ٚٛعاذ اٌؼذ٠اذ ِآ اٌؼٛاِاً اٌزاٟ راؤصش ػٍاٝ (Habib,2013) ٠ٚؾغآ ِآ عاٛ

ُ فاٟ ؽغاُ ِغزٜٛ عٛدح اٌّشاعؼخ، ٌؼً ِآ أّ٘ٙاب  ٚرخقاـ ِىزات اٌّشاعؼاخ ٚاٌازٞ ٠غاٙ

رؾغااا١ٓ وفااابءح اٌّشاعاااغ ػٕاااذ أداء ِٙااابَ اٌّشاعؼاااخ ٚص٠ااابدح لاااذسح اٌّشاعاااغ ػٍاااٝ اوزؾااابف 

بػخ ػابد أْ ِشاعغاٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ، فنلا  ػٍٝ  ح ِاب اٌؾغبثبد اٌّزخققا١ٓ فاٟ اٌقإ

٠ؾقٍْٛ ػٍٝ أرؼبة ِشاعؼخ ِشرفؼخ ِمبثً خجشرُٙ ِّب ٠غؼٍُٙ أوضش سثؾ١اخ ِآ اٌّاشاعؼ١ٓ 

غ١ش اٌّزخقق١ٓ فٟ اٌقٕبػخ، ٚ٘زا ٠ٌٛذ ؽبفضا  ٌذ٠ُٙ ٌض٠بدح عٛدح اٌّشاعؼخ، ٠ٚغؼٍٙاُ ألاً 

ػشماااخ ٌٍزٕااابصي ػااآ اعااازملا١ٌزُٙ ٚأوضاااش ػشماااخ ٌافقااابػ ػااآ أٞ أزٙبوااابد ٌٍّؼاااب١٠ش 

ٚلاذ أصابسد  فبظ ػٍٝ عّؼزُٙ ٚصمخ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ عٛق سأط اٌّابي فا١ُٙ،اٌّؾبعج١خ ٚرٌه ٌٍؾ

ي ِاذٜ فبػ١ٍاخ ػ١ٍّابد اٌّشاعؼاخ اٌخبسع١اخ  ِٛعخ اٌفنبئؼ اٌّؾبعاج١خ الأخ١اشح اٌزغابحي ؽاٛ

 فٟ اٌؾذ ِٓ إداسح الأسثبػ.

ثبلإماابفخ إٌااٝ ِااب عااجك، فاائْ رخقااـ ِشالجااٝ اٌؾغاابثبد فااٟ فاإبػبد ِؼ١ٕااخ        

ؼشفخ ٚخجشح ٚفُٙ أفناً ٌٍؾاشوبد اٌؼبٍِاخ فاٟ ٘ازٖ اٌقإبػبد، رّىُٕٙ ِٓ اوزغبة ِ

ٚ٘زا ٠ّىُٕٙ ِٓ رماذ٠ُ خاذِبد ِخزٍفاخ ٌؼّلائٙاُ ٚرٍج١اخ اؽز١بعابرُٙ ثؾاىً أفناً، ٘ازا 

فنلا ػٓ لذسرُٙ ػٍٝ ِؾبسوخ ٚٔماً خجاشرُٙ اٌمطبػ١اخ ِٚؾابسوخ أفناً اٌّّبسعابد 
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اٌغذ٠اذح ٚاٌّشافاك  فٟ ٔفاظ اٌقإبػخ، وّاب أٔٙاُ أوضاش ػشماخ ٌلاعازضّبس فاٟ اٌزم١ٕابد

اٌّبد٠خ ٚسأط اٌّبي اٌجؾشٞ ٚأٔظّخ اٌزؾىُ ٚاٌزٕظ١ُ اٌّشرجطخ ثزٍه اٌقٕبػخ ثبٌّمبسٔخ 

ثؾشوبد اٌّشاعؼاخ غ١اش اٌّزخققاخ فاٟ اٌقإبػخ، ٚ٘ازا وٍاٗ ٠غاُٙ فاٟ ص٠ابدح وفابءح 

اٌماٛائُ اٌّب١ٌاخ ، وّاب ٠زٛلاغ ص٠ابدح عاٛدح ,,.Boubaker & et al (2018).الاعازضّبس

اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙاب ثٛاعاطخ ِشالجاٟ ؽغابثبد ِزخققا١ٓ فاٟ اٌقإبػخ؛ لأٔٙاُ ٌاذ٠ُٙ 

ِؼشفااخ ٚخجااشح ثبٌقاإبػخ رّىاإُٙ ِاآ اوزؾاابف اٌّّبسعاابد اٌّؾبعااج١خ اٌّؾااىٛن ف١ٙااب 

 ٚالإفقبػ ػٕٙب ِمبسٔخ ثبٌّشاعؼ١ٓ غ١ش اٌّزخقق١ٓ. 

 ٛدحعا ػٍاٝ اٌّاؤصشح ( إٌاٝ اٌؼٛاِا0228ًٚفاٝ ٔفاظ اٌغا١بق أؽابس اٌىبعاؼ، )      

فٕف١ٓ ّٚ٘ب:  إٌٝ اٌّشاعؼ١ٓ، ٚفٕفذ اٌذساعخ ٘زٖ اٌؼٛاًِ ٔظش اٌّشاعؼخ ِٓ ٚعٙخ

 اٌّشاعؼاخ، ٚاؽازٍّذ ثفش٠اك ِشرجطاخ اٌّشاعؼاخ، ٚأخاشٜ ِشرجطاخ ثّىزات ػٛاِاً

اٌّىزات،  ٚعاّؼخ ٘اٟ: ؽغاُ أثؼابد أسثؼاخ اٌّشاعؼاخ ػٍاٝ ثّىزات اٌّشرجطاخ اٌؼٛاِاً

 إٌّٙاخ، ٚرخطا١و ػٍاٝ فاٟ الإؽاشاف ا١ٌّٕٙاخ اٌّىبرات، دٚس إٌّظّابد ثا١ٓ إٌّبفغاخ

 اٌّشاعؼخ. ِٙبَ ػٍٝ اٌّشاعؼ١ٓ اٌّشاعؼخ، ٚرخقـ ػ١ٍّخ

أْ ؽغااُ ٚرخقااـ ِىزاات اٌّشاعؼااخ ٠ؼزجااش أؽااذ أ٘ااُ أثؼاابد عااٛدح اٌّشاعؼااخ؛ لأْ    

رخقـ اٌّشاعغ فٟ اٌقٕبػخ ٠غؼٍٗ أوضش خجشح ٚأوضش فّٙب ٌخقابئـ اٌؾاشوخ، ِّاب 

اٌغٛ٘ش٠اخ ٚرم١١اذ ؽش٠اخ الإداسح ػٕاذ الاخز١ابس ٠ض٠ذ ِٓ لذسرٗ ػٍٝ اوزؾبف اٌزؾش٠فبد 

ثاا١ٓ اٌّّبسعاابد اٌّؾبعااج١خ اٌجذ٠ٍااخ، فناالا ػاآ سغجااخ اٌّااشاعؼ١ٓ اٌّزخققاا١ٓ فااٟ 

اٌقٕبػخ فٟ اٌؾفبظ ػٍٝ عّؼزُٙ ِٓ خلاي اٌؾذ ِآ ِّبسعابد إداسح الأسثابػ ٚص٠ابدح 

 .اٌمٛائُ اٌّب١ٌخعٛدح 
 

َ ثبٌزؼبلاذ ِاغ ِشالجاٟ ؽغابثبد أْ اٌؾشوبد اٌزاٟ ٌاذ٠ٙب ِغازٜٛ اعازضّبس  وّب     ِشرفاغ  رماٛ

ظ ثا١ٓ وفابءح الاعازضّبس  ِزخقق١ٓ فٟ اٌقٕبػخ، ٚ٘زا ٘ٛ عاجت الاسرجابه الإ٠غابثٟ اٌٍّؾاٛ

بػخ. وّاب أؽابس إٌاٝ  Yuniarti & Zumara(2018)ٚؽغاُ ٚرخقاـ اٌّشاعاغ فاٟ اٌقإ

 اٌزب١ٌاخ: اٌخجاشح اٌّشاعؼاخ ِشرجطاخ ثبٌخقابئـ ػ١ّاً اٌّشاعؼخ ٚسمب عٛدح خقبئـ"أْ

بػخ اٌّىزات اٌّشاعؼخ، ٚخجاشح فٟ اٌغبثمخ ، ٚرٍج١اخ ِىزات ثقإ  لاؽز١بعابد اٌّشاعؼاخ اٌؼ١ّاً
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 اٌؼٕب٠اخ ثابٌغٛدح، ٚثازي ِٕبعاجخ، ٚالاٌزاضاَ ا١ٌّذأٟ ثطش٠مخ اٌؼًّ اٌؼ١ًّ، ٚإعشاء ِٚزطٍجبد

 ػب١ٌخ. أخلال١خ ثّؼب١٠ش اٌّشاعؼخ فش٠ك اٌلاصِخ، ٚرّزغ ا١ٌّٕٙخ

ِّااب عااجك رزنااؼ أ١ّ٘ااخ ؽغااُ ٚرخقااـ ِىزاات اٌّشاعؼااخ  فااٟ اٌزااأص١ش ػٍااٝ         

اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٚاٌزٟ ٠زؾاذد ػٍاٝ أعبعاٙب ِاذٜ وفابءح الاعازضّبس فاٟ 

اٌؾااشوبد. ٚثبٌٕغااجخ ٌٍٛمااغ فااٟ ث١ئااخ الأػّاابي اٌّقااش٠خ، فمااذ صاد الا٘زّاابَ ثزؾغاا١ٓ 

 . 0228ٌغٕخ  08عزضّبس اٌغذ٠ذ سلُ ِغزٜٛ الاعزضّبس خبفخ ثؼذ فذٚس لبْٔٛ الا

 ألاً: يشكهح انثحس:

رؼزجش اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ اٌزٟ ٠زخز٘ب اٌّذ٠شْٚ ِٓ أُ٘ اٌمشاساد اٌزٟ رؤصش ػٍٝ    

ِغازمجً اٌؾاشوخ ٚػٍاٝ أفااؾبة اٌّقاٍؾخ ثبٌؾاشوخ، ؽ١اش رؾااذد رٍاه اٌماشاساد ِااذٜ 

ٌّغاازضّش٠ٓ ٚاٌّمشماا١ٓ ٔغاابػ أٚ فؾااً اٌؾااشوخ فااٟ رؾم١ااك أ٘ااذافٙب ٚرٍج١ااخ اؽز١بعاابد ا

ثبػزجبسُ٘ ِمذِٟ سأط اٌّبي اٌشئ١غ١ٓ، ٚرغُٙ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ فٟ ص٠بدح ِقذال١خ 

اٌؾغاابثبد( ثئثااذاء سأ٠ااٗ اٌفٕااٟ  ِغاازمً )ِشاعااغِاآ خاالاي ل١اابَ هااشف اٌمااٛائُ اٌّب١ٌااخ 

 .ٚخٍٛ٘ب ِٓ اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّؾب٠ذ ػٓ ِذٜ ِقذال١خ ٚؽفبف١خ 

ِىزاات اٌّشاعؼااخ ػٍااٝ  ٚرخقااـ رٕبٌٚااذ ثؼاال اٌذساعاابد رؾ١ٍااً أصااش ؽغااُ  ٚلااذ     

 Habib ٚ Velury,(2011)مااذ رٕاابٚي ػذ٠ااذ ِاآ اٌجاابؽض١ٓ ِضااً ف وفاابءح الاعاازضّبس،

(,(2003 (ٚAlmutairi & et al.,,(2009 (ٚDeBoskey & Jiang(2012  ٚ

Hammami & Zadeh,(2019)  ُاٌّضا٠ااب الأخااشٜ اٌزااٟ ٠ّىاآ أْ ٠ناا١فٙب ؽغاا

خقـ ِىزت اٌّشاعؼخ  ٌٍؾشوبد ِؾً اٌّشاعؼخ ٚأفؾبة اٌّقٍؾخ ٚاٌزٟ ِٕٙاب: ٚر

اٌّغااابّ٘خ فاااٟ اٌؾاااذ ِااآ اٌغاااٍٛن الأزٙااابصٞ ٌٍّاااذ٠ش٠ٓ، ٚاٌؾاااذ ِااآ ِّبسعااابد إداسح 

الأسثاابػ، ٚص٠اابدح عااٛدح اٌّشاعؼااخ، ٚأخفاابك رىٍفااخ سأط اٌّاابي، ٚرؾغاا١ٓ اٌّشوااض 

سح ٚرم١١ذ ؽش٠زٙب ػٕاذ الاخز١ابس ثا١ٓ الائزّبٟٔ ٌٍؾشوخ، ٚص٠بدح فبػ١ٍخ اٌشلبثخ ػٍٝ الإدا

شاءاد اٌّشاعؼخ لاوزؾبف اٌغاؼ اٌّّبسعبد اٌّؾبعج١خ اٌجذ٠ٍخ، ٚوزٌه ص٠بدح فبػ١ٍخ إع

اٌغٛ٘ش٠خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ِّب ٠خفل ِٓ اؽزّب١ٌخ إػبدح إفذاس اٌمٛائُ  ٚاٌزؾش٠فبد

اٌّقٍؾخ ٠ٚغُٙ فاٟ ٠ٚخفل ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ الإداسح ٚأفؾبة  اٌّب١ٌخ،

ِؼظااُ رٍااه  اٌّلاؽااع أْ إلا أْ اٌزخقاا١ـ الأِضااً ٌٍّااٛاسد ٚص٠اابدح وفاابءح الاعاازضّبس.
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ٌزا ِاب صاٌاذ ث١ئاخ الأػّابي اٌؼشث١اخ اٌذساعبد وبٔذ فٟ أِش٠ىب ٚثؼل اٌذٚي اٌّزمذِخ، 

رؼبٔٝ ِٓ ٔذسح فٝ اٌذساعبد اٌزٝ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ واً ِآ ؽغاُ ٚرخقاـ ِىزات 

 خ ٚوفبءح الاعزضّبس ِٓ ٔبؽ١خ اخاشٜ، فاٝ ماٛء رٌاه ٠ّىآ فا١بغخاٌّشاعؼخ ِٓ ٔبؽ١

 : اٌزبٌٟ اٌشئ١غٟ غؤايِؾىٍخ اٌجؾش فٟ اٌ

كفاااءج الاساارصًاس فااي  فااي ذحساايٍحعااى ٔذخظااض يكرااة انًشاظؼااح  يااا ْاإ دٔس -

ضااك ِاآ ٘اازا اٌغااؤاي اٌشئ١غااٟ ٠ٕٚج انشااشكاخ انًساااًْح انًميااذج تانثٕسطااح انًظااش ح 

 :١ٓاٌزب١ٌ اٌغؤا١ٌٓ اٌفشػ١١ٓ

وفااابءح الاعااازضّبس فاااٟ اٌؾاااشوبد فاااٝ رؾغااا١ٓ ؽغاااُ ِىزااات اٌّشاعؼاااخ  ِاااب ٘اااٛ دٚس-2

 اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ؟

وفابءح الاعازضّبس فاٟ  فاٝ رؾغا١ٓاٌزخقـ اٌقٕبػٝ ٌّىزت اٌّشاعؼاخ  ِب ٘ٛ دٚس-0

 اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ؟

 شاَياً: أْذاف انذساسح: 

ذحذ اااذ أشااش كااام ياااٍ حعااى يكراااة انًشاظؼاااح ٠زّضااً اٌٙاااذف اٌشئ١غاااٝ ٌٍذساعااخ فاااٝ    

 .انششكاخ انًساًْح انًميذج تانثٕسطح انًظش حٔذخظظّ ػهٗ كفاءج الاسرصًاس في 

 ٠ٕٚجضك ِٓ ٘زا اٌٙذف اٌشئ١غٝ ٘ذف١ٓ فشػ١١ٓ:

خ وفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘ فٝ رؾغ١ٓؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ  دٚسرؾذ٠ذ -2

 اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ.

وفابءح الاعازضّبس فاٟ  فاٝ رؾغا١ٓاٌزخقـ اٌقٕبػٝ ٌّىزات اٌّشاعؼاخ  دٚسرؾذ٠ذ -0

 اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ.

 : ثحسشانصاً: أًْيح ان

رظٙش أ١ّ٘خ اٌذساعخ فٝ ِذٜ أ١ّ٘خ رأص١ش اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ اٌزٟ رزخز٘ب الإداسح    

ثؾىً ِجبؽش ػٍٝ سثؾ١اخ ٚل١ّاخ اٌؾاشوخ، ٌازٌه فائْ دساعاخ ِؾاذداد وفابءح الاعازضّبس 

ٚدٚس ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس رؼزجش ِٓ الأ١ّ٘خ ثّىبْ. 

ٓ خاالاي ِٛمااٛػٙب اٌؼٍّااٝ، ٚواازٌه ِغاابي رطج١مٙااب ٌاازٌه رغاازّذ اٌذساعااخ أ١ّ٘زٙااب ِاا

 ػٍّٟ، ٠ّٚىٓ إ٠نبػ رٌه ِٓ خلاي ِب ٠ٍٝ:
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رظٙش أ١ّ٘خ اٌذساعخ اٌؼ١ٍّخ فٟ وٛٔٙب رمذَ رؾ١ٍلا ٌٍج١ئاخ اٌّقاش٠خ اٌزاٟ   الأًْيح انؼهًيح: -1

لا ٠ّىٓ رؼ١ُّ ٔزبئظ اٌجؾٛس ٚاٌذساعابد فاٟ اٌاذٚي الأخاشٜ ػ١ٍٙاب ٔز١غاخ لاخازلاف اٌؼٛاِاً 

اٌج١ئ١خ ٚاٌم١ُ اٌّغزّؼ١اخ اٌغابئذح فاٟ اٌج١ئاخ اٌّقاش٠خ، ٘ازا فنالا ػآ ٔاذسح اٌذساعابد اٌؾب١ٌاخ 

بػٟ ٌّىزات اٌّشاعؼاخ ػٍاٝ اٌزٟ رٕبٌٚذ أصش وً ِ ٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚاٌزخقاـ اٌقإ

وفبءح الاعزضّبس. ثبلامبفخ إٌٝ أْ ِٛمٛع أصش ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍاٝ وفابءح 

الاعزضّبس فٝ ث١ئخ الأػّبي اٌّقش٠خ ِٓ اٌّٛام١غ اٌّّٙاخ ٚاٌؾذ٠ضاخ فاٝ اٌؼقاش اٌؾابٌٝ، ٌازا 

ُ اٌذساعااخ فااٝ إِااذاد اٌّىزجااخ اٌؼ شث١ااخ ػِّٛااب ، ٚاٌّىزجااخ اٌّقااش٠خ خقٛفااب  ٠ّىاآ أْ رغااٙ

ي أصاش ؽغاُ ٚرخقاـ ِىزات اٌّشاعؼاخ ٚػلالزٙاب ثىفابءح الاعازضّبس فاٝ ث١ئاخ  ثبٌّؼبسف ؽاٛ

ع ل١ٍٍاااخ  س اٌزاااٝ وزجااذ فاااٝ ٘اازا اٌّٛماااٛ الأػّاابي اٌّقاااش٠خ، ؽ١ااش إْ اٌذساعااابد ٚاٌجؾااٛ

 ؽغت ػٍُ اٌجبؽضخ. –ِٚؾذٚدح 

١ٍّااخ ِاآ ِٕفؼزٙااب ٌىااً ِاآ اٌّغاازضّش٠ٓ، رغاازّذ اٌذساعااخ أ١ّ٘زٙااب اٌؼ الأًْيااح انؼًهيااح: -2

ؾخ فاٟ ِقاش، ٚغ١ش٘اب ِآ  ق سأط اٌّابي ٚغ١اشُ٘ ِآ أفاؾبة اٌّقاٍ ٚاٌّمشم١ٓ، ٚعاٛ

اٌااذٚي إٌب١ِااخ اٌزااٟ رزؾاابثٗ ث١ئااخ الأػّاابي ف١ٙااب ِااغ ث١ئااخ الأػّاابي اٌّقااش٠خ، ٚرٌااه ِاآ خاالاي 

زضّبس فاٟ اٌزؾ١ًٍ اٌزٞ عزمذِٗ اٌجبؽضٗ لأصش ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ وفابءح الاعا

ائُ اٌّب١ٌاخ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّقش٠خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ، الأِاش اٌازٞ ٠ّىآ ِغازخذِٟ  اٌماٛ

ِاآ فٙااُ اٌمااشاساد الاعاازضّبس٠خ ٌٍؾااشوبد اٌّغاابّ٘خ اٌّقااش٠خ اٌّم١ااذح ثبٌجٛسفااخ، ٚواازٌه 

ي إٌااٝ د١ٌااً رغش٠جااٟ ػاآ ِااذٜ فبئااذح اٌّؼٍِٛاابد اٌّؾبعااج١خ فااٟ ِغاابي  اٌّغاابّ٘خ فااٝ اٌٛفااٛ

ف١ش اٌمٛائُ اٌّب١ٌاخ ؽ١ش ٠ّىٓ أْ رغُٙ ٔزبئظ ٘زا اٌذساعخ فٟ رؾف١ض ِؼذٞ الاعزضّبس،  ػٍاٝ راٛ

دح ِشرفؼاخ ٌزٍج١اخ اؽز١بعابد ِغازخذِٟ  ائُ اٌّب١ٌاخ ِؼٍِٛبد ِؾبعج١خ راد عاٛ ِآ ٔبؽ١اخ، اٌماٛ

ٚاعزؼبدح أ١ّ٘خ دٚس اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ ارخابر اٌماشاساد ِآ ٔبؽ١اخ أخاشٜ، ٘ازا فنالا 

زؾز١خ الالزقبد٠خ اٌّقش٠خ ٚرؾ٠ٍٛٙب إٌٝ ٔظابَ فؼابي ٌافقابػ اٌّابٌٟ ِآ ػٓ رط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌ

أعااً رؾغاا١ٓ دٚس اٌّؼٍِٛاابد اٌّؾبعااج١خ فااٟ ارخاابر اٌمااشاساد الاعاازضّبس٠خ ٚرخقاا١ـ سأط 

 اٌّبي، إمبفخ إٌٝ:

ٌفذ أزجبٖ اٌؾشوبد إٌٝ ِذٜ أ١ّ٘خ أصش ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍاٝ وفابءح  -

 الاعزضّبس.
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ِغبػذح اٌّغزضّش٠ٓ ػٍاٝ و١ف١اخ ثٕابئُٙ ٌٍماشاساد الاعازضّبس٠خ ِآ خالاي ث١ابْ و١ف١اخ  -

 راد اٌغٛدح إٌّخفنخ. ٚاٌمٛائُراد اٌغٛدح اٌؼب١ٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌز١ّض ث١ٓ 

 ساتؼاً: حذٔد انثحس:

رٕبٚي اٌجؾش دٚس ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح    

الاعزضّبس"دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ"، ٠زىْٛ ِغزّغ 

اٌذساعخ ِٓ اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ رُ اعزجؼبد اٌؾشوبد 

 ٠نب  ؽشوبد ِٕظّخ ثذسعخ ػب١ٌخ.اٌّب١ٌخ لأْ ٌٙب هج١ؼخ اعزضّبس ِخزٍفخ، ٚلأٔٙب أ

 خايساً: ذُظيى انثحس:

ع١زُ رٕظ١ُ ِب رجمٝ ِٓ ٘زا اٌجؾش وبٌزبٌٟ؛ ػشك اٌذساعبد اٌغبثمخ، ٚاؽزمبق     

فشٚك اٌجؾش؛ ػشك الإهبس إٌظشٞ ٌٍجؾش؛ ػشك ِٕٙغ١خ اٌجؾش، ٚثٕبء ّٔٛرط 

ٌجؾش اٌجؾش، ٚاخزجبس فشٚك اٌجؾش، ٚأخ١شا ٔزبئظ ٚرٛف١بد اٌجؾش ِٚغبلاد ا

 اٌّغزمج١ٍخ، ػٍٝ إٌؾٛ اٌٛاسد فٟ اٌجؾش، ٚرٌه وّب ٠ٍٝ:

 انذساسح: يم انذساساخ انساتمح ٔاشرماق فشػياخسادساً: ذحه

 ذحهيم انذساساخ انرٗ َالشح اَؼكاط حعى يكرة انًشاظؼح ػهٗ كفاءج الاسرصًاس:-1

ثؾأْ رأص١ش ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌّذسوخ 

 -ػٍٝ أْ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجشٜ DeAngelo( 1981ٚوفبءح الاعزضّبس، أوذ )

رمذَ ِغزٜٛ أػٍٝ ِٓ عٛدح اٌّشاعؼخ، ؽ١ش ٌذٜ ٘زٖ اٌّىبرت اٌّض٠ذ  - Big 4خبؿ 

ِٓ اٌّٛاسد ٌزٛف١ش اٌزذس٠ت اٌىبفٟ ٌّشاعؼ١ٙب. ٠ٚٛعذ ٌذ٠ٙب ؽبفض ألً ٌٍزقشف ثؾىً 

رمذ٠ُ عٛدح ِشاعؼخ ألً ِٓ اٌّزٛلغ. فمذ  أزٙبصٞ، لأْ ٌذ٠ٙب "اٌىض١ش ٌزخغشٖ" ػٕذ

رزؼشك ٌخغبئش أوجش )ِضً مشس اٌغّؼخ( إرا لذِذ عٛدح ِشاعؼخ سد٠ئخ. فبٌّىبرت 

اٌىجشٜ رزّزغ ثغّؼخ ه١جخ، ِّب ٠زغجت فٟ ِؼبٔبرٙب إرا لذِذ عٛدح ِشاعؼخ ألً. 

إٌٝ أْ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ، ٠ؼذ أؽذ ِؤؽشاد عٛدح  .Chen et al (2005ٚأؽبس )

 Cahanٌّشاعؼخ اٌّذسوخ. ٠ٚؼذ اٌّم١بط اٌشئ١غٟ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ. ٚأؽبسد دساعخ )ا

et al (2009  إٌٝ أْ اٌؾشوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب فشؿ اعزضّبس٠خ وج١شح رزطٍت ػ١ٍّبد

ِشاعؼخ ِشرفؼخ اٌغٛدح ثغجت اٌمذسح اٌّؾذٚدح ٌٍشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ػٍٝ ِٛاوجخ عشػخ 
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( ٠4ىْٛ إؽشان اٌّشاعؼ١ٓ اٌىجبس )ِضً اٌىجبسإٌّٛ. ٚأوذد ػٍٝ أٔٗ ِٓ اٌّزٛلغ أْ 

ِف١ذا  ٌٍؾشوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب فشؿ اعزضّبس٠خ وج١شح، ؽ١ش أْ ٘زٖ اٌؾشوبد ٌذ٠ٙب ١ًِ 

أوجش ٌلأخشاه فٟ إداسح الأسثبػ ٌٍؾفبظ ػٍٝ ّٔٛ٘ب، ٚثبٌزبٌٟ فئْ اٌّشاعؼخ ِشرفؼخ 

َ وفبءح اٌغٛدح ع١خفف ِٓ إداسح الأسثبػ فٟ ٘زٖ اٌؾشوبد، ِّب ٠مًٍ ِٓ ػذ

 إٌٝ ٔزبئظ ِّبصٍخ ٌٙزٖ إٌزبئظ.  .Lai et al (2020الاعزضّبس. ٚلذ رٛفٍذ دساعخ )

د١ٌلا  رغش٠ج١ب ، ٠ٛمؼ أْ عٛدح اٌّشاعؼخ رؤصش .Chang et al (2009ٚلذَ )

ػٍٝ لشاساد اٌز٠ًّٛ فٟ اٌؾشوبد، ٚأْ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌّشرفؼخ رمًٍ ِٓ رأص١ش 

ٌٍؼ١ًّ ١٘ٚىً سأط اٌّبي. ٚٚعذد اٌذساعخ أْ  ظشٚف اٌغٛق ػٍٝ اٌمشاساد اٌّب١ٌخ

)الأْ  Big 6 Firmsاٌؾشوبد اٌزٟ خنؼذ ٌٍّشاعؼخ ِٓ لجً ِىبرت اٌغذ اٌىجشٜ 

ثذلا  ِٓ  Equity(، ِٓ اٌّشعؼ أْ رؼزّذ ػٍٝ ؽمٛق ٍِى١خ Big 4الأسثؼخ اٌىجشٜ 

ىٓ ، أوضش ِٓ رٍه اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِىبرت ِشاعؼخ فغ١شح، Debtٌاٌذ٠ْٛ 

إٌٝ  Das and Pandit (2010)اٌفشق ٠ن١ك ػٕذِب رزؾغٓ ظشٚف اٌغٛق. ٚخٍـ

، ٚأٔٗ ٠زُ رنخ١ّٗ فٟ ؽبٌخ اٌؾشوبد IEالأػٍٝ ػٍٝ  PAQٚعٛد رأص١ش إ٠غبثٟ ٌـ 

راد اٌّخبهش اٌزغبس٠خ اٌّشرفؼخ ٚاٌفبئل إٌمذٞ. ٚاعزخذِذ اٌذساعخ ٚعٛد ِىبرت 

 .PAQوّم١بط / ِؤؽش ٌـ  Big 4ِشاعؼخ 

 Li and Wang( 2010ٚدساعخ ) .Chen et al (2011دساعخ ) ٚاخزجشد

اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٚوفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؾشوبد اٌخبفخ فٟ الأعٛاق 

إٌبؽئخ. ٚرؾ١ش إٌزبئظ إٌٝ أْ عٛدح اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ رؤصش ثؾىً إ٠غبثٟ ػٍٝ وفبءح 

وفبءح اعزضّبس٠خ أػٍٝ ثىض١ش ِٓ  الاعزضّبس. وّب أؽبسد إٌٝ أْ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ٌذ٠ٙب

غ١ش اٌّم١ذح. ٚفٟ ػ١ٕخ الإفشاه فٟ الاعزضّبس، ٚعذد اٌذساعخ أْ اٌؾشوبد اٌّم١ذح 

ٌذ٠ٙب وفبءح اعزضّبس أػٍٝ. ٚػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه، فٟ ػ١ٕخ ٔمـ الاعزضّبس، رج١ٓ أْ 

اٌؾشوبد غ١ش اٌّم١ذح رزّزغ ثىفبءح اعزضّبس أػٍٝ. وّب خٍقذ اٌذساعخ إٌٝ أْ 

 رزّزغ ثىفبءح اعزضّبس أػٍٝ. Big 4ؾشوبد اٌّم١ذح اٌزٟ رُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِىبرت اٌ

 Big 4رأص١ش اٌّشاعؼخ ِٓ لجً ِىبرت  .Park et al (2017ٚاخزجشد دساعخ )

ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ٚغ١ش اٌّم١ذح فٟ وٛس٠ب. ٚثؾىً ػبَ، رزغُ 
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ٌٚذ٠ٙب ِغزٜٛ ػبٌٟ ِٓ ِطبٌت أفؾبة  اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثأٔٙب وج١شح اٌؾغُ،

اٌّقٍؾخ ػٓ ِؼٍِٛبد اٌؾشوخ. وّب أْ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ٌذ٠ٙب اٌذافغ ٌزمذ٠ُ ِؼٍِٛبد 

ِؾبعج١خ ِشرفؼخ اٌغٛدح، ٌٚذ٠ٙب أ٠نب  اٌذافغ ٌغٍٛن أزٙبصٞ ِفبدٖ أُٔٙ أوضش رؾف١ضا  

سٔخ ثبٌؾشوبد غ١ش ٌزمذ٠ُ رمبس٠ش ِب١ٌخ أزٙبص٠خ ٌزٍج١خ رٛلؼبد أعٛاق سأط اٌّبي، ِمب

اٌّم١ذح. ٚلذ ٠شعغ رٌه إٌٝ ػذح أعجبة ِٕٙب أْ اٌؾشوبد اٌّم١ذح خبفخ وج١شح اٌؾغُ 

 رشاعغ ثّؼشفخ ِىبرت ِشاعؼخ وجشٜ.

 PAQ  ٚ FRQرأص١ش وً ِٓ Siregar and Nuryanah( 2018ٚاخزجش )

، وأؽذ آ١ٌبد Auditor Quality. ٚسوضا ػٍٝ اخزجبس رأص١ش عٛدح اٌّشاعغ IEػٍٝ 

ٛوّخ اٌؾشوبد ػٍٝ ٘زٖ اٌؼلالخ. ٚأؽبسد اٌذساعخ إٌٝ إعشاء أثؾبس ِزؼذدح فٟ ؽ

الالزقبداد اٌّزمذِخ، ٚاٌزٟ رز١ّض ثٛعٛد أعٛاق ِب١ٌخ ٔؾطخ، ٌُٚ رٍمٟ الالزقبداد 

ٌٙب اسرجبه إ٠غبثٟ ٘بَ ػٍٝ  FRQإٌبؽئخ ٔفظ الا٘زّبَ. ٚرظٙش ٔزبئظ اٌذساعخ أْ 

IE ْوّب رج١ٓ أ .PAQ بثٟ ِجبؽش ػٍٝ اٌّجبٌغخ فٟ الاعزضّبس، ِغ أْ ٌٙب رأص١ش إ٠غ

١ٌظ ٌٙب رأص١ش  PAQاٌذساعخ لا رغذ أدٌخ داػّخ ٌزٌه. ٚرظٙش ٔزبئظ اٌذساعخ أْ 

١ٌغذ ػبِلا   PAQ. لا رؾ١ش ٘زٖ إٌزبئظ ثبٌنشٚسح إٌٝ أْ IEإ٠غبثٟ ِجبؽش ػٍٝ 

، ٚفٟ اٌذساعخ رُ اعزخذاَ PAQِّٙب  فٟ ٘زٖ اٌؼلالخ، لأْ ٕ٘بن اٌىض١ش ِٓ ِمب١٠ظ 

ِم١بعب  ٚاؽذا  فمو، ٚ٘ٛ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ. وّب لبِذ اٌذساعخ ثفؾـ اٌذٚس 

. ٚخٍقذ إٌٝ أْ الاسرجبه IEg   ٚFRQاٌٛع١و ٌغٛدح اٌّشاعؼخ فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ 

، ألٜٛ ثىض١ش ثبٌٕغجخ ٌٍؾشوبد اٌزٟ رُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً IEػٍٝ  FRQالإ٠غبثٟ ٌـ 

، ِمبسٔخ ثبٌؾشوبد اٌزٟ رُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً Big 4ٛدح ِٓ ِىبرت ِشاعغ ػبٌٟ اٌغ

(. فبٌّشاعغ رٚ اٌغٛدح اٌّشرفؼخ، لبدس ػٍٝ Non Big 4ِشاعغ ِٕخفل اٌغٛدح )

إؽذاس رأص١ش أوجش فٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ٚرم١ًٍ الاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ 

 .IEدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ رؾغ١ٓ )إداسح الأسثبػ(. ثبٌزبٌٟ، ِٓ اٌّزٛلغ أْ رؼًّ عٛ

ٚثٕبء ػٍٝ ِب لذ رُ اعزؼشامٗ ٚرؾ١ٍٍٗ ِٓ دساعبد عبثمخ فئٔٗ ٠لاؽع ٚعٛد 

ٌؾغُ ِىزت  Moderating effectرضا٠ذ ثبٌجؾٛس ٔؾٛ دساعخ الأصش اٌّؼذي 

اٌّشاعؼخ ػٍٝ ثىفبءح الاعزضّبس، فٕٙبن فغٛح ثؾض١خ رزؼٍك ثزأص١ش ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ 
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ءح الاعزضّبس، ٚثٕبء ػ١ٍٗ ع١زُ اخزجبس أصش ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ِٚشدٚد رٌه ػٍٝ وفب

 ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس، ٌٚزٌه رُ اؽزمبق اٌفشك الأٚي ٌٍجؾش وّب ٠ٍٟ: 

H1 : ٗذٕظذ ػلالح تيٍ حعى يكرة انًشاظؼح ٔذحسيٍ كفاءج الاسرصًاس ف

  .انششكاخ انًساًْح انًميذج تانثٕسطح انًظش ح

 كفاءج الاسرصًاس:فٗ ذحسيٍ ذحهيم ذأشيش انرخظض انظُاػي نًشاظغ انحساتاخ -2

رٕبٌٚذ رأص١ش اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ػٍٝ ثىفبءح  ٕ٘بن دساعبد

 ,.Siregar & Elaoud & Jarboui, 2017, Francis et al) الاعزضّبس ِضً 

2011, Assad & Alshurideh, 2020; Nidal, 2020,  ،0202 علاِخ, 

Neisiani, 2019, Nuryanah, 2018, Hidayat & Mardijuwono 2021, 

Hosseini et al., 2021)  ٟدػّذ ٚعٛد رأص١ش ٌٍزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعؼ

( 2011اٌؾغبثبد ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس ٌٍؾشوخ ِؾً اٌّشاعؼخ، فمذ رٛفٍذ دساعخ )

.Francis et al ٌّشاعغ اٌؾغبثبد إٌٝ ٚعٛد ػلالخ ِجبؽشح ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػ ٟ

رٍه ، اٌمٛائُ اٌّب١ٌخٚرضا٠ذ وفبءح الاعزضّبس، ٚرٌه ثؼذ الأخز ثبٌؾغجبْ ٌؼبًِ عٛدح 

إٌز١غخ رؼٕٟ أْ اٌّشاعغ اٌّزخقـ ٠ّىٕٗ رمذ٠ُ ِزبثؼخ ٚخذِبد ِن١فخ ٌٍم١ّخ. 

إٌٝ أْ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ  Elaoud & Jarboui(2017ٚرٛفٍذ دساعخ )

الاعزضّبس فٟ ؽبٌخ اٌؾشوبد اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ِٓ خلاي ِشاعغ  رشرجو هشد٠خ ثىفبءح

ؽغبثبد ِزخقـ فٕبػ١ب ، ٕٚ٘بن ٔغج١ب  أصش رجبدٌٟ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ 

اٌؾغبثبد ٚعٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ف١ّب ٠زؼٍك ثزؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبس. ٚرٛفٍذ 

ٗ دػُ اٌؼلالخ اٌطشد٠خ إٌٝ أْ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٠ّىٕ Neisiani (2019دساعخ )

ٚوفبءح الاعزضّبس، ٚرٌه ِٓ خلاي دٚس اٌّشاعغ اٌّزخقـ  اٌمٛائُ اٌّب١ٌخث١ٓ عٛدح 

فٕبػ١ب  فٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّغب١ّ٘ٓ ٚاٌّذ٠ش٠ٓ. ٚفٟ راد 

( إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ وً ِٓ 0202الارغبٖ رٛفٍذ دساعخ علاِخ )

ػب١ٌخ اٌغٛدح  ٚوفبءح الاعزضّبس، فبٌمٛائُ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخاٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٚعٛدح 

رؾذ ِٓ ِؾىلاد الاعزضّبس اٌضائذ ٚالألً ِٓ اٌلاصَ ثزذ١ٔخ ِغزٜٛ ػذَ رّبصً 

اٌّؼٍِٛبد، وّب أْ اٌذٚس اٌشلبثٟ ٌٍّشاعغ اٌّزخقـ ػٍٝ إػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠ؾذ 
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ٌٍّشاعغ اٌّزخقـ فٟ دػُ ِٓ الاعزضّبس اٌضائذ، ٚرٛفٍذ راد اٌذساعخ ٌٛعٛد دٚس 

 ٚوفبءح الاعزضّبس.  اٌمٛائُ اٌّب١ٌخاٌؼلالخ اٌطشد٠خ ث١ٓ عٛدح 

إٌٝ أْ اٌّشاعغ اٌّزخقـ فٕبػ١ب  لبدس  Nidal( 2020وّب رٛفٍذ دساعخ )

ػٍٝ وؾف اٌزقشفبد الإداس٠خ الأزٙبص٠خ ٠ّٚىٕٗ رؾغ١ٓ عٛدح الإفقبػ ٚوفبءح 

اٌّبي، ٚرغ١ًٙ ر٠ًّٛ ٌٍّؾشٚػبد ه٠ٍٛخ  الاعزضّبس، ؽ١ش ٠ّىٕٗ اٌؾذ ِٓ رىٍفخ سأط

الأعً ِٚشرفؼخ اٌؼبئذ، الأِش اٌزٞ ٠ٕؼىظ إ٠غبثب  ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس. ٚعذ٠ش ثبٌزوش 

لذ فؾٍذ فٟ اٌزٛفً ٌذ١ًٌ ػٍّٟ ػٍٝ  Assad& Alshurideh( 2020أْ دساعخ )

ٚرٌه رأص١ش اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌٍّشاعغ ػٍٝ ػلالخ إداسح الأسثبػ ثىفبءح الاعزضّبس، 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أ١ّ٘خ اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ وأؽذ آ١ٌبد اٌؾٛوّخ اٌغ١ذح ٚاسرجبهٙب ثّجذأ 

إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ  Hosseini et al( .2021الإفقبػ. ٚرٛفٍذ دساعخ )

عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚوفبءح الاعزضّبس ٌٍؾشوبد اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ِٓ عبٔت 

، ؽ١ش ٠ذػُ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌٍّشاعغ وفبءح ِشاعغ ؽغبثبد ِزخقـ فٕبػ١ب  

الاعزضّبس، وّب رٛفٍذ راد اٌذساعخ إٌٝ أْ وً ِٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ 

ثذائً ٌزؾغ١ٓ وفبءح  -ثؾىً عضئٟ  -اٌؾغبثبد ٚعٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٠ؼذٚا 

إٌٝ أْ الاعزؼبٔخ  Hidayat& Mardijuwono(2021الاعزضّبس. ٚرٛفٍذ دساعخ )

ؽغبثبد ِزخقـ فٕبػ١خ ِغ رٛفش ِؼٍِٛبد ِؾبعج١خ ػب١ٌخ اٌغٛدح ٌٗ دٚس  ثّشاعغ

 فٟ ارخبر لشاساد اعزضّبس أوضش وفبءح. 

 & Sun & Velury, 2003; DeBoskeyِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ ٕ٘بن دساعبد

Jiang, 2012, Shahzad et Alzoubi, 2018; Lopez & Vega, 2019; 

Hegazy et al., 2015, Liu, 2013  ١ًٌ ػٍّٟ ػٍٝ ٚعٛد رأص١ش لذِذ د

ٌٍزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس. ؽ١ش رٛفٍذ دساعخ 

(2019. )Shahzad et al  إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ

ٚوفبءح الاعزضّبس، ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠زّؾٝ ِغ ٚعٙخ إٌظش اٌزٟ رمَٛ ػٍٝ أعبط 

، فبٌّشاعغ ِشرفغ اٌغٛدح ٌذ٠ٗ ِٓ الإِىبٔبد Resource - based viewاٌّٛاسد 
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ٚاٌزٟ رغؼٍٗ أداح ِزبثؼخ فؼبٌخ رغبػذ فٟ اٌؾذ ِٓ ِؾىلاد اٌٛوبٌخ اٌّزّضٍخ فٟ اٌزخٍخً 

 الأخلالٟ ٚالاخز١بس اٌّؼبوظ ٚاٌزٟ رظٙش فٟ إهبس ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد. 

 ,Moeinadin et al., 2013; Bae & Choiثبلإمبفخ ٌّب عجك ٠ٛعذ دساعبد )

2012, Park et al., 2017; Islami, 2019; Bae et al., 2017, Hoelscher & 

Seavey, 2014, Hammami & Zadeh, 2019; Boubaker et, 2018 

Masrouki & Houcine (2019, Ismail, 2020; Tiantian, 2021, ،ِٕقٛس

اٌؾغبثبد ػٍٝ ( لذِذ د١ٌلا  ػ١ٍّب  ػٍٝ ٚعٛد رأص١ش ٌٍزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ 0202

أْ وفبءح الاعزضّبس ٌؼ١ًّ  Bae & Choi (2012وفبءح الاعزضّبس، ؽ١ش رٛفٍذ دساعخ )

اٌّشاعؼخ اٌّشرجو ثّشاعغ ِزخقـ فٟ اٌقٕبػخ رىْٛ أػٍٝ ٚثؾىً ِؼٕٛٞ ِٓ اٌؾشوبد 

اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ِٓ عبٔت ِشاعغ غ١ش ِزخقـ ثبٌقٕبػخ، وّب أْ لذسح اٌّشاعغ 

ذ ِٓ اٌّجبٌغخ ثبلاعزضّبساد رفٛق لذسرٗ فٟ اٌؾذ ِٓ الاعزضّبس اٌّزخقـ فٕبػ١خ فٟ اٌؾ

ٌٛعٛد ػلالخ ػىغ١خ  Moeinadin et al( .2013الألً ِٓ اٌلاصَ، ٚلذ رٛفٍذ دساعخ )

ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ٚالاعزضّبس اٌّجبٌغ ف١ٗ ثّؾشٚػبد غ١ش 

إٌٝ ٚعٛد  Hoelscher & Seavey( 2014راد عذٚٞ الزقبد٠خ. وّب رٛفٍذ دساعخ )

ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ٚدسعخ لجٛي الإداسح اٌّخبهش، 

فٛفمب  ٌٕظش٠خ اٌٛوبٌخ فئْ اٌّذ٠ش٠ٓ ٠شغجٛا فٟ رغٕت اٌّخبهش فٟ ؽ١ٓ ٠شغت اٌّغزضّش٠ٓ 

ثأٞ ِؾشٚػبد راد فبفٟ ل١ّخ ؽب١ٌخ ِٛعجخ ٚاٌزٟ لذ رض٠ذ ِغزٜٛ ِخبهش اٌؾشوخ. 

ٌٛعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ  Bae et al( .2017ٛفٍذ دساعخ )ٚر

ٚوفبءح الاعزضّبس، ؽ١ش ٠شرجو اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ثّغزٛٞ ألً ِٓ 

اٌّجبٌغخ أٚ اٌزذ١ٔخ ثبلاعزضّبساد، أٞ أٔٗ لبدس ػٍٝ اٌؾذ ِٓ الاعزضّبس غ١ش اٌىفء، ٠ٚىْٛ 

بٌٕغجخ ٌؼّلاء اٌّشاعؼخ الأهٛي فٟ ِذح اسرجبهُٙ أصش اٌزخقـ اٌقٕبػٟ أوضش ٚمٛؽب  ث

 ثبٌّشاعغ، ٚوزٌه اٌؼّلاء الأوجش ؽغّب  ػٍٝ اػزجبس أُٔٙ أوضش هٍجب  ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد.

إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ عٛدح  Park et al( .2017وّب رٛفٍذ دساعخ )

ؽ١ش رّىٕذ اٌّشاعؼخ ٚوفبءح الاعزضّبس، خبفخ فٟ ؽبٌخ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ، 

عٛدح اٌّشاعؼخ ِٓ دػُ وفبءح الاعزضّبس ثزذ١ٔخ الاعزضّبس اٌضائذ ٌٍؾشوبد اٌّم١ذح 
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ثؾىً أوجش ِٓ اٌؾشوبد غ١ش اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ، إلا أٗ فٟ ؽبٌخ الاعزضّبس الألً ِٓ 

اٌلاصَ عبء أصش عٛدح اٌّشاعؼخ فٟ دػُ وفبءح الاعزضّبس أوجش فٟ ؽبٌخ اٌؾشوبد غ١ش 

 Boubaker( .2018ثبٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ. ٚرٛفٍذ دساعخ ) اٌّم١ذح ِمبسٔخ

et al  ِٓ إٌٝ أْ اٌّشاعغ اٌّزخقـ فٕبػ١خ ٠ّىٕٗ رؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبس، ٚرٌه

خلاي ِب ٠ّىٓ أْ ٠مذِٗ ِٓ خذِبد ِشاعؼخ أفنً رغبػذ فٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً 

اٌزخقـ إٌٝ أْ  Hammamid Zadeh(2019اٌّؼٍِٛبد. ٚلذ رٛفٍذ دساعخ )

اٌقٕبػٟ ٌٍّشاعغ ٠ّىٕٗ دػُ وفبءح الاعزضّبس ثزذ١ٔخ الاعزضّبس اٌضائذ أٚ الألً ِٓ 

اٌلاصَ، ٚرٌه ِٓ خلاي دٚسٖ فٟ دػُ ؽفبف١خ الإفقبػ ػٓ الأِٛس اٌج١ئ١خ وّؼٍِٛبد 

إمبف١خ ٠ّىٕٙب اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ إداسح اٌؾشوخ ِٚغب١ّ٘ٙب ثّب ٠غّؼ 

 ً ٌٍّٛاسد. ثذػُ اٌزخق١ـ الأِض

ٌٛعٛد ػلالخ ػىغ١خ غ١ش  lslami( 2019ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ رٛفٍذ دساعخ )

( 2019ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٚوفبءح الاعزضّبس. فٟ ؽ١ٓ رٛفٍذ دساعخ )

Masrouki & Houcine  ٍٝإٌٝ أْ اٌّشاعغ اٌّزخقـ ثبٌقٕبػخ ٌذ٠ٗ اٌمذسح ػ

ٚرٌه ِٓ  - اٌمٛائُ اٌّب١ٌخثؾىً ِغزمً ٔغج١ب  ػٓ عٛدح  -رؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبس 

خلاي اٌذٚس اٌزٛو١ذٞ اٌزٞ ٠ٍؼجٗ ِٚب ٠ٛفشٖ ٌٍّغزضّش٠ٓ ِٓ صمخ، ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب رغبػذ 

ضّبس. وّب رٛفٍذ اٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ رخق١ـ أفنً ٌٍّٛاسد ِّب ٠ذػُ وفبءح الاعز

( إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ 0202دساعخ وؼّٛػ )

اٌؾغبثبد ٚوفبءح الاعزضّبس، ٚأْ الأصش اٌزفبػٍٟ ث١ٓ رخقـ اٌّشاعغ ٚرجٕٟ ِؼب١٠ش 

اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذ١ٌٚخ ٌٗ أصش إ٠غبثٟ ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس، الأِش اٌزٞ ٠ذػُ أصش ٔمً 

 ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس.  -ِٓ خلاي اٌّشاعغ اٌّزخقـ  -اٌخجشح ٚالإسؽبد 

( ٌٛعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اٌزخقـ Ismail, 2020ٚلذ رٛفٍذ دساعخ )

اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ٚوفبءح الاعزضّبس ٚرٌه ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼ١ٕخ اٌى١ٍخ ٌٍجؾش، ٌٚىٓ 

ٌُ رٛفش اٌذساعخ د١ٌلا  ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼ١ٕز١ٓ اٌفشػ١ز١ٓ ٌلاعزضّبس اٌضائذ ٚالألً ِٓ اٌلاصَ، 

ػ١ٍّب  ػٍٝ لذسح اٌّشاعغ اٌّزخقـ فٟ اٌؾذ ِٓ الاعزضّبس اٌضائذ، ٌٚىٓ ٌذ٠ٗ لذسح ػٍٝ 

إٌٝ ٚعٛد  Tiantian( 2021اٌؾذ ِٓ الاعزضّبس الألً ِٓ اٌلاصَ. ٚلذ رٛفٍذ دساعخ )
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ذ )وأؽذ دٚس ٌغٛدح اٌّشاعؼخ فٟ اٌؾذ ِٓ ا٢صبس اٌغٍج١خ اٌزٟ لذ رزٌٛذ ػٓ الاعزضّبس اٌضائ

فٛس ػذَ اٌىفبءح فٟ الاعزضّبس( ػٍٝ ِغزٜٛ ِخبهش اٌؾشوخ. ٚأخ١شا  رٛفٍذ دساعخ 

( إٌٝ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد 0202ِٕقٛس )

 وّؤؽش ػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ٚوفبءح الاعزضّبس. 

ٚعٛد  ٚثٕبء ػٍٝ ِب لذ رُ اعزؼشامٗ ٚرؾ١ٍٍٗ ِٓ دساعبد عبثمخ فئٔٗ ٠لاؽع

ٌٍزخقـ اٌقٕبػٟ  Moderating effectرضا٠ذ ثبٌجؾٛس ٔؾٛ دساعخ الأصش اٌّؼذي 

ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ػٍٝ ثىفبءح الاعزضّبس، فٕٙبن فغٛح ثؾض١خ رزؼٍك ثزأص١ش اٌزخقـ 

ٚثٕبء ػ١ٍٗ ع١زُ اخزجبس أصش ، اٌقٕبػٟ ٌٍّشاعغ ِٚشدٚد رٌه ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس

ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس، ٌٚزٌه رُ اؽزمبق  اٌزخقـ اٌقٕبػٟ ٌّشاعغ اٌؾغبثبد

 اٌفشك اٌضبٟٔ ٌٍجؾش وّب ٠ٍٟ: 

H2 : ٗذٕظذ ػلالح تيٍ ذخظض يكرة انًشاظؼح ٔذحسيٍ كفاءج الاسرصًاس ف

 .انششكاخ انًساًْح انًميذج تانثٕسطح انًظش ح

 يُٓعيح انذاسسح: ساتؼاً: 

الاعزجٕبهٟ ٚإٌّٙظ وً ِٓ إٌّٙظ ٌزؾم١ك ٘ذف اٌذساعخ، اػزّذد اٌجبؽضخ ػٍٝ    

رؾ١ًٍ ِؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح فٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ راد اٌؼلالخ  الاعزمشائٟ ِٕٚٙظ

ٚثؼل اٌّؼٍِٛبد الأخشٜ اٌٛاسدح فٝ رمبس٠ش ِغٍظ الإداسح  -ثّٛمٛع اٌذساعخ

ٌّغّٛػخ ِٓ اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح فٝ اٌجٛسفخ  –ٚرمبس٠ش ِشاعؼٝ اٌؾغبثبد

فٝ اخز١بس ٘زٖ اٌؾشوبد، ٘ٛ اِىب١ٔخ اٌؾقٛي ػٍٝ ِؼٍِٛبد ػٕٙب اٌّقش٠خ ٚاٌغجت 

 ٠ٚزنّٓ ٘زا اٌجؾش ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌذساعبد ّ٘ب:ِمبسٔخ ثغ١ش٘ب. 

زُ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ِب ٚسد ثبٌىزت ٚاٌشعبئً، ٚاٌذٚس٠بد، ر: انذساسح انُظش ح-1

ٚاٌّؤرّشاد ٚإٌذٚاد ٚأٚساق اٌؼًّ اٌخبفخ ثّٛمٛع اٌذساعخ عٛاء وبٔذ اٌؼشث١خ 

 أٚ الأعٕج١خ، ٚأٞ ِقبدس أخشٜ ٌٍّؼشفخ ِشرجطخ ثّٛمٛع اٌذساعخ. 

اٌّغبي الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ ِٓ خلاي رزُ ِٓ خلاي انذساسح انرطثيميح: -2

ٚرؼزّذ ػٍٝ اٌزطج١مٝ ٌٍذساعخ ثغبٔت اٌّمبثلاد اٌؾخق١خ ٌزٛم١ؼ أٞ اعزفغبس. 

اعزخذاَ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٝ ػٓ هش٠ك اٌجذء ثٛمغ فشٚك ٌٍذساعخ صُ اخزجبس ِذٜ 
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فؾخ رٍه اٌفشٚك ِٓ أعً اعزخلاؿ ٔزبئظ رف١ذ فٟ رؾم١ك أ٘ذاف اٌذساعخ، ٚرٌه 

 ثبعزخذاَ ثؼل الأعب١ٌت الإؽقبئ١خ.

 رًغ ٔػيُح انذساسح: يع -2

٠زىْٛ ِغزّغ اٌذساعخ ِٓ اٌؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ،        

 Siregarٚرّؾ١ب  ِغ ثؼل اٌذساعبد اٌغبثمخ ) 0200ؽزٝ  0220خلاي اٌفزشح ِٓ 

and Nuryanah, 2018; Das and Pandit, 2010،رُ اعزجؼبد 0202، ِٕقٛس )

اٌؾشوبد اٌّب١ٌخ لأْ ٌٙب هج١ؼخ اعزضّبس ِخزٍفخ، ٚلأٔٙب أ٠نب  ؽشوبد ِٕظّخ ثذسعخ 

ػب١ٌخ. ٚرُ ٚمغ اٌّؾذداد اٌزب١ٌخ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ: رٛافش اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثؾىً ِٕزظُ، 

خ ٌؾغبة اوزّبي اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ثّب ف١ٙب الإ٠نبؽبد اٌّزّّخ، رٛافش اٌج١بٔبد اٌلاصِ

ِزغ١شاد اٌذساعخ، ألا رىْٛ اٌؾشوخ رؼشمذ ٌٍؾطت أٚ الأذِبط أٚ اٌزٛلف خلاي 

فزشح اٌذساعخ. وّب رُ اعزجؼبد اٌؾشوبد اٌّؼذح لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ثؼٍّخ أعٕج١خ، ٚاٌؾشوبد 

( 69غ١ش اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. ٚلذ أعفش رطج١ك ٘زٖ اٌّؾذداد ػٓ اخز١بس )

 EGX 100ٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ثؾىً ؽىّٟ، مّٓ ِؤؽش ؽشوخ ِغبّ٘خ ِم١ذح ثب

%( ِٓ إعّبٌٟ ػذد ؽشوبد اٌمطبػبد غ١ش 45ٌزّضً ػ١ٕخ اٌذساعخ، ثّب ٠ؼبدي )

اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُ اخز١بس٘ب. ثٕبء  ػٍٝ ٘زٖ اٌّؼب١٠ش ٚرٛافش اٌج١بٔبد، رزىْٛ ِؾب٘ذاد 

 ِؾب٘ذح.  692اٌذساعخ ِٓ 

بد اٌزبس٠خ١خ إٌّؾٛسح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرؼزّذ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ػٍٝ اٌج١بٔ     

اٌؾغبثبد، ٌٍؾشوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح فٟ  بس٠ش ِغٍظ الإداسح ٚرمبس٠ش ِشاعغٚرم

اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، ٚاٌّمذِخ إٌٝ إداسح الإفقبػ ثبٌجٛسفخ خلاي فزشح اٌذساعخ. ٚلذ 

ؽجىخ أِىٓ ٌٍجبؽش اٌؾقٛي ػٍٝ ٘زٖ اٌج١بٔبد ِٓ ِٛالغ اٌؾشوبد ٔفغٙب ػٍٝ 

، ِٚٛلغ أسلبَ (http://www.mubasher.info)الإٔزشٔذ، ِٚٓ خلاي ِٛلغ ِجبؽش 

(http://www.argaam.com) ٚوزٌه ِٓ خلاي لبػذح ث١بٔبد ؽشوخ ِقش ٌٕؾش ،

ٟ رٛف١ف ػ١ٕخ اٌذساعخ ٚؽشوخ ١ِغذ. ٠ٚٛمؼ اٌغذٚي اٌزبٌ EGIDاٌّؼٍِٛبد 

 اٌزطج١م١خ.
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 ح( ذٕطيف ػيُح انذساسح انرطثيمي1ظذٔل )

 اٌمطبػبد اٌشئ١غ١خ اٌّغّؼخ
اٌمطبػبد اٌفشػ١خ ِؾً اٌذساعخ 

 اٌزطج١م١خ

ػذد 

اٌؾشوبد 

اٌّم١ذح 

ثىً 

 لطبع

ػذد 

ؽشوبد 

 اٌؼ١ٕخ

ٔغجخ ؽشوبد 

اٌؼ١ٕخ إٌٝ 

إعّبٌٟ 

ؽشوبد 

 اٌمطبع

ػذد اٌّؾب٘ذاد 

)ػذد ؽشوبد 

ػذد × اٌؼ١ٕخ 

اٌغٕٛاد ِؾً 

 الاخزجبس(

ٔغجخ 

ِؾب٘ذاد 

اٌمطبع 

إٌٝ 

إعّبٌٟ 

 اٌّؾب٘ذاد

ثغ١ّغ 

 اٌمطبػبد

(2) 

اٌمطبع اٌقٕبػٟ ٠ٚشِض 

( sector = 1ٌٗ ثـ )

 ٠ٚؾًّ:

 %24.5 282 %04.9 28 28 أغز٠خ ِٚؾشٚثبد ٚرجغ 2

0 
خذِبد ِٕٚزغبد فٕبػ١خ 

 ٚع١بساد
24 9 5.8% 92 8.0% 

 %0.9 22 %4.2 2 8 ٚسق ِٚٛاد رؼجئخ ٚرغ١ٍف 2

 %4.2 82 %8.0 8 22 ِٕغٛعبد ٚعٍغ ِؼّشح 4

 %08 222 %44.5 22 96 الإعّبٌٟ

(0) 

لطبع اٌزغبسح ٚاٌزغضئخ، 

 = ٠ٚsectorشِض ٌٗ ثـ )

 ( ٠ٚؾًّ:2

 %0.9 22 %82 2 9 رغبس ِٚٛصػْٛ 8

 %0.9 22 %82 2 9 الإعّبٌٟ

(2) 

لطبع اٌّٛاسد الأعبع١خ 

ٚاٌغبص ٚاٌجزشٚي ٠ٚشِض 

( sector = 3ٌٗ ثـ )

 ٠ٚؾًّ:

 %22.2 222 %49.4 22 08 ِٛاسد أعبع١خ 9

 %2.8 02 %8.2 0 2 هبلخ ٚخذِبد ِغبٔذح 8

 %22.24 282 %82.9 28 05 الإعّبٌٟ

(4) 

لطبع اٌؼمبساد ِٚٛاد 

اٌجٕبء ٚاٌزؾ١١ذ، ٠ٚشِض ٌٗ 

(، sector = 4ثـ )

 ٠ٚؾًّ:

 %24.5 282 %04.9 28 28 ػمبساد 5

 %8.5 62 %22 6 25 ِٛاد اٌجٕبء 6

 %8 52 %22.9 5 29 ِمبٚلاد ٚإٔؾبءاد ٕ٘ذع١خ 22

 %06.8 242 %46.0 24 96 الإعّبٌٟ

(8) 

لطبع اٌخذِبد ٠ٚشِض ٌٗ 

(، sector = 5ثـ )

 ٠ٚؾًّ:

22 
ارقبلاد ٚإػلاَ ٚرىٌٕٛٛع١ب 

 اٌّؼٍِٛبد
8 2 4.5% 22 0.9% 

 %6.9 222 %28.8 22 02 سػب٠خ فؾ١خ ٚأد٠ٚخ 20

 %5.8 222 %29.2 22 26 ع١بؽخ ٚرشف١ٗ 22

 %2.8 42 %9.4 4 5 خذِبد رؼ١ّ١ٍخ 24

 %2.8 42 %9.4 4 5 خذِبد إٌمً ٚاٌؾؾٓ 28

 %08.5 202 %82.9 20 90 الاعّبٌٝ

 %222 2282 %45 228 024 إعّبٌٟ لطبػبد 8 إعّبٌٟ

لطبع، ٠ٚجٍغ ػذد اٌمطبػبد اٌزٟ  25ثٍغ إعّبٌٟ ػذد لطبػبد الالزقبد اٌّقشٞ    

رٕزّٟ إ١ٌٙب ؽشوبد اٌؼ١ٕخ خّغخ ػؾش لطبػب  ؽ١ش رنّٕذ ػ١ٕخ اٌذساعخ ع١ّغ 

اٌمطبػبد غ١ش اٌّب١ٌخ فمو )ثبعزضٕبء لطبع اٌّشافك(. ٚلأغشاك اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ 

خ، ٚلذ ٔزظ ػٓ رٌه أْ أفجؾذ ع١ّغ ٌٍج١بٔبد، رُ دِظ راد اٌؼ١ٍّبد اٌّزؾبثٙ

ػذد اٌمطبػبد اٌزٟ رٕزّٟ  لطبػبد اٌغٛق، خّظ لطبػبد سئ١غ١خ فمو، ؽ١ش ثٍغ

إ١ٌٙب ؽشوبد اٌؼ١ٕخ صلاصخ ػؾش لطبػب . ٚلأغشاك اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد رُ دِظ 
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اٌمطبػبد راد اٌؼ١ٍّبد اٌّزؾبثٙخ، ٚلذ ٔزظ ػٓ رٌه أْ أفجؾذ ع١ّغ لطبػبد 

 ّظ لطبػبد سئ١غ١خ فمو ٟ٘: اٌغٛق، خ

(، ٠ٚؾًّ اٌؾشوبد إٌّز١ّخ ٌمطبع Sector = 1اٌمطبع اٌقٕبػٟ، ٠ٚشِض ٌٗ ثـ )-2

اٌى١ّب٠ٚبد ٚإٌّزغبد إٌّض١ٌخ ٚاٌؾخق١خ ٚاٌخذِبد ٚإٌّزغبد اٌقٕبػ١خ 

 ٚاٌغ١بساد ٚالأغز٠خ ٚاٌّؾشٚثبد ٚاٌزجغ. 

٠ٚؾًّ اٌؾشوبد إٌّز١ّخ ( Sector = 2لطبع اٌزغبسح ٚاٌزغضئخ، ٠ٚشِض ٌٗ ثـ ) -0

 ٌٕفظ اٌمطبع.

(، ٠ٚؾًّ Sector = 3لطبع اٌّٛاسد الأعبع١خ ٚاٌغبص ٚاٌجزشٚي، ٠ٚشِض ٌٗ ثـ ) -2

 اٌؾشوبد إٌّز١ّخ ٌٕفظ اٌمطبع.

(، ٠ٚؾًّ Sector = 4لطبع اٌؼمبساد ِٚٛاد اٌجٕبء ٚاٌزؾ١١ذ، ٠ٚشِض ٌٗ ثـ )-4

 اٌؾشوبد إٌّز١ّخ ٌٕفظ اٌمطبع.

(، ٠ٚؾًّ اٌؾشوبد إٌّز١ّخ ٌمطبع الإػلاَ ٠ٚSector = 5شِض ٌٗ ثـ ) لطبع اٌخذِبد،-8

 (.0222، ؽز١ٛی، 0228ٚالأد٠ٚخ ٚالارقبلاد ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب ٚاٌغ١بؽخ )هٍخبْ، 

 يرغيشاخ انذساسح ٔكيفيح لياسٓا:  -4

ثٕبء  ػٍٝ ِب عجك ٌٚج١بْ رأص١ش ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ وأؽذ اثؼبد عٛدح      

 Shahzad andوفبءح الاعزضّبس، ٠زُ ثٕبء ّٔٛرط اٌذساعخ ل١بعب  ػٍٝ  اٌّشاعؼخ ػٍٝ

Hanif, 2019; Chang et al.,., 2009; Moeinadin et al.,., 2013 

 ( وبٌزبٌٟ: 0202)ِٕقٛس،
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 ٔ ٕػح انعذٔل انرانٗ ؽشق لياط كم يٍ انًرغيش يٍ يرغيشاخ انذساسح، ٔرنك كًا  هٗ:

 ( انراني:2انذساسح يٍ خلال انعذٔل سلى )ٔذى ذٕطيف ٔلياط يرغيشاخ 
َٕع  اسى انًرغيش

 انًرغيش

سيض 

 انًرغيش

انرأشيش انًرٕلغ  ؽش مح انمياط ذٕطيف انًرغيشاخ

 IEػهٗ 

كفاءج الاسرصًاس 

investment 

efficiency 

ذرحمك كفاءج الاسرصًاس ػُذيا  IE ذاتغ

ذمٕو انششكح تالاسرصًاس في 

انًشاس غ انري ذحمك طافي 

( نزا NPVحانيح يٕظثح ) ليًح

فإٌ ص ادج أٔ اَخفاع الاسرصًاس 

 ؼذاٌ تًصاتح ػذو كفاءج في 

 .,.chen et alالاسرصًاس )

2014, lara et al.,., 2016) 

(  رى biddle et al.,, 2009تاسرخذاو ًَٕرض )

حساب الاسرصًاس انفؼهي ٔانًرٕلغ نكم ششكح، ٔتؼذ 

ٕلغ انُاذط رنك يماسَح حعى الاسرصًاس انفؼهي ٔانًر

ػٍ ذطثيك ْزا انًُٕرض، ٔذًصم الاَحشافاخ انًٕظثح 

انًرثميح يٍ انًُٕرض ػذو كفاءج يرًصهح في ص ادج 

الاسرصًاس ػٍ انًسرٕٖ انًطهٕب، تيًُا ذًصم 

الاَحشافاخ انسانثح ػذو كفاءج يرًصهح في اَخفاع 

 الاسرصًاس

- 

انرخظض 

انظُاػي نهًشاظغ 

auditor 

industrial 

specialization 

 ؼُي ذشكيض انًشاظغ ػهٗ  SPEC يسرمم

يشاظؼح َشاؽ أٔ طُاػح يؼيُح 

(elaoud and jarboui, 

2017) 

تُسثح يعًٕع أطٕل كم ػًيم يٍ ػًلاء انًكرة 

في طُاػح يؼيُح إنٗ إظًاني أطٕل ْزِ انظُاػح، 

( إرا كاٌ يكرة 1ْٕٔ يرغيش ًْٔي  أخز انميًح )

ؼح َشاؽ انؼًيم، ٔ أخز انًشاظؼح يرخظظاً في يشاظ

 Moeindadin etانميًح )طفش( تخلاف رنك )

al.,., 2013) 

+ 

- 

انؼلالح في، يعال 

(H1) 

حعى يكرة 

انًشاظؼح 

auditor firm 

size 

 Auditor يسرمم

firm 

size 

يٍ حيس حعى انًشاظغ، لذ 

 كٌٕ يكرة انًشاظغ شش كاً يغ 

 Bigأحذ يكاذة الأستؼح انكثشٖ 

 ٔلذ  كٌٕ غيش رنك 4

( إرا كاٌ يكرة 1يرغيش ًْٔي،  أخز انميًح )

( 0انًشاظؼح أحذ يكاذة الأستؼح انكثشٖ، ٔانميًح )

 ,Assad and Alshuridehإرا كاٌ تخلاف رنك )

2020) 

+ 

- 

انؼلالح، يعال 

(H1) 

 انًظذس: انعذٔل يٍ اػذاد انثاحصح.

 الأسانية الإحظائيح انًسرخذيح في ذحهيم تياَاخ انذساسح: -5

لبِذ اٌجبؽضخ ثئعشاء اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌٍج١بٔبد اٌزٟ رُ رغ١ّؼٙب ثبعزخذاَ 

. ٠ٚؼزّذ الأعٍٛة الإؽقبئٟ اٌّغزخذَ ػٍٝ هج١ؼخ اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ SPSSثشٔبِظ 

 فٟ اٌذساعخ ٚٚفمب  ٌزٌه رُ اعزخذاَ إٌّبرط اٌزب١ٌخ: 

ّٔٛرط الاسرجبه: ٌذساعخ لٛح ٚارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌشاعؼخ  -أ

 ٚوفبءح الاعزضّبس. 

أعٍٛة الأؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد: ٚاٌزٞ اعزخذِزٗ اٌجبؽضخ ثٙذف ِؼشفخ اٌّزغ١شاد  -ة

اٌّغزمٍخ الأوضش رأص١شا  ػٍٝ اٌؼلالخ اٌّفزشمخ ث١ٓ ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ 

ٚثبٌزبٌٟ لجٛي أٚ سفل اٌفشٚك اٌفشػ١خ ٚاٌؾىً اٌؼبَ ٌٙزا ٚوفبءح الاعزضّبس، 

 إٌّٛرط رزوشٖ اٌجبؽضخ ف١ّب ٠ٍٟ: 

Y= β0 + β1X1 + β2X2 + ε 
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 ؽ١ش أْ: 

Y .رؼجش ػٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٚ٘ٛ وفبءح الاعزضّبس : 

β0.رؼجش ػٓ اٌغضء اٌضبثذ فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس : 

β1&β2.رؼجش ػٓ ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ : 

X1رؼجش ػٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ : 

X2ٟرؼجش ػٓ اٌزخقـ اٌقٕبػ : 

ε رّضً اٌخطأ اٌؼؾٛائٟ ٚ٘ٛ ػجبسح ػٓ ِزغ١شاد أخشٜ رؤصش فٟ اٌّزغ١ش :

 اٌزبثغ ٌُ رذسط مّٓ إٌّٛرط. 

 َرائط اخرثاس انفشٔع:  -6

 انرحهيم انٕطفي نًرغيشاخ انذساسح:  6/1

لبِذ اٌجبؽضخ ثئعشاء اٌزؾغ١ً الإٌىزشٟٚٔ ٌج١بٔبد اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ثبعزخذاَ 

( اٌزبٌٟ الإؽقبءاد اٌٛفف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ 2، ٠ٚؼشك عذٚي )SPSSثشٔبِظ 

 ٚاٌزٞ ٠زنؼ ِٓ خلاٌٗ ِب ٠ٍٟ: 

Descriptive Statistics 

Std. 

Deviation  

Mean Maximum Minimum N  

 حعى يكرة انًشاظؼح 58 00. 1.00 4784. 49401.

 انرخظض انظُاػي 58 00. 1.00 7112. 37111.

 كفاءج الاسرصًاس 58 7.54 10.53 8.8085 69123.

    58 Valid N (listwise) 

 ِٚٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠ّىٓ اعزخلاؿ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ: 

 2.4854ِزٛعو ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً الأٚي )ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ( ٘ٛ  -

% رمش٠جب  ِٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ 48ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ  2.4642ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسح 

اٌزٟ رمَٛ ثّشاعؼخ ؽشوبد اٌؼ١ٕخ رٕذسط مّٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجشٜ، 
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بد اٌؼ١ٕخ لا رٕذسط مّٓ % ِٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌزٟ رمَٛ ثّشاعؼخ ؽشو82ث١ّٕب 

 ِىبرت اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجشٜ. 

 2.8220ِزٛعو ل١ّخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌضبٟٔ )اٌزخقـ اٌقٕبػٟ( ٘ٛ  -

% رمش٠جب  ِٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ 82ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ  2.2822ثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ لذسح 

% ِٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ غ١ش ِزخقق١ٓ 06ِزخقق١ٓ فٟ فٕبػخ اٌؼ١ًّ، ث١ّٕب 

 فٕبػخ اٌؼ١ًّ. فٟ 

وّب ٠زنؼ ِٓ اٌغذٚي أ٠نب  ل١ّخ ِزٛعو اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو  -

 ِمبعب  ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ الأفٛي. 5.524ِزغ١ش وفبءح الاعزضّبس 

 اخرثاساخ انرحمك يٍ طلاحيح انثياَاخ نهخؼٕع نرحهيم الاَحذاس انًرؼذد:  6/2

ٌخطٟ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌزأوذ ِٓ أُ٘ ؽشٚه ٠زطٍت اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس ا

ّٔٛرط الأؾذاس ٚ٘ٛ ٚاٌزٟ ثذْٚ رٛافش٘ب لذ رزأصش فؾخ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ، ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ 

اٌؾشٚه ٘ٛ رجؼ١خ اٌّزغ١شاد اٌّزقٍخ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٚألا ٠ىْٛ ٕ٘بن اسرجبه رارٟ 

ً اٌّزغ١شاد ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚثؼنٙب اٌجؼل ثّب ٠ؤصش فٟ ٔزبئظ ّٔٛرط الأؾذاس. ٚرزّض

اٌّزقٍخ فٟ )ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ، رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ، وفبءح الاعزضّبس( أِب 

 ثبلٟ اٌّزغ١شاد فٟٙ ِزغ١شاد ِزمطؼخ أٚ ِٕفقٍخ.

 One-Sample Kolmogorov-Smirnovٚلذ لبِذ اٌجبؽضخ ثئعشاء اخزجبس

Test  اٌغذٚي اٌزؾمك ِٓ افزشاك اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌج١بٔبد اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠ٚٛمؼ

ٌج١بٔبد اٌّزغ١ش اٌزبثغ  Kolmogorov-Smirnov( ٍِخقب  لإعشاء اخزجبس 2)

 اٌّزقٍخ. 

 Kolmogrov - Smirnov Z( اخرثاس 4ظذٔل )
 Y 

N 58 

Kolmogorov-Smirnov Z .964 

Asymp.Sig.(2-tailed) .311 

( اٌغبثك أْ ث١بٔبد اٌّزغ١ش اٌزبثغ رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٠4زنؼ ِٓ عذٚي )

 Sig. 311.ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٙب 2.28ؽ١ش أْ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ أوجش ِٕٗ 

 (: Autocorrelationاخرثاس الاسذثاؽ انزاذي ) 6/3
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ٌٍزأوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرط ِٓ ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ رُ إعشاء اخزجبس ِؼبًِ 

اسرجبه ث١شعْٛ ٌذساعخ دسعخ الاسرجبه اٌزارٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٚاٌزٞ ٠زنؼ 

ِٓ خلاٌٗ ػذَ ٚعٛد اسرجبه لٛٞ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚثؼنٙب ٚثبٌزبٌٟ ػذَ 

 رأص١ش٘ب ػٍٝ فؾخ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس. 

وّب ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ ػشك ِؼبِلاد الاسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد 

 ( اٌزبٌٟ: 8اٌّغزمٍخ ِٓ خلاي عذٚي )

 Correlations( الاسذثاؽ تيٍ انًرغيش انراتغ ٔانًرغيشاخ انًسرمهح 5ظذٔل )
 كفاءج الاسرصًاس انرخظض انظُاػي حعى يكرة انًشاظؼح 

 Pearsonحعى يكرة انًشاظؼح 

correlation  

1 .360** .520** 

Sig. (2-tailed)  .005 .000 

N 58 58 58 

 Pearsonانرخظض انظُاػي 

correlation  

.360** 1 .149 

Sig. (2-tailed) .005  .264 

N 58 58 58 

 1 149. **520. كفاءج الاسرصًاس

Sig. (2-tailed) .000 .264  

N 58 58 58 

 ( اٌغبثك ِب ٠ٍٟ: ٠8زنؼ ِٓ عذٚي )

وفبءح الاعزضّب، ؽ١ش رؾغ١ٓ رٛعذ ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ -

 2.222ثٍغذ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ الاسرجبه 

وفبءح الاعزضّبس، رؾغ١ٓ رٛعذ ػلالخ ِٛعجخ ث١ٓ رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ -

 2.092ؽ١ش ثٍغذ دسعخ ِؼ٠ٕٛخ الاسرجبه 
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 ( انخاص تحعى يكرة انًشاظؼح:H1انفشػي الأٔل )اخرثاس انفشع  5/5

 فٝ رؾغ٠ٓ١غزٙذف ٘زا اٌفشك اخزجبس ِب إرا وبْ رأص١ش ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ     

وفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. ٚلاخزجبس ٘زا اٌفشك رُ 

 إعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚفمب  ٌٍّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

IEi,t =  0 +  1 PAQi,t +  2 auditor sizei,t +  i,t    

  

٠ٚظٙش اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ اٌخبفخ ثبخزجبس اٌفشك  

 . (H1c)اٌفشػٟ الأٚي 

 (H1)( َرائط اخرثاس انفشع الأل 6ظذٔل )

 يؼايم الاَحذاس انًرغيشاخ
 T-testاخرثاساخ خ 

 .sigانًؼُٕ ح  tانميًح 

 0.025 14.055 17.271 انحذ انصاتد

REPU 26.372 1.271 0.043 

PAQ * SPEC 0.149 0.483 0.029 

 0.150 ( R2يؼايم انرحذ ذ )

 0.387 ( Rيؼايم الاسذثاؽ انًرؼذد )

 16.284 ( Fليًح اخرثاس ف )

 0.042 ( .Sigانًؼُٕ ح )

رؾ١ش إٌٝ أْ ّٔٛرط  ٠F-testزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك أْ ٔز١غخ اخزجبس ف      

الأؾذاس اٌّزؼذد ٌٗ رأص١ش ِؼ٠ٕٛب  ٚرا دلاٌخ إؽقبئ١خ، ؽ١ش أْ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

(Sig.)  ِٓ ًٚثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) 2.28ألR
2

أٞ أْ ِزغ١ش ؽغُ  2.282( 

وفبءح الاعزضّبس(. رؾغ١ٓ % ِٓ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )28ِىزت اٌّشاعؼخ ٠فغش 

 )لاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ وً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذح( إٌٝ أٔٗ: T-testٚأؽبسد ٔزبئظ اخزجبس د 

كفاءج الاسرصًاس، حيس أٌ يسرٕٖ ذحسيٍ ذٕظذ ػلالح يؼُٕ ح تيٍ حعى انًكرة ٔ -

  0.05انًؼُٕ ح ألم يٍ 

ِؼٕٛٞ ػٍٝ  دٚسِّب عجك ٠ّىٓ اعزٕزبط أْ ِزغ١ش ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ٌٗ      

وفبءح اعزضّبس، ٚثٕبء  ػٍٝ إٌزبئظ اٌغبثمخ، فئٔٗ ٠زُ لجٛي اٌفشك  رؾغ١ٓ ّزغ١ش اٌزبثغاٌ

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ إؽقبئ١خ ث١ٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ  الأٚي ٌٍذساعخ، ٚٔقٗ "
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". ٚرزفك وفبءح الاعزضّبس فٝ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خرؾغ١ٓ ٚ

 Park، ٚدساعخ Elaoud and Jarboui (2017)دساعخ ٘زٖ إٌز١غخ ِّب خٍقذ إ١ٌٗ

et al.,, 2017 إلا أٔٙب لا رزفك ِغ دساعخ ،Siregar and Nuryanah (2018) ،

١ٌظ ٌٗ رأص١ش  PAQؽ١ش أؽبسد إٌٝ أْ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ، ثبػزجبسٖ أؽذ ِمب١٠ظ 

 . IEإ٠غبثٟ ِجبؽش ػٍٝ 

 نًشاظؼح: ( انخاص ترخظض يكرة اH2aاخرثاس انفشع انصاَٗ )-7

 رؾغ١ٓ ػٍٝرأص١ش ٠غزٙذف ٘زا اٌفشك اخزجبس ِب إرا وبْ رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ    

وفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ٠خزٍف ثبخزلاف رخقـ 

 اٌّشاعغ. ٚلاخزجبس ٘زا اٌفشك رُ إعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚفمب  ٌٍّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

IEi,t =  0 +  1 PAQi,t +  2 SPECi,t +  3 (SPECi,t * PAQi,t) +  i,t    

٠ٚظٙش اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ اٌخبفخ ثبخزجبس اٌفشك اٌفشػٟ الأٚي 

(H2a ) 

 (H2a( َرائط اخرثاس انفشع انصاَٗ )7ظذٔل )

 يؼايم الاَحذاس انًرغيشاخ
 T-testاخرثاساخ خ 

 .sigانًؼُٕ ح  tانميًح 

 0.000 316.403 11.472 انحذ انصاتد

PAQ 0.263 8.284 0.026 

SPEC 0.048 0.0271 0.041 

PAQ * SPEC 0.053 1.358 0.013 

 0.187 ( R2يؼايم انرحذ ذ )

 0.432 ( Rيؼايم الاسذثاؽ انًرؼذد )

 37.484 ( Fليًح اخرثاس ف )

 0.024 ( .Sigانًؼُٕ ح )

رؾ١ش إٌٝ أْ ّٔٛرط  ٠F-testزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك أْ ٔز١غخ اخزجبس ف     

الأؾذاس اٌّزؼذد ِب صاي ِؼ٠ٕٛب  ٚرا دلاٌخ إؽقبئ١خ، ؽ١ش أْ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 

(Sig.)  ِٓ ًٚثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  2.28أل(R
2
، أٞ أْ اٌّزغ١شاد 0.187 (

% ِٓ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش 25٨8رفغش اٌٛاسدح فٟ إٌّٛرط رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ 

)لاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ  T-testوفبءح الاعزضّبس(. ٚأؽبسد ٔزبئظ اخزجبساد رؾغ١ٓ اٌزبثغ )
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وً ِزغ١ش ػٍٝ ؽذح( إٌٝ أٔٗ: رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ رخقـ اٌّشاعغ ٚاٌّزغ١ش 

 . 2.28وفبءح الاعزضّبس(، ؽ١ش أْ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ رؾغ١ٓ اٌزبثغ )

ِّب عجك ٠ّىٓ اعزٕزبط أْ ِزغ١ش اٌزفبػً ٌٗ رأص١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ،       

وفبءح الاعزضّبس. ٚثٕبء  رؾغ١ٓ ِٚٓ صُ فئْ "رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ" ٠ؤصش ػٍٝ 

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ  ػٍٝ إٌزبئظ اٌغبثمخ، فئٔٗ ٠زُ لجٛي اٌفشك اٌضبٔٝ، ٚٔقٗ "

وفبءح الاعزضّبس فٝ اٌؾشوبد رؾغ١ٓ إؽقبئ١خ ث١ٓ رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ

". ٚرزفك ٘زٖ إٌز١غخ ِّب خٍقذ إ١ٌٗ دساعخ اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ

Dashtbayaz and Mohammadi (2016) ٚدساعخ ،Lenard and Yu 

. ٠ٚشعغ رٌه إٌٝ أ١ّ٘خ رخقـ اٌّشاعغ وأؽذ أُ٘ ِؾذداد عٛدح (2012)

ش ِٓ عٛدح اٌّشاعؼخ، ٌّب ٠زّزغ ثٗ اٌّشاعغ اٌّشاعؼخ. فبٌزخقـ ٠ؾغٓ إٌٝ ؽذ وج١

 اٌّزخقـ ِٓ ِؼشفخ ٚخجشح ػٓ ِشاعؼخ ٔؾبه ِٕؾأح ػ١ًّ اٌّشاعؼخ. 

ٌٍٚزؼشف ػٍٝ هج١ؼخ رٌه اٌزأص١ش فمذ رُ إعشاء الأؾذاس اٌجغ١و ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ     

وفبءح رؾغ١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌضبٔٝ )رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )

 الاعزضّبس(، ٠ٚٛمؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ. 

 كفاءج الاسرصًاس ذحسيٍ ( ذحهيم انؼلالح تيٍ ذخظض يكرة انًشاظؼح 8ٔظذٔل )

يسرٕٖ ذخظض 

 انًشاظغ

يؼايم الاَحذاس )نهؼلالح تيٍ ذخظض يكرة انًشاظؼح ٔكفاءج 

 الاسرصًاس(

 T-testاخرثاساخ 

 انًؼُٕ ح tانميًح 

 0.125 4.582- 48.29- يُخفغ

 0.047 2.480 12.47 يرٕسؾ

 0.015 3.493 29.05 يشذفغ

 ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك، ٠زنؼ ِب ٠ٍٟ:          

ػٕذ اٌّغز٠ٛبد إٌّخفنخ ٌّزغ١ش رخقـ اٌّشاعغ: رٛعذ ػلالخ ػىغ١خ ٌٚىٕٙب  -

 وفبءح الاعزضّبس. رؾغ١ٓ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ

اٌّزٛعطخ ٌّزغ١ش رخقـ اٌّشاعغ: رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ هشد٠خ ث١ٓ ػٕذ اٌّغز٠ٛبد  -

 وفبءح الاعزضّبس. رؾغ١ٓ رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ

ػٕذ اٌّغز٠ٛبد اٌّشرفؼخ ٌّزغ١ش رخقـ اٌّشاعغ: رٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ هشد٠خ ث١ٓ  -

 وفبءح الاعزضّبس. رؾغ١ٓ رخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ
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 ذحهيم َرائط ًَٕرض الاَحذاس انًرؼذد نهفشػيح انشئيسيح نهذساسح: -8

ِٓ أعً رؾذ٠ذ ِذٜ ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط وىً ِٚٓ صُ إِىب١ٔخ رؾذ٠ذ ِذٜ ٚعٛد ػلالخ      

ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وىً ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ، اعزخذَ اٌجبؽضخ أعٍٛة الأؾذاس اٌّزؼذد 

ثؼل اٌّمب١٠ظ اٌزٟ رُ ؽغبثٙب إٌّٛرط ( اٌزبٌٟ ٠ٚ6ٛمؼ عذٚي ) Enterثطش٠مخ 

 اٌّمذس ٟٚ٘: 

 Enter( يهخض انًُٕرض تطش مح 9ظذٔل )

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .647 .419 .375 .39721 

 انًظذس: انعذٔل يٍ إػذاد انثاحصح ٔفماً نُرائط انرحهيم الاحظائٗ.

 R Square، ٚل١ّخ 2.948رغبٚٞ  ٠Rزنؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك أْ ل١ّخ 

رم١ظ ِذٜ لٛح ػلالخ الاسرجبه  Rٚوّب ٘ٛ ِؼٍَٛ إؽقبئ١خ أْ ل١ّخ ، 2.426رغبٚٞ 

( ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )ؽغُ ِىزت وفبءح الاعزضّبسرؾغ١ٓ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ )

ٚاٌزٟ  ١R Squareّٕب اٌّشاعؼخ، ٚاٌزخقـ اٌقٕبػٟ( اٌزٟ ٠زنّٕٙب إٌّٛرط، ث

رم١ظ ٔغجخ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٔز١غخ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ ٠زنّٕٙب 

 إٌّٛرط. ٚثٕبء ػٍٝ إٌزبئظ اٌغبثمخ ٠ّىٓ اعزخلاؿ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ: 

، ٚرؼٕٟ ِذٜ ِغبّ٘خ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ 2.426ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ رغبٚٞ  -

% ساعؼخ 85.2% ٚاٌجبلٟ 42.6اٌزٟ رؾذس ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ثٕغجخ  رفغ١ش اٌزغ١شاد

لأخطبء ػؾٛائ١خ أٞ ٕ٘بن ِزغ١شاد أخشٜ ٌُ رٕذسط مّٓ إٌّٛرط ٌٚٙب رأص١ش ػٍٝ 

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ٘ٛ وفبءح الاعزضّبس. 

، ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ اسرجبه هشد٠خ ل٠ٛخ 2.948ل١ّخ ِؼبًِ الاسرجبه رغبٚٞ  -

% ِٓ اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠شعغ 94.8ساعخ، وّب ٠ؼٕٟ ٘زا أْ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذ

إٌٝ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ وٛؽذح ٚاؽذح، ٚرؾ١ش اٌجبؽضخ ٕ٘ب إٌٝ أْ ص٠بدح ٘زٖ إٌغجخ رذي 

( رشعغ إٌٝ ِزغ١شاد 28.2ػٍٝ أْ إٌّٛرط اٌّمزشػ ِلائُ ٚأْ ثبلٟ اٌزغ١شاد )

 أخشٜ خبسط إٌّٛرط. 
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، ٟٚ٘ رغزخذَ ٌٕفظ 288رغبٚٞ  Adjusted R Squareٌّؼذي ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ا -

 . R Squareاٌغشك اٌغبثك ٌٚىٕٙب أوضش دلخ، وّب أٔٙب لا رٕخفل وض١شح ػٓ ٔغجخ

ٟٚ٘ رؾ١ش  2.26802رغبٚٞ  Std. Error of the Estimateل١ّخ خطأ اٌزمذ٠ش  -

 وٍّب صادد ل١ّخ خطأ اٌزمذ٠ش.  R Squareإٌٝ خطأ اٌزمذ٠ش، ؽ١ش وٍّب أخفنذ ل١ّخ 

لاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ  ANOVAاٌزبٌٟ ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ( 22وّب ٠ٛمؼ اٌغذٚي )     

 الأؾذاس ٚاٌزٞ ٠ٛمؼ ِذٜ ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ. 

 ANOVA( َرائط ذحهيم انرثا ٍ 10ظذٔل سلى )

Model Sum of Square df Mean Square F Sig. 

Regression 

Residual 

Total 

6.023 

8.362 

14.385 

4 

53 

57 

1.506 

.158 

9.544 .000 

 اٌّقذس: اٌغذٚي ِٓ إػذاد اٌجبؽضخ ٚفمب  ٌٕزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽقبئٝ.

ٚ٘زٖ اٌم١ّخ رؼٕٟ  2.222( رغبٚٞ Sigٚوّب ٠زنؼ ِٓ اٌغذٚي فئْ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ )   

ِؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس ٚٚعٛد ػلالخ إ٠غبث١خ راد رأص١ش ِؼٕٛٞ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ. ٚثبٌزبٌٟ فئْ ٘زٖ إٌز١غخ رؾ١ش إٌٝ سفل اٌفشك اٌشئ١غٟ ٌٍذساعخ ٚاٌزٞ 

لا ذٕظذ ػلالح راخ دلانح إحظائيح تيٍ حعى ٔذخظض يكرة انًشاظؼح ٠ٕـ ػٍٝ أٔٗ 

 . كفاءج الاسرصًاس فٗ انششكاخ انًساًْح انًميذج تانثٕسطح انًظش حسيٍ ذحٔ

ٚٔز١غخ ٌّؼ٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس ٚسفل اٌفشك اٌشئ١غٟ فئْ ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ ٕ٘بن   

ػٍٝ الألً ِزغ١ش ٚاؽذ فمو ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٌٗ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ، 

اخزجبس اٌفشٚك اٌفشػ١خ، فئْ رٌه ٠زُ ِٓ خلاي  ٌٚزؾذ٠ذ اٌغجت فٟ اٌّؼ٠ٕٛخ ٚثبٌزبٌٟ

 ( اٌزبٌٟ: 22عذٚي )

  Coefficients (11ظذٔل )
Model Unstandardized  Coefficients  Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. error Beta 

Constant .024 .777  .031 .976 

 005. 2.930- 408.- 141. 415.- حعى يكرة انًشاظؼح

 000. 5.913 669. 153. 906. انرخظض انظُاػي

 انًظذس: انعذٔل يٍ إػذاد انثاحصح ٔفماً نُرائط انرحهيم الاحظائٗ.
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 ( اٌغبثك ِب ٠ٍٟ: ٠22زنؼ ِٓ عذٚي )

 ِؼبدٌخ خو الأؾذاس اٌّمذسح ٟ٘:  -

Y = .024 - 0.415 X 1 + 0.906 X 2  

ٚ  2.228إٌّٛرط ٟ٘ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ: ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رنّٕٙب -

 ػٍٝ اٌزٛاٌٝ. ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ٚعٛد أصش ِؼٕٛٞ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ. 2٨222

وّب ٠زج١ٓ أ٠نب  ِٓ إٌزبئظ اٌغبثمخ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش الأٚي    

ّبس(، ٚٚعٛد وفبءح الاعزضرؾغ١ٓ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ) x1 ٚ٘ٛ ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ 

ٚث١ٓ اٌّزغ١ش  x2ػلالخ هشد٠خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ ٚ٘ٛ اٌزخقـ اٌقٕبػٟ 

 وفبءح الاعزضّبس(. رؾغ١ٓ اٌزبثغ )

 خلاطح َرائط اخرثاس انفشٔع انشئيسيح ٔانفشػيح نهثحس:-10

 ِّب عجك ٠ّىٓ رٍخ١ـ ٔزبئظ اخزجبس فشٚك اٌجؾش ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 َرائط اخرثاس فشٔع انذساسح( يهخض 12ظذٔل )
 انُريعح َض انفشع انفشٔع

كفاءج الاسرصًاس فٗ انششكاخ ٔذحسيٍ ذٕظذػلالح تيٍ كم يٍ حعى ٔذخظض يكرة انًشاظؼح ٔ انشئيسي

 انًساًْح انًميذج تانثٕسطح انًظش ح. 

 لثٕل

 انفشػي الأٔل

H1: 

انششكاخ انًساًْح انًميذج  كفاءج الاسرصًاس فٗٔذحسيٍ ذٕظذ ػلالح تيٍ حعى يكرة انًشاظؼح ٔ

 .تانثٕسطح انًظش ح

 لثٕل

 انفشػي انصاَي

H2: 

كفاءج الاسرصًاس فٗ انششكاخ انًساًْح انًميذج ٔذحسيٍ ذٕظذ ػلالح تيٍ ذخظض يكرة انًشاظؼح ٔ

 .تانثٕسطح انًظش ح

 لثٕل

 انُرائط ٔانرٕطياخ: -12

 ٠ّىٓ ثٍٛسح أُ٘ ٔزبئظ اٌذساعخ ثؾم١ٙب إٌظشٞ ٚاٌزطج١مٟ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

  :َرائط انذساسح 12/1

 َرائط انذساسح انُظش ح:  12/1/1

  ِٓ ٚرؼذد رؼش٠فبد وفبءح الاعزضّبس عٛاء ِٓ عبٔت الإفذاساد اٌّؾبعج١خ أ

ب ث١ٕٙب إٌٝ ؽذ عبٔت اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ الأوبد١ّ٠خ إلا أْ ٘زٖ اٌزؼش٠فبد رزفك ف١ّ

وج١ش ِٓ ؽ١ش اٌّنّْٛ، وّب أْ ِنّْٛ اٌّفَٙٛ اٌزم١ٍذٞ ٌىفبءح الاعزضّبس ٌُ 

٠خزٍف ػٓ اٌّفَٙٛ اٌّؼبفش ؽ١ش أْ ولاّ٘ب ٠شرىض ٔؾٛ الارغبٖ إٌٝ ِذٜ لذسح 
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ػٍٝ ر١ٌٛذ الأسثبػ ِٓ خلاي الاعزضّبس اٌمبئُ ػٍٝ اٌّٛاصٔخ اٌغ١ٍّخ ث١ٓ اٌؼبئذ 

١ٓ ٚاٌمٛاػذ اٌزٟ رٕظُ ػ١ٍّخ إداسح اٌّخبهش، ٚاٌّخبهشح، ِٚشاػبح اٌمٛأ

ٚالإفقبػ ٚاٌؾفبف١خ، ٚدسعخ اٌغ١ٌٛخ، ٚرؾم١ك أ٘ذاف اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌذائ١ٕٓ 

 ٚغ١شُ٘ ِٓ أفؾبة اٌّقٍؾخ ِغ اٌؾشوخ.

  رؼذد رؼش٠فبد عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚػٛاًِ ل١بعٙب إلا أْ ٘زٖ اٌزؼش٠فبد

 نّْٛ. رزفك ف١ّب ث١ٕٙب إٌٝ ؽذ وج١ش ِٓ ؽ١ش اٌّ

  رؼذد خقبئـ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚاٌزٟ رّضً ِطٍجب  مشٚس٠ب  ٌىبفخ أهشاف

ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ اٌّزّض١ٍٓ فٟ اٌّشالت)ِمذَ اٌخذِخ(، إداسح إٌّؾأح ِؾً اٌّشاعؼخ 

)هبٌجخ اٌخذِخ(، ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ )اٌّغزف١ذ٠ٓ ِٓ اٌخذِخ(، اٌغٙبد إٌّظّخ 

خقبئـ ٌُ ٠زُ رؾذ٠ذ٘ب ثقٛسح ِؾذدح ٠ٚشعغ رٌه إٌٝ اخزلاف ٌٍّٕٙخ، وّب أْ ٘زٖ اٌ

 ٚعٙبد ٔظش الأهشاف راد اٌؼلالخ ثج١ئخ اٌّشاعؼخ ٚٔزبئظ اٌّشاعؼخ. 

  ٞرغبُ٘ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ فٟ رؾغ١ٓ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٌّزخز

اٌمشاساد ٚاوزؾبف ؽبلاد اٌغؼ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ عبٔت الإداسح، رخف١ل 

فشاػبد اٌٛوبٌخ، رأو١ذ الاٌزضاَ ثبٌّؼب١٠ش ا١ٌّٕٙخ، رذػ١ُ أ٘ذاف ؽٛوّخ 

اٌؾشوبد، سفغ وفبءح ٚظ١فخ اٌّشاعؼخ اٌذاخ١ٍخ، اٌّغبّ٘خ فٟ رن١١ك فغٛح 

اٌزٛلؼبد فٟ اٌّشاعؼخ، ص٠بدح اٌضمخ فٟ رمش٠ش اٌّشاعؼخ ِٚقذال١خ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، 

 زٜٛ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.ص٠بدح صمخ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ عٛق سأط اٌّبي فٟ ِؾ

 :َرائط انذساسح انرطثيميح 12/1/2

ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ )اٌّزغ١ش دٚس  اعزٙذف اٌجؾش دساعخ ٚاخزجبس     

وفبءح الاعزضّبس )اٌّزغ١ش اٌزبثغ(، ٚاخزجبس رأص١ش: اٌزخقـ  فٝ رؾغ١ٓاٌّغزمً( 

 بئظ اٌزب١ٌخ: اٌقٕبػٟ ٌٍّشاعغ، ٚؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ(. ٚخٍقذ اٌذساعخ إٌٝ إٌز

وفبءح الاعزضّبس، ؽ١ش رٛعذ  رؾغ١ٓ ٠ؤصش ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ػٍٝ  -

ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ّٕٙب. ٌزا رُ لجٛي اٌفشك اٌشئ١غٟ الأٚي، ٚٔقٗ "رٛعذػلالخ ث١ٓ 

وفبءح الاعزضّبس فٝ اٌؾشوبد رؾغ١ٓ وً ِٓ ؽغُ ٚرخقـ ِىزت اٌّشاعؼخ ٚ

 . "اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ
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أْ رٛفش اٌفُٙ اٌىبفٟ لأ٘ذاف اٌؾشوخ ٌذٜ اٌّشاعغ، ِٓ خلاي اٌّؼشفخ ٚاٌخجـشح فٟ  -

اٌقٕبػخ اٌزٟ ٠ٕزّٟ إ١ٌٙب، ٚاِزلاوٗ ٌٍمذسح ٚاٌىفبءح ػٍٝ فُٙ هج١ؼـخ ػّـً اٌؾـشوخ 

 ٚرؾذ٠ذ ِٕبهك اٌخطٛسح اٌّؾزٍّخ، ٠غبُ٘ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ.

خ اٌّشاعؼخ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح الاعـزضّبساد اٌّب١ٌخ أْ ٕ٘بٌه دٚسا  ٍِّٛعبَ ٌٛظ١ف -

 فٝ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ. 

٠مَٛ اٌّشاعغ اٌذاخٍٟ ثذٚس ع١ذ فٟ رم١١ُ ٚرم٠ُٛ ٔظبَ اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ٚ٘زا ٠ـؤصش  -

إ٠غبثـب  ػٍٝ رؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ فٝ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح 

 ٌّقش٠خ.ثبٌجٛسفخ ا

إْ ٚمغ اٌخطو ٚاٌجشاِظ ِٚزبثؼزٙب فٟ ِغبلاد الإٔزبط ٚاٌزٛص٠غ داخً إٌّؾأح،   -

٠ـؤدٞ ثبٌّشاعغ إٌٝ اٌٛلٛف ػٍٝ اٌّؼٛلبد ٚالأعجبة اٌزٟ أدد إ١ٌٙب ٚالزـشاػ هـشق 

 .اٌزقؾ١ؼ إٌّبعجخ ٌٍّغبّ٘خ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ

١ٍخ اٌّشاعؼخ ثم١بَ اٌّشاعغ ثجـزي اٌؼٕب٠خ ٠ٛعذ اسرجبه لٛٞ ث١ٓ اٌم١بَ ثأداء ػّ -

ا١ٌّٕٙخ ِغ رٛافش اٌخجشح ٚاٌزأ١ً٘ اٌفٕٟ ٌذٜ اٌّشاعغ اٌـذاخٍٟ، ٚرؾغـ١ٓ وفـبءح 

  .الاعزضّبساد اٌّب١ٌخ ٌٍؾشوبد

٠ٛعذ ػلالخ إ٠غبث١خ ث١ٓ اٌؾفبظ ػٍٝ اعزملا١ٌخ إداساد اٌّشاعؼخ ٚرذػ١ُ أسوبٔٙـب   -

ٍِخ ٌٍّشاعغ ٚالأخـز ثزٛفـ١برٗ فـٟ وبفـخ ِٚزطٍجبرٙب، ٚٚعٛد اٌقلاؽ١بد اٌىب

اٌّغبلاد ِغ اٌؼًّ ػٍٝ رٛف١ش ع١ّغ الإِىب١ٔبد اٌلاصِخ ٌؼًّ اٌّشاعغ ثبٌؾـىً 

 . اٌّطٍٛة

 انرٕطياخ:  12/2

ػٍٝ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌّقش٠خ، اٌؾشؿ ػٍٝ رؾم١ك عٛدح اٌّشاعؼخ  20/0/2

١ش إ٠غبثٟ ٌٙزٖ ٚاٌّؾبفظخ ػ١ٍٙب ٚرؼض٠ض٘ب ثؾىً ِغزّش، ٔظشا  ٌٛعٛد رأص

اٌغٛدح ػٍٝ وفبءح الاعزضّبس فٟ اٌؾشوبد ِؾً اٌّشاعؼخ. ٠ٚزؾمك رٌه ِٓ 

خلاي ثؼل اٌٛعبئً، ِٕٙب: ؽشؿ ٘زٖ اٌّىبرت ػٍٝ اٌؾشاوخ ِغ ِىزت ِٓ 

ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجشٜ، ٚاٌزخقـ فٟ ِشاعؼخ ٔؾبه اٌؾشوبد ِؾً 



 

 ...دراسة تطبيقية على الشركات الغير المالية المقيدة   دور حجم وتخصص مكتب المراجعة في تحسين كف اءة الاستثمار
 مد عبد الغني كشكراحيل مح 

 ١ٌٛ٠0202ٛ  -اٌؼذد اٌضبٌش                                                     اٌّغٍذ اٌشاثغ ػؾش                                     

   588 
 

  

ٝ اٌغّؼخ اٌّشاعؼخ، ٚػذَ لقش أٚ إهبٌخ ِذح اٌّشاعؼخ، ٚاٌّؾبفظخ ػٍ

اٌط١جخ فٟ ث١ئخ اٌّّبسعخ ا١ٌّٕٙخ ٌٍّشاعؼخ، ؽزٝ ٌٛ أدٜ رٌه إٌٝ رؾًّ ٘زٖ 

 اٌّىبرت ٌزىب١ٌف ِشاعؼخ ِشرفؼخ.

ػٍٝ اٌؾشوبد ِؾً اٌّشاعؼخ، اٌؾشؿ ػٍٝ ِشاعؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثغٛدح  20/0/0

ِشرفؼخ. ٠ٚؼٛد رٌه ثبٌٕفغ ػٍٝ ٘زٖ اٌؾشوبد ِٓ خلاي رشؽ١ذ ػ١ٍّخ 

فٕبػخ ٚارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ِٚٓ صُ رؾغ١ٓ ٚص٠بدح وفبءح الاعزضّبس 

ٍٛة ف١ٙب. ٠ٚزؾمك رٌه ِٓ خلاي ثؼل اٌٛعبئً، ِٕٙب: رمذ٠ُ اٌذػُ اٌّط

ٌّشاعغ اٌؾغبثبد ثبٌؾىً اٌزٞ ٠ّىٕٗ ِٓ أداء ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ثغٛدح 

ِشرفؼخ، ٚرؼبلذ ٘زٖ اٌؾشوبد ِغ ِشاعؼ١ٓ ٠زغّْٛ ثىجش اٌؾغُ ٚاٌزخقـ 

فٟ ث١ئخ اٌّّبسعخ ا١ٌّٕٙخ ٌٍّشاعؼخ، ؽزٝ ٌٛ هٍت ٘ؤلاء اٌّشاعؼْٛ أرؼبة 

 ِشاعؼخ ِشرفؼخ. 

ج١ٓ اٌّم١ذ٠ٓ ثبٌّٕظّبد اٌشلبث١خ ثً مشٚسح ألا ٠مزقش اٌزؾغ١ٓ ػٍٝ اٌّشال 20/0/2

٠غت أْ ٠ىْٛ اٌزؾغ١ٓ ػٍٝ ِغزٜٛ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌزٟ ٌٙب ؽك 

اٌّّبسعخ ا١ٌّٕٙخ الأِش اٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ اٌٛفٛي ثّىبرت اٌّشاعؼخ اٌقغشٜ 

 إٌٝ ص٠بدح لذسرٙب ػٍٝ إٌّبفغخ ِغ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجشٜ. 

خ اٌخبسع١خ ٚاثؼبد٘ب ٚدٚس٘ب مشٚسح اٌزٛػ١خ ثأ١ّ٘خ عٛدح اٌّشاعؼ 20/0/4

 . اٌمٛائُ اٌّب١ٌخاٌّؾٛسٞ فٟ مّبْ عٛدح 

 اٌؾغبثبد.  ِشاعغرطج١ك ثشاِظ اٌزذس٠ت ٚاٌزؼ١ٍُ اٌّغزّش ٌز١ّٕخ ِؼشفخ ٚلذساد  20/0/8

إػبدح إٌظش فٟ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّقش٠خ ثؾ١ش رغّؼ ثٛمغ ؽذٚد ٌزطج١ك  20/0/9

 اٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ اٌّزؾفظخ. 

 مشٚسح ا٘زّبَ اٌّشالج١ٓ ثزؾذ٠ذ اٌّغزٜٛ اٌّمجٛي ِٓ ؽغُ الاعزضّبس.  20/0/8

 يمرشحاخ لأتحاز يسرمثهيح: -13

اٌؾغبثبد فٟ رؾغ١ٓ  ٌّشاعغدساعخ أصش الاٌزضاَ ثمٛاػذ ِٚٛاص١ك الأخلاق  22/2

 ِغزٜٛ وفبءح الاعزضّبس.
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ٚأصش٘ب ػٍٝ دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚوفبءح الاعزضّبس  22/0

 رىٍفخ سأط اٌّبي.

 دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚل١ّخ اٌؾشوبد.  22/2

دساعخ دٚس اٌخقبئـ الأخشٜ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ فٟ رؾغ١ٓ ِغزٜٛ  22/4

 وفبءح الاعزضّبس. 

 يشاظغ انثحس: 

 انًشاظغ انؼشتيح:-1

 (،ٌُاٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ػٍٝ عٛدح اٌّشاعؼخ ِٓ ٚعٙخ ٔظش 0228اٌىبعؼ، ٔٛسٜ ِؾّذ عب ،)

، يعهح الالرظاد ٔانرعاسجاٌّشاعؼ١ٓ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ ِىبرت اٌّشاعؼخ فٝ ِذ٠ٕخ هشاثٍظ، 

 . 8و١ٍخ الالزقبد ٚاٌؼٍَٛ اٌغ١بع١خ، عبِؼخ اٌض٠زٛٔخ، 

 (،ِٝأصش اٌزخقـ اٌقٕبػ0202علاِخ، ِؾّذ عب ،) ٌٍٍّٝشاعغ ٚعٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػ ٝ

وفبءح الاعزضّبس: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌقٕبػ١خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، 

 .4، اٌؼذد04، اٌّغٍذيعهح انفكش انًحاسثٗ

 (،ُأصش عٛدح اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ٚالاٌزضاَ ثزطج١مٙب 0202وؼّٛػ، ؽش٠ف ػٍٝ خ١ّظ إثشا١٘ ،)

اعزضّبس اٌؾشوبد ٚداس اٌخقبئـ اٌزؾغ١ٍ١خ وّزغ١شاد ِؼذٌخ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ  ػٍٝ وفبءح

عبِؼخ يعهح الإسكُذس ح نهثحٕز انًحاسثيح، اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثغٛق الأعُٙ اٌغؼٛد٠خ، 

 .4، اٌؼذد2الإعىٕذس٠خ، اٌّغٍذ

 ( ُِذٜ أؼىبط عٛدح اٌّشاعؼخ اٌّذسوخ ػٍٝ وفبءح0202ِٕقٛس، أؽشف ِؾّذ إثشا١٘ ،) 

انًعهح انؼهًيح نهذساساخ الاعزضّبس: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ، 

 .0، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ د١ِبه، اٌّغٍذ ٔانثحٕز انًانيح ٔانرعاس ح
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