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 انًُى الإلخصادي فً انكىَجوانصادساث انخحهُم انمُاسً نهعلالت بٍُ 

 انحىساء َدف غهىو يحًذ حسٍ خًالد. 

 انًعهذ انعانٍ نهخذياث الاداسَت 

 :انًسخخهص

اُلهاٍخ ئ٢ُ رؾو٤ن ٓغٔٞػخ ٖٓ الأٛلاف رزٔضَ ك٤ٔب ٢ِ٣:  اٍزٜلكذ ٛنٙ

ه٤بً اُؼلاهخ ث٤ٖ -، ٝا٣ٌُٞذد اُز٤ٔ٘خ الإهزٖبك٣خ ك٢ اُزؾ٤َِ الإهزٖبك١ لأْٛ ٓإّوا

رْ اُؾٍٖٞ ػ٢ِ ث٤بٗبد اُلهاٍخ ، ٝا٣ٌُٞز٠اُٖبكهاد ٝأصوٛب ػ٢ِ الاهزٖبك 

اُ٘ول اُل٢ُٝ ٝٓ٘ظٔخ اُزغبهح زوبه٣و اُٖبكهح ٖٓ اُج٘ي اُل٢ُٝ ٕٝ٘لٝم ثبُثبلاٍزؼبٗخ 

أُواعغ اُؼوث٤خ ا٤َُب٤ٍخ ٝالاهزٖبك٣خ أُقزِلخ، ٝ اُؼب٤ُٔخ ٝأُ٘ظٔبد اُل٤ُٝخ

اػزٔلد اُلهاٍخ ك٠ ٝروبه٣و ... اُـ(،  –٤ٓٞ٣بد  –ًزت  –ٝالأع٘ج٤خ أُقزِلخ )هٍبئَ 

لٍ ٓؼاُقط٠ اُج٤َٜ، ٝرؾ٤َِ اُج٤بٗبد ػ٠ِ ػلك ٖٓ الأٍب٤ُت الإؽٖبئ٤خ ٠ٛ:الإٗؾلاه 

ٛو٣وخ  ٝ،  (Co integration test)، ٝأُْزوى   اُزٌبَٓ ئفزجبه، ٝاُزـ٤و اَُٟ٘ٞ

افزجبه  ، ٝ Augmented Dickey-Fuller test statistic (ADF)اُلوٝم 

ٝرْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ثبٍزقلاّ ػلح ثوآؼ ٜٓ٘ب ،  Durbin-Watsonالإهرجبٛ اُنار٠ 

Excel 2019  ٝثوٗبٓظspss Ver.28ُظ الإؽٖبئ٢ جوٗبٓ، ٝاVer.12 Eviews 

ًٝبٗذ أْٛ اُ٘زبئظ: ٝعٞك ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ٛوك٣خ ث٤ٖ ٕبكهاد اَُِغ ٝاُقلٓبد ًَٝ 

ٖٓ )ٝاُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ، ٤ٖٗٝت اُلوك ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ، ٝاُلفَ 

اُو٠ٓٞ الإعٔب٠ُ، ٝ ئعٔب٠ُ الإكفبه اُو٠ٓٞ، ٝا٤ُٔيإ اُزغبهٟ ػ٠ِ اَُِغ 

 . )ٝاُقلٓبد

 انكىَج . –انًُى الالخصادٌ  –انكهًاث انًفخاحُت : انصادساث 
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Abstract 

This study aimed to achieve a set of objectives represented in the 

following: economic analysis of the most important indicators of 

economic development in Kuwait, and - measuring the 

relationship between exports and their impact on the Kuwaiti 

economy, 

The data of the study was obtained by using the reports issued by 

the World Bank, the International Monetary Fund, the World 

Trade Organization, various international political and economic 

organizations, and various Arab and foreign references (letters - 

books - diaries - reports ... etc.). 

In analyzing the data, the study relied on a number of statistical 

methods: simple linear regression, annual rate of change, co-

integration test, the Augmented Dickey-Fuller statistic test 

(ADF), and Durbin's self-correlation test. Watson, and the data 

was analyzed using several programs, including Excel 2019, spss 

Ver.28, and statistical software Ver.12 Eviews. 

The most important results were: the existence of a direct 

significant relationship between exports of goods and services 

and each of (gross domestic product, per capita gross domestic 

product, gross national income, gross national saving, and trade 

balance on goods and services). 

Keywords: Exports - Economic Growth – Kuwait 
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 :يمذيت

، ثبُْوم الأٍٜٝ أؽل أْٛ الاهزٖبكاد ك٢ أُ٘طوخ الإه٤ٔ٤ِخ الاهزٖبك ا٣ٌُٞز٢ ٣ؼل

ثبُؼل٣ل ٖٓ أُوٞٓبد  ا٣ٌُٞذ أًجو اُلٍٝ أُٖلهح ُِ٘لٜ ثبُؼبُْ. ٣ٝزٔزغ اهزٖبكٝأؽل 

ٝاُؼٞآَ اُجبهىح ا٢ُ أٍٜٔذ ك٢ ر٤ٌَْ ٕٝ٘بػخ اهزٖبك ْٜٓ ٝٓإصو ٝعبمة ئه٤ٔ٤ِبً 

ؼزجو الاهزٖبك ا٣ٌُٞز٢ اهزٖبكا ٕـ٤وًا ٓلزٞؽب َٗج٤بً ٤َ٣طو ػ٠ِ ٓؼظٔٚ ٝػب٤ُٔبً، ٣

أًُِٔٞخ ٖٓ هجَ اُلُٝخ أًضو ٖٓ  اُٖ٘بػخ اُ٘لط٤خ ك٢ ا٣ٌُٞذ اُوطبع اُؾ٢ٌٓٞ، ٝرٔضَ

% ٖٓ الإ٣واكاد 02% ٖٓ اُٖبكهاد ٝ 54، ٝ الإعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ % 42ٖٓ

( ³ًْ 54) ثو٤َٓ ٤ِٓبه 54اُؾ٤ٌٓٞخ. ٣ٌَُْ اؽز٤ب٢ٛ اُ٘لٜ اُقبّ ك٢ ا٣ٌُٞذ ؽٞا٢ُ 

 ٢ .% ٖٓ الاؽز٤ب٢ٛ اُؼب52ُٔأ١ هواثخ 

، اُٖؾوا٣ٝخ ّؾ٤ؾخ علا ك٢ ا٣ٌُٞذ ٗظوا ُطج٤ؼخ اُجلاك أُٞاهك أُبئ٤خ رؼزجو

% ٖٓ ا٤ُٔبٙ اُٖبُؾخ ُِْوة ٣٘جـ٢ رو٤ّؾٜب هجَ إٔ رٖجؼ ٕبُؾخ 44كؾٞا٢ُ 

ٕبُؾخ  ُلاٍزقلاّ، أٝ اٍز٤واكٛب ٖٓ اُقبهط، ٝاُجلاك ثبُزب٢ُ لا رؾ١ٞ أها٢ٙ

، ٓٔب ٣ٔ٘غ ئٗغبى أ١ ر٤ٔ٘خ ُِوطبع اُيهاػ٢، ٝك٢ اُٞاهغ كإ أًضو٣خ ئٗزبط ٛنا ُِيهاػخ

أكّٟ الاهرلبع اُؾبَٕ ك٢  .ُٝإُإ أُب٤ّخ ٝهؤًٝ ٖٓ أٍٔبى اُوطبع ػجبهح ػٖ

 2ئ٠ُ  كٝلاه أٓو٢ٌ٣ ٤ِٓبه 4.4ٖٓ  ا٤ُٔيا٤ٗخ ئ٠ُ رواعغ اُؼغي ك٢ اُ٘لٜ أٍؼبه

، ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ رظَ الأٍؼبه ٓورلؼخ َٗج٤بّ ٤ِٛخ اُؼول الأٍٝ 1999 ٤ِٓبهاد ػبّ

 .اُووٕ اُؾبك١ ٝاُؼْو٣ٖ ٖٓ

كول ثِؾ ٤ٖٗت اُلوك  .ٝالإٍلا٢ٓ اُؼب٤ُٖٔ اُؼوث٢ رؼل ا٣ٌُٞذ أؽل أؿ٠٘ اُلٍٝ ك٢

ػ٘لٓب ٍغَّ  اُووٕ اُؼْو٣ٖ ٍجؼ٤٘بد ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ أػ٠ِ ٓؼللارٚ ك٢

ٌُٖ ٛنٙ اَُوػخ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ ظٜود ػ٠ِ أٜٗب ؿ٤و ٓلائٔخ، ئم  [5].525%

ئلا إٔ اُطِت أُزيا٣ل ػ٠ِ  .اُضٔب٤ٗ٘بد % ك40٢إٔ اَُ٘جخ ػبكد ٝاٌْٗٔذ ُزجِؾ 

َٓأُخ  اُز٣ٞ٘غ ٣ؼُل .اُزَؼ٤٘بد % فلا55ٍاُ٘لٜ ٍبػل ػ٠ِ هكغ أُؼلٍ ٓغلكا ئ٠ُ 

٣ِٞٛخ الأٓل ثبَُ٘جخ ُٜنا الاهزٖبك أٌُْٞف أُؼوّٗ، ٝهبٓذ اُؾٌٞٓخ ا٣ٌُٞز٤خ، ٝلا 

رياٍ ثبُؼل٣ل ٖٓ الإٕلاؽبد ُِوطبع الاهزٖبك١، كول اكززؾذ أٍٝ ٓ٘طوخ رغبه٣خ ؽوح 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%82_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%B7%D9%8A%D8%A9_%D9%81%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A7%D8%AA%D8%AC_%D9%85%D8%AD%D9%84%D9%8A_%D8%A5%D8%AC%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%D9%85%D9%8A%D9%84_(%D9%88%D8%AD%D8%AF%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%85%D9%83
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D8%B4%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D8%A4%D9%84%D8%A4
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%84%D8%A4%D9%84%D8%A4
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9_(%D8%AA%D9%88%D8%B6%D9%8A%D8%AD)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1_%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/1999
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D9%86_21
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%82%D8%AF_1970
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D9%86_20
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D9%86_20
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA#cite_note-9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%88%D9%8A%D8%AA#cite_note-9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%82%D8%AF_1980
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%82%D8%AF_1990
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%86%D9%88%D9%8A%D8%B9


 
 التحليل القياسى للعلاقة بين الصادرات والنمو الإقتصادى فى الكويت

 الحوراء نجف غلوم محمد حسن جمال  /د 

 0202أًزٞثو  -اُؼلك اُواثغ                                أُغِل اُواثغ ػْو                                 
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، ٝٓب ىاُذ رز٘بهِ ٓغ ّوًبد اُ٘لٜ الأع٘ج٤خ ُزط٣ٞو ا٤ُٔبك٣ٖ ٣ٞ5555ذ ػبّ ك٢ اٌُ

 .ك٢ اُوَْ أُْب٢ُ ٖٓ اُجِل

ٍبػخ  ٤ًِٞٝاٛ ٤ِٓبه 20.55، إٔ ا٣ٌُٞذ ٣٘زظ 2003 ٝظٜو ك٢ ئؽٖبء ٖٓ ػبّ

٤ِٓبهاد ٓزو ٌٓؼت  ٤ِٓ0.2به ٜٓ٘ب، ثبلإٙبكخ ُؾٞا٢ُ  ٣ٝ24.40َزِٜي  اٌُٜوثبء ٖٓ

اُٞهٞك  ٔب أٗٚ ٣ُٖ٘غّ ع٤ٔغٖٓ اُـبى اُطج٤ؼ٢ ٣َٝزِٜي ٗلٌ ا٤ٌُٔخ ٜٓ٘ب، ً

ك٢  اُ٘لٜ إٔ َٗجخ ئٗزبط 2005 اُن١ ٣ؾزبعٚ. ًٔب ٝهك ك٢ ئؽٖبئ٤خ ٖٓ ػبّ الأؽلٞه١

 5.440رَٖ ئ٠ُ  اُـبى ٤ِٕٓٞ ثو٤َٓ، َٝٗجخ ئؽط٤برٚ ٖٓ 0.550ا٤ُّٞ رَٖ ئ٠ُ 

٤ِٓبه كٝلاه.  9.296 ٝاُنٛت ٓزو ٌٓؼت، ٝالاؽز٤ب٢ٛ ٖٓ اُؼٔلاد الأع٘ج٤خ رو٤ُٕٞ

ُٔؾ٢ِ ُِ٘لٜ رَٖ ، ظٜو إٔ َٗجخ الاٍزٜلاى ا2006 ٝك٢ ئؽٖبئ٤خ أفوٟ ٖٓ ػبّ

 0.44رج٤ٖ إٔ َٗجخ رٖل٣وٙ رَٖ ئ٠ُ  2008 ثو٤َٓ ثب٤ُّٞ، ٝك٢ ٍ٘خ 522,222ئ٠ُ 

ٓ٘ن ثيٝؽ كغوٛب  ٤ِٕٓٞ ثو٤َٓ ثب٤ُّٞ، ٝٗظبّ اُزغبهح اُؾوح ، رْوثزٚ كُٝخ ا٣ٌُٞذ

ماد هثبٛ اهزٖبك١  ٤ٖ اُزغبهح ٝا٣ٌُٞذ اُز٢ ُْ رٌٖ( ػبٓبً، كبُؼلاهخ ث242هجَ ٗؾٞ )

أُٖله  كوٜ، ثَ ٢ٛ اهرجبٛ ربه٣ق٢ ٤ٖٓو١، ؽ٤ش ًبٗذ اُزغبهح ك٢ أُب٢ٙ

اُوئ٢َ٤ ُِوىم ٌَُبٕ ا٣ٌُٞذ ٤ٍِٝٝخ الارٖبٍ ٝاُزٞإَ ٓغ اُؾٚبهاد 

اُؼو٣وخ اُؼب٤ُٔخ
 
. 

ٝأظٜود ث٤بٗبد ئؽٖبءاد اُزغبهح اُقبهع٤خ ُلُٝخ ا٣ٌُٞذ رواعغ ئعٔب٢ُ 

ثبُٔبئخ ػ٠ِ أٍبً  55ٕبكهاد اُجلاك ك٢ اُوثغ اُواثغ ٖٓ اُؼبّ أُب٢ٙ ثَ٘جخ 

١ٍٞ٘، ٝٝثؾَت ث٤بٗبد "اُزغبهح"، ثِؾ ٓغٔٞع اُٖبكهاد ا٣ٌُٞز٤خ ك٢ اُوثغ الأف٤و 

٤ِٓبه  4.525به كٝلاه(، ٓوبثَ ٤ِٓ ٤ِٓ54.24به ك٣٘به ) 5.444ٖٓ اُؼبّ أُب٢ٙ 

، ٝٝثِؾ ئعٔب٢ُ اُٞاهكاد ٤ِٓ0250به كٝلاه( ُِلزوح أُٔبصِخ ٖٓ ػبّ  54.42ك٣٘به )

٤ِٓبه  ٤ِٓ0.24به ك٣٘به ) 0.450ا٣ٌُٞز٤خ فلاٍ اُوثغ اُواثغ ٖٓ اُؼبّ أُب٢ٙ 

٤ِٓبه كٝلاه( ثبُوثغ اُواثغ ٖٓ ػبّ  ٤ِٓ0.54به ك٣٘به ) 0.400كٝلاه(، ٓوبهٗخ ٓغ 

ثبُٔبئخ، ٍٝغَ ا٤ُٔيإ اُزغبه١ ُلُٝخ ا٣ٌُٞذ كبئٚبً  5.5، ثبٗقلبٗ َٗجزٚ 0250

، ٤ِٓ0255به كٝلاه( ثٜ٘ب٣خ اُوثغ الأف٤و ٖٓ  ٤ِٓ4.40به ك٣٘به ) 0.205ث٘ؾٞ 

 0.054اُجبُؾ آٗناى  0250ثبُٔبئخ ػٖ كبئ٘ ٗلٌ اُلزوح ٖٓ ػبّ  04ٓزواعؼبً ث٘ؾٞ 

https://ar.wikipedia.org/wiki/2003
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%87%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF_%D8%A3%D8%AD%D9%81%D9%88%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF_%D8%A3%D8%AD%D9%81%D9%88%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF_%D8%A3%D8%AD%D9%81%D9%88%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/2005
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%BA%D8%A7%D8%B2
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D9%87%D8%A8
https://ar.wikipedia.org/wiki/2006
https://ar.wikipedia.org/wiki/2008
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٤ٔخ اُزجبكٍ اُزغبه١ ُلُٝخ ا٣ٌُٞذ، ثِـذ ٗؾٞ ٤ِٓبه كٝلاه(، أٓب ه ٤ِٓ5.24به ك٣٘به )

، ثبُٔوبهٗخ ٓغ ٤ِٓ0255به كٝلاه( ثبُوثغ الأف٤و ٖٓ  ٤ِٓ02.50به ك٣٘به ) 4.040

 .٤ِٓ0250به كٝلاه( ك٢ اُلزوح مارٜب ٖٓ ػبّ  ٤ِٓ04.54به ك٣٘به ) 0.245

 :انبحثثاَُا: يشكهت 

اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ اُؼبّ  أكٟ اٗقلبٗ أٍؼبه اُ٘لٜ ٝاٗقلبٗ ئٗزبط اُ٘لٜ ئ٠ُ رجبٛإ

، ٌُٖٝ ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣َبػل الإٗلبم اُؼبّ اُو١ٞ ٝٗٔٞ الائزٔبٕ ػ٠ِ 0255ك٢ ػبّ 

رؼي٣ي اُ٘ٔٞ ؿ٤و اُ٘لط٢ ػ٠ِ أُلٟ أُزٍٜٞ. ئٕ الا٤ٜٗبه اُؾبك ك٢ أٍؼبه اُ٘لٜ ٓ٘ن 

ّٜو ٓبهً آماه ٝثٜء اُ٘ٔٞ اُؼب٢ُٔ ثَجت عبئؾخ ًٞهٝٗب ٤ٍزْ رؼ٣ٜٞٚٔب ٖٓ 

د أُب٤ُخ ٝك٢ أُٞاىٗخ ٝمُي ػ٠ِ ؽَبة الاٍزلآخ ٝر٣ٞ٘غ الأْٗطخ الاؽز٤ب٤ٛب

الاهزٖبك٣خ. ٝٛنا ٣إًل اُؾبعخ ئ٠ُ ر٘ل٤ن ئٕلاؽبد ك٢ أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝئٕلاؽبد 

٤ٌِ٤ٛخ ُز٣ٞ٘غ الأْٗطخ الاهزٖبك٣خ ثؼ٤لاً ػٖ ا٤ُٜلهًٝوثٞٗبد، ٝكػْ ْٗبٛ اُوطبع 

 اُقبٓ ٝئهٍبء الأٌٍ ُ٘ٔٞمط ٗٔٞ أًضو اٍزلآخ.

ٖٓ  0255% ك٢ ػبّ 2.4ًٔب رجبٛأ ٗٔٞ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ اُؾو٤و٢ ئ٠ُ ٗؾٞ 

ثَجت اٌٗٔبُ ئٗزبط اُ٘لٜ رٔب٤ّبً ٓغ ارلبم أٝثي + اُن١ اٗز٠ٜ  0250% ك٢ ػبّ 5.0

ٓ٘ن مُي اُؾ٤ٖ. ٖٓ ٗبؽ٤خ أفوٟ، رؼيى اُ٘ٔٞ ؿ٤و اُ٘لط٢ ػ٠ِ فِل٤خ اهرلبع الإٗلبم 

ٍٞم هأً أُبٍ ٝئكهاط الأٍْٜ ا٣ٌُٞز٤خ ػ٠ِ ٝأكد ئٕلاؽبد  اُؾ٢ٌٓٞ ٝأَُزِٜي.

ئ٠ُ ككغ ا٣ٌُٞذ ئ٠ُ اُزلٞم ػ٠ِ ٗظ٤وارٜب  FTSE Russell ٝ MSCI EM ٓإّو١

% ٖٓ 2ٖٝٓ أُزٞهغ إٔ ٣زلبهْ ػغي أُٞاىٗخ ٖٓ  ك٢ كٍٝ ٓغٌِ اُزؼبٕٝ اُق٤ِغ٢.

 % ك٢ اَُ٘خ أُب٤ُخ52.4ئ٠ُ  0250/0255ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ك٢ اَُ٘خ أُب٤ُخ 

)ثبٍزض٘بء اُلفَ ٖٓ الاٍزضٔبهاد ٝهجَ اُزؾ٣ٞلاد ئ٠ُ ٕ٘لٝم اُغ٤َ(  0255/0202

 ٓلكٞػًب ثبهرلبع الإٗلبم ٝاٗقلبٗ ػبئلاد اُ٘لٜ.

ٝػ٠ِ أُلٟ اُوو٣ت، ٤ٍ٘قل٘ ٗٔٞ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ؿ٤و اُ٘لط٢ ٗز٤غخ 

ٖٓ لإعواءاد اُزقل٤ق ٝرؼطَ اُزغبهح ثَجت عبئؾخ ًٞهٝٗب، ؽ٤ش ر٘زْو أُقبٝف 

٤ِٓبه ك٣٘به َُِ٘خ أُب٤ُخ  5.0ٝثِؾ ػغي أُٞاىٗخ أُؼِٖ  ى٣بكح رل٢ْ اُغبئؾخ.
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. ٝٓغ مُي، ٖٓ أُزٞهغ إٔ ٣إك١ اٗقلبٗ أٍؼبه اُ٘لٜ ٝاهرلبع الإٗلبم 0202/0205

 .0202اُؾ٢ٌٓٞ ئ٠ُ ى٣بكح ػغي أُٞاىٗخ ك٢ ػبّ 

ٍ اُ ُّٞ ؼب٢ُٔ ٗؾٞ اٍزقلاّ ٝهؿْ الاؽز٤ب٤ٛبد اُ٘لط٤خ اٌُج٤وح ُلٟ ا٣ٌُٞذ، كإ اُزؾ

اُطبهخ الأٗظق ٣ٌَْ فطوا ػ٠ِ اٍزلآخ الاهزٖبك ٝأُب٤ُخ اُؼبٓخ ُِلُٝخ ػ٠ِ أُلٟ 

اُط٣َٞ. رؼيى اؽز٤ب٤ٛبد ا٣ٌُٞذ أُب٤ُخ اُٚقٔخ اٍزلآزٜب الاهزٖبك٣خ، ٌُٖ ئٕلاػ 

أُٞاىٗخ ٝالإٕلاػ ا٢ٌِ٤ُٜ ٖٓ اُؼٞآَ الأٍب٤ٍخ ُزؼ٣ٞ٘ ٓقبٛو اٗقلبٗ أٍؼبه 

ٓورجخ ػ٠ِ  55ًٔب اٗؾلهد كُٝخ ا٣ٌُٞذ ، ػلّ ا٤ُو٤ٖ اُز٢ رؾ٤ٜ ثبلإٗزبط اُ٘لٜ ٝؽبُخ

، ػٔب ًبٕ ػ٤ِٚ اُؾبٍ ك٢ ػبّ  0254/0250ٓإّو اُز٘بك٤َخ اُؼب٢ُٔ ك٢ ػبّ 

ثَجت اٗقلبٗ أٍؼبه  رلٛٞه ث٤ئخ الاهزٖبك ا٢ٌُِ ؛ ٝرؼب٢ٗ ا٣ٌُٞذ ٖٓ 0254/0254

ك٢ أُبئخ  5.0)ٖٓ كبئ٘  0254اُ٘لٜ ٝاُـبى. كفَ اُو٤ٕل أُب٢ُ ك٢ ػغي ك٢ ػبّ 

ك٢ أُبئخ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ(  2.4ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ئ٠ُ ػغي هلهٙ 

 .ٓغ ى٣بكح ك٢ اُل٣ٖ

ٝكوبً  خ ٛنٙ اُزؾل٣بد اُز٢ ٣لوٜٙب اٍزٔواه اٗقلبٗ أٍؼبه اُ٘لٜ،ُٝٔٞاعٜ

ٍ ، ٤ٍزؼ٤ٖ ػ٠ِ ا٣ٌُٞذ ى٣بكح هلهرٜب ػ٠ِ الاثزٌبه ٖٓ فلأُغٔٞػخ اُج٘ي اُل٢ُٝ

الاٍزضٔبه ك٢ اُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ٝاُزله٣ت ٝرْغ٤غ ٍٞم ػَٔ أًضو ّٔٞلاً ٝكؼب٤ُخ ٣ز٤ؼ ُٜب 

، ُِٔ٘زلٟ الاهزٖبك١ اُؼب٢ُٔ الاٍزلبكح ٖٓ هأً ٓبُٜب اُجْو١ ػ٠ِ أكَٚ ٝعٚ. ٝٝكوبً

ُْ رزؾَٖ ا٣ٌُٞذ فلاٍ ٓؼظْ ٛنٙ الأثؼبك ثٌَْ ًج٤و فلاٍ اُؼول أُب٢ٙ، ٝك٢ 

اُؼل٣ل ٖٓ اُؾبلاد اىكاك اُٞٙغ ٍٞءًا. ػ٠ِ ٝعٚ اُقٖٞٓ، اٗقلٚذ ًلبءح ٍٞم 

اُؼَٔ ك٢ اُجلاك ثأًضو ٖٓ ٗوطخ ٝاؽلح، ٓٔب ٣غؼِٜب ٝاؽلح ٖٓ أًضو أُغبلاد اُز٢ 

ػٖ الاهزٖبكاد أُزولٓخ، ئ٠ُ عبٗت الاثزٌبه ٝاُزؼ٤ِْ اُؼب٢ُ ٝاُزله٣ت رزقِق ك٤ٜب 

 .ٝالاٍزؼلاك اُزٌُ٘ٞٞع٢

ًٔب كِْذ ا٣ٌُٞذ ك٢ ر٣ٞ٘غ اهزٖبكٛب أٝ كػْ اُوطبع اُقبٓ، ثَجت ٍٞء ٓ٘بؿ 

% ٖٓ أُٞا٤ٖ٘ٛ، ٝػلاهخ ؽبكح ث٤ٖ 45الأػٔبٍ، ٝهطبع ػبّ ًج٤و ٣ؼَٔ ك٤ٚ ؽٞا٢ُ 

ٓغٌِ الأٓخ ا٣ٌُٞز٢ ٝاَُِطخ اُز٘ل٤ن٣خ اُز٢ أػبهذ ٓؼظْ الإٕلاؽبد الاهزٖبك٣خ. 

https://www3.weforum.org/docs/Arab-World-Competitiveness-Report-2018/AWCR%202018.0724_1342.pdf
https://www3.weforum.org/docs/Arab-World-Competitiveness-Report-2018/AWCR%202018.0724_1342.pdf
https://www3.weforum.org/docs/Arab-World-Competitiveness-Report-2018/AWCR%202018.0724_1342.pdf
https://www3.weforum.org/docs/Arab-World-Competitiveness-Report-2018/AWCR%202018.0724_1342.pdf
https://www3.weforum.org/docs/Arab-World-Competitiveness-Report-2018/AWCR%202018.0724_1342.pdf
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فطخ اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ ٣ِٞٛخ الأعَ اُز٢  أؽوىد اُؾٌٞٓخ ا٣ٌُٞز٤خ رولٓبً ٙئ٤لاً ك٢

 525. ث٤٘ٔب رقطٜ اُؾٌٞٓخ لإٗلبم ٓب ٣َٖ ئ٠ُ 0252رْ ئهواهٛب لأٍٝ ٓوح ك٢ ػبّ 

٤ِٓبهاد كٝلاه ػ٠ِ ٓلٟ أهثغ ٍ٘ٞاد ُز٣ٞ٘غ الاهزٖبك ٝعنة أُي٣ل ٖٓ 

الاٍزضٔبهاد ٝرؼي٣ي ْٓبهًخ اُوطبع اُقبٓ ك٢ الاهزٖبك. ؿ٤و إٔ اُؼل٣ل ٖٓ 

ُْ رزؾون ثَجت اُٞٙغ ا٤َُب٢ٍ ؿ٤و أَُزوو أٝ اُزأف٤و ك٢ ٓ٘ؼ اُؼوٞك.  أُْبه٣غ

ػ٠ِ  0254ُٝي٣بكح الإ٣واكاد ؿ٤و اُ٘لط٤خ، ٝاكوذ اُؾٌٞٓخ ا٣ٌُٞز٤خ ك٢ أؿَطٌ/آة 

ْٓبه٣غ هٞا٤ٖٗ رلػْ ٙو٣جخ اُو٤ٔخ أُٚبكخ ػ٠ِ ٗطبم ٓغٌِ اُزؼبٕٝ اُق٤ِغ٢ ٝاُز٢ 

 .0250كفِذ ؽ٤ي اُز٘ل٤ن ك٢ ػبّ 

 هذاف انبحث:  ثانثا: أ

  -ئ٢ُ رؾو٤ن ٓغٔٞػخ الأٛلاف رزٔضَ ك٤ٔب ٢ِ٣: ٣ٜلف اُجؾش

 اُ٘ٔٞ الاهزٖبكٟ ثب٣ٌُٞذٓإّواد اُزؼوف ػ٠ِ  -5

 اُ٘ٔٞ الاهزٖبكٟ ثب٣ٌُٞذه٤بً اُؼلاهخ ث٤ٖ اُٖبكهاد ٝأصوٛب ػ٢ِ  -2

  -:ثانبح: فشوض سابعا

ُِٖبكهاد ػ٠ِ لا ٣ٞعل أصو "اُزب٤ُخ: ٤خػ٢ِ افزجبه ٕؾخ اُلوٙ وّٞ اُجؾش٣

 "اُ٘ٔٞالإهزٖبكٟ ك٠ ا٣ٌُٞذ

  -:انبحث: حذود خايسا

اهزٖود اُلهاٍخ ػ٢ِ ثؾش أصو اُٖبكهاد ػ٢ِ ثؼ٘  -اُؾلٝك أٌُب٤ٗخ: - أ

 ػ٘بٕو اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ ك٢ ا٣ٌُٞذ

اهزٖود اُلهاٍخ ػ٢ِ ثؾش أصو اُزغبهح اُقبهع٤خ ػ٢ِ ثؼ٘  -اُؾلٝك اُي٤ِٓخ:  - ة

 . 0202 – 5554ػ٘بٕو اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ ك٢ ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُلزوح 

  -بُاَاث انذساست: -:سادسا

  -٤ٍزْ اُؾٍٖٞ ػ٢ِ ث٤بٗبد اُلهاٍخ ثبلاٍزؼبٗخ ثبُٖٔبكه اُزب٤ُخ:
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ٝم اُ٘ول اُل٢ُٝ ٜٝٓ٘ب اُزغبهح اُؼب٤ُٔخ اُزوبه٣و اُٖبكهح ٖٓ اُج٘ي اُل٢ُٝ ٕٝ٘ل -5

 ٝأُ٘ظٔبد اُل٤ُٝخ ا٤َُب٤ٍخ ٝالاهزٖبك٣خ أُقزِلخ. 

 روبه٣و ... اُـ(.  –٤ٓٞ٣بد  –ًزت  –أُواعغ اُؼوث٤خ ٝالأع٘ج٤خ أُقزِلخ )هٍبئَ  -0

 . أدواث انخحهُم الإحصائً:

 ٠ٛ:اػزٔلد اُلهاٍخ ك٠ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ػ٠ِ ػلك ٖٓ الأٍب٤ُت الإؽٖبئ٤خ 

 الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ  -5

 ٓؼلٍ اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ -0

  (Co integration test) أُْزوى   اُزٌبَٓ ئفزجبه  -2

 Augmented Dickey-Fuller test statistic (ADF)ٛو٣وخ اُلوٝم   -5

  Durbin-Watsonافزجبه الإهرجبٛ اُنار٠   -4

 spssٝثوٗبٓظ  Excel 2019ػلح ثوآؼ ٜٓ٘ب ثبٍزقلاّ رْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ٝ

Ver.28ٝ ،ُجوٗبٓظ الإؽٖبئ٢ اVer.12 Eviews 

 أهى انُخائح:

فلاٍ اُلزوح  انكىبجأولا: أهى يؤششاث انخًُُت انًانُت وانخًُُت الالخصادَت فً 

(5554-0202) 

 حًهُــــــــذ: 

ػ٘لٓب ٗزؾلس ػٖ اُز٤ٔ٘خ ا٥ٕ ٝٗؾٖ ك٠ هوٕ عل٣ل ك٘ؾٖ ٗزؾلس ػٖ اُز٤ٔ٘خ ك٠ 

اُؾبكٟ ٝاُؼْوٕٝ كبُز٤ٔ٘خ الأهزٖبك٣خ ك٠ ظَ ٓؼط٤بد  ظَ اُقٖبئٔ اُغل٣لح ُِووٕ

اُووٕ اُغل٣ل ك٠ ظَ أ٣لُٞع٤خ عل٣لح ك٠ ظَ ٗظبّ ػب٠ُٔ عل٣دل ٝكودبً لارغبٛدبد عل٣دلح 

.كبُلٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ػ٘لٓب رزؾلس ػٖ ٓلّٜٞ اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ
 

لاثل إٔ رأفن ك٠ الاػزجبه أُلآؼ ٝاُقٖبئٔ اُووٕ اُغل٣دل كد٠ ظدَ اُؼُٞٔدخ ٝ

هح أُؼِٞٓبد ٝاُزولّ اُزٌُ٘ٞٞع٠ أُنَٛ ٝك٠ ظَ رؾو٣و اُزغبهح اُل٤ُٝخ ٝالارغبٙ ٝصٞ

كودل ؽدلصذ ا٥ٕ رطدٞهاد ٓنِٛدخ كد٠ ػدبُْ  priviatizationاُؼب٠ُٔ ٗؾٞ اُقٖقٖخ 
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الاٌُزو٤ٗٝددبد ٝرددْ هثددٜ الأهٔددبه اُٖدد٘بػ٤خ ثبُؾبٍددت ا٥ُدد٠ ًٍٞدد٤ِخ ُلارٖددبلاد ٝٗوددَ 

فلٓخ الاهزٖبك ٝظٜٞه اُزغبهح الاٌُزو٤ٗٝدخ أُؼِٞٓبد ٝاٍزقلٓذ ٛنٙ اُزطٞهاد ك٠ 

ٝاُؾٍٖٞ ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝرقي٣ٜ٘دب ٝاٍدزوعبػٜب ثَدوػخ كبئودخ ٝرٌدب٤ُق ه٤ِِدخ ٝٓدٖ 

اُٚوٝهٟ إٔ ٓزطِجبد اُز٤ٔ٘خ الاهزٖبك٣خ ك٠ ظَ الاٝٙبع اُغل٣لح اُز٠ رزَْ ثزؾدٍٞ 

ك ػِد٠ اهزٖبكٟ ئ٠ُ ٗظدبّ اَُدٞم ٝرؾ٣ٞدَ ا٤ٌُِٔدخ اُؼبٓدخ ئُد٠ ٤ٌِٓدخ فبٕدخ ٝالاػزٔدب

عٜبى الأٍؼبه ثلٍ ٓدٖ اُزقطد٤ٜ أُوًديٟ ٝاُؾبعدخ اُْدل٣لح ُدوأً أُدبٍ ٝاُلهاٍدبد 

 اُل٤٘خ ٝالاهزٖبك٣خ.

ٝالأكاء الاهزٖبك١ ا٢ٌُِ ُلُٝخ ا٣ٌُٞذ ٣ؼل ٓز٤ٔيا ك٢ اٌُض٤و ٖٓ عٞاٗجٚ، 

٣ٝٔضَ ثٌَْ ػبّ أؽل عٞاٗت اُوٞح اُز٢ ٣زٔزغ ثٜب الاهزٖبك ا٣ٌُٞز٢. ؿ٤و اٗٚ ر٘جـ٢ 

٠ إٔ رؾَٖ َٓزٟٞ الأكاء الاهزٖبك١ ا٢ٌُِ لا ٣ٖٚٔ اٍزٔواه ٓضَ ٛنا الإّبهح ئُ

الأكاء ػ٠ِ أُلٟ اُط٣َٞ ٗظوا لاهرجبٛ ٛنا الأكاء ثزؾَٖ أٝٙبع اَُٞم اُؼب٢ُٔ 

ُِ٘لٜ اُقبّ ٝاػزٔبك ا٣ٌُٞذ ثٌَْ أٍب٢ٍ ػ٠ِ ئ٣واكاد ٖٓله ٝؽ٤ل ٛٞ ٕبكهاد 

اُز٢ ٣ؼب٢ٗ ٜٓ٘ب الأكاء اُ٘لٜ اُقبّ، الأٓو اُن١ ٣ٌَْ ٗوطخ اُٚؼق الأٍب٤ٍخ 

 الاهزٖبك١ ػ٠ِ أَُزٟٞ ا٢ٌُِ.  

ٝأْٛ اُلوٓ اُقبهع٤خ أُزبؽخ ػ٠ِ أَُزٟٞ ا٢ٌُِ ٢ٛ اٗزؼبُ اُطِت 

اُؼب٢ُٔ ػ٠ِ اُ٘لٜ اُقبّ، ٝرؾَٖ َٓز٣ٞبد الأكاء الاهزٖبك١ ا٢ٌُِ ك٢ كٍٝ ٓغٌِ 

م ك٢ ؽبٍ اُزؼبٕٝ َُِجت مارٚ، كٚلا ػٖ اُلو اٌُبٓ٘خ ُؼ٤ِٔبد ئػبكح رؼ٤ٔو اُؼوا

اٍزوواه اٝٙبػٚ ا٤َُب٤ٍخ ٝالا٤٘ٓخ، أٓب أْٛ اُزؾل٣بد اُقبهع٤خ اُز٢ رٞاعٚ اُج٤ئخ 

الاهزٖبك٣خ ا٤ٌُِخ كززٔضَ ك٢ روِت أٝٙبع اَُٞم اُؼب٢ُٔ ُِ٘لٜ اُقبّ لاػزٔبكٙ ػ٠ِ 

ػٞآَ ًض٤و رزوِت ثٖٞهح ؽبكح ك٢ الأعَ اُو٤ٖو، كٚلا ػٖ ثٜء فطٞاد اُزؼبٕٝ 

 خُلٍٝ اُق٤ِظ اُؼوث٤ ث٤ٖ كٍٝ ٓغٌِ اُزؼبٕٝ

 ( ٓب 5:٠ِ٣ٝٙؾذ اُ٘زبئظ اُٞاهكح ثبُغلٍٝ ههْ )ٝأ
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 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج  حطىس انُاحح انًحهً الإخًانً  -1 

ك٠ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ث٤ٖ اُ٘برظ أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُلزوح 

ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح  اُي٣بكح ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوح

 %.02.25% ٝ 52.04-ث٤ٖ 

ٓدٖ كد٠ ا٣ٌُٞدذ ٝثلهاٍخ الارغبٙ اُي٠٘ٓ اُؼبّ ُزطٞه اُ٘دبرظ أُؾِد٠ الإعٔدب٠ُ 

إٔ ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ( 0ٖٓ اُغلٍٝ ههْ ) فلاٍ ٓؼبكُخ الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ ارٚؼ 

كد٠ ا٣ٌُٞدذ  ٝٛنا ٣ؼ٠٘ أٗٚ ًَ ػبّ ٣ديكاك اُ٘دبرظ أُؾِد٠ الإعٔدب٠ُ  4.255ثِـذ ه٤ٔزٚ 

ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ػ٘ددل  ٤ِٓ55.04ددبه كٝلاه ٝثِـددذ ه٤ٔددخ د أُؾَددٞثخ  4.255ثٔوددلاه 

ٓٔدب ٣ؼ٘د٠ إٔ اُلزدوح  2.0452ًٔدب ثِـدذ ه٤ٔدخ ٓؼبٓدَ اُزؾل٣دل ، 2.25َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

كد٠ )ثٔب ك٤ٜب ٖٓ ٓزـ٤واد( ٍبٛٔذ ك٠ رـ٤٤دو اُ٘دبرظ أُؾِد٠ الإعٔدب٠ُ  1196-2020

ٝٛددد٠ ٓؼ٣ٞ٘دددخ  552.550% ٝثِـدددذ ه٤ٔدددخ ف أُؾَدددٞثخ 04.52ثٔودددلاه ا٣ٌُٞدددذ  

 ٓٔب ٣ؼ٠٘ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله 2.25ئؽٖبئ٤ب ػ٘ل َٓزٟٞ 

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج  حطىس انذخم انمىيً  -0

ك٠ ا٣ٌُٞذ اُلفَ اُو٠ٓٞ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ث٤ٖ اُي٣بكح ٝالإٗقلبٗ اُلفَ اُو٠ٓٞ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)فلاٍ اُلزوح 

% ٝ 25.55-ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح ث٤ٖ  فلاٍ رِي اُلزوح

40.05.% 

ٓدٖ فدلاٍ ٓؼبكُدخ كد٠ ا٣ٌُٞدذ ٝثلهاٍخ الارغدبٙ اُيٓ٘د٠ اُؼدبّ ُزطدٞه اُدلفَ اُود٠ٓٞ    

ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ثِـدذ ه٤ٔزدٚ ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغدلٍٝ ههدْ )الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ 

٤ِٓدبه  4.252ثٔودلاه ك٠ ا٣ٌُٞدذ  ٝٛنا ٣ؼ٠٘ أٗٚ ًَ ػبّ ٣يكاك اُلفَ اُو٠ٓٞ  4.252

، 2.25ٝٛد٠ ٓؼ٣ٞ٘دخ ػ٘دل َٓدزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘دخ  55.400كٝلاه ٝثِـذ ه٤ٔخ د أُؾَٞثخ 

)ثٔدب ك٤ٜدب  0255-5552ٓٔدب ٣ؼ٘د٠ إٔ اُلزدوح  2.0402ًٔب ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾل٣ل 

% ٝثِـدذ 04.02ثٔودلاه كد٠ ا٣ٌُٞدذ  ٖٓ ٓزـ٤واد( ٍبٛٔذ ك٠ رـ٤٤و اُلفَ اُود٠ٓٞ 
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ٓٔددب ٣ؼ٘دد٠  2.25ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ئؽٖددبئ٤ب ػ٘ددل َٓددزٟٞ  552.550ه٤ٔددخ ف أُؾَددٞثخ 

 خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُولهأُؼ٣ٞ٘

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج  حطىس الإدخاس انمىيً  -3

ك٠ ا٣ٌُٞذ الإكفبه اُو٠ٓٞ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ث٤ٖ اُي٣بكح الإكفبه اُو٠ٓٞ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)فلاٍ اُلزوح 

-ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح ث٤ٖ  ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوح

550.52 ٝ %54.40.% 

ٓدٖ فدلاٍ ٓؼبكُدخ كد٠ ا٣ٌُٞدذ ٝثلهاٍخ الارغبٙ اُي٠٘ٓ اُؼبّ ُزطٞه الإكفبه اُود٠ٓٞ    

ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ثِـدذ ه٤ٔزدٚ ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغدلٍٝ ههدْ )الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ 

 5.205ثٔوددلاه كدد٠ ا٣ٌُٞددذ  الإكفددبه اُودد٠ٓٞ ٝٛددنا ٣ؼ٘دد٠ أٗددٚ ًددَ ػددبّ ٣دديكاك  5.205

ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ػ٘ددل َٓددزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ددخ  ٤ِٓ5.545ددبه كٝلاه ٝثِـددذ ه٤ٔددخ د أُؾَددٞثخ 

 0255-5552ٓٔددب ٣ؼ٘دد٠ إٔ اُلزددوح  2.0044ًٔددب ثِـددذ ه٤ٔددخ ٓؼبٓددَ اُزؾل٣ددل ، 2.25

ثٔوددلاه كدد٠ ا٣ٌُٞددذ  )ثٔددب ك٤ٜددب ٓددٖ ٓزـ٤ددواد( ٍددبٛٔذ كدد٠ رـ٤٤ددو الإكفددبه اُودد٠ٓٞ 

ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ئؽٖددبئ٤ب ػ٘ددل َٓددزٟٞ  05.542ِـددذ ه٤ٔددخ ف أُؾَددٞثخ % ٝث00.44

  ٓٔب ٣ؼ٠٘ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله 2.25

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج  حطىس صافً انذخم يٍ انخاسج  -4

ٕبك٠ اُلفَ ٖٓ اُقبهط ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ٕبك٠ اُلفَ ٖٓ اُقبهط ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)ك٠ ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُلزوح 

ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي  ث٤ٖ اُي٣بكح ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوح

 %.45.55% ٝ 04.45-اُلزوح ث٤ٖ 

ٓددٖ كدد٠ ا٣ٌُٞددذ ٝثلهاٍددخ الارغددبٙ اُيٓ٘دد٠ اُؼددبّ ُزطددٞه ٕددبك٠ اُددلفَ ٓددٖ اُقددبهط     

ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )ؼبكُخ الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ فلاٍ ٓ

ك٠ ا٣ٌُٞدذ  ٝٛنا ٣ؼ٠٘ أٗٚ ًَ ػبّ ٣يكاك ٕبك٠ اُلفَ ٖٓ اُقبهط  2.242ثِـذ ه٤ٔزٚ 
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ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ػ٘ددل  ٤ِٓ4.445ددبه كٝلاه ٝثِـددذ ه٤ٔددخ د أُؾَددٞثخ  2.242ثٔوددلاه 

ٓٔدب ٣ؼ٘د٠ إٔ اُلزدوح  2.4004ًٔدب ثِـدذ ه٤ٔدخ ٓؼبٓدَ اُزؾل٣دل ، 2.25َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ك٠ )ثٔب ك٤ٜب ٖٓ ٓزـ٤واد( ٍبٛٔذ ك٠ رـ٤٤و ٕبك٠ اُلفَ ٖٓ اُقبهط  5552-0255

٠ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘دخ ئؽٖدبئ٤ب  20.245% ٝثِـذ ه٤ٔخ ف أُؾَٞثخ 40.04ثٔولاه ا٣ٌُٞذ  

  ٓٔب ٣ؼ٠٘ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله 2.25ػ٘ل َٓزٟٞ 

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج  حطىس حكىٍَ ساس انًال  -5

ك٠ ا٣ٌُٞذ ر٣ٌٖٞ هاً أُبٍ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ث٤ٖ اُي٣بكح ر٣ٌٖٞ هاً أُبٍ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)فلاٍ اُلزوح 

-ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح ث٤ٖ  ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوح

04.45 ٝ %50.50.% 

ٖٓ فلاٍ ٓؼبكُدخ ك٠ ا٣ٌُٞذ ٝثلهاٍخ الارغبٙ اُي٠٘ٓ اُؼبّ ُزطٞه ر٣ٌٖٞ هاً أُبٍ    

ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ثِـدذ ه٤ٔزدٚ ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغدلٍٝ ههدْ )الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ 

 5.240ثٔودلاه كد٠ ا٣ٌُٞدذ  رٌد٣ٖٞ هاً أُدبٍ ٝٛنا ٣ؼ٠٘ أٗٚ ًَ ػدبّ ٣ديكاك  5.240

ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ػ٘ددل َٓددزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ددخ  ٤ِٓ52.040ددبه كٝلاه ٝثِـددذ ه٤ٔددخ د أُؾَددٞثخ 

 0255-5552ٓٔددب ٣ؼ٘دد٠ إٔ اُلزددوح  2.0024ًٔددب ثِـددذ ه٤ٔددخ ٓؼبٓددَ اُزؾل٣ددل ، 2.25

ثٔوددلاه كدد٠ ا٣ٌُٞددذ  )ثٔددب ك٤ٜددب ٓددٖ ٓزـ٤ددواد( ٍددبٛٔذ كدد٠ رـ٤٤ددو رٌدد٣ٖٞ هاً أُددبٍ 

ٝٛد٠ ٓؼ٣ٞ٘دخ ئؽٖدبئ٤ب ػ٘دل َٓدزٟٞ  524.050ٝثِـذ ه٤ٔخ ف أُؾَٞثخ  00.24%

  ٓٔب ٣ؼ٠٘ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله 2.25

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج حطىس إحًانً الإحخُاطً  -6

ك٠ ئؽٔب٠ُ الإؽز٤ب٠ٛ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ث٤ٖ اُي٣بكح ئؽٔب٠ُ الإؽز٤ب٠ٛ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُلزوح 

-ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح ث٤ٖ  ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوح

55.25 ٝ %54.22.% 
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ٓدٖ فدلاٍ ك٠ ا٣ٌُٞدذ ٝثلهاٍخ الارغبٙ اُي٠٘ٓ اُؼبّ ُزطٞه ئعٔب٠ُ الإٗلبم ا٠ُ٘ٛٞ     

ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ثِـدذ ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )٤ٜ ٓؼبكُخ الإٗؾلاه اُقط٠ اُجَ

ثٔودلاه ك٠ ا٣ٌُٞذ  ٝٛنا ٣ؼ٠٘ أٗٚ ًَ ػبّ ٣يكاك ئعٔب٠ُ الإٗلبم ا٠ُ٘ٛٞ  2.452ه٤ٔزٚ 

ٝٛد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ػ٘دل َٓددزٟٞ  ٤ِٓ50.450دبه كٝلاه ٝثِـدذ ه٤ٔددخ د أُؾَدٞثخ  2.452

-5552اُلزدوح  ٓٔدب ٣ؼ٘د٠ إٔ 2.0445ًٔب ثِـذ ه٤ٔدخ ٓؼبٓدَ اُزؾل٣دل ، 2.25ٓؼ٣ٞ٘خ 

كد٠ ا٣ٌُٞدذ  )ثٔب ك٤ٜب ٖٓ ٓزـ٤واد( ٍبٛٔذ ك٠ رـ٤٤و ئعٔدب٠ُ الإٗلدبم اُد٠٘ٛٞ  0255

ٝٛد٠ ٓؼ٣ٞ٘دخ ئؽٖدبئ٤ب ػ٘دل  545.455% ٝثِـدذ ه٤ٔدخ ف أُؾَدٞثخ 04.45ثٔولاه 

  ٓٔب ٣ؼ٠٘ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله 2.25َٓزٟٞ 

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج حطىس انخضخى  -7

ك٠ ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُزٚقْ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ث٤ٖ اُي٣بكح ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُزٚقْ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)اُلزوح 

% ٝ 542.20-ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح ث٤ٖ  اُلزوح

0024.45.% 

ٖٓ فلاٍ ٓؼبكُدخ الإٗؾدلاه ك٠ ا٣ٌُٞذ ٝثلهاٍخ الارغبٙ اُي٠٘ٓ اُؼبّ ُزطٞه اُزٚقْ    

 2.2042ٓؼبَٓ الإٗؾدلاه ثِـدذ ه٤ٔزدٚ ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )اُقط٠ اُج٤َٜ 

ٝثِـدذ ه٤ٔدخ د  2.2042ثٔودلاه كد٠ ا٣ٌُٞدذ  ٝٛنا ٣ؼ٠٘ أٗدٚ ًدَ ػدبّ ٣ديكاك اُزٚدقْ 

ٓٔددب  2.2255ًٔدب ثِـدذ ه٤ٔدخ ٓؼبٓدَ اُزؾل٣دل ، ٝٛد٠ ؿ٤دو ٓؼ٣ٞ٘دخ 2.545أُؾَدٞثخ 

كد٠ )ثٔب ك٤ٜب ٖٓ ٓزـ٤واد( ٍبٛٔذ كد٠ رـ٤٤دو اُزٚدقْ  0255-٣5552ؼ٠٘ إٔ اُلزوح 

ٝٛددد٠ ؿ٤دددو ٓؼ٣ٞ٘دددخ  2.204% ٝثِـدددذ ه٤ٔدددخ ف أُؾَدددٞثخ 2.55ثٔودددلاه ا٣ٌُٞدددذ  

 ئؽٖبئ٤ب 

 :(0202-1996)خلال انفخشة فً انكىَج حطىس سعش فائذة الإلشاض )%(  -8

ك٠ ٍؼو كبئلح الإهواٗ )%( ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٍٝ ههْ )ٖٓ اُغل

ث٤ٖ ٍؼو كبئلح الإهواٗ )%( ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُلزوح 
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ٝرواٝؽذ ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح  اُي٣بكح ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوح

 %.22.22% ٝ 02.05-ث٤ٖ 

ٓددٖ كدد٠ ا٣ٌُٞددذ ٝثلهاٍددخ الارغددبٙ اُيٓ٘دد٠ اُؼددبّ ُزطددٞه ٍددؼو كبئددلح الإهددواٗ )%(    

ٓؼبٓدَ الإٗؾدلاه ( إٔ 0ارٚؼ  ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )فلاٍ ٓؼبكُخ الإٗؾلاه اُقط٠ اُج٤َٜ 

كد٠ ٝٛدنا ٣ؼ٘د٠ أٗدٚ ًدَ ػدبّ ٣د٘قل٘ ٍدؼو كبئدلح الإهدواٗ )%(  2545-ثِـذ ه٤ٔزدٚ 

٠ٛٝ ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽٖبئ٤ب ػ٘ل  5.004-خ ٝثِـذ ه٤ٔخ د أُؾَٞث 2.545ثٔولاه ا٣ٌُٞذ  

ٓٔدب ٣ؼ٘د٠ إٔ اُلزدوح  2.4255ًٔدب ثِـدذ ه٤ٔدخ ٓؼبٓدَ اُزؾل٣دل ، 2.25َٓزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

)ثٔب ك٤ٜب ٖٓ ٓزـ٤واد( ٍدبٛٔذ كد٠ رـ٤٤دو ٍدؼو كبئدلح الإهدواٗ )%(  5552-0255

ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ  02.0454% ٝثِـددذ ه٤ٔددخ ف أُؾَددٞثخ 42.55ثٔوددلاه كدد٠ ا٣ٌُٞددذ  

 2.25ٟ ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽٖبئ٤ب ػ٘ل َٓزٞ

-1996)خلال انفخشة فً انكىَج حطىس انًُزاٌ انخداسي عهً انسهع وانخذياث  -9

0202): 

ا٤ُٔيإ اُزغبهٟ ػ٠ِ اَُِغ ( ٗلاؽع ػلّ الإٍزوواه ك٠ 52-4ٖٓ اُغلٍٝ ههْ )

ا٤ُٔيإ ؽ٤ش رأهعؾذ ه٤ْ  (0202 -5554)ك٠ ا٣ٌُٞذ فلاٍ اُلزوح ٝاُقلٓبد 

ٝرواٝؽذ  ث٤ٖ اُي٣بكح ٝالإٗقلبٗ فلاٍ رِي اُلزوحاُزغبهٟ ػ٠ِ اَُِغ ٝاُقلٓبد 

 %.505.55% ٝ 025.04-ٓؼللاد اُزـ٤و اَُٟ٘ٞ فلاٍ رِِي اُلزوح ث٤ٖ 

كد٠ ٝثلهاٍخ الارغبٙ اُي٠٘ٓ اُؼدبّ ُزطدٞه ا٤ُٔديإ اُزغدبهٟ ػِد٠ اَُدِغ ٝاُقدلٓبد     

( إٔ 0ارٚددؼ  ٓددٖ اُغددلٍٝ ههددْ )ٓددٖ فددلاٍ ٓؼبكُددخ الإٗؾددلاه اُقطدد٠ اُجَدد٤ٜ ا٣ٌُٞددذ 

ٝٛدنا ٣ؼ٘د٠ أٗدٚ ًدَ ػدبّ ٣ديكاك ا٤ُٔديإ اُزغدبهٟ  2.250ٓؼبَٓ الإٗؾلاه ثِـذ ه٤ٔزدٚ 

٤ِٓدددبه كٝلاه ٝثِـدددذ ه٤ٔدددخ د  2.250ثٔودددلاه كددد٠ ا٣ٌُٞدددذ  ػِددد٠ اَُدددِغ ٝاُقدددلٓبد 

ًٔدب ثِـدذ ه٤ٔدخ ٓؼبٓدَ ، 2.25ٝٛد٠ ٓؼ٣ٞ٘دخ ػ٘دل َٓدزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘دخ  5.244أُؾَدٞثخ 

)ثٔب ك٤ٜب ٓدٖ ٓزـ٤دواد( ٍدبٛٔذ  0255-5552ٓٔب ٣ؼ٠٘ إٔ اُلزوح  2.0245اُزؾل٣ل 

% ٝثِـذ 02.45ثٔولاه ك٠ ا٣ٌُٞذ  ك٠ رـ٤٤و ا٤ُٔيإ اُزغبهٟ ػ٠ِ اَُِغ ٝاُقلٓبد 
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ٓٔددب ٣ؼ٘دد٠  2.25ٝٛدد٠ ٓؼ٣ٞ٘ددخ ئؽٖددبئ٤ب ػ٘ددل َٓددزٟٞ  00.252ه٤ٔددخ ف أُؾَددٞثخ 

  أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله

 (0202-1996)خلال انفخشة انكىَج الإلخصادَت فً  ( حطىس يؤششاث انخًُُت1خذول سلى )

 اَُ٘ٞاد

ئعٔب٢ُ اُ٘برظ 

 أُؾ٢ِ

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 كٝلاه(

ئعٔب٢ُ 

اُلفَ 

 اُو٠ٓٞ

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 كٝلاه(

ئعٔب٢ُ 

الإكفبه 

 اُو٠ٓٞ

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 كٝلاه(

ئعٔب٢ُ 

ٕبك٠ 

اُلفَ ٖٓ 

 اُقبهط

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 (ٝلاهك

ئعٔب٢ُ 

ر٣ٌٖٞ 

 هاً أُبٍ

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 (كٝلاه

ئعٔب٢ُ 

ئؽٔب٠ُ 

 الإؽز٤ب٠ٛ

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 (كٝلاه

 ُْزٚقا

ٍؼو كبئلح 

الإهواٗ 

)%( 

ئعٔب٢ُ 

ا٤ُٔيإ 

اُزغبهٟ ػ٠ِ 

اَُِغ 

 ٝاُقلٓبد

)اُو٤ٔخ  

اُؾب٤ُخ 

ثب٤ُِٔبه 

 كٝلاه(

1996 18.43 25.72 3.17 7.29 3.25 2.93 9.83 7.98 -2.43 

1997 11.01 16.42 -25.75 5.41 4.61 4.31 9.06 7.97 -11.77 

1998 19.86 25.10 5.04 5.24 4.44 5.99 -0.55 8.00 -2.73 

1999 23.94 27.77 7.47 3.83 4.12 5.21 0.38 7.95 0.85 

2000 24.85 28.02 7.80 3.17 4.01 4.47 2.53 7.61 2.15 

2001 27.19 32.07 10.25 4.88 4.01 4.54 2.69 8.37 2.80 

2002 31.49 36.67 12.57 5.18 4.76 4.45 3.55 8.77 4.10 

2003 30.35 36.63 12.94 6.28 4.14 4.19 0.68 8.80 4.02 

2004 25.94 31.81 7.00 5.87 4.79 4.68 0.13 8.93 -1.87 

2005 30.12 35.23 9.45 5.11 4.39 5.56 2.99 8.56 1.91 

2006 37.71 44.41 18.69 6.70 4.02 7.78 1.81 8.87 9.93 

2007 34.89 39.79 13.31 4.90 4.99 10.60 1.30 7.88 5.50 

2008 38.14 41.46 10.77 3.32 6.53 10.08 0.89 6.48 3.05 

2009 47.88 51.24 17.39 3.36 7.96 8.64 0.96 5.42 8.44 

2010 59.44 64.63 28.03 5.19 10.81 9.35 1.25 5.64 13.52 

2011 80.80 87.98 45.89 7.18 13.27 10.17 4.14 7.50 27.24 

2012 101.55 112.52 65.72 10.96 16.41 14.18 3.06 8.58 40.36 

2013 114.64 127.04 65.63 12.40 23.45 18.78 5.48 8.54 40.23 

2014 147.40 158.14 86.23 10.74 25.99 19.32 10.58 7.61 60.69 

2015 105.90 115.28 47.94 9.38 19.04 23.03 4.61 6.16 34.76 

2016 115.42 123.88 58.50 8.46 20.38 24.80 4.50 4.91 41.10 

2017 154.03 163.21 88.56 9.18 20.87 29.68 4.91 5.19 73.06 

2018 174.07 186.77 102.67 12.70 22.34 33.11 3.20 4.98 82.73 

2019 174.16 187.42 95.98 13.25 24.99 32.41 2.70 4.56 75.34 

2020 163.61 178.36 79.83 14.75 25.87 35.18 2.91 4.27 59.90 

  World bank 0202-1996يؤششاث انخًُُت الإلخصادَت،  : انبُك انذونًانًصذس
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خلال ( يعادلاث الإحداِ انزيًُ انعاو نخطىس يؤششاث انخًُُت الإلخصادَت فً انكىَج 0خذول )

 (0202-19996انفخشة )
ثابج انًعادنت  انًؤششاث و

(a) 

يعايم 

 (b)الإَحذاس 

T  نًعايم

 الإَحذاس

R  يعايم

 انخحذَذ
F 

 **142.41 2.8593 **11.85 7.24 19.80- انُاحح انًحهً الإخًانً 1

 **130.756 2.8503 **6.41 7.393 17.211- انذخم انمىيً 0

 **120.55 2.8057 **9.174 4.389 00.264- الإدخاس انمىيً 3

 **30.279 2.5805 **5.664 2.353 0.826 صافً انذخم يٍ انخاسج 4

 **125.018 2.8027 **12.058 1.258 0.174- حكىٍَ سأس انًال 5

 **161.599 2.8754 **10.710 3.542 0.621 إخًانً الإحخُاطً 6

 1.209 2.2244 2.161 2.2063 3.223 انخضخى 7

 **03.859 2.5294 **4.885- 2.151- 9.141 الإلشاض )%(سعش فائذة  8

انًُزاٌ انخداسي عهً انسهع  9

 وانخذياث
-00.433 3.318 9.277** 2.8271 80.393** 

 spss( ثٞاٍطخ ثوٗبٓظ 5أُٖله: عٔؼذ ٝؽَجذ ٖٓ ث٤بٗبد اُغلٍٝ ههْ )

Ver.28  

 انكىَخًلُاس انعلالت بٍُ انصادساث وأثشها عهٍ الالخصاد ثاَُا: 

 حىصُف انًُىرج انًبذئً: (1

ث٘بء ػ٠ِ الأٍبً ٓؼلٍ ٗٔٞ اُٖبكهاد رْ رؾل٣ل أُزـ٤واد اُزل٤َو٣خ ٝاُز٠ رإصو ػ٠ِ 

 اُ٘ظوٟ ُِ٘ٔٞمط ٝاُلهاٍبد اُزطج٤و٤خ اَُبثوخ. 

 : حىصُف يخغُشاث انًُىرج -أ

 :انًخغُش انخابع 

(:(YM . اُٖبكهاد ك٢ ا٣ٌُٞذ 

 :انًخغشاث انًسخمهت 
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 ئعٔب٢ُ الإكفبه اُو٠ٓٞ -2  ئعٔب٢ُ اُلفَ اُو٠ٓٞ -0    اُ٘برظ أُؾ٢ِئعٔب٢ُ  -5

ئؽٔب٠ُ  -4 ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ هاً أُبٍ -4   ئعٔب٢ُ ٕبك٠ اُلفَ ٖٓ اُقبهط -5

 الإؽز٤ب٠ٛ

ئعٔب٢ُ ا٤ُٔيإ اُزغبهٟ ػ٠ِ اَُِغ  -5 ٍؼو كبئلح الإهواٗ )%( -0 اُزٚقْ  -4

 ٝاُقلٓبد

 ححذَذ انًخغُشاث انفعهُت نهًُىرج: (0

ئعددواء ػدلك ٓددٖ  ُٝزؾل٣دل أُزـ٤دواد اُلؼ٤ِددخ اُزد٠ ٍددٞف رَدزقلّ كدد٠ اُ٘ٔدٞمط

أُؾدددبٝلاد اُزول٣و٣دددخ ؽزددد٠ لا ٣دددزْ رغبٛدددَ ثؼددد٘ أُزـ٤دددواد اُزلَددد٤و٣خ ٝٓدددٖ ٛدددنٙ 

 أُؾبٝلاد:

 رْ رول٣و ٖٓلٞكخ الإهرجبٛ ٝرج٤ٖ ٖٓ رول٣و ٖٓلٞكخ الإهرجبٛ ٓب٠ِ٣: 

لك ٖٓ أُزـ٤دواد أَُدزوِخ لا٣ٞعدل ػلاهدخ ئهرجب٤ٛدخ ٓؼ٣ٞ٘دخ ث٤ٜ٘دب ٝثد٤ٖ إٔ ٛ٘بى ػ -5

 أُزـ٤و اُزبثغ )اُٖبكهاد( ٝثبُزب٠ُ رْ ئٍزجؼبكٛب ٖٓ اُ٘ٔٞمط ٝٛنٙ أُزـ٤واد ٠ٛ: 

 ٓؼلٍ اُجطبُخ -ٓؼلٍ اُزٚقْ -ٍؼو اُٖوف -ٕبك٠ ا٤ُٔيا٤ٗخ  -   

د أَُدزوِخ ٝثبُزدب٠ُ ردْ ئرٚؼ ٝعٞك ٌِْٓخ الإىكٝاط اُقط٠ ث٤ٖ ػلك ٖٓ أُزـ٤وا -0

ئٍزجؼبك ٛنٙ أُزـ٤واد ٖٓ اُ٘ٔٞمط ٝالإثوبء ػ٠ِ ٕبك٠ ا٤ُٔيإ اُزغبهٟ ثاػزجدبهٙ 

 أًضو ئهرجبٛب ثبُٔزـ٤و اُزبثغ ٖٓ ٛنٙ أُزـ٤واد

 ثانثا: انشكم انشَاضٍ نهًُىرج:

ث٘دبء ػِدد٠ ٓددب ردْ اُزٕٞددَ ئ٤ُددٚ ٓدٖ فددلاٍ ٖٓددلٞكخ الإهرجدبٛ ٝثؼددل ئٍددزجؼبك أُزـ٤ددواد 

خ ؿ٤دو أُورجطدخ ثدبُٔزـ٤و اُزدبثغ ًٝدنُي ئٍدزجؼبك أُزـ٤دواد اُزد٠ ث٤ٜ٘دب ئىكٝاط أَُزوِ

 فطىٞ رْ رؾل٣ل أُزـ٤واد أَُزوِخ اُلؼ٤ِخ اُلافِخ ك٠ اُ٘ٔٞمط ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٠ُ: 

 ئعٔب٢ُ الإكفبه اُو٠ٓٞ -2  ئعٔب٢ُ اُلفَ اُو٠ٓٞ -0  ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ -5

ئؽٔب٠ُ  -4  ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ هاً أُبٍ -4  ئعٔب٢ُ ٕبك٠ اُلفَ ٖٓ اُقبهط -5

 الإؽز٤ب٠ٛ
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 ئعٔب٢ُ ا٤ُٔيإ اُزغبهٟ ػ٠ِ اَُِغ ٝاُقلٓبد -0  ٍؼو كبئلح الإهواٗ )%( -4

 انخانُت:٣ٝأفن اُ٘ٔٞمط اُٖٞهح   

YM =a0+a1M1+a2M 2+a3M 3+a4M 4+a5M 5+a6M 6+a7M 7+a8M 8 

 :Eviewsثبٍزقلاّ اُجوٗبٓظ الإؽٖبئ٢  خطىاث حمذَش انًُىرج:

 انًذسوسات نهسلاسام انساكىٌ إخخبااسعاٍ طشَاك   انًُاىرج: صالاحُت إخخبااساث (1

 اخخباس خزوس انىحذة()

رَؼ٠ اُلهاٍخ ئ٠ُ ئٌٓب٤ٗخ رؾل٣ل ٓب ئما ًبٕ ٓزـ٤و ٓب ٍبً٘بً ٖٓ فلاٍ أَُزٟٞ أٝ 

كــُٞو أُطـــٞه )أُوًت(  -ثؼل أفن اُلوم الأٍٝ ثبٍــــزقــلاّ افزجــــبه ك٣ٌــ٢

(Augmented Dickey-Fuller Test( ٝافزٖبها ،)AFS ًًٔب ٣ٌٖٔ أ٣ٚب .)

 (.p-p( ٝافزٖبها )Phillips-Person Testث٤وٍٕٞ ) -اٍزقلاّ افزجبه ك٤ِ٤جٌ

 :كاٗ٘ب َٗزقلّ أُؼبكُخ اُزب٤ُخ AFS ٝلإعواء افزجبه

∆Yt  = α  +  βYt-j  +  Σ δi∆Yt-j  +  ξt    (1) 

٣وٓي  ∆ػلك اُلغٞاد اُي٤٘ٓخ،  kرٔضَ اََُِِخ اُي٤٘ٓخ أُواك افزجبهٛب ،   Yؽ٤ش

٣ٔضَ ػٖ٘و اُقطأ  ك٢ اُ٘ٔٞمط   ξروٓي ُؼلاهخ اُغٔغ،  Σُِلوٝم الأ٠ُٝ ََُِِخ، 

 روٓي ُِٔؼبُْ أُواك رول٣وٛب. δ،β ، αًٝلاً ٖٓ 

 :ثؼل مُي ٣زْ افزجبه اُلو٤ٙز٤ٖ اُزب٤ُز٤ٖ

 Ho: β<0عنه اُٞؽلح(  = ٣ؾز١ٞ Y)ػلّ ٌٍٕٞ أُزـ٤و

 Ha: β=0  ك٢ َٓزٞاٙ=ٓزٌبَٓ ٖٓ اُلهعخ ٕلو( Y)ٌٍٕٞ أُزـ٤و 

اُغل٤ُٝخ  "t"" أُؾَٞثخ أًجو ٖٓ ه٤ٔخ ٣ٝtزْ هك٘ كو٤ٙخ اُؼلّ ئما ًبٗذ ه٤ٔخ "

 (Mackinnon, 1991)أُطِوخ( ٝاُز٢ اهزواؽٜب ٓبًٕ٘ٞ أٝ اُؾوعخ )ٝمُي ك٢ ه٤ٔزٜب 

ٗزبئظ افزجبهاد عنٝه اُٞؽلح ُِٔزـ٤واد ٓؾَ اُجؾش، ٝاُز٢ رَْٔ  ٝارٚؼ ٖٓ  ،

(. ٣ٝزٚؼ ٖٓ اُغلٍٝ إٔ اَُلاٍَ FS( َٝٗجخ اُلػْ اُـنائ٠ )INFٓؼلٍ اُزٚقْ )
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اُي٤٘ٓخ ُغ٤ٔغ أُزـ٤واد ٓؾَ اُجؾش ؿ٤و ٍبً٘خ ك٢ َٓز٣ٞبرٜب، ؽ٤ش إٔ ع٤ٔغ اُو٤ْ 

أهَ ٖٓ اُو٤ْ اُغل٤ُٝخ   P-Pهأٝافزجب AFS ٍٞاء ثبٍزقلاّ افزجبه (t) أُولهح ُو٤ْ

)اُؾوعخ( ك٢ ه٤ٔزٜب أُطِوخ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ أٜٗب ؿ٤و ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽٖبئ٤بً. ثٔؼ٠٘ آفو أٗٚ ث٘بء 

ػ٠ِ اُ٘زبئظ الإؽٖبئ٤خ ثبُغلٍٝ اَُبثن، كاٗٚ رْ هجٍٞ كو٤ٙخ اُؼلّ اُوبئِخ ثؼلّ ٌٍٕٞ 

٠ُ ُٜنٙ أُزـ٤واد ٓٞٙغ اُجؾش ك٢ َٓز٣ٞبرٜب. ئلا أٗٚ ػ٘ل اؽزَبة اُلوٝم الأٝ

أُزـ٤واد ٗغل أٜٗب رٖجؼ ٓؼ٣ٞ٘خ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ ئٌٓب٤ٗخ هك٘ كو٤ٙخ اُؼلّ أُزٔضِخ ك٢ 

 ػلّ ٌٍٕٞ أُزـ٤واد ك٢ َٓز٣ٞبرٜب ٝاؽزٞائٜب ػ٠ِ عنه اُٞؽلح. 

ٝارٚؼ ٖٓ ٗزبئظ افزجبهاد عنٝه اُٞؽلح ُِٔزـ٤واد ٓؾَ اُلهاٍخ إٔ اَُلاٍَ 

٘خ ك٢ ع٤ٔغ َٓز٣ٞبرٜب، ؽ٤ش إٔ اُي٤٘ٓخ ُغ٤ٔغ أُزـ٤واد ٓؾَ اُلهاٍخ ؿ٤و ٍبً

أهَ ٖٓ اُو٤ْ أُغلُٝخ )اُؾوعخ(  ADF ثبٍزقلاّ افزجبه (t) ع٤ٔغ اُو٤ْ أُولهح ُو٤ْ

أٗٚ ث٘بء ػ٠ِ  ك٢ ه٤ٔزٜب أُطِوخ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ أٜٗب ؿ٤و ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽٖبئ٤بً.  ثٔؼ٠٘ آفو

أُزـ٤واد ٓٞٙغ ، كاٗٚ رْ هجٍٞ كو٤ٙخ اُؼلّ اُوبئِخ ثؼلّ ٌٍٕٞ اُ٘زبئظ الإؽٖبئ٤خ

  اُلهاٍخ ك٢ َٓز٣ٞبرٜب. أٟ إٔ  أُزـ٤واد رؼب٢ٗ ٖٓ ٌِْٓخ عنه اُٞؽلح

 طشق اسخمشاس انسلاسم:( 0

 انطشَمت الأونً :

 Augmented Dickey-Fuller test statisticطشَماات احخساااف انفااشوق  

(ADF) 

 ٝارٚؼ إٔ أُزـ٤واد اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ ٌِْٓخ عنه اُٞؽلح هل رجب٣٘دذ ٓدٖ ٗبؽ٤دخ

كهعددخ اَُددٌٕٞ كوددل ٍددٌ٘ذ ثؼدد٘ أُزـ٤ددواد ثؼددل أفددن اُلددوٝم الأُٝدد٠ ٍٝددٌ٘ذ ثؼدد٘ 

ُٜدنٙ  ٝاُضب٤ٗدخ أُزـ٤واد ػٖ أفن اُلوٝم اُضب٤ٗخ ، أٟ أٗٚ ػ٘ل اؽزَدبة اُلدوٝم الأُٝد٠

أُزـ٤واد ٗغل أٜٗب رٖجؼ ٓؼ٣ٞ٘خ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ ئٌٓب٤ٗخ هك٘ كو٤ٙخ اُؼدلّ أُزٔضِدخ كد٢ 

ٝاؽزٞائٜددب ػِدد٠ عددنه اُٞؽددلح. ٝثبفزٖددبه أٜٗددب  ػددلّ ٍددٌٕٞ أُزـ٤ددواد كدد٢ َٓددز٣ٞبرٜب

 إٔجؾذ َٓزووح.  
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 انطشَمت انثاَُت: ححىَم لُى انسلاسم الأصهُت إنً لُى نىغاسَخًُت 

)حمذَش انعلالت بٍُ يؤششا انًُى الإلخصادٌ ويعذل ًَى َخائح حمذَش انًُىرج  -ف

 انصادساث فٍ انكىَج(:

هزٖبك١ ٝٓؼلٍ ٗٔٞ اُٖبكهاد ك٢ ا٣ٌُٞذ، رْ رول٣و اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓإّواد اُ٘ٔٞ الإ    

، ٝمُي Eviewsٝمُي ٖٓ فلاٍ اُ٘ٔٞمط اَُبثن، ٝثبٍزقلاّ اُجوٗبٓظ الإؽٖبئ٢ 

 ُِٞهٞف ػ٠ِ أْٛ رِي أُزـ٤واد 

 وكاَج انُخائح عهً انُحى انخانً:

 أولا: انخمُُى الإلخصادي نهًُىرج انًمذس:

ٝعٞك ػلاهخ ٛوك٣دخ ثد٤ٖ اُٖدبكهاد ٝثد٤ٖ ئعٔدب٠ُ اُ٘دبرظ أُؾِد٠ الإعٔدب٠ُ ؽ٤دش  -5

 ( ٝٛٞ ؿ٤و ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب 2.404ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

ٝعٞك ػلاهخ ٛوك٣خ ث٤ٖ اُٖبكهاد ٝث٤ٖ ئعٔدب٠ُ اُدلفَ اُود٠ٓٞ ؽ٤دش ثِـدذ ه٤ٔدخ  -0

 ( ٝٛٞ ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.220ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

وك٣خ ث٤ٖ اُٖبكهاد ٝث٤ٖ ئعٔب٠ُ الإكفبه اُو٠ٓٞ ؽ٤ش ثِـدذ ه٤ٔدخ ٝعٞك ػلاهخ ٛ -2

 ( ٝٛٞ ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.502ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

ٝعٞك ػلاهخ ٛوك٣خ ثد٤ٖ اُٖدبكهاد ٝثد٤ٖ ٕدبك٠ اُدلفَ ٓدٖ اُقدبهط ؽ٤دش ثِـدذ  -5

 ( ٝٛٞ ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.500ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

ٖ هأً أُددبٍ ؽ٤ددش ثِـددذ ه٤ٔددخ ٝعددٞك ػلاهددخ ٛوك٣ددخ ثدد٤ٖ اُٖددبكهاد ٝثدد٤ٖ رٌدد٣ٞ -4

 ( ٝٛٞ ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.555ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

ٝعددٞك ػلاهددخ ٛوك٣ددخ ثدد٤ٖ اُٖددبكهاد ٝثدد٤ٖ ئعٔددب٠ُ الإؽز٤ددب٠ٛ ؽ٤ددش ثِـددذ ه٤ٔددخ  -4

 ( ٝٛٞ ؿ٤و ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.452ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

ٝعٞك ػلاهخ ٛوك٣خ ث٤ٖ اُٖبكهاد ٝثد٤ٖ ٍدؼو كبئدلح الإهدواٗ  ؽ٤دش ثِـدذ ه٤ٔدخ  -4

 ( ٝٛٞ ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.055َ الإٗؾلاه )ٓؼبٓ
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ٝعددٞك ػلاهددخ ٛوك٣ددخ ثدد٤ٖ اُٖددبكهاد ٝثدد٤ٖ ئعٔددب٠ُ ا٤ُٔدديإ اُزغددبهٟ ػِدد٠ اَُددِغ  -0

 ( ٝٛٞ ؿ٤و ٓؼٟ٘ٞ ئؽٖبئ٤ب2.255ٝاُقلٓبد ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الإٗؾلاه )

% ٓددٖ اُزـ٤ددو كدد٠ اُٖددبكهاد رؼدديٟ ئُدد٠ 04.45رْدد٤و ه٤ٔددخ ٓؼبٓددَ اُزؾل٣ددل إٔ  -5

% ٣ؼٞك ُٔزـ٤واد آفوٟ ؿ٤دو ٤52.55واد اُزل٤َو٣خ ثبُ٘ٔٞمط ، ٝٓغٔٞػخ أُزـ

 ٓو٤َخ ثبُ٘ٔٞمط.

 : ثاَُا: انخمُُى الإحصائً نهًُىرج انًمذس

لإفزجبه ٓؼ٣ٞ٘دخ ٓؼدبٓلاد الإٗؾدلاه ثد٤ٖ  t-Statisticصجزذ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ   -5

ئعٔددب٠ُ اُددلفَ  -اُٖددبكهاد ًٝددَ ٓددٖ أُزـ٤ددواد اُزب٤ُددخ )ئعٔددب٠ُ اُ٘ددبرظ أُؾِدد٠

 -رٌد٣ٖٞ هأً أُدبٍ -ٕبك٠ اُلفَ ٓدٖ اُقدبهط -ئعٔب٠ُ الإكفبه اُو٠ٓٞ -اُو٠ٓٞ

ٕبك٠ أُي٣بٕ اُزغبهٟ ػِد٠ اَُدغ ٝاُقدلٓبد ( ٝٓؼ٘د٠ مُدي إ ٗدوك٘ اُلدوٗ 

ثؼددلّ ٝعددٞك ػلاهددخ ثدد٤ٖ اُٖددبكهاد ًٝددَ ٓددٖ )ئعٔددب٠ُ اُ٘ددبرظ اُٖددلوٟ اُوبئددَ 

ٕددبك٠ اُددلفَ ٓددٖ  -ئعٔددب٠ُ الإكفددبه اُودد٠ٓٞ -ئعٔددب٠ُ اُددلفَ اُودد٠ٓٞ -أُؾِدد٠

ٕددبك٠ أُي٣ددبٕ اُزغددبهٟ ػِدد٠ اَُددغ ٝاُقددلٓبد (  -رٌدد٣ٖٞ هأً أُددبٍ -اُقددبهط

% اٍز٘بكا اُد٠ 522 -54فلاٍ كزوح اُلهاٍخ ٝٗوجَ اُلوٗ اُجل٣َ ثلهعخ صوخ ث٤ٖ 

 أُ٘بظوح  ٝٗوجَ اُلوٗ اُجل٣َ اُنٟ ٣إًل ػ٠ِ ٓؼ٣ٞ٘خ رِي اُؼلاهخ. ٤pْ ه

لإفزجددبه ٓؼ٣ٞ٘ددخ ٓؼددبٓلاد الإٗؾددلاه  t-Statisticُددْ صجددذ أُؼ٣ٞ٘ددخ الإؽٖددبئ٤خ    -0

ٍددؼواُلبئلح(  -ثد٤ٖ اُٖددبكهاد ًٝددَ ٓددٖ أُزـ٤دواد اُزب٤ُددخ )ئعٔددب٠ُ الإؽز٤طددب٠ٛ 

ٝٓؼ٘ددد٠ مُدددي اٗ٘دددب ٗوجدددَ اُلدددوٗ اُٖدددلوٟ اُوبئدددَ ثؼدددلّ ٝعدددٞك ػلاهدددخ ثددد٤ٖ ثددد٤ٖ 

 ٍؼواُلبئلح(  -اُٖبكهاد ًَٝ ٖٓ أُزـ٤واد اُزب٤ُخ )ئعٔب٠ُ الإؽز٤طب٠ٛ 

ٝٛدد٠ ماد كلاُددخ ئؽٖددبئ٤خ ػ٘ددل كهعددخ صوددخ  F-statistic 500.20ثِـددذ ه٤ٔددخ  -2

 % ٓٔب ٣ؼ٠٘ أُؼ٣ٞ٘خ الإؽٖبئ٤خ ُِ٘ٔٞمط أُوله. 522
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   44 
 

  

 : ا: انخمُُى الإلخصادي انمُاسً نهًُىرج انًمذسنثثا

 5.50ٗغددلٛب رَددبٟٝ  Durbin-Watsonثبُغددلٍٝ ئما هعؼ٘ددب ئُدد٠ ه٤ٔددخ اؽٖددبئ٤خ 

ٓٔب ٣ؼ٘د٠ ػدلّ ٝعدٞك اهرجدبٛ أُولهح اُؾل الأػ٠ِ ك٠ اُو٤ٔخ   (d)٠ٛٝ ُْ رزغبٝى ه٤ٔخ 

 ٝٛنا ٣ؼ٠٘ ػلّ ٝعٞك ْٓبًَ ه٤ب٤ٍخ ك٠ اُ٘ٔٞمط أُوله  مار٠ ك٠ ٍَِِخ اُجٞاه٠

 ( َخائح حمذَش انعلالت بٍُ انصادساث وانًخغُشاث انًسخمهت3خذول ) 

Dependent Variable: YM   

Cross-sections included   

Swamy and Arora estimator of component variances 

Cross-section weights (PCSE) standard errors & covariance (no d.f. correction) 

Variable Coefficient Std. Error Beta t-Statistic Prob. 

Constant 2.2977 0.802  2.865 0.018 

LN(M1) اعٔب٠ُ اُ٘برظ أُؾ٠ِ.   0.6255 0.1937 0.516 3.229 0.000 

LN(M2) ئعٔب٠ُ اُلفَ اُو٠ٓٞ.   0.3384 0.0904 0.311 3.742 0.000 

LN(M3).0.000 4.317 0.042 0.028 0.1209 ائعٔب٠ُ الإكفبه اُو٠ٓٞ 

LN(M4) ٖٓ َئعٔب٠ُ ٕبك٠ اُلف

 6.169 0.552 0.0296 0.1827 اُقبهط.
0.000 

LN(M5) ٍ0.000 3.462 0.08 0.0432 0.1496 ئعٔب٠ُ ر٣ٌٞ٘وأً أُب 

LN(M6) ئعٔب٠ُ الإؽز٤ب٠ٛ.   0.3141 0.1593 0.302 1.972 0.197 

LN(M7) ٍؼو كبئلح الإهوآ.   0.7934 0.3938 0.211 2.015 0.058 

LN(M8)  ٟئعٔب٢ُ ا٤ُٔيإ اُزغبه

 2.881 0.279 0.0848 0.2445 ػ٠ِ اَُِغ ٝاُقلٓبد
0.038 

Period random  658.17 0.039 

Idiosyncratic random 992.35 1015.21 

 Weighted Statistics   

R-squared 0.8742     Mean dependent var 295.18 

Adjusted R-squared 0.8651     S.D. dependent var 61.18 

S.E. of regression 0.049     Sum squared resid 0.038 

F-statistic 188.02     Durbin-Watson stat 1.48 

Prob(F-statistic) 0.0000    

 Ver.12 Eviews( بىاسطت بشَايح 1خًعج وحسبج يٍ بُاَاث اندذول سلى )
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