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Abstract:

The study aimed to identify the impact of disclosure of
environmental sustainability practices in Egyptian Sustainability
Index companies in their published reports on the variables
governing investors’ decisions, namely (share price, trading
volume, earnings per share, ratio of market value to book value),
through analyzing the informational content of the annual reports
published for a number of (10) Companies included in the
Egyptian Sustainability Index during the period from the year
(2018-2020) to measure the level of disclosure of the items of the
Environmental Sustainability Index and its reflection on the
variables governing investors’ decisions.

The study found that there is a noticeable increase in the
levels of disclosure of the environmental sustainability index
items in the Egyptian Sustainability Index companies under study
during the study period, as the general average percentage of
disclosure of the index items was 49% in 2018 and increased to
58% in 2019 and then to 65% in 2020. The study also found that
there is a strong positive correlation with a significant impact
between the level of disclosure of environmental sustainability
practices and the variables governing investors’ decisions.
Keywords: Environmental sustainability practices, investor
decisions, Egyptian Sustainability Index.

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yéu



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

s Al Al g Aadia 1Y g

I Ale slaall ilaliaWl 6 Y dasd Ml #lady) e dlaie Yzl
il 5 A U AS ) e1aY Jalill apdill (e plliadd) Clanal 5 0 sativall oS4
L) AalaiuY) Glaas sad allall Uil aa g Jla & Ll g o L) Leilal;
(Bernardi & Stark, 2018) .\gielxiul 5 S il olaf b la il

D)l e sbeall 5 sinall 3 daill sale) (g5l (e inal o g
i G il Al addiine 5 (g paisall Claliialy (&5 ST A00E 4lL)
G Y lgie Zlad) L5y Al il sleall (e a1 2al L 53 ) 5l Cla sleall
Gl jlas e Zlad) dadid il el ~Liadyl (gllas aas 53y alaia M ads
(cpaiial) Cilaliiay Aol la glaadl 5 gl @l 5 ol il Al dalaiay)
(YT caaala s 4d e ) Band I 4 Laiul) ol ) jal MaS) e agiSal Al

e S A Al e zluadY) el e Alaa ¥ fay cellil Aai g
clalin¥ a3l Gl e slaall (g ginall il @l g ¢ gal) 5 oasdSY) (pu siasal
D UL ) 3 gl gy bt g Jaad e Jandl 5 ol ) AN (52 A% 5 (o saisal
prll (e (S Ly clgperiindd A0l e 5 Adlall e glaall (e S el ST 4L
Qi e s oy Al Lalaial 5 Al Ledlal 3das 84S a3l ~lad 52
O el 5 i) A Jais AL e 5 el Zliaddl cla i 2y ol il
Adid) Al pulas e Lt s Jase BDIA

) A Aaliall <l il 5 g e85 )1 5 Ayl COSI A8l (sl a8
51 () el il Apalaiay) o Alall ¢l 1 e dlad) LgalulSasl 5 63 il
IS il sl oo ledal e dpaall ALl )l 5,08 sae Jsa KA
s Agallall S il aa 5 Jhb 8 dald s il 488 e LS5 ) g sllac
s A sSall clabaiall Ja g ¢ L ) 5 Al Aalaiu) Cilai) i)
Sl las e i) 35 pain s Aganly G it asall oo g 20l Jig Aga Sal

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
\E3



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

) Ly )5 481 cme ey ll S il olal g cals (e Aol dalai)
(A Lali e A pal) Lo 5 ST 5 Lginans Gpuenil AAEEN (5 gluna (i
Al ) il e (e mlad) 8 dadal) ALl 5lEl) ) el 2ay
db A dals daliadl o) Glalial 401 e Lgi)a8 ane &5 ey — 400
o2 21 35 g (Adlall Al Hall A s jallae sl — BNAY) Lyl Ll
oo Fladyl ol 1 LA sl jnleadl il ae g s g g A1)
O gty (5 e Gl (Ao (uSaiy (31 e il Aalain) )L
OV AN MRS & paia ) (s030 28 La 5 5 oIS BRI G Laod A4n) Aafain)
O el J (e (5 laiinY!

SAl) Y glacil) (B A pal) AdSia B ol Syl (e
Cauil) Aalainy) y ol 3 gealiall Lo )
i) el (e Zlad¥) il jlae (e 4y peaall Ll i o Lo =Y
e slrall (5 sinall 53 5 5 i) Aalain¥) e Zlaadyl gy A8 L oY
i)y Ll
4 paall Jee V) &y 8 4l Aalin¥) (e Flad)) il jlas (5 sl e -8
Gl 8 ah i A i) Aalaiuy) Gl jles e Fladl) (5 e i da -0
o et
AN Y bl e Al Al all e g il ¢ el liald) jaiad N
oselall sl I cplslail) e e kil ¢ jall avad (a8 oY)
A Al calaa (Lol
Aol s jlas (e ZladV) (5 gise el 8 Canall G )1 Coagll Jiay
(o AlSail 23 g (g yumal) Aalaiul) yipe S AT E ) gdinall I Ayl
A0l Ao al) Calaa ) DA (e @l (3083 Sy g o eiendd) Sl g A0S 53
Al Adaiay) )l Lale aaas -

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
\EA



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Al dalaia) e mladl) Sl jlaa (e 4 praal) Al (o8 g0 pasd -Y

e saall (5 ghaall 33 g B34 ) (& i) Al e Zlad) 93 mua g -
Al el

L) e sl S 5 30 Al Al ) e~ (5 gise (@ -
s padl

Ay A Al Al e Zlall) (s st 5l (e g jLiaY) Gaadll oo
el ) 3

sl jall Apanl LA
1Y) (B Lgan] Jiady Bac il g (ha Al pall Apan pai

O R s a5 5 ) il laall i s Al gall cilga gl -
gL ) 5 Aaliall cul sl 5 50y e ld ) Jb 3 dals ddd) Al uy)
saniall ael) Laded ) <l jaigall o Cilga sill o2a alas aal 5 cla yhlia
AV Y adg sl o b COP27 ¢lial) 4ad Wi ey by

i) Aalai VL Alaia ¥l 84S Hliall S il e il ecaall a5 -
e OV LS Y ¥ dalial) dpaiil) Adadd Ay peaall 4 gall i s Jddala
dgal sa (b ol oY) ) ALYl ) ooV el ClS 30
LVl 550 erim 5 8 Slal sl (g g sl 13 il Tadly ey ciadliall
ol il ) e 5 il o) 3 3e8 8 Aiad) Aelaind) Gl jlas (e
A Al A e alagl IS o i (et Le 58

IS Aalain¥) 5 ) (5 siaa e 4y jeaall Dl 6 e ) Gl pall 3S 5 -
sl e slrall B s B3y ) (8 L) ga s — AaS a5 Ao laia) 5 Al — Hle
Zlai¥l g0 Gala IS i dul ;o aa 65 Y Cpa o L) el o
O ainsall il )8 a5 8 Al AalainY) il jlas (e

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yev



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

AL b Al slay

At e IS 58l Flad) sae Gl (Y41 0) deal Al )3 Cabagiu
Uasal) IS 3l e Al A & (5 gina Jalad (39 yha e @l dalinal)
YLV 5 @ il cileUad 4 iall cila i g ¢ ) Al 31y 31 (5 g
IS 5 lad) o Al jall L) caliua g ) gl aad Sy il jliall
Dol slac Y Aallall 5 jalaal) ladbata (o g Al daldisal) el (e &y jadll
O Aglan) A1V il (35 58 3 5 5 adad Liayl 4 all cilia 53 LaS ((GRI)
CDEAY aa Ll 13 M) G LS dalaionall dgatill (e IS 5l ~Liad)
AS Al 4] s (gl g Uadll & g

O A8 T aad (Y0 V1) e s 48 je Al o Cibagioud as 8
eI 8 Ll S 5 ALl L8 53 g g S 0 daltinnal) il (e ~Liady)
Sl e Gang 4l ) gl 5 ¢ gead) A sall A Al S il L)
ALl L 33 gn (85 g s B p s L () el e T8 i3 0
335 a g ¢l sl A Ayl paa W) pan 8 Lale Candie) 3l cullul)
Aol el a8 slladll Clasal @l i

O A grd) S 3 lial) (gae < gl 288 (Y0 VY ardaldl aie Al o Ll
il s ) sdiiall o L&l (5 gine Jolad JMA (e clld g cdalaioal) duaiill e jlas
O () Canll i 511 il <)Ll 5 s grd) dua )y sl 8 Baial) S LA (e
La) s Aline yy )L 8 Lalional) dpaiil) il jlas (e i Y A0 groad) S LA
e (elaall Zladll (5 sl palaail ) ALYl @il La S (e
Al Al Jae ISl Al aieal) dpaitl)

Ll a3 Ly Calabrese, et al. (2016) il 2 cdagiul 5
AS il La yias Al 5 Lgie - Liad) Cangy 301 0 i) apans 5 el ina) s jlaa]
Sl jlae (e Zlaiy) of () calia 38 5 cadbadl cilanal Lol 4l i

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yé¢



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

1 sd ol S il e a4l s A8 58 IS0 A daaa 4l Ll dalain)
A e Laad Al Gl yaall e

i) (A JWlas Giannarakis, et al. (2017) 4l s < ol LS
A (e 13 5 ilS 3l ol Al el (g Alins¥) 5 )L (e ladl)
Ay ad) da ) sall (8 Als sl S 58N (e diie oyl Aguki A
Lol )l 480y Jadi o Aalain¥) 5 L85 e sl ZLiady) o () clia g
S Al ¢ dalrind ae dgilian) AV G135 A sa

1Y) Adaade (g ARlud) cild Jal) £ gua A g
Qlef o LSy paal) gl e ddlise cliy 8 Cadi Al ) all alaea -
Aaliuall a3l e L) (6 e 2aaT e &GS il Hall oda
i) 8 Al dalainY) Cils jlae e zlaadlyl cl gl il il jall 48 1Y
Aald ddiay 4y padll Al (8 dale ddiay 4 )
L) b e Al Gl jall ala s - Al clul jall e gl (i yaii Q) -
oSl 5 Al Aalainl) Sl jlas e Ll (5 siue Al Hal — 4y puadll
O Tl Gl i e Sl
O Lo e e Al dud jall Ly o (Al Ainnll 3 gl et Gl
e zladll ol 38 5 caail ALl il jall e o 8 il il al
Al 3858 e o ) oo e Ll Sl g ale IS Aty )l
G ) ¢ paianall )i LgBe 5 adae JSE Al dalainY) e 4l
ARl il Jall e (g 4l gl ol

el )l et slesald
) il e Lpanndi i Al _all CilaaY T
Al g kil Uy
Agtplaill A ) dpngia Y

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yé¢o



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Addail) A all il Y
Adfiag) s il 5 il gl 5 bl AEli, - ¢

;;\.ub.\ﬂ Lﬁ)ﬁﬂ\ Jl.h‘g\ =

53 ydar g ) el Syl e Laia¥) 5 i) A g panal) o sgda sl aa
JSE @llia raadd 51 el o oS il ehal i anladl s s ) Jaladl Gl
A5l Jaanty a2l 5 cddagaall Al o 48,80 (G caall Sladll JISET (g
g Admand) Al ol Ateaall 5 A0 el SV 5 il s sl (g e ]
3l bl 5 gl (5 sinsall e o) a6 00l AalaiuY) Cile sheay alaia ¥l ) 33
i) AVl 0 )\ o seie yeds ¢ €Y (5 sl o

sl AS) 50 (g Ay pemal) Jlee ) Al 0¥ SIS Gl dalle Jla A
O Ao sane dpapdaiil) Clgall @ jaal dua Al et e 8 Jlaa
O e elgie oy 5l 5 Al Llamilly o) 3301 5 5oa i) el 5l iy 50
Ol Say sl sale) 5 saraiall 48U &y Ll aca Jlae (8 dge sSall il yalidl)
AasSall clleal) ald oo Slamd i) Aalial) o 8 a3 G50 g5
ST ) a8 e Ay sl IS BN Gobaty e LS ) aadly Aigall 5
Lot jall lalaall (e (552 luad¥) Jasdi Loy ¢ ) Ll Jon A8led
Lllail) 3l 5 elaall gl 5 () 51 ST ey

O e Jampis S8l L8 8 A i) dalai ) Ll = ()
Jfiail) 5 dae Dall) Aals) (ailaadll o) s (s sleall Ao i) Gailasll
A0l LAY 5 Al AL 5 agdll ALY dac ) pailiadll i (Balual
G Alall o L e slaall (5 gimall 3 o a5 (e g ¢(ansliall a5l
A5t Aad Al e € il il 5 Aaliall <l juailly ddasi sal) cila sheall d g
AL 855 LS A Lainall 4l waall Hlal el agan i 2ie ¢ paliivuall 4l g
Jae Y1 Ay a8 51 Bala Slitad e ladl)

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
\Ea!



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

e a1 Lia Al Al Ayl Cllaslaall (e Ll i
il i)yl daa) e o e Sl (il slaall JLaSY Al cile gladll
e 28Ul 55 m pe bl Lgle Sampn Jiie (s Jla Gy ddal s
(i s cagdll LN Clallaiey &5 (s Al AalaiuY) ) L8 A8l 5~ gua g
S il o 50 (s Al dalaiun¥) e Zlaldl jlae 5 53 48l Cleal) e
Al ALE ) el Jaay Lay Al Aalainal) a5 iy
da) i) o W8 jealic aals Auid) dalaiay) o 85 4/

285 (Vo) i 8 A latia 5 Arg s )y skl Aaall Jlae Y1) Ay gl
b5 eI 5 )l Jpa gy dlae) cillee 8 Us gala 1 yls ol slail) i) 1<
S e Laa e Al i) sl Al 5 e Laia W) sl alaia ) Jh
aic zi ke 5 (Bernardi & Stark, 2018) plbadll (ilaual cilaliial 4
skl Global Reporting Initiative (GRI) daadlall s jlaill 3 jalas s
COL (a5 el ia) y jLE L 5l ALl ey )& e de sana
Al g el ) ydipa g el oY)l Sige t a5 At Alle e S G5
(Grewal et al., 2021) S sall & i ga 5 dpe Laial)

(sl () aay Aald Alaia V) ey jad Al L Cudas aal g
(O sie s 6 ) i daa g Yo o T il 8 Jgsaall JlaiindU sasiiall asYl
e aliis s gall y Ao Laia ¥l 5 Al Vsl 6 et ) dalai sl
Y10 it b die (o3 Aalaiveall dpaiill saniall aeY) e A8 A alaia Y
elaia¥) ooVl 5 cAaiBY] saill 3 et A panl ) A8 N oda <yl 0
arbaat Aaudd o aatay Lgtnan eliy g S Al i amy ol Cus i) Aalain¥)
Gl el jue Gl slaall (e Flialdld Cagat) Jy datd 40l L S) a5 )l
Jalaill e 5 j0all g Alaslly Caoati dka slae Ay b 55 Cangs cigllall il glaal)
.(Nguyen, 2020 €Y+ Y+ ¢pun) 5 palzall 400l Gyl &

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yy



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

S0 ¢l e sagan JCET g Apallall S 580 (e S igad) AN A g
a8 aae Jha A4 ald g Al Adaiuy) clallie e g b6 e elid
— Al A i S e glaall b o5 e Gaall ALy )
G s e D Jals o) s Lgie Cllaslra 55 i) dalaia) el (e ~Lail) 5
Orddfiez-Castario, ) 4zl dalxinl) o L8 cewse Caad dliie p a5 dae) A
Dl sl 5 S 50 daga Al Al Aalial) 85 235 (et al, 2021
A gana Ll o2 Jaudi g el Yinsal) et (a5 All e Lilial) 3 ladgen oo
3 sgall s dlamall Al 8 S il dda il G S Jga clla sl (e dal
Al e i Hal cile jlad dudedl Y Juled A sdl)

S&P EGX-ESG 4 suall 5 juadll jdisall jaal ai ¢ Jaall ynall e
& 2l A 3a 5 (5 guaaal) (g paall S e 54 juadll da ) sl (e IS (g 0l
Aal i)y )5 el G Camg i ¢y gl 13 Sl ] aal ) all 2y g ¢y 5
Sl il 1 olS il g il cllead Al il e il gl 4l
A0 A< 58 aladid g el o2 o eliaill Jalad 5 ¢y 5 5 5O Badiiunal) o gall g
Al 3l el e s cariiosall slall AueS 5 ¢l sall g sale) 5 charaial

il Al At ) )l Ld Ly — Alaia) o bE o KA e
L e 5 Ay D (s Lo el ) Al clgal) as sad Y15 ghasll
International 4lalSiall sl dlacty ‘éjjﬂ\ lagl) )MT Cua dalg y 8 A

Aldidl @l saey Uie T jalintegrated Reporting Council (11RC)

ooy ALASial) il Lggle S5 5 A dpgan i (aliall 5 Al aalial) (el
e L a8 9 4S5l el ALl Ay )l g JalSiall 5 Sa) o sgia il e jaY)
2 AS il Jah dadl) 18 A0S e ALaSE ) gaa Jraa 68 Cangs il dalaiuy)
DRl e g 508 (sae e aaing 3855 (o b ) L 4 sl (G318 )
(IIRC, 2016) il () 52 Al Lo ) g o Llisl)

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YEA



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

2Ainl) dalata) o W8S Che Ao puaal) Jlas W) Ady b ga Y/

Ao SISl jia Lae a4 V) 85 S dpea Al Lliadl) Cu]
(Khlif, et al., 2015) Jashll Ja¥) & ) aiul) Glacal Leila) jind o gl
AalainVl ddadi jall CVlaal) (o 58 il o S 5 AN (e S Cagad) dus
V) e 5 S5l e Yoo Allad) Cila il aes cilaliial 4l 4 gy)
.(Martinez-Ferrero, et al., 2015) i slaidy!

Lpainal o groall dais ) Al dpaaly S 58l ool o )yl i 8
o ALLYL ((aa jiall 5 G paiisall 5 Glalall 5 paalisall :dda ¢ pllian Bae (e
Alaial adie 5 2 51 g g el g A sl ey yoill g (il 58 aa g Cilga
Zladyl ade Gl Le 5l el Al s bV oY) (e Ll S )
caainall alal 48 33 3 ) g g dmans G o Fliad) 138 2ol 35 dalaind) (e
(Y al e Ll Al 6 300 (G855 Ly ) Aaliasl (aniay La

JanaS Ll Hlay praal 8 ¢l alin) il jlas e 2l GBlaty Lo
(Aall Lgxaza 5 5 usliil) L S je 3o 3 edalatinnal) dpaiil) o 38 51 5 )08 (et
e gLl (s sie Gty SIS AN o 3 Y A8l clgagad e b o (10
Jan 8 A8 Jiall 5 Al A 5 ponall il iat ey ¢4 l) Aal i) s sl
(Y Y e 5 gl 5) JSS aainall Aaltivsall dpaiil) 5 dalall le Y

International Organization for el d sl L abuidl ca<iad
(paniais g puia e 1SO 14001 dsulidl) deaal 4l 4 Standardization (10S)
Jiai Ay By Aakal DA e el g S il Clplee 5 A il pgan 8 ) 2
& lbadl) Claal i el e 5 alle e ghea e (g gind & La Leila i
Al Azl pall Liad dakaiall o jaial LeS (1SO, 2015) <l 5l (ga aped) 3
Al e (oA e laia¥) andl (et 48,05 13 e ke A5 <1SO 26000
it il gles adai DA (e el iy () e A8Dlal) 0l A Al 5 4080 AS )

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Y4



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

) ol il g Al e s Alle el o (g 5ind )l Lgila s
(IS0, 2010) 4 all elaiay)

CulS 5 il Aalial ) i allall alaia ) e (sl Ay el L) (S5 Al
Oe et ALl Q) 5l ye Aliaiia yy )8 Al Ly pdaill g Alaia¥) 138 jallaa
ad e mll V) eyt Aliadia y jlE Ailaa) Glld By &S Al e laa¥) ey
S s g Al g Ao Laia ) o )il e pand 3 Al i)y U Glld 2y oy
Ay yaaaall da ) sall Cadld ¢Syl Al (o ZliadYl Alaaay) ) 8y S,
o be YT (3 )50 & 2 alin dsssa 5 (5 paall G el S e 0o IS e (sl
Caiaal Coagy b 5 (S&P EGX-ESG (s maal) dalxival) 3iise Gl Yo ) o
ol 13g U5 By pemal) B gl Alsandl) S

ol i) Jalal) e (Y1 Al Hlaialy 4 paal) da ) sall Casld LS
3 Al 138 gy g oY VT aadgr 8 AalainY) el (e 3adall S i) Zlady
Lgtins jlae 5 Lgalal Lo paia 53 45 ) 50 Aalutianl 85 apaf ) Bl S 510 oL )
JHall s e LaS S sall g e Laia VW) A siall g il A lan A dlaiall
Al XY oLt S 530 A s s el el (e liadY) Y s
(YT gy ad) dua ) sll) Lalain) e Ll i dlae ) cildlia g

Sl Y a4 peadd) Goal @Y daiil) g Jasdaddl 5 ) 3y Caadd LS
@l g ¢ yuad ) Slaill sl ) YN anse cand A0l Aalin) jules
D13 Wl s Tl (0 §) Jani Ly Al Al A alall yulaall ey
(Y07 Al dpaiill g Lapladill 5 ) 5 5) Al e il ol

sddlal) st (e slrall (5 giaal) 3392 g Aol dalaiay) ¥/
QSlgig dasall e Jle (5 i anil Glaslae bl dalall ay) 55 as
Jb b alliaall Cilaal il s Jlae Y Ay -8 Claniwall 5 <l sl
e L8 aae g il Allall o Hlal Ley sing ) e slaal) 33 5 oalassl
a8 e 1Y OIS Badal) Gla gleall e gil) ailiadll 2 383 Gla glaa ayadl

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
You



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

G (A aga )93 (e g Ll el dalain) Sla glaa e Zladl) gad alaiay)
Oraddionall dalial) Cila gleall 32 g

il gy Al (ailiadll aal (e Relevance dee Sl duals aa
I sl e e cl )l sdaial lean (Say Sl Cile sleall
Aasill 5 A 5ail) Aaal) Laa (e Hd (pinald (o dee Ml ey o LAl
Al el g dpcalall Ealaa¥) Ll s e 5l 4y il Al aaly 5 Ayl
oSt e 5 aal Uil dadll s cpa 8 dliil) Al claasil) e
CuilS 13) Al A o sagiall il glaall (g sdaii 5 Al Cilad il mnia
elaulaall (5 38 pall Jleall) Anbull cilapill juss o) aSH J g daal ) ke a0
(IASB, 2018 ¢Y+ Y+

Vogt, et al., 2017, <Y+ )Y caulall ae) @il jal) any < jlal adl
Ui ) alaia¥) e slea e 7Ly off ) (Bernardi & Stark, 2018
80l 3 IR (e il slaall daeDla (a8 gy Allall e slrall g i )
Al e slaall and a3 s o jlaiian) ) Al gdacial dpaslill o 4 gl 5 ya8l)
e olad¥) a5 AT Lali (e g e laiinYl ) a1 ALATY Las jiey 481S
Loy €0 sl Gaariadsy Adag pall ol 5l a0 (a8 4] Aalaial) il las
Dbl il a8 ey Al Hhaladl g Ga il e Claslaa (a0 58
e sleall dag Da dpald acay 2 51 AS il Adleial) AlEiall (a5l
(O il Aaliy 5 Al 8 alladl) sl

Faithful — Gloall Jfiaill — (5 ) Al A alaldly 3lay Lo
oailaad SO i3 e Caligh 4nalall sda (38a5 (L — representation
Jsads JaiSYL daaly s oLlaaY) (ya g 18l g cdoaball s (JLaiSY) 1 oa de b
cliaall Cilaal Jrad 48N Gi i 5l1 5 A0S il glaall e A0y 5L
A e dalal) Lal 4S5l sleti ) 0leaB@Y) Claal) agh e 508
Claal il (e 48 o 80 (= g G pall s Qaldll (8 sl (e e slaall

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yo



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Ciias o sg sl elhadl dga g are olhall e Al sl (s 3 Alladll
AEA) iy Y ey S o) g o LadD Anlial) 38y Hlall bty a5 ocila sladll
Sl a8l 8 gl (e S aiadd Euaa g ad gl aen (e Cila glaall 44Ul
A al 5 3 play W gaa 5 ol il el e Flaady) coay Gllil diyuladl
(IASB, 2018 ¢Y+ ¥+ cclaslaall (g 3 5all Sleall)

e gl (8 asill G (e (Y01 71) Gsals man dul 0 cakiagg
e 2 g ebadall Gl laall (abiall Joiadll dpald acdy d3inl) dalaiin) Glu jlas
ALl yue g ALl e shaall G Jag 1) OIS (ge 35 ¢lgad Saaill JGy 5 clginan
)l saand Lgie ZLiad) oy i) il laall dpales ) g5 JulSs 1)
Lol Cilaslea (re Zliadl) G () (Y0 VA) (s aT s (3 Al o i LS
O 050 Lay @l g eila slaall Baliall Joiaill dpalas aad () (5350 40l
At S5 il g S, dayad ) A egall L) Elaal) e s glas
A8 e be 525 Allall Cla slaall a5 i (e A plaiia) il )l Al
e glaall ddlaan Cppund A3 e g el slaall Gl 8 0 patial)

e Sl 3 3 8 Al Al Gl jlae (e Zliadyl g0 caila )
il slaall () 5K5 o SI 6Cla glaall 32 gl (vl Cpialal — Galiall Jiiadl
il AL () 55 o o iy ol )l sd A 3aie Al L&) a3l )
)l s () e pe ) (ad ey pailiadS A8 6l 5 A5 el 5 3l
Ol — oa) s hall @l Jga il sbaall slagind () V) cagdll dunia 5 Leinniday 3a8aa 223
Jainall (o Ul g ¢ALAS yie o Uil Gl Jrnrs — agill Jgasl e sladll Jas
(IASB, 2018 ¢Y+ Y + cchlaudaall (5 3 jall Sleall) dlliaa o 585 ¢

dpald (e e Al Aalaia) Clla st 0 ) (Y ) V) arie Al j0 i
52l (e (5SS e sl (e 553 Lal @lld g cUnderstandability aeall 4Ll
La e 5 bl A0S 5 A8 5 all daliall 40l o ) sall daala i g5 i o

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YoY



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

$2aie (S (521 Y] cAad giall Hlalaall 5 A8 5l Al Al (a ) g
A3 Jlae by Loy ) 5 4S5l Aapnall Claa) Jalat 5 agd (e ) 3

O I NRC (2021) JelSiall oy il dacy  dsaldl Gulaall Al 50 i LaS
«Comparability 45 el ALal 4pald acay 4l daliul) Sl slea e ~Lady)
e ) e Sy 2 5 o Al e g Al il G e gheall 038 e G
Al e 3 sl g Al o gl A Eal A e el g (g HAT 5§ AS 8y O Jaa)
SAY B8 e A8 3l il a3l 4 i) 4K acal ALYl

Gaaill Al Lgy aaid Verifiability el 4al dpalay Glady Lo
o2 Jadi yig ¢ uad ol 458 sa elladl (s Claa ¥ Jiai ) Cle sleal) dnia (e
Claslea O (A (Y0 YY) Gaals saia du ja i g (Galiall Jiailly 4palall
O 051 La JBA (e @lld 5 ¢ (3aaill AL Al Gy g b ages i) dalaina)
da o Ll LS (Il e g Jall ool o Bl )W) (e e 4 55 Ol i
#ad ) (g slall g bl (e dlle

Gl slaall b5 Lg 2 aiid ¢Timeliness 4 sl A alany 3 laty Lo
()l Sas) dlee 8 8L e Lo pa8 288 Y s el ) AN aa el i
Cadgll 8 ) Al aslaal cilasleall 58 o8 (gl dae Dally dpaalaldl o2n Ly
e Akl Jiall e ol Aapll) e slaall 2 s cagll ) 8 (A 535 Gy canliall
e ) Al il glaall CslS LSS UL 5 Bagie e )l SLAS A glae
ae Dl Al (385 Y 5 J8F Leiadls cslS Ll )l 3las) dlee ae dial Jia
(IASB, 2018 «Y+ Y+ «lalaall (5 3S jall Sleall)

oy Ayl dalaiw¥) Cla slea (e i) o (Y4 V) i (6 50
Base ~Liadl) odd Jaay Lae dS 50l Al 40l g ylall (o jall 4y ) 50
Y L g Al Aalaia) L& slae) 2y LeS edin) cilaaiuuall g ) jainly
g gill dpali acay o3 3 ¢ shall g o giall 5 jaal) saall andi dia )
e Dall (5 slsa ad ) & (a5 cuiliall

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yoy



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

2O paial) &l ) B g Aianl) dal i) Sl jlaa oo 7 LaBY) £/

Oy ¢S il Jasi sl 2 luad ) 83 s Gpandl Y glaall (e S G e
sl e IS o g Aid) Al il jlas e Zladl) Y sladl s3a
Db o)) ol ) 5ol ey s gl Blll 138 85 ¢l
Cro Aadla il ol 39 Adladl a8 ga cppeatl Aalad) g Al Adlaiay) s
DR ) Al el ALl el ) ga e slae S ) s DA
2oLy 5 Al i) Ledlal 5 4S50 ddadil cil s aaan 7 5 3o 9 g e 2a
(Y TY G Yo YY) cdanay Caugg) G paiusall €l ) B ape i e

Sl jlae e zlad) e gl A8l bl jall gl cals 5 calial sl
Can ¢ painall )8 A aSlall il yoriall e il 8 4 ) dalaiuy)
Hoang, 2018; Raimo, et ¢¥+ ¥+ 2 sausa) dlul) bl jall amy Cilia
2 et s g i) i) Gl jlas e Zladl! of ) (al., 2022
LS ¢ Glaladdl 3 1) e S 58 &t g delisall AL E (5 gisa (paenl
=5 rmend Al e e sheall 5 Al o slaall (se laadll) (s stose 834 3
3acld auu g8 () (g2 M) ) A8 AN I e sl e o paitsall
AS AL Adaaal) Sl e o el (sl il pae e Jli g g yainne

YY) sty gain) dlaall a8 il jal) ey calia g LaS
o ) (Obeng, et al., 2020; Liu, et al., 2021; Van, et al., 2020
DA (e el g Al o )Ll B g a8 g Al Al 5L
e ) IS Sy La s 5 bl s sleall Age i) ailaadl) (pasa
il &l ) 8 ase S

Van, et al., ¢Y+)9 caae) clal all (e @il ¢ AV culaldl e
aad) e Zlaady) (o Ay sina s dulan) ABdle 25a 5 e a2 M) e il L) (2020
Vsl V) Ay HlEl e gleall (5 siaall 53 g (s a5 o laiaY)
(eslaall (5 ginall B3 ga g Al 2l jualic o Fladl) 04 sine A8e a5

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yot



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

& el 2l e FLaddl il agagare (N b le ga gy ALl Ll
Ol Sl a1 ASall &l i)

Ay Bl ABBal) (i Asud) bl jall il ol g CaDEA) ¢ gt
) ) AaSall @l il 8 Al daldiul) Gl e e zladll) (5 sinal
IUA e bl a1 il 5l (e 2 3 () rling 5aY) (ld ¢ altinnal
L) AalainY) Sl jlaa (e Zlaad) (5 e il pand ) ddpdail) 45l
O atineall Dl B 0l i
rddanl) A pall angia Y

Aol il jlaa (e iyl ST e o el ) ddail) Dl jall Caags
(5 maaall AaliaV) 5oy A jaall S il L) )8 and 5 8 Al
e GIS AL ) glitall 4 i) o lEl e slaall (5 siaall dalad J3A (e el
e gt g sia Ao Gy 2l SKP EGX-ESG (s —anll dalaiuy!
cilaal Gadaily | HLaiul) Gl )8 a5 8 e s il Aalsiul) Gl jlas
(SN gl e dngiall 028 aandl atus ¢l g 8 Hlidl g Landatll 4 Hal)
)yl A g aaina /Y

e et Ay puaall daa ) sally da jaall IS AN 8 Al el adine Jialy
alad) YIS 55 N aamy M1 5 (S&P EGX-ESG (5 el dalxiusy)
3 yalal) ol atlaial a8 5 ¢4 aS gall g dse Laia¥ s A yind) dalain¥) Cila slan e
asinall 138 e dipe lidl) a3 085 GRI/GA dalasin) y )l dlacy dgallall
Led 5 p-diall g cddlall e g Adlall clelasll (o S 55 () +) 22e & JAaE
AR ¢ s S LgaBga o Ll e g Al oY) e dnane Ay gyl
YooY Y OVA as

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)

Yoo



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

tlgpanksh A g Al ) il ki ¥/

i) Aalsiu) il jlan (e mlaad¥l (s sl 3 Jidhy 1 0Rial) ysial) -
D20 (6 pima ot e B poitall b Gl 5 o(X) Sedlr 4t S
(1) dcasill elae] O (e I3y i pall gl (8 2l 5l Jaa S
(s e aadall e anll (+) dagll g ¢ udgall 255 (e die muadall 2l
ol iy pudsall 138 S g axe Jlea) () i madall o gl aae daus A
(A Aalacall (8 5 I3 5 i) Aal ) e Ly (5 sise
Dgall 3gi ane) = (X)) Al dalain) Gl jlas e Zliadl) (5 gl
(Al 50 393y el /AS 305 ) pitall g L gl prasiall
O (JEial) joaiall) Al daliin) Sl jlas e Zladl) plige 0 6Shg
(V) ) dsaad) JUA e lgapa 55 (S 2518 pde

DR alas Lnallad) § jalsall 188 5 Al dalaia) <l ydiiga 393 (V) aB, Jgoa

GRI/G4 4alaiu)

el i) )
Xy | ele Jalaall s a0 sall @l o) &gl i 5 dediinaall 3 ) sall Mes) e Gl e Ganaliy sl | Y
D) 0 Lelan s
X, ASlginall 3 8 gl B0aS 5 £ 15l e ) piipe et g cAEL | G
X L 3 5355 A0S 5 dardioaall slsall AaS (je Ol e (panali g olaall |
X4 0 Gl Sl e Bl A€ 5 s o D s ania g 1By | ol
Xs Lebe (aladl 5 Loy 535 2 s Sl s G Ol g ety el [ Gudal)
Xe W 5 alaall 3 gall 5 Lgardas (5 yda g Chlaiiall 4 (e Ol jiiga (paniali g sclaaddl g cilaiiall | Gualiad)
X5 Ol 8L o) 3 are da Ailiadl) cilallall are e i pdige el g Al ol 8l JURY) &l
Al
Xg Gl dadlaa g callaill (e Galiill CaillSs e il ydige (paniali o iyl Ajlaall ciliss il
X A8l g il A A Al YD (e <l pige (paniali g oy sell ) i) | il
Xio Al Lalall (5 l8al 2xe e il ylise el s Al SN | dlall

(Aal i)y U5 SacY Agallald) 3 jalsal) il ) ) £ 9o b Ciald) das) e ydaall)

A e s e ainall b )58 AaSlall ) priall 8 ey saqlil) jiial) -
40 gSall Al ySigall e de gana pladiuly paaiall 138 (a5 (YY) el

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
You



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

(g JLaTiu) ae hall S Hall L) e laWU GBlaii Al 5 g jlaiin] ) el
e ae dpad 8l OB A (e G pdisall 028 dpaal o aST 5 08
513l 5 Alall (8 ) 5V 8 pawans S 55 ¢l g Cadl ) il (s
Caiinsal) <l a1 Gt N A gl @l pdsall @l el ¢ leiiny) Baalia
ot < pdise Al e Al 38 ) 85 Ay pemall da ) B
SAeY) row + Al dglay 8 ALEEY) pr) ol () pgd) 2 -
Yl g
3 UA agu) (Ao Jglall Clidia samy il o(Y)) dslaill ana -
Aga Bl
Aglall agul) are + Flidl ) ilay (&5 1(Y3) el Ay ) -

3 Jladll
J
gl 8l Al ol 5 2(Y ) i) Al ) B ) el B

rdfdal) Al jall (29 8 ¥/ Y
r S sl e aanll (i 85 ) sea & A ) A Al G 8 Aela (Say
Al il jlas (e ZlaadWl ol 30 as o V" tH gy J8¥) i a4l
"L..SJ.LAAS\ AR Jﬁsz u\Sﬂ BJ}"‘""‘M :\:1‘5.\..»3\ }J\Aﬂh m‘
e 7Lty (s sinndd Liliaa) Jla Ll as o0 Y 1Hgp (AL Qi ) Gl )
Mg paaall Lol
ce@_ﬂd\g\_);..u cd}\ﬂ\ﬁ;cw\ﬂ—ﬂ\)ﬁyﬁji J.Ajjd\_!‘ Cuag
O & i 103 ¢g i) ) 80 A aSla — Ay yial) @l ) A8 5l el
Sl ;fﬂ‘ Sle e i g b A )l U Gt N (= il
s Jaa e 7Ll (5 siusal Lilian) Jlo il a0 Y sHgpy J8¥) S A a4

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YoV



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

s s e Flualll) (5 s Lilas) Js il s ¥ tHz A (& A G2 A
(S paall i) ydige IS iy Jglaill ans e 8 Al dalainY)

S Jan (ge a5 sional Libaan] U1 il a3 Y s H gy CAED o 30 (40
(5 ) Aal i) pdipe SIS Hd agadl dmy ) e A Al dalainY)

oo zladY) (5 s Lilian) Jlo il am 53 Y tHgp, gl o Al Gla i
Ay il Al ) A8 sl Al e 8 Ayl Aalai ) il jlas
S raall Al e IS

ssban) Juladl) g clibed) e Gullad £/
Content s sisall dalas o sl e bl apans 8 GLUialll aaic)
O 38l JOA Al jall s SIS 5N5 ) g diall dmasall L&l Analysis
e aili Caags ¢ il e 5 ) ela¥) e OS5 Glaiy Lagd Y0 Y0 LDV YA
Ol )8 a3 8l s i) AalaiuY) Ol ydise oo Lealiaid)
Ol (¢l ya) 3 (SPSS) (s el jll Glialll aadind a8
b Le han ) Jilail) ol Chacai s A )l (a s 8 LA Caagy dlas)
all gl st :Descriptive  Statistics a5l Glelasy) -
el ol il (o bl il iyl
Simple Linear faswadl daall jlasa¥l Judas aodin Aldadll Glebasl) -
Ol (o Altial) Ol paiall 4y il 3 58l apaail <Regression Analysis
)yl
sdfdatt) A pal) s Y
108 (Alany) Gl JLad il ) /Y
b Ml lelianyl Ao J V) Slan¥) (o yall i) é clalld) adel
i na s Aol R e 355 (h Al ol e S, Ll (5 il

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YoA



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

A Hall 3 53 YA il )
daliud alad) pdigal) e Al Jall Jaa Syl ladl (s gia (V) ady J g3

Azl
Yo .w‘ = ):}: ;P = wv A Al daa il ¢
2,74 %0 A %o ShslaS o il n < g | )
LAY DAY AR ERTURPWIN B
%o %oV %¢€4 randll 3l Ll Y
AR 2471 040Y YL 381 e cilaaal 4y ¢
DAY 040N % EA 4l cileliall duga °
AL oGy 2,01 Jall Gleadl 4, padll | 1
04T A 0410 9%0¢ Laldl) ey Allal) Ao ganall v
oA %oon %o¥ T &y el 2l | A
0,0¢ 0,£9 05 €) ol il pealadll | 4
DAY AT DAL U Cciand yme | Ve
0,10 %OA %¢%¢9 plall Lo giall
Jmaa S ) B (g gianal) Jodad mils ) ol Gfaldl dae) (e 1 jaaaall)
(M\Jﬁ\

FLadYU il 5 Jae S ) e ol 330 25m s (V) dy sanl (e poaias
ook dae Y dadlad) 3 jaluall calallaiay o8 g ¢d il dalainl) ydige o ye
AL e 5 Al e sbaall s (53 (5 5idl i) Jals GRI/G4 el i)
ole 04£9 (o Al Al i) yiige 35 e LDl alall Javsiall adif Cun
YaYeale 0510 YA

oo Lo ) Sl ol jals il ol bl Al e sl
G Al pall 5,58 JOA IS A AT Al Al o sh e Ll (5 gl
A e 2 IS e Flaidll ddia ol Gilebian) 3L (V) &8 ) J gl oia g
Al dlainy)

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yoq



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Al jal) @ il s gl slaal) ;(Y) ad) J g

il iy
Lo gidl) 3l 2l il )
s obadll sl [ e ) s v
Very o % LI 5 1) Ll sl 5 Aeadiandll 3 ) sl Jan) (e ) i pannaig 23 ) sal) R
’ ’ ! Y e L s Leale Jaliall g 5 ) sall
LYYo LVYY X Algnall 3 8 1 BaS 5 ) 5l (g e (pauiai 5 (A8 Sl
VALY Y Xs a3 95 A€ g Aariiuaall obaall 4uaS (e il piige el g obaall | G
ey COEA X, @Al GliaY) @l e e 34 5 i e Gl s anali 5 e JER]
IYYe YY) Xs Leie aliall 5 L o3 L85 el aaa (e Ol g Gaaali g i) [ Gualsl)
L yoAY oMM X Alaall o) gall g Lganlat (5 yha g Colaiiall A0S e <l i g Cpaniall g rCileadd) § Cilaiall owalad)
k) b} 6 1&)3‘5-\3
e Ao Aladll Ll dae (re il ySige (el 5 il ol pall JURY) | )
Yoy CEAY X, i
’ ’ Al il 58l ) )
rvr vy Aallae g il (e (alAST) CallSE el y e (gt g rdiad) dleall s [ ol
. . XB N
s > Gy
LYY LK Xq A8 8l gl Aale A Al BV e Q) pdie (i 10 ) gall il anil) k]
L VEEY Ly X10 Al Aaldll (5Kl ae e il e Canati g i) s aN [ it
gl
LAY X i) i) il jlan e ladlll (5 sise o
A

() Jalasl) cila i ) Iatiia) cfialdl aae) (a2 jsaall)

i La (1) p8) dsaall (e ey

e CLm&‘)ILa au )yl g 5 ng)..a.d\ dalaiwy) e IS S e\)’ﬂ\ A &LASJ\ -
.ia...u}thJ\ G-AAS‘ ENTN ‘DJM\:U}\.HJ\ ﬁJqubw\&A‘my‘ k_aL..uJLu\
R 5 D iy (Bley Lad OV 0 (e ISL mLia) (6 gise dpus

00 Zladl Al ) i ga (5 el A1 e S ol 5 A i)
T s g L) i) a6 gl 2 i)y L i) el s jlae
ka5 Gl J5W) 1 gy Bl Lad %1 e SSL Zlad¥) (5 siuse s

00 iYL Ayl pia e (5 el Fal S e IS ol 5 i a5 )
i:.a..u}m&\.a.u\ @4.1\ dua ‘BJM“\-’.J-"“J\ }J\Aﬂhw\ Aty Sl jlae
i)y bl 5l ) 22 il (Blaths Lad %00+ (g Sk mlad¥) (5 ginsa da

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Y‘Ln



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

e LYl Al gaia e (5 _pemal) Bl ) e S ol i A p i)
T s g L) o) a6 gl A i)y s i) el Sl s e
bl g G iy ety Lad 998 ¢ (e SSL liad) (5 ginse A
Gl jlaa (e ZlaadYl Al jall xaia go SIS H Sl o) 3l L8 tale JS g
e %Y b Ca o gia (LS5 ) siiall Ay gl L8N Al Aalaiu)
Al alad) 554l (5 slusa

ALY da g ¥ 2SI (Hoyp ) Jo¥) adel) p8 iad g e Lo o £lisg

S i 5y goidiial) Ay piid] g gLy Linl] L) Sl jlas e - Liad¥l

Ll ptl) piy ga S iil] o] il ity Lo 9 g, ' 5 pmirad] Laflicy] i pa

8 pdlsad) (e 8 pilal) il i pal! (86 g L] Lafiis) (o lica) il jlass
AL g 3T s Y Lualled

1A Alaal) a Al SR milds Y)Y

Simple Linear el dadll jlasi¥) Jolas cogbad (lUsLll aladin
e 5 Ge Al Al Jae IS il Fliad) s s S LEAY Regression
pda Chianad a8y () g Hlanul) Al Al ol il 8 i) dalaiy)
e s s b))l LAY Gy e day i e Sl il sl
a5 ¢(Y3) agnd) Aoma )y Sdisas (Vo) dsliill pas 5d5a s ¢(Y7) pgd) r
Aatall Hlasa¥l dolad el ol ds s (YY) Aiall Al 1) 48 sual) dagal) Ay
Dl 81580 ) glad) L3S ajaat Can gy @llig oaa oy di5e JS e
o sall aaaiall jla sV Jdas bl Wl aaii Ui je o LLads o jleiin)
) i N Al A Sl A )

Eilaslaally uhall Jae il il Al 253 e Talaie) clysiall @l a8 Claa 230
c e il Cilaglaae aige (e Al

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Y1



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

1N i ) g A (e J oY) (8 AN AN LA il v/ Y/
db )-‘-‘u A g y" IJ—MM H021 d}‘w u‘;)sj\ ub)ﬂ\ daia e 593-‘&\ USA-‘
pnall i yipe 8 Al AalaiuY) Sl jles (e Zliaiy) 5 stasd Lilas)
DAY bl alasul A (e @lld g ¢ g s umall Aalaiul) 5 de S 5 0
i) i) Al e mlaaidl alall 5 siall 58 LaaY sl Jadll
L;:;)él\ sadll daa HLidlY J\mY\d#é&(i)eﬁJd}A;ﬂ .y

;i e 35V
daliul) 3 5i 0o Tlady) (s gha JAY oty Jalad gilid (£) ad ) Jga

peal) s (8 Al
F o) .
4 giza el Ul il
P- Faad 3 (Y1) pend) yas
Value
0.105 Constant z sl s
0.012 | 216.154 | 0.435 (X) 4l Aalain¥) e Zladll) (s il alall jidigall
0.829 R L5 ,Y) Jebas
0.688 (Adj R?) Jaxall apaaill Jalae

reeb L (£) al) Jgad) (e iy

a4 5l A8 Hlial A axiiia) 3 saill 4 gina (M) F LS judy -
Dl e 5 ) giall Loy )l 8 Aind) Aaiul) dise g (e S A
O Bl 585 (0,0 1Y) A gina (5 gian (Y) 1,1 08) F dad iy Cum clgagd
i) Ay 5l 23 salll Andla X Las (4,2 0)

@M\BJJ&\&J@UJ\)MBM\Q\M\Q&QL@JY\&M% -
dew\_\_ﬁﬂ\d_an\.&A}(i./\YQ)RL@JY\J—AL&AH.}&_}A‘CSM
Lo sy 4l Al (e Zlaidl aladl (s sinsall O g La 138 5 (4 TAA)
_M\ﬂﬁ}@m\ﬁu\&ﬂ\w%"\/\’/\ajﬁ

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Y1y



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s
e TladYU IS 5 oa ol 3l o ) dad) laal) plaasW Joda pudy -

dningle s cagud) pr o 5l 8 lag) S5 QS A0 dalaiuY)

Y =0.105 + 0.435 X
Ll a0 Y 3HEN Hyy JsY) e i adall (i y8daa (b ) sdpl)
S iy pgaal) yras e 8 Al A i) s Jae (e L)) (5 st Lilias)
oo iy (s std Lilias) d 5535 il 85 " ) Aalii) 55
(& ) Aal i) pige S j agal) el 8 4] dalaia¥) il jles

) s 1) o 8 e (AU (o RN (Al LA il Y/Y /¥
o oils am g " 1 Jalal Hypp S oo i) ol daia (e (S8 Sy
Joaill ana yie 8 4l aliul) Sl jlas (e ZLiad¥) (5 siusa Lilas)
eniaS) Al dalaiu¥) (e mladd alall (g siuall 5 HLEAY Tyl sl

(5 el Jhaill aaa 8 (e
A i\ PEN ([P P |
daliu) 353 0o Tlaly) (5 giewa JAY 1aadY) Jalad gilii (0) ad J g
Jolaill ana B A
F _lasl s
3y gina d‘d:u PEGIRPFELAT
P- Fiad (Y2) dslaill ana
R
Value
0.101 Constant za sl <uls
0.000 | 113.832 | 0.389 (X) il Al 5 (e L) (5 saal Slad) L5l
0.730 R L1 Jabee
0.533 (Adj R?) Jaeall 3l Jalae
VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)

A



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

trb La (9) Ay Jgal) (e iy
Zlady 4,8l A8l JLial A aadiieall 3 saill &y gina N F LS judy -
A e 5y sdnall Loy i 8 30l dalaiul) udise 35k e S
O B ga 5 (v, 00 v) A sina (s siay (VI TLATY) F dad il Cua o J gl
i) Ay il 8 23 sall AaDla X5 Las o+, 0 0)
A i) 3,080 ) il yuritall 5 AlEisall < yuriiall (0 L )W) Jalaa iy -
R? Jaaal) sl Jalaa s (+.V7 ) R LY Jealas by o (3 el
Lo sy Al dalaiaa¥) e liadB alall (5 sivsall O Sy L 128 5 (4, 0FYF)
ol ans ga g alil) paiall 8 juadl) e 94OY Y 5 )
e laadYL IS 5 oal ol 3l of ) daad) dadll jlaasy) Jodad iy -
Lo 585 eJslaill ama Ao 3l 8 s IS5y Sty Al Al
t AU a3 gad dsia g
Y =0.101 + 0.389 X
I 58 2 0 V" 15 Hypp (A (oo il p2all i yi A b 1A
IS 5 J sl ans di5e 8 Al Aalsial) s Jlas (e lal) (5 sinsal Lilian)
oo iy (s stud Lilias) db 5535 il 85 " pead) Aalai) 55
(5 el AN pdige S H J gl ana 8 Al Aal i) s jaa

1A i 1 a8l e SN o A (i 81 LA ildd ¥/Y /Y

Jha il s gy Y1 c Al Hopz Sl (oo all (il daia (e (a3l (S
agall my ) Hlipe 8 Aind) Aalaia¥) Cils jlaa (e Fliall) (5 siual Lilas)
Sl Gosbad alasin) JUA (e @l 5 ¢ g saall dalaiaV) b0 IS
eniaS) Al dalaiu¥) (e mliadd alall (g siuall il LAY Japudl Ladll
&5 aS) padl B ) (3 (s

= A Gl daa LAY jlaai¥ dolad il (1) o) sl za s
r AUl il e e

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
\R ¥




o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

daliul) 3 5i 0o Tlady) (5 giewa JAY laadY) Jalad gilis (V) ad e

gl Ay B Al
F o) . .
LEPLL DY . Jalre t\\_ﬁ\ ‘):\a_:aj\
P- F 4. (Y3) ?G-"““ )
R
Value
0.159 Constant z3 saill <l
0.000 | 175.604 | 0.780 (X) Al Aalain¥) e Flady) (5 siwal plall 854l
0.802 R Ll LY Jalas
0.643 (Adj R?) Jasal) 32l Jalae

i b (V) ) Jsaadl (e ey
gLty A il A8al) JLiia) b axdiosal) 3 saill 4y gine ) F LSS pady -
iy (Ao B sdiall Ly a5 8 Aind) AalainY) ydise g e IS A
Oa S8 g (v, 00 0) Aogina (5 siuar (VY010 ) F da Cialy Cus g

Al ariall Aay sl 23 saill Apadla XS Las ¢+, 0 0)
A il 3,080 ) il el g Al <l puriall Gy Bl V) Jalaa ol -
R? Jaaadl sl Jdlaa g (+ A Y) R BLE Y Joalas ey a3 5l
Lo sy Al dalaiea¥) e LB alall (5 sinsall O Jimy e 120 5 (+.1£Y)
el Ay 98 5 il patall (8 5l (e 0T E Y o 508
e lad¥U IS 5oal ol 3l o A dad) el plaasy) Jodas ol -
aamg e g dony o il 8 el JS5 Saiy ) dalaiu)
(A lasiVl 23 ga
Y =0.159 + 0.780 X
il am g V" QAR Hipg G o ) adall (a yidaia b ) ddauil)
S s pgeaal) im0 (o A Al il) s Jlan (e L)) (5 sisd] L)
Ge glady) G siaal Lilan) Jo 5l asa s e 585 " maall Aaliin) 550
(5 el AN g S s g a8 Al el i) s jlaa

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yio



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

el Qi ) 2 AL (e gl ) (S AN AN LA il £/Y/Y

J1a Lals 2 o Y AN Hpg @l 1) oo D) (il dsa (g il (S0
A8 sl dail) Hfine 8 A0l Alaiul) il jlas (e Zlad)) (5 st Liliaa)
il IR (e lla g €M g ymall Aalaiud) e Sy Ay ol dagll )
Lalain¥) e laidl alall (s giuall 5 Hlaa Japd) Jadl) sVl ol
(&1 piaS) 4 yial) dadll ) A8 sl Aag@ll ji5e (A (e jpiaS) 4l

= Al Gl dana LAY jlaad) Jalad il (V) @b ) Jsaal) s g
Ml il e al )

daliul) 3 5i 0o Tlady) (5 giwa JAY laadY) Jalad gilis (V) ad ) e
Ay ibal) /A8 guud) daghl) A Apinl

F ks -
409
. s e
P- Faed (Y 4) A8l Al /A sl Lol
Value 8
0.197 Constant z3seill <l
0.000 | 145.670 | 0.649 X A} el sl jdise oo Zlad)l (s sie
0.858 R L,V Jalza
0.736 (Adj R?) daxall syl Jalae

reeh b (V) pdl Jsaal) (e ey

Zlaaidy Al A s anilidl 20 el 4 gima M F LS jedy -
A guad) Aail) dansi e 5 ) sinall Wy 8 3 Al Alina ] yiipe 3 51 (g S )
F sa g (0,0 0) A sine (5 ginaay (VE0,TV 0 ) F el iy Cum oy yial) Al Y

2 il Ay sl b 3 gaill AaDla S Laa o+, 2 ©) (0
A il 3 08 ) ) gnitall g A ) Ol yoaiall g Dol V) Jdlra ey -
(YY) R? ol apnil e s (+ ACA) R ks Y1 e @l G (3 gl
%VY, T 008 Le sy il Aalaia) o s alall (s ginsal) (O Jim La 138

A Ball dagdl) ) 48 pual) Al A g8 5 2l il 8 sl (4

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Y



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

e oladYU IS 5 a ol 3l of () daead) dadll jlaas) Jodad iy -
) A al) Al A e il 8 ) S Sty Al) Adlaiay)
Ml sV 23 ek dnia g Le s 5 ey yidal) Al
Y =0.197 + 0.649 X
Dl a0 W QA Higpy gl ) (oo ) pandl (5 Aaa iad ) sdaidl)
Al ydige 8 A ) AalaiwY) Gl jlas e Zlaady) (5 s Liliaal Jia
I i e 585 g paal) Al dise CIS S8 4y yiball degll ) 48 s
Al At 8 Al Al il jlas e liad¥) (5 sl Lilias) Jla Lils
(5 paall Laldiul) pdise CIS 58 4y yibal) Aadl) ) 48 sl
sl il o At ) e il o g o) S LS il e £
Luilas) Nt oL gy Y7 2 Joilil] (Hoy ) AN pted] (s pd ol gy ¢ LN
i) il yf 8 s i 8 Aidl) Laldia) Sl plas & Fliady) s gial
Luilan) M3 4yl 29 g ity L g 9, "' s i) datics] gl o LS i
i) il ) 8 4l 45 8 Ail) LalLia) Gl las o Fliad) o giat
g paad LolLiY) udipa S i

Ao Al g il gl ol lass¥I Jalasd il (A) @B ) Jsaad) (adly
Ddiall (e JS (g A8l Ay gima g & 55 rada s (515 ¢ AN Gt ) (a8l
Oy (X)) Al dalaia¥) e mlaad) (s sl alall j d5all ga 5 JEiuall
cagmall r) L) ol ) a1 AaSlal) da ) O pdisall o 5 Al ol paiall
(Al daal) A8 sl dal) A caguall dmy ) cagul) J 5l ana

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yy



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

i) Gl il dge A (g BN eV Julad il adla (A) pd) Jgan

5 A8al) il 4 gina L. ) N .

damil) 2 saiial il . :

o (.0)xe | P-Value e R R k] Jiuaal) o= Al
—

et 70| wseeww | 0012 | 216154 | 0688 | 0820 | Y, X )
-

..\..

et 950 | aseiow [ o000 | 113832 | 0538 | 0730 | Y, X Y
-

e

“F’dm" 2| agmezl | 0000 | 175604 | 0643 | 0802 | Ys X v
[T

= s

“F’dm" 2| agmeml | 0000 | 145670 | 0736 | 0.858 | Y. X ¢
[T

sAfiad) cila il g il gill g guilidl) AdBlia ¢
sy Addlia 1/

S b e pl il 55 e W) (FAlan ) il Jolas il o jid
e o) s Al Al e 2 LiadYl Al g se (5 paaall Aaliul) jiise
Heea Ao il ea sy ol oan o A8 5l KAl alaindl alall i all (5 sise
b e pshiaga s Uialdl JaaY Aalaind plall ydisal (5 sise lad €S a0
%10 %OA (%3 o dsall 138 o Cua i) Al e 2 lad) s
skl s Glialdl aa s il e Yo Y YN Y VALY DA
LAY (e 58S 8 yaaall A1 gall Jal 3l ) Al AalsiaY) (e lad) s
1 e bl gl oy Aae il Cua ol Jaad) b 40 sl S i
O a5 Argaall 455 50 8 ALia) psill 3aniall ael) jaisea¥ oYY udsi VA
2585l Z il 5y 5aaY) 253 ) (ye Tagmy Jsaidll dilia 55 aal e 1S5 <COP27
6 sianall e Al Clantial TS LS 503 5 puin o (Sl 3 5aYT ¢ uadl
Al Aal i) e L) i e S Ll 5 e 5 allal

S 8Ll 1y e il dadl il Yo iandnyy b dai LS
lae acay s dpmudall 3 ) gl (pal (§8ay < il aBY 5 4y satill il e Uadl)
el JaY) (3 sia pacay Lay s gt Jlaiin¥) 5 Led JAaY) IOl o Lealadinl

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YA



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

a3 (b agan Laa s ApalaB®Y) A i) g 2Ly jliae ao i Ao doany g (Lged
e e lainl Alae Basy sl Lo cliadll g dasaa Jae (o )8 b 53 5 dpudlil
23l e Ay 5l L Caiall 285 (5 peadl) (Sl pall Aidl 5 Fma g Aiylai Ay i 58
Do NI Al Al s las (e ZladYl (5 juaall AalxiuY) e IS 50
)5 Al Al 3 g (e lial) Ca dlina gl La s 5 65 ) sodinall gl
dad Hglad e O LS a5l LS (g gin e %VAY - %0 ¢ e i) S
D Al Al plige 3 6 IS (5 glua e pmaaall aa) 6l (5 lbmall ol a3
Al el i) 35 e ladl) 8 Al )l Jae IS 8 uilas )

— Jpalall ca JB (55 B Al Aalsia¥) e Ll (5 e O g0 g2 M e g
sy HAY ale (e gl (5 giue 2 55 OF V) — Aalia¥) el dau iall casal
sac 4) Cilia 53 Le pe (3 Al 028 5 Al Aalin¥) (e ~LadYls 3 Sl SlaiaY)
Kilic et al. el il cum ¢ Jsall o i) (5 siuall o o) g il
Al il Clo laa (o Flaldl IS )8l ) 85 1o sale4a 553505 ) (2018)
G Sl il 5 Alial) e S Aulan Y15 iy 3l cilaslaal) e 58 (S
(Y41 9) i dul o i o LaS ) e g A dlall s gleall Gy oy a2e
Apallad) 3 polall lllaiiag £L8 5l (g gl 5 Sl (5 sime ki sailagaledn g g
Al e g ddle Claslea aray L.:;.J]\ Lﬁ}\.ud\ 8l Jal GRI-G4 Adlaiwy) el

sl Ll e LN laa) (e all Jodad gl il LS
O ital) aoen 8 Al dalainY) Sl jlas (e Zladl) (5 sinsal o) s
835 Ol W il (S Al o2 o AL (5 a5 g b)) all AaSIal)
el el dlai V) s i) Lalaiwl) Gl jlas (e i)l (5 siue
Lo il (20 5 48 il dras (e ) s Al 5 dpigall Cilgad) 5 mllaaall
IS o500 Sty La 5 5 dBIS mllomal) Claaal 485 (o 2y 33 Las ¢ BIRY)
A8 gl el 335 (e Diald Ll 51a% aaa 5 Lgans 55 agnsY) il e il
Ay il aiady 4l pgnd]

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Y14



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

AL o El (s sinall Jalas Coshad aladiind A e il ) 5 LEY1 aas
Lal ¢ jeas e o sey lS il 4y g ySIVI £8) gall o 3 ) sdiall ALl e
e e ladWh Al jall Jace S 580 ol 380 e a2 5 e adl Glialll
Leday )5 ol pall i Jpaaldi (2 o (8 ) sacad da gy 4l V) gl dalain)
Al Sl s pa il e Flall) (8 ) gl a5y LS @S il i) glaly
DSV s Jaiall 8 Lgd san Vet 4858 @l a5 AS il Jlacly ddagaall
ol Uialll oAy LS 48 5 all 4l Al e L alail 5 Leale 435 yial)
28 5 A Jall Qe S 5l Ayl Aalaial) Cila sles e 2 laiY) (5 sinse
e Al all Jae S a5 saiall 4y gl o & (5 gine (DA & Gl Sl
Al Al @l ydise e ladll 4y sl 5 ) sanaall § JSAIT Cu

e Al Al O pdise o luad) b o) 13 o Gliald) (5 s
Aoals e 4y puaal) Al Aalaial) )i e ~liadl) ddlaa ) Gl
iy (g A IS & A0l Aalaiu) a5y (am e Ll of e Sl
AT Al e 385 IS ol

A Al clua g Y/ ¢
tel Lo QL) i g il (e A pall ) a5 e ¢ guia (S

Lad 5 4 ) Aalaiasl) o )l e ~lady) alaly rulss jlime 5a 5555 pia -
a8 A 5 (GRI/G4 aalaiuy) s dlaey Aalall 3 jaladd) calallaial
JELY) aae Sy (laty Lad Sl sic

g Clelall g S il Leall 5 alell Jaalill 5 oy pail (a8 gy 55 -
i) Lalaia) s bl Gty o Y1 s as il e sae Ll

Lah ¢l e 301 a1 b s igal) 5 Apaatil) cilipg]) oL 5 55 e =
daalaey Al Sl (giundat 346K 5 cdyill Aalaial] )& ) slaas (Blady
Lgdadaty ol V) (e AS i) e 0 gad ) 80 sad) 5 Ll Sl

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YV.



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Bl g da gilly A Jilall S ) B Ll Sl g 380 sadl e de sane gy -
e gl o) 3V Jaaa 80b ) Coags i) dalain) )l culdlaia
RT3 g SV IS A Al ) 85 il

A liiia i gad el e W/ ¢

a5l ALl UL = 5y il (e Al ) agl) Gl s La o gaia b

A L)

ISl A L e slae 3 s (ppeend b i) el Y]y g -
Ayl da ) 5ally 32l

Afil) Al 8 (e A jeaaall a ) sally B2all S N loal A api
Sl oY e

i) Aol il jlae (e Zliadl ol Y] ga IS il da g 1wl -

e

AS A A8 gl el e

::\.mb.ﬁ‘ &\JA
s ad) Aol aal el 1Y)

Laltiasall el e andanall a5 sina Jolai (Y41 0) 2aaf aana Cable el
(g cdnada Bl IS daa) jall g dasdanal) Adaa 3y yadll L ) gl Al saal) S 5 50
AYEAS (V)Y

Zlie Aaxia¥) el e saall S ) Flady (sald i) Q) (Y4 V1) 4 padl a5l
https://www.egx.com.eg/ar :sle

ALl JaSa JalS 3 jlall Ay aal) dpdaal) pabaa (Y0¥ +) Cloadadll 5 5S ) Jgal)
XY A (YY) ) claudaall (638 pall Jleall Gy I s gall aadaal)

AS 5 Al Aalia) e ol o) padll e gheall Lin gl i€ g adas (Y4 YY) o i ey )
VAVYAL (V)8 caanlsy) g dpalall il jall A dlaa IBM

R A 50 (Y9)9) dana by g ¢330 de faene Dbl die ¢l elgn dana ey
el B Aa el A Jaal) S5 e A b )y -clS ,oall ) a1 e A )

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YV


https://www.egx.com.eg/ar

o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

A S Lo 65 Lal) S prnianal) gl A ) Aaa Leliia¥) Al sl (5 juadl
Aoy (Y)Y

2] ) dgana 3 gana g elaill faaas el dh g e ¢ e Sl d e JLS (ua
i) )58 2 dpadadll il slaall albad e 5 LY Fladl) 8 ausd) 5 (Y007
Lrdla b joall A0S Ay Jlail) sl Jall Ay pumal) Alaeal) Akt Al 5o 2 alll AL (8) ) Y (5 s B
FOYVY (V)i 6 paidl

Aadll e o 5 5 Aaltinall dpaiill il e (e Zlaad) (Yo Y 0) o il sy
OOY_0NVY (Y (L gl 3U8 dadla 8 jlall A cdudaal) bl jall dialel) ddaal) cliinadl 48 o)

e G a6 all de 3 gene (gaen (sl faene sl e dp (355,
Ao 0 o gleall de il pailadll 53 g (pnnd ALKy L& g0 ar i (Y0 A)
ETCETY (F)TA g drala 6 ol A0S oy il & gl g sl

Al i) yige S 5l Hll paad Allaidud 3 (Y1 9) aea daaf dpeallae (ol
Apalal) Alanal) (g painall ) 58 005 5 B0y 905 ALKy L6l T o) Gulandll b g sacndll
VYT ((£)F o) Lo dnadla 66l 3408 oy Y1 g Aallall Cygand) g sl jall

2 5 b Aatiasall el s Jlae e rndadll Zliad)) 550 (Y4IY) saal carlalliae
IS ¢ daal) S8 A gl Ay gl (8 Aaasdl SN e ddai Ay 10 paTisall B
AYVAEA (V)Y (i (e drada 3l

Aalsinad) dpaiill e Fladl) (Y0)7) afallie aade gdaa (e fomn ala i ad o
e Acrala bl S ¢ prdaall SBY A ) S A e dgadai A p Al ) 33 g
LEY0NY (V)Y h e

Jeae W) Jl e sheall (5 gtimall clbuall Bl e a8 58 (Y 0IY) G iny 2 90ma cuie
Ergaall Adaa 4 graad) Jlae ) Ay 8 A 5o 5 e Al 3 sl Gl ) 8 e Al
Ve €T ()8 ik dadla 3l 4K dpadaal)

8 g Gt A A el A ud) e Fladl) H50 (Y0)9) 2gana a5 pae oy
F A padll A ) sl Bl & i) e Aplue A o Al il i sladll (5 sindl)
TYVIVY ((N)TY (s (e Anala 3 ladll 4 ¢ amdanal)

4 aall doa ) 5l Baiall IS 5 ol 53 (5o ari (Y1) (558 Al ae (558 (b s
gl g il jal) Aldya A je) Al o At ol e oy 5 sl sl cilllaia
LEEVO (V)TV g dadla 6 lail) A0S oAy il

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
YVY



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

e o, 5 ALK Jeae Y1y ) (e FlaalYl Claaae (Y0¥ 4) saan jale elins 2 gose
A pdaal) &gl Al 2 el iy Bl IS 501 e Ay Al 3 s L) (ol 2SS
AYY-0VE (V) dlaida Dol 3l
S B aed (B JualSid) o @l e (Y0IV) desn gl ae palill e ¢ s
(b sus a6 L) ALK B pruaaal) Ay il gad) Adaa A lana gy plai Al S,
JAYA ()T
g Ao il o &l e Ll 3 (YY) deneciphall e joalill v ¢ gpeas
gl 2oy ) Adia g gl Ll 31501 (3 s b A el S 80 e Gkl ag )
VATV (V) puiSul) dada bl 4 A ganidanall
(YY) Aene 3 gana deal (aBle ¢ sl dana juali gl o f e dana gl jeal o gaia
4l & gad A el e gleall e sl ailiadd) s 8 ALSE) Jlee Y1 & ) 90
AT (V)T zla g Aada 63l LS 63 pualaall
A ) ay) A Aalaia) julae Judd (YY) AleaV) Al g Javladill 5 ) 3
O Jaay) il el
Lgc&w\ﬁ)uﬂ\mﬁﬁﬁﬁﬁ_(hh).maﬂc Al cae faeae e dasa il g
VY (£) 8 dlgi Anala bl A0S Ay ol &y ga) g cibad pal) Al Ak A o sliial) dad
yay
e gl G dABall (Y0 V) dane shia dlll Aia cdana taana Ao Jlan ccaug
¢ _lail A cApnadaall s gal) g bl jal) Adaa Ainbaidn) 2 dosy V80 o la il g Al
OV YYY (V) dlgis dnala
1o Sala¥) AR aa el 1
Bernardi, C., & Stark, A. W. (2018). Environmental, social and governance
disclosure, integrated reporting, and the accuracy of analyst forecasts. The
British accounting review, 50(1), 16-31.
Calabrese, A., Costa, R., Levialdi, N., & Menichini, T. (2016). A fuzzy
analytic hierarchy process method to support materiality assessment in
sustainability reporting. Journal of Cleaner Production, 121, 248-264.

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
\Al



o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Giannarakis, G., Zafeiriou, E., & Sariannidis, N. (2017). The impact of
carbon performance on climate change disclosure. Business Strategy and the
Environment, 26(8), 1078-1094.

Grewal, J., Hauptmann, C., & Serafeim, G. (2021). Material sustainability
information and stock price informativeness. Journal of Business Ethics, 171,
513-544.

Hoang, T. (2018). The role of the integrated reporting in raising awareness
of environmental, social and corporate governance (ESG) performance.
Developments in Corporate Governance and Responsibility, 14, 47-69.

IASB. (2018). Conceptual Framework - when and how prepares of
financial statements refer to the conceptual framework. International of
Accounting Standards Board, Available at: http://mww.ifrs.org.

[IRC. (2016). Towards Integrated Reporting: Communicating Value in the
21% Century, International Integrated Reporting Council, London.

IIRC. (2021). The International Integrated Reporting Framework,
International Integrated Reporting Council, London.

10S. (2010). ISO 26000 Guidance on social responsibility. International
Organization of Standardization, Available at: http:/AMww.iso.org.

I0S. (2015). Introduction to 1ISO 14001: 2015, International Organization
of Standardization, Available at: http:/AMww.iso.org.

Khlif, H., Guidara, A., & Souissi, M. (2015). Corporate social and
environmental disclosure and corporate performance: Evidence from South
Africa and Morocco. Journal of Accounting in Emerging Economies, 5(1),
51-69.

Kilig, M., & Kuzey, C. (2018). Assessing current company reports
according to the IIRC integrated reporting framework. Meditari Accountancy
Research, 26(2), 305-333.

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yv¢


http://www.ifrs.org/
http://www.iso.org/
http://www.iso.org/

o Bosbilly sopgpadiaall alslis spiugs @ Aebgsll daligu M ayluslan o2 gladl il
syl masa Koyl il /s & gyl apasll gl gy sasa /s

Liu, C.,, Su, K., & Zhang, M. (2021). Water disclosure and financial
reporting quality for social changes: Empirical evidence from
China. Technological Forecasting and Social Change, 166, 1-20.

Martinez-Ferrero, J., Garcia-Sanchez, 1. M., & Cuadrado-Ballesteros, B.
(2015). Effect of financial reporting quality on sustainability information
disclosure. Corporate  social responsibility  and environmental
management, 22(1), 45-64.

Nguyen, D. T. T. (2020). The relationship between board of directors and
sustainability reporting: An empirical study in German large listed firms. Acta
Universitatis Agriculturae et Silviculturae Mendelianae Brunensis, 68 (1),
211-218.

Obeng, V. A., Ahmed, K., & Miglani, S. (2020). Integrated reporting and
earnings quality: The moderating effect of agency costs. Pacific-Basin Finance
Journal, 60, 101285.

Ordodiiez-Castario, 1. A., Herrera-Rodriguez, E. E., Franco Ricaurte, A. M.,
& Perdomo Mejia, L. E. (2021). Voluntary disclosure of GRI and CSR
environmental criteria in Colombian companies. Sustainability, 13(10), 5405.

Raimo, N., Nlcolo, G., Tartaglia Polcini, P., & Vitolla, F. (2022). Corporate
governance and risk disclosure: evidence from integrated reporting
adopters. Corporate Governance: The International Journal of Business in
Society, 22(7), 1462-1490.

Van, H. T., Sibghatullah, A., Chae, S. S., & Aldeehani, T. M. (2020). The
impact of environmental and social disclosure on  earnings
persistence. International Journal of Energy Economics and Policy, 10(6),
690-696.

Vogt, M., Hein, N., Da Rosa, F. S., & Degenhart, L. (2017). Relationship
between determinant factors of disclosure of information on environmental
impacts of Brazilian companies. Estudios Gerenciales, 33(142), 24-38.

VoYY s o a5l aaell e al )l aladl)
Yve



