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 ِصشفٟ  ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞػغض ػٍٝ  اٌصشف سؼش ادرغ١شأصش ل١بط 

Measuring the Impact of Exchange Rate Changes On the 

Trade Balance Deficit in Egypt 

 د. ِؾّذ ِؾّذ إثشا١ُ٘ ِؾّذ طش٠ؼ

 اٌفٍسفخ فٟ الالزصبددوزٛساٖ 

 عبِؼخ اٌضلبص٠ك –و١ٍخ اٌذساسبد ا٢س٠ٛ١خ اٌؼ١ٍب 

 :صاٌٍّخ

ػغي ا١ٌّياْ ػٍٟ  رمٍت ٍؼو طوف اٌغ١ٕٗ٘لف اٌجؾش اٌٟ ِؼوفخ أصو  

رُ الاػزّبك ػٍٝ إٌّٙظ الاٍزموائٟ ٚالاٍزٕجبؽٟ فٟ اٌغبٔت ، ٚاٌزغبهٞ فٟ ِظو

ّٔٛمط رُ اٍزقلاَ إٌظوٞ، اٌٟ عبٔت الأٍٍٛة اٌزؾ١ٍٍٟ ػٕل رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد، وّب 

ػغي ا١ٌّياْ الأؾلاه اٌقطٝ اٌّوؽٍٝ فٝ رؾل٠ل أُ٘ اٌّزغ١واد اٌّئصوح ػٍٝ 

ػغي ا١ٌّياْ  ٚاعواء افزجبه رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌّئصوحاٌزغبهٞ 

، ٚرُ فؾض ِلٜ اٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍج١بٔبد ٚرُ اعواء ٔٛػ١ٓ ِٓ اٌزغبهٞ

الإفزجبهاد أٌّٚٙب كاٌخ الاهرجبؽ اٌنارٟ، صب١ّٔٙب اعواء افزجبه عنه اٌٛؽلح، ٚاعواء 

افزجبه ػلالخ اٌَجج١خ ٌغوأغو، ٚأف١وا رُ رمل٠و ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطب لاٍزقلاِٗ 

 .Eviewsجئ، ٚثبٍزقلاَ ثجؤبِظ فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزٕ

ٍؼو اٌظوف ٚػغي  ٚاشبهد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌٟ ٚعٛك ػلالخ ا٠غبث١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ       

ٚوبْ ِٓ اٌّفزوع أْ رىْٛ اٌؼلالخ ٍٍج١خ، ٌٚىٓ ٌُ ٠ؾلس مٌه ثَجت ، ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

١طخ لاىِخ ٌٍؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ، فلا ٍأْ ِغ ِؼظُ اٌٛاهكاد اٌّظو٠خ ػوٚه٠خ ٍٍٚغ ٚ

٠ّىٓ ففؼٙب، وّب أْ ِؼظُ اٌظبكهاد اٌّظو٠خ ِٛاك فبَ، وّب أْ اٌّظٕغ ِٕٙب لا 

 ٠َزط١غ إٌّبفَخ ِغ ٍٍغ اٌلٚي الأعٕج١خ ِٓ ؽ١ش اٌغٛكح أٚ اٌَؼو.
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اٌزٝ رؼىٌ وفبءح إٌّٛمط فٝ اٌزمل٠و، ٚثٍغ  8208( ٔؾٛ Fثٍغذ ل١ّخ افزجبه)وّب     

، ٚ٘نا ٠ؼىٌ ػلَ ٚعٛك اهرجبؽ مارٝ ث١ٓ اٌّزغ١واد 8.0اهرجبؽ ك٠وثٓ ٚاؽَٓ ِؼبًِ 

 اٌَّزمٍخ.

اٌغ١ٕٗ ِمبثً  ثبٌؼًّ ػٍٟ ى٠بكح الاٍزمواه فٟ ٍؼو طوفٚأٚطٟ اٌجؾش 

اٌؼًّ ػٍٟ ى٠بكح اٌظبكهاد ٚاٌؾل ِٓ ٚ زشغ١غ الاٍزضّبهٌ اٌؼّلاد الأعٕج١خ

 .اٌٛاهكاد، ٚاٌؾل ِٓ الإلزواع اٌقبهعٟ

، اٌظبكهادٍؼو اٌظوف، ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ، إٌّٛ الالزظبكٞ، اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: 

 .، اٌل٠ٓ اٌقبهعٟاٌٛاهكاد

Abstract: 

        The research aimed to know the impact of the fluctuation 

of the exchange rate of the pound on the trade balance deficit in 

Egypt. The inductive and deductive approach was relied upon in 

the theoretical aspect, in addition to the analytical method when 

analyzing the data. A stepwise linear regression model was also 

used to determine the most important variables affecting the trade 

balance deficit. A co-integration test was conducted between the 

variables affecting the trade balance deficit, and the stability of 

the time series of data was examined, and two types of tests were 

conducted, the first of which was the autocorrelation function, 

the second was a unit root test, and a Granger causality test, and 

finally an error correction model was estimated for use in 

estimation and forecasting. And using Eviews program. 

       The results of the analysis indicated that there is a positive 

and significant relationship between the exchange rate and the 

trade balance deficit. The relationship was supposed to be 



 قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عجز الميزان التجاري في مصر
 د. محمد محمد إبراهيم محمد طريح 

 0202 اثو٠ً - اٌضبٟٔاٌؼلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ ػشو                               
    

  

822 

negative, but this did not happen because most Egyptian imports are 

essential and secondary goods necessary for the production process, 

so they cannot be reduced, and most Egyptian exports are materials. 

Raw materials, and the manufactured ones cannot compete with the 

goods of foreign countries in terms of quality or price. 

       The value of the (F) test was about 1071, which reflects 

the efficiency of the model in estimation, and the Durbin-Watson 

correlation coefficient was 1.2, and this reflects the lack of 

autocorrelation between the independent variables. 

      The research recommended working to increase stability in 

the exchange rate of the pound against foreign currencies, 

encouraging foreign direct investment, working to increase 

exports and reduce imports, and reduce external borrowing. 

Keywords: exchange rate, trade balance, economic growth, 

exports, imports, external debt. 

 اٌّمذِخ: -1

شٙلد اٌَبؽخ اٌّظوف١خ اٌؼب١ٌّخ اٌؼل٠ل ِٓ اٌَّزغلاد اٌّزلاؽمخ ٚػوفذ           

اٌىض١و ِٓ اٌزطٛهاد، اٌزٟ أؼىَذ ثلٚه٘ب ػٍٝ اػبكح ط١بغخ إٌظبَ اٌّظوفٟ 

اٌّظوفٟ، ٚرؾو٠و  اٌزؾو٠واٌؼبٌّٟ، ٚلل ثلأد رٍه اٌّلاِؼ رزؼؼ أوضو ِغ ِٛعخ 

ٌزلفً ٚاٌم١ٛك اٌؾى١ِٛخ، ٚارغبٖ الأٔظّخ اٌّظوف١خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ وض١و ِٓ اٌلٚي ِٓ ا

اٌجٕٛن اٌٝ ١ِبك٠ٓ ٚأٔشطخ غ١و َِجٛلخ ِٓ أعً رؼظ١ُ اٌوثؼ ٚاٌفوص ٚاٌّىبٍت، 

ر١بها ِٓ  درٍه اٌّٛعخ اٌزٟ اىك٘ود فٟ اٌزَؼ١ٕبد ِٓ اٌموْ اٌّبػٟ، ٚافوى

 .إٌّبفَخ ٚاٌزٍٛغ فٟ أٔشطخ اٌجٕٛن ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌؼبٌّٟ
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ٚطبؽت ٘نٖ اٌزطٛهاد فٟ ِغبي إٌشبؽ اٌّظوفٟ ػٍٝ اٌَّزٜٛ اٌؼبٌّٟ،          

اٌزملَ اٌّنً٘ اٌنٞ رُ ػٍٝ طؼ١ل رىٌٕٛٛع١ب الارظبلاد ٚاٌّؼٍِٛبد، ٚاٍزفبكح اٌجٕٛن 

ِٕٗ فٟ ٔظُ الارظبي ٚٔظُ اٌلفغ، ٌزٕزظ وً ٘نٖ اٌزطٛهاد ػبٌّب ِظوف١ب أطجؼ أُ٘ 

ثزىبهاد اٌّززب١ٌخ فٟ اٌؼًّ اٌّظوفٟ ٚفٟ ٚالأفزبػ ٚإٌّبفَخ ٚالا اٌزؾو٠وٍّبرٗ 

 أٍب١ٌت اٌز٠ًّٛ ٚاٌقلِبد اٌّظوف١خ.

ٚأِبَ ؽووخ الإطلاؽبد الالزظبك٠خ اٌزٟ رجٕزٙب ِؼظُ كٚي اٌؼبٌُ اٌضبٌش ِٓ ثلا٠خ         

رَؼ١ٕ١بد اٌموْ اٌّبػٟ، ٚمٌه ثبلارغبٖ ٔؾٛ الزظبك٠بد اٌَٛق رله٠غ١بً، ٚوبْ ِٓ 

ب فٟ الأٔشطخ  ٠ئكٞ ِزطٍجبد مٌه رؾو٠و ٍؼو اٌظوف، ؽ١ش ًّ ٍؼو اٌظوف كٚهًا ِٙ

 .بْ ٔشبؽبً رغبه٠بً أٚ اٍزضّبه٠بًٍٛاء و ،ب أٞ كٌٚخالالزظبك٠خ الأعٕج١خ اٌزٟ رمَٛ ثٙ

ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ اٍزقلاِٙب  أكاح ٘بِخ ِٓ أكٚادٍؼو اٌظوف  ؼزجو٠ٚ        

ٍٛاء كافً  ،ٍؼو اٌظوف اٌزىٍفخ ٚاٌَؼو ٠ّٚضً ،فٟ ػلاط اٌّشىلاد الالزظبك٠خ

 ٌٍلٌٚخ،٠ّىٓ اٍزقلاِٗ أ٠ؼًب وّئشو ػٍٝ اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٚ ،اٌلٌٚخ أٚ فبهعٙب

إٌٙب٠خ١ّياْ اٌّلفٛػبد فٟ ٌٚثبٌزبٌٟ 
(8)

. 

ٌٍزمٍت آصبه  ف١َىْٛ ،ٍؼو اٌظوففٟ  ٚفٟ ؽبٌخ ػلَ اٌملهح ػٍٟ اٌزٕجئ ثبٌزغ١و        

٠ّىٓ ٌٍزغبه أْ ٠ؤفنٚا فٟ الاػزجبه ٚ ،ػٍٟ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خٍٍج١خ وج١وح 

 اٌزؾووبدفبْ  ١ٗٚػٍ ،اٌزغ١١واد اٌّزٛلؼخ ػٓ ؽو٠ك رؼل٠ً اٌَؼو اٌّزفك ػ١ٍٗ

 اماٚ ،أٔظّخ ٍؼو اٌظوف اٌّؼِٛخ اٌٍّؾٛظخ فٟ أٍؼبه اٌظوف ٌٓ رؼٛق اٌزغبهح ِغ

غبٌجبً ِب رئكٞ اٌٝ  ،وبٔذ اٌزؾووبد فٟ أٍؼبه اٌظوف غ١و ِزٛلؼخ اٌٝ ؽل وج١و

ّزٛلؼخ ػٍٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞاٌغ١و أٚ ّوغٛة ف١ٙب اٌغ١و  اٌزؤص١واد ثؼغ
(0)

. 

إٌب١ِخ اٌٝ  اٌلٚيٛاعٙٙب ١ِياْ اٌّلفٛػبد فٟ ٠رؼٛك اٌظؼٛثبد اٌزٟ ٚ        

ػٕلِب أػٍٕذ اٌّى١َه 8210اٌٝ مهٚرٙب فٟ ػبَ  طٍذلل ٚٚ ،ٍجؼ١ٕ١بد اٌموْ اٌّبػٟ

أكد اٌغٙٛك  ،فٟ ِٕطمخ أفو٠م١ب عٕٛة اٌظؾواءٚ ،فلِخ ك٠ٛٔٙبٍلاك ػلَ اٌملهح ػٍٝ 

اٌّجنٌٚخ لإطلاػ أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ اٌوغُ ِٓ اٌظلِبد اٌقبهع١خ ِغ ػلَ ٚعٛك كػُ 

 اؽلاس ٔزبئظ ٍٍج١خأٍؼبه طوف ِجبٌغ فٟ ل١ّزٙب ِغ ٚعٛك ١ٌٍَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ اٌٝ 

ارَّذ أٔظّخ اٌظوف الأعٕجٟ لالزظبكاد كٚي عٕٛة افو٠م١ب ٚ ،ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد
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زم١ٕٓ ٚاٍغ إٌطبق ٌٍؼّلاد الأعٕج١خ ثَجت ، ٚمٌه ثػٍٝ إٌمل الأعٕجٟ ثؼٛاثؾ اكاه٠خ

ِّب أكٞ اٌٟ رواعغ  ،اٌَٛق اٌَٛكاء ظٙٛهٚ ،ػؼف اٌؾَبثبد اٌقبهع١خ ثبٍزّواه

شل٠لح فٟ الالزظبك اٌفزلالاد الاّٛاعٙخ ٌ اٌلٚيػلك ِٓ ٘نٖ ٚلبِذ  ،اٌلفً اٌؾم١مٟ ٌٍفوك

شٍّذ ٘نٖ الإطلاؽبد عٛأت وض١وح،  ؽ١ش، الالزظبك٠خطلاؽبد الإ ؼلك ِٓث اٌىٍٟ

ٍؼو اٌظوف ٚرؾو٠و اٌزغبهح اٌل١ٌٚخ ِٕٚٙب رؾو٠و
(3)

. 

 وؤكاح ٚاٌزٟ رؼزجو أٍؼبه اٌظوفاطلاػ ػٍٝ  الإطلاػ أٚي لؼب٠بٚرورىي        

٠ٚجوى اٌلٚه اٌّوويٞ اٌنٞ ٠ٍؼجٗ اٌز٠ٕٛغ  ،فٟ ٘نٖ اٌلٚي ١ٌَبٍخ اٌظٕبػ١خا ٌزط٠ٛو

فٟ اٌزٍٛغ  ٌٚنٌه فبْ ،إٌبشئخ ٚإٌب١ِخ ٌٍلٚيالالزظبكٞ فٟ إٌّٛ ؽ٠ًٛ الأعً 

 ،٘ٛ ِفزبػ إٌّٛ اٌل٠ٕب١ِىٟ ب اٌؾل٠ضخ فٟ اٍزغلاي اٌّٛاهك اٌطج١ؼ١خاٌزىٌٕٛٛع١ اٍزقلاَ

ِٚئفوًا  اٌّزملِخ، ٚاٌلٚي ،شوق آ١ٍبكٚي عٕٛة رغبهة ٚأوجو ِضبي ػٍٟ مٌه 

 ثؼىٌ اٌلٚي اٌزٟ ٠ؼزّل٘نا ٚ ،ّضً ٘نا اٌزٕٛعٌػٍٝ أٔٙب لظض ٔغبػ  ،اٌظ١ٓ

ِّب أكٞ اٌٟ  ،فٟ ر٠ٕٛغ ١٘بوً الإٔزبط ٚاٌزظل٠وفمؾ ػٍٝ اٌّٛاهك اٌطج١ؼ١خ الزظبك٘ب 

 ١ٙب ٌّب ٠ٛاعٙٗ ِٓ ِشىلاد ِزؼلكح.فاٌزظ١ٕغ رواعغ 

ِٚزواثطزبْ ف١ّب ٠زؼٍك ث١َبٍبد ٍؼو اٌظوف فٟ  ٕٚ٘بن لؼ١زبْ ِووي٠زبْ        

ث١ٓ ١ِياْ اٌّلفٛػبد  ثبٌظٍخالالزظبكاد إٌبشئخ فٟ اٌؼمٛك الأف١وح ٚاٌزٟ رزؼٍك 

ّ٘ب، ٚاٍزمواه إٌّٛ الالزظبكٞ
(4)

: 

 .أٚ ػولٍخ إٌّٛ الالزظبكٞ هفغٍؼو اٌظوف فٟ  ٠مَٛ ثٗاٌلٚه اٌنٞ  -

ح ؽَبة هأً اٌّبي فٟ اكاهح اٌزمٍجبد اٌٝ أٞ ِلٜ ٠َبػل ٔظبَ ٍؼو اٌظوف ٚاكاه -

 اٌلٚه٠خ فٟ اٌز٠ًّٛ اٌقبهعٟ ٚرمٍجبد شوٚؽ اٌزغبهح.

ٚرؼل اٌزغبهح اٌقبهع١خ ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٝ رلفغ ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ، فلا         

٠ّىٓ أؼبُ الزظبك أ٠خ كٌٚخ ثلْٚ رطٛه رغبهرٙب اٌقبهع١خ، غ١و أْ إٌظو٠خ 

الالزظبك٠خ فٝ ِغبي اٌزغبهح اٌقبهع١خ رزغٗ طٛة رؾ١ًٍ ػٕبطو اٌّشىٍخ 

ٌلٚي كائّب اٌٝ ى٠بكح طبكهارٙب الالزظبك٠خ فٝ اؽبه٘ب اٌلٌٚٝ، ٚرَؼٟ ؽىِٛبد ا

ٚغيٚ الأٍٛاق اٌؼب١ٌّخ، ٚلل ارقند وض١و ِٓ اٌؾىِٛبد ٍٍٍَخ ِٓ الإعواءاد رٙلف 

 اٌٝ اطلاػ ١٘ىً اٌزغبهح اٌقبهع١خ.
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اٌٝ ارجبع أٍب١ٌت ١ٍٚب١ٍبد ِقزٍفخ ٌزشغ١غ طبكهرّٙب ثبػزجبه٘ب  ٌٚغؤد ِظو        

ىض١و ِٓ كٚي اٌؼبٌُ اٌضبٌش ٚػؼبً أؽل ِظبكه اٌلفً، فٝ اٌٛلذ اٌنٜ ػبٔذ ف١ٗ اٌ

لطبع ، وّب ٠ؼل الزظبك٠بً ِزوك٠بً فٝ ظً ػغي٘ب ػٓ ٍلاك فٛائل اٌل٠ْٛ ٚاٌموٚع

اٌزغبهح اٌقبهع١خ فٝ اٌلٚي إٌب١ِخ لطبػبً ؽ٠ٛ١ــبً ث١ٓ عٍّخ اٌمطبػبد الإلزظبك٠خ 

الأفوٜ، ِّٚب ٠ي٠ل ِٓ أ١ّ٘زٗ أٔٗ ٠ؼىٌ أغٍت اٌقظبئض اٌزٝ ٠زظف ثٙب ثبلٝ 

ب ثؤٔٗ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌزٝ ٠زَُ الزظبكِ٘ٓ  فّظوطبػبد الإٔزبع١خ فٝ اٌلٌٚخ، اٌم

أ٠ؼبً  اٌىج١و١ٍِٚٗ ٌلاٍز١واك  ٌٍّٛاك الأ١ٌٚخرظل٠وٜ ٚفبطخ 
(5)

. 

 :اٌجؾش ِشىٍخ -2

ثَجت كٚهٖ فٟ ِؼبٌغخ  اٌلٚيظوف ِظله لٍك ِؾٛهٞ ٌغ١ّغ ا٠ٌؼزجو ٍؼو         

، اٌى١ٍخِٓ فلاي رؤص١وٖ ػٍٝ اٌّئشواد الالزظبك٠خ  ، ٚمٌه١ِياْ اٌّلفٛػبد دِشىلا

 اً كٚه ٠ئكٞٚفبطخ الأٍؼبه، ِٚٓ صُ ػٍٟ ؽغُ اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد، ٚاٌنٞ ثلٚهٖ 

 .فٟ اٌزؤص١و ػٍٟ ١ِياْ اٌّلفٛػبد اً وج١و

وّب ٠لاؽع أْ اٌزغبهح اٌقبهع١خ ٚفبطخ اٌظبكهاد رمَٛ ثلٚه أٍبٍٟ فٝ         

رط٠ٛو َِزٜٛ الأكاء الالزظبكٜ ٌّب رئك٠ٗ ِٓ ى٠بكح فٟ ِٛاهك إٌمل الأعٕجٟ ٚاٌزٟ 

ػغي ا١ٌّياْ رؼبٟٔ ِٓ لظٛه٘ب ِؼظُ اٌلٚي إٌب١ِخ، ِّب ٠ٕؼىٌ ثبلا٠غبة فٝ هفغ 

 .اٌزغبهٞ

 :اي اٌزبٌٟاٌسؤفٟ  اٌجؾشٚػ١ٍٗ رزّضً ِشىٍخ 

سؼش صشف اٌغ١ٕٗ ٚػغض ا١ٌّضاْ  رغ١شً٘ ٕ٘بن ػلالخ إؽصبئ١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

 اٌزغبسٜ فٟ ِصش؟

 :اٌجؾشأ٘ذاف  -3

 :الأ٘ذاف اٌزب١ٌخاٌٝ رؾم١ك  اٌجؾشٍؼٝ 

 فلاي فزوح اٌلهاٍخ. ِظورؾ١ًٍ رطٛه رمٍجبد ٍؼو اٌظوف فٟ  -أ

 فزوح اٌلهاٍخ.رؾ١ًٍ رطٛه ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ِظو فلاي  -ة

 .ِظوفٟ  طبفٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٍٜؼو اٌظوف ػٍٝ  ل١بً أصو رغ١و -ط
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 :اٌجؾشفشض  -4

 اٌفشض اٌزبٌٟ: ٠زّضً فوع اٌلهاٍخ فٟ

ا١ٌّضاْ  ٚػغضسؼش صشف اٌغ١ٕٗ  رغ١شِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ راد دلاٌخ  إؽصبئ١خٕ٘بن ػلالخ 

 .اٌزغبسٜ فٟ ِصش

 :اٌجؾشأ١ّ٘خ  -5

لل أكٞ ، اٌغ١ٕٗ اٌّظوٌٞظوف ٍؼو ا أقفبعروعغ أ١ّ٘خ اٌلهاٍخ اٌٟ أْ     

اٌٟ  0282ثؼل اٌزؼ٠ُٛ الأٚي بهرفغ ِؼلي اٌزؼقُ ف، ثظٛهح ؽبكح اهرفبع الأٍؼبه اٌٟ

ى٠بكح اٌووٛك الالزظبكٞ، %، ِّب أكٞ مٌه اٌٟ رواعغ ِؼللاد ٌطٍت، 02.5ٚ

0280 % ِٓ اٌَىبْ ػب38َٚاهرفبع ِؼلي اٌفمو اٌٟ 
(2)

. 

ه بٍؼأٍؼو اٌظوف أكٞ اٌٟ اهرفبع  أقفبعٌٚىٓ ِٓ ٔبؽ١خ أفوٞ فبْ 

إٌّزغبد الأعٕج١خ َٔج١بً أِبَ إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ، ِّب أكٞ اٌٟ ففغ اٌٛاهكاد، ٌٚىٓ 

رٕقفغ ٚاهكارٙب ٚوً اٌٍَغ اٌزٟ رَزٛهك٘ب  أْ ِظوِضً اٌَئاي و١ف ٌلٚي ٔب١ِخ 

ٍؼو اٌظوف ٌٓ ٠ىْٛ  ففغٟ٘ ٍٍغ ١ٍٚطخ ٚػوٚه٠خ ٌؼ١ٍّخ الإٔزبط، ٚػ١ٍٗ فبْ 

 ِغلٞ ٌلٌٚخ ٔب١ِخ رَزٛهك ِؼظُ ٍٍؼٙب ِٓ اٌقبهط.

: رؼزجو ِشىٍخ ريا٠ل اٌؼغي فٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ِٓ أُ٘ خأ١ّ٘خ اٌزغبسح اٌخبسع١

ٚمٌه ثَجت رواعغ  ،ظبك اٌلٚي إٌب١ِخبٟٔ ِٕٙب الزاٌّشىلاد الالزظبك٠خ اٌزٟ ٠ؼ

ٟ٘ فٟ اٌغبٌت ٍٍؼبً هأٍّب١ٌخ ٟٚ٘ فٟ اٌغبٌت ِٛاك أ١ٌٚخ، ٚريا٠ل اٌٛاهكاد اٌظبكهاد ٚ

ّٚؼٚع فٝ زؼ١ّق اٌّؼهفخ  أٚ ١ٍٚطخ أٚ ِٛاك غنائ١خ، ِٚٓ صُ كػذ اٌؾبعخ اٌٟ ػوٚهح

 ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ.   ٌٍؾل ِٓ ٌقبهع١خ، ٚفبطخ اٌظبكهاد اٌزغبهح ا

 :اٌجؾشؽذٚد  -6

 .ِظوػٍٟ  اٌجؾشلزظو ااٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ:  -أ

 .(0200-8222) ِٓ اٌفزوح اٌجؾشرٕبٚي اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ:  -ة

 :اٌجؾشث١بٔبد  -7

١خ ّظبكه اٌزبٌ  :ٌٍؾظٛي ػٍٟ ث١بٔبد اٌلهاٍخ رُ الاٍزؼبٔخ ثبٌ
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اٌل١ٌٚخ وبٌجٕه اٌلٌٟٚ ٚطٕٛكق إٌمل اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٌٍغٙبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ  -أ

 .اٌلٌٟٚ

اٌّواعغ اٌؼوث١خ ٚالأعٕج١خ )اٌوٍبئً، ٚاٌىزت، ٚاٌلٚه٠بد، ٚاٌّئرّواد،  -ة

 ٚإٌشواد..اٌـ(.

 :اٌذساسبد اٌسبثمخ -8

رُ رٕبٚي اٌلهاٍبد اٌَبثمخ، ِٓ فلاي ِؾٛه٠ٓ، فزٕبٚي اٌّؾٛه الأٚي كهاٍبد ػٓ 

 وّب ٠ٍٟ: كهاٍبد ػٓ اٌزغبهح اٌقبهع١خ،ٍؼو اٌظوف، ٚرٕبٚي اٌّؾٛه اٌضبٟٔ 

 دساسبد ِزؼٍمخ ثسؼش اٌصشف: اٌّؾٛس الأٚي:

(Basma: 2022اٌذساسخ الأٌٟٚ: )
(7)

: 

""the Impact of Exchange Rate Volatility on Economic 

Growth in Egypt": 

٘لفذ ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌٝ رمل٠و ؽج١ؼخ ٚلٛح اٌؼلالخ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف ٚإٌّٛ 

ٚرُ اػزّبك ٔٙظ وّٟ فٟ عّغ اٌج١بٔبد ٚفٟ افز١به ِٕٙغ١خ  ،الالزظبكٞ فٟ ِظو

ٚلل رُ رؾ١ًٍ أصو رمٍجبد ٍؼو اٌظوف )اٌظلِبد( ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ  .اٌجؾش

ِظو فٟ اؽبه ّٔٛمط ِٕفوك ٍِٛغ، ٚرُ رط٠ٛو ّٔٛمط ػبَ فٟ اؽبه ِؼبكٌخ إٌّٛ فٟ 

رمٍجبد ٍؼو اٌظوف ثبٍزقلاَ ّٔٛمط شىً ٌٛغبه٠زّٟ ٌٛغبه٠زّٟ، ٚرُ ؽَبة 

 .الأؾلاه اٌنارٟ الأؾلاهٞ اٌّشوٚؽ ّٚٔٛمط الأؾلاه اٌّمبثً

ُّلاه ٔظبَ ٍؼو اٌظوف أظٙود إٌزبئظ أْ رمٍجبد ٍؼو اٌظوف فٟ ظًٚ  اٌنٞ اٌ

 ػٍٝ إٌّٛ ا٠غبثٟ رؤص١و ٌٙب وبْ 0282ٚؽزٝ أوزٛثو  اٌزَؼ١ٕ١بد ِظو ِٕن فٟ اٍزّو

 ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌؾو اٌّطجك ِٕن ظً فٟ رمٍجبد ٍؼو اٌظوف أْ ؽ١ٓ فٟ الالزظبكٞ،

وبٕٔظبَ  أفوٜ، ثؼجبهح .الالزظبكٞ ػٍٝ إٌّٛ فظبػلًاوبْ ٌٙب رؤص١و ٍٍجٟ 0282ٔٛفّجو 

ُّلاه ٍؼو اٌظوف  الالزظبكٞ كفغ ػ١ٍّخ إٌّٛ فٟ أفؼً ِٓ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌّوْ اٌ

 رؾو٠و ٍؼو اٌظوف رله٠غ١بً. ثؼوٚهحأٚطذ اٌلهاٍخ ، ٚفٟ إٌٙب٠خ فٟ ِظو
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(2222اٌذساسخ اٌضب١ٔخ: )ِفزبػ: 
(8)

: 

 ":فٟ ١ٌج١ب اٌصبدسادأصش رمٍجبد سؼش اٌصشف ػٍٟ "

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ رؾل٠ل أصو اٌزغ١واد فٟ ٍؼو طوف اٌل٠ٕبه ا١ٌٍجٟ ػٍٝ 

اٌظبكهاد ا١ٌٍج١خ، ٚاػزّلد ِٕٙغ١خ اٌلهاٍخ ػٍٝ إٌّٙظ ٠ٓ الاٍزموائٟ ٚالاٍزٕزبعٟ 

وً ِٓ اٌغبٔج١ٓ إٌظوٞ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ ٌٍلهاٍخ، ثبٍزقلاَ الأٍب١ٌت اٌزؾ١ٍ١ٍخ ٌزؾ١ًٍ فٟ 

اٌج١بٔبد، ٚل١بً اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد فٟ اٌلهاٍخ ٚاٍزقلِذ الأٍب١ٌت اٌم١ب١ٍخ 

ٌزمل٠و اٌجبهاِزواد، ٚاٍزقلِذ ّٔبمط الأؾلاه اٌّزؼلك ٌزمل٠و اٌجبهاِزواد، 

ٟ لإ٠غبك اٌّزغ١و اٌَّزمً الأوضو رؤص١واً ثبٌَٕجخ ٚاٍزقلِذ أٍب١ٌت الأؾلاه اٌزله٠غ

 ٌٍّزغ١و اٌزبثغ )اٌظبكهاد(.

ٚٚعلد اٌلهاٍخ أٔٗ لا رٛعل ػلالخ ماد كلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌزغ١واد فٟ ٍؼو 

 .طوف اٌل٠ٕبه ا١ٌٍجٟ ٚاٌظبكهاد، ؽ١ش أْ طبكهاد ١ٌج١ب رؼزّل ثشىً أٍبٍٟ ػٍٝ إٌفؾ

ٌٚنٌه أٚطذ اٌلهاٍخ ثؼوٚهح اٌؼًّ ػٍٝ ى٠بكح اٍزمواه ٍؼو طوف اٌل٠ٕبه ا١ٌٍجٟ، 

ؽ١ش أْ ػلَ اٍزمواه ٍؼو اٌظوف ٌٗ رؤص١و ٍٍجٟ ػٍٝ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ 

 .فٟ ١ٌج١ب ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞالأفوٜ، ٚاٌنٞ ثلٚهٖ ٠ئصو ػٍٝ 

(2214,, ػٍِٟٙذٞ, اس٠ضٚاٌضبٌضخ: )اٌذساسخ 
(9)

  : 

ش اٌٝ ِسزٜٛ رطٛس الاسٛاق اٌصشف ػٍٝ إٌّٛ الالزصذاٞ ثبٌٕظ "أصش رمٍجبد أسؼبس

 اٌّب١ٌخ فٟ ثٍذاْ ٔب١ِخ ِخزبسح": 

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ كهاٍخ ربص١و رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، 

وّب افزوػذ اٌلهاٍخ أْ رؤص١و اٌزطٛه اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚرؤص١و رمٍجبد 

ْ اٌزؤص١و اٌّزجبكي ٚأ ،ص١و ٍٍجٟ ٚ٘بَاٌظوف ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٘ٛ رؤ أٍؼبه

ٌزمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ا٠غبثٟ، ٌٚىٓ الأصو فٟ 

 .شٍّزٙب اٌلهاٍخ طغ١و علاً اٌجٍلاْ اٌزٟ 

رمٍت  ٚأظٙود اٌلهاٍخ أْ رؤص١و اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚآصبه

ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜ، فبْ اٌزؤص١و اٌّزجبكي  ،أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٍٍجٟ
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ٌزمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ أِو ا٠غبثٟ، ٌٚىٓ الأصو 

 فٟ اٌجٍلاْ اٌزٟ شٍّزٙب اٌلهاٍخ طغ١و علا لا ٠ّضً أ١ّ٘خ اؽظبئ١خ.

(2214ة , أوزٛثش ػج١ذ الله ِؾغٛ: )اٌشاثؼخاٌذساسخ 
(12)

: 

 ": داء الالزصبدٞ اٌىٍٟ فٟ اٌسٛداْ"أصش رمٍجبد أسؼبس اٌصشف ػٍٝ الأ

لبِذ ٘نٖ اٌلهاٍخ ثزؾوٞ رؤص١و رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ الالزظبك اٌىٍٟ 

اٌَٛكأٟ ؽ١ش هويد ػٍٝ صلاصخ ِئشواد هئ١َ١َخ ٟ٘ : إٌّٛ الالزظبكٞ، 

 ،(0222-8202زوح ث١ٓ )اٌزغبهٞ فلاي اٌفالاٍزّضبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚاٌزٛاىْ 

ٚلبٍذ اٌلهاٍخ ٍؼو اٌظوف اٌفؼٍٟ اٌؾم١مٟ ثبٍزقلاَ ّٔٛمط اٌزجب٠ٓ اٌشوؽٟ 

 .الأؾلاهٞ اٌقطٟٚاٌّزغب٠و 

( أْ رمٍت ٍؼو اٌظوف اٌؾم١مٟ ٌٗ 2slsٚوشفذ إٌزبئظ ثبٍزقلاَ ؽو٠مخ )         

 ،ٌٝ اٌَٛكاْا١و ػبه ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚرلفك الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو رؤص

( ٌؼت كٚها ٘بِب فٟ رمٍجبد  إٌّٛ REERْ رمٍجبد )أٚرلي ٘نٖ اٌطو٠مخ ػٍٝ 

رش١و  ، وّبالالزظبكٞ ٚرلفمبد الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو فلاي اٌؼمٛك اٌّبػ١خ

أصو ا٠غبثٟ ػٍٝ هط١ل اٌؾَبة  إٌزبئظ أ٠ؼب اٌٝ أْ رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ٌٗ

ْ ِوٚٔخ ٍؼو اٌظوف رؼيى ر٠َٛخ ١ِياْ اٌّلفٛػبد أِّب ٠ش١و اٌٝ  ،اٌغبهٞ

ٌمٛح رٛػؼ اٌزؾ١ًٍ اٌّزجب٠ٓ ْ ٔزبئظ ابٚفؼلا ػٓ مٌه ف ،اٍزغبثخ ٌٍظلِبد اٌل١ٌٚخ

 .(2SLSالاٍزغبثخ ٌزؤو١ل ٔزبئظ ِٚملهاد ٔظو٠خ ) ِٚلٞ

(.Akpan, O.E., & Atan, A.J: 2012: )اٌخبِسخاٌذساسخ 
(11)

: 

 "آصبس رؾشوبد أسؼبس اٌصشف ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ فٟ ١ٔغ١ش٠ب":

رنثنثذ ١ٍبٍخ ٍؼو اٌظوف فٟ ١ٔغ١و٠ب ِٓ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌضبثذ فٟ 

ٌٝ ِقزٍف اف١وا ٚأاٌٝ ٔظبَ ِوثٛؽ ث١ٓ اٌَجؼ١ٕبد ِٕٚزظف اٌضّب١ٕٔبد  8222ػبَ 

ٚأعود ٘نٖ ، ثؤبِظ اٌزى١ف ا١ٌٙىٍٟكفبي اِغ  8212شىبي إٌظبَ اٌؼبئُ ِٕن ػبَ أ

ْ اٌضبثذ ٚاٌّوْ فزجبها لأصو ١ٍبٍبد ٍؼو اٌظوف الأٍب١ٍخ ّٚ٘ب إٌظبِباٌلهاٍخ ا
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فزجبه )رشبٚ( ٌزؾل٠ل الاٍزمواه ا١ٌٙىٍٟ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ٍؼو اٌظوف ثبٍزقلاَ اعواء ا

 ِٚقوعبد اٌٍَغ ٚاٌقلِبد فلاي إٌظب١ِٓ.

فزجبه فظبئض اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ُ اِٚغ مٌه  فمجً رطج١ك افزجبه رشبٚ، ر

ٚعنه  ،ٌٍّزغ١واد اٌَّزقلِخ فٟ إٌّٛمط، ٚمٌه ثبٍزقلاَ اٌّؼيىح ك٠ىٟ فٌٛو

ٚشووخ عٛ٘بَْٔٛ كِظ الافزجبهاد. رُ كِظ ع١ّغ اٌّزغ١واد ِٓ إٌظبَ  اٌٛؽلح،

ٚوشفذ اٌّؼبكٌخ اٌّملهح ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ أٔٗ، ثظوف  ،ٚاؽل، ٚشووبٖ ِزىبٍِخ

( ٚػوع إٌمٛك EXR(، فبْ ٍؼو اٌظوف )GEXإٌظو ػٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ )

(M2.ٌّٙب أ١ّ٘خ وج١وح فٟ رؾل٠ل أكاء إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ ١ٔغ١و٠ب ) 

كاء ِٓ رجب٠ٓ أ %٠15ؼٕٟ أْ ِّب  ،%15 ؾِٛؼبًِ اٌزؾل٠ل ٔٚوبٔذ ل١ّخ 

ْ اٌؼلالخ ث١ٓ ٚأظٙو افزجبه شٛ أ ،كٞ فٟ ١ٔغ١و٠ب ٠ؾلكٖ اٌّزواعؼْٛإٌّٛ الالزظب

 ٞ رغ١١واد ١٘ى١ٍخ ٘بِخ.ٛ الالزظبكٞ فٟ ١ٔغ١و٠ب ٌُ رشٙل أكاء إٌّأاٌظوف ٚ ٍؼو

كاهح، ٠ّٚىٓ ٚ ِوْ فّب ٠ُٙ ٘ٛ فؼب١ٌخ الإأ٠ب وبْ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف صبثذ أٚ

ؾ١َٕبد ػٍٝ كفبي راكاء الالزظبكٞ ِٓ فلاي ْ رؾَٓ ثشىً وج١و ِٓ الأ١ٕغ١و٠ب أٌ

 ٍؼو اٌظوف. بٍبدالاكاهح اٌؼبِخ ١ٌَ

 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: دساسبد رٕبٌٚذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ:

(2219اٌذساسخ الأٌٟٚ: )ٍٔٙخ:
(12)

: 

 دساسخ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌص١ٓ ِٚصش":" آصش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ػٍٟ إٌّٛ الالزصبدٞ

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ث١بْ أصو اٌزغبهح اٌقبهع١خ ػٍٟ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ 

لا ٠ّىٓ أؼبُ الزظبك أٞ كٌٚخ كْٚ رطٛه رغبهرٙب اٌقبهع١خ، فاٌظ١ٓ ِٚظو، 

ّْ اٌؾبغخ اٌٝ كهاٍخ أ١ّ٘خ اٌرٝ زؤٚ ،ؾىِٛبد كائّب اٌٝ رط٠ٛو طبكهارٙبرَؼٟ اٌٚ

اٌقبطخ ٌزؼ١ق اٌفغٚح اٌّؼهف١خ خ ٌقبهع١ّٚؼٚع اٌزغبهح افٝ زؼ١ّق اٌّؼهفخ اٌؼ١ٍّخ 

ٔٝ خ ّكٜ زجـّؾبٌٚخ ٌكهاَوٛٔٙب ّْ ٌلهاٍخ أ١ّ٘خ اد جهىاٌل١ٌٚخ، وّب ٌزغبهح ثب

 .وبد اٌظ١ٕ١خ ٚاٌّظو٠خ ٌجٕٛك ِٕظّخ اٌزغبهح اٌؼب١ٌّخاٌشه

اٍزقلاَ الأٍب١ٌت اٌم١ب١ٍخ، ٚمٌه ٚاهرىي ِٕٙظ اٌجؾش فٝ ٘نٖ اٌلهاٍخ ػٍٝ 

ٍزقلَ افٟ اٌظ١ٓ ِٚظو، ٚ ؼغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞٞ ثٌزمل٠و ػلالخ ا١ٌّياْ اٌزغبه
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رج١ٓ ِٓ اٌجبؽش الأٍٍٛة اٌم١بٍٟ ٌم١بً اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌقبػؼخ ٌٍلهاٍخ، ٚ

، وّب اٌظ١ٓ ِٚظوٚعٛك أصو ٌٍزغبهح اٌقبهع١خ ػٍٟ إٌّٛ الالزظبكٞ فٟ  اٌلهاٍخ

و إٌفط١خ فبطخ، أٚطذ اٌلهاٍخ ثي٠بكح الإ٘زّبَ ثبٌظبكهاد ػبِخ ٚاٌظبكهاد غ١

 زظبكٞ، ٚونٌه ٌز٠ٕٛغ ِظبكه اٌلفً.ٌّب ٌٙب ِٓ أصبه ا٠غبث١خ ػٍٟ إٌّٛ الإل

(2215: )سفؼذ, ٚػٍٟ: اٌضب١ٔخاٌذساسخ 
(13)

: 

غبرث١خ" ؼشث١خ ثئسزخذاَ ّٔٛرط اٌ ّصش٠خ لأُ٘ اٌذٚي اٌ خبسع١خ اٌ زغبسح اٌ  "رؾ١ًٍ رذفمبد اٌ

اٌجؾش اٌٝ ِؾبٌٚخ اٌٛطٛي اٌٝ و١ف١خ ى٠بكح ؽغُ اٌزجبكي اٌزغبهٞ ث١ٓ  ٘ذف

ٚاٌلٚي اٌؼوث١خ، ٚونٌه اٌزؼوف ػٍٝ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصو ػٍٝ ى٠بكح ؽغُ ِظو 

اٌزجبكي اٌزغبهٞ ث١ٓ ِظو ٚاٌلٚي اٌؼوث١خ، ٚرؾل٠ل أُ٘ اٌلٚي اٌؼوث١خ اٌزٟ رزٍٛغ أٚ 

خ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ ػٕل رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد رؾل فٟ ٚاهكارٙب ِٓ ِظو، ٚاٍزقلِذ اٌلهاٍ

 .ِؾً اٌلهاٍخ، ٚونٌه إٌّٙظ اٌم١بٍٟ ػٕل ل١بً اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ

ِٓ ٔزبئظ اٌجؾش أقفبع ِزٍٛؾ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍظبكهاد ٚاٌٛاهكاد  ٚرج١ٓ      

ٚؽغُ اٌزغبهح اٌؼوث١خ ِمبهٔخ ثبٌظبكهاد ٚاٌـٛاهكاد ٚؽغُ اٌزغبهح اٌؼب١ٌّخ فلاي فزوح 

%ػٍٟ اٌزور١ت، ٚثبٌوغُ ِٓ 3.02%، 3.80%، 2.33اٌلهاٍخ ثَٕت ثٍغذ ٔؾٛ 

زغبهح اٌؼب١ٌّخ الا أٔٗ رج١ٓ ٚعٛك ارغبٖ ػؼف الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍزغبهح اٌؼوث١خ ِمبهٔخ ثبٌ

١ٍِبه كٚلاه ٠ٍٕٛبً ٚثّؼلي  10.1، 30.2، 52.2ػبِبً ِزيا٠لاً ِٚؼٕٛٞ اؽظبئ١بً ثٍغ ٔؾٛ 

% ِٓ ِزٍٛؾ ل١ّخ اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد 82.08%، 2.22%، 88.08رغ١و ثٍغ ٔؾٛ 

اٌؼوث١خ اٌج١ٕ١خ رج١ٓ  ٚف١ّب ٠زؼٍك ثزؾ١ًٍ أكاء اٌزغبهح ٚؽغُ اٌزغبهح اٌؼوث١ـخ ػٍـٟ اٌزور١ت،

أقفبع الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌؾغُ اٌزغبهح اٌج١ٕ١خ اٌؼوث١ـخ ِمبهٔـخ ثؾغـُ اٌزغـبهح اٌؼوث١خ، 

ؽ١ش ثٍغذ الأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٍظبكهاد ٚاٌٛاهكاد ٚؽغُ اٌزغبهح اٌج١ٕ١ـخ اٌؼوث١ـخ ٔؾـٛ 

 % ِٓ اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد ٚؽغُ اٌزغبهح اٌؼوث١خ فلاي%82.82، %88.21، 2.00

(، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِؼلي اٌزغط١خ، ٚكهعخ اٌّشبهوخ الالزظبك٠خ، ٚكهعخ 8222-0283)

أ١ّ٘خ اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد، ِٚزٍٛؾ ٔظ١ت اٌفوك ِٓ اٌزغبهح اٌج١ٕ١خ اٌؼوث١خ ٔؾٛ 

 كٚلاه ػٍٟ اٌزور١ت، وّب رج١ٓ 002 %، %3.83، %3.31، %2.5، %2.05، 821
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ٌّظوٞ ِغ وً ِٓ اٌَؼٛك٠خ، اٌى٠ٛذ، ريا٠ل اٌؼغي فٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ا ِٓ اٌلهاٍخ

 .)اٌغيائو، ٚاٌجؾو٠ٓ

اٌلهاٍخ ثؼوٚهح الإ٘زّبَ ثزفؼ١ً أشبء ِٕظّخ ٌٍزغبهح اٌؾوح  ٚأٚصذ    

 اٌؼوث١ـخ ٌزم٠ٛـخ اٌزىزـً الالزظبكٞ ٚاٌزغبهٞ اٌؼوثٟ.

(2213: )ؽشّذ:اٌضبٌضخاٌذساسخ 
(14)

:  

خبسط اٌّؾشٚلبد فٟ ظً دٚس رؾش٠ش اٌزغبسح اٌخبسع١خ فٟ رشل١خ اٌصبدساد "

 :"اٌزطٛساد اٌذ١ٌٚخ اٌشإ٘خ

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ اٌزؼوف ػٍٝ كٚه رؾو٠و اٌزغبهح اٌقبهع١خ فٟ رول١خ 

أظٙود اٌلهاٍخ أْ ر١ّٕخ اٌظبكهاد ، ٚاٌظبكهاد فبهط اٌّؾوٚلبد فٟ اٌغيائو

فبهط اٌّؾوٚلبد فٟ اٌلٚي اٌّظلهح ٌٍٕفؾ ػٕظو أٍبٍٟ كاػُ ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ ٌّب 

، وّب رشىً اٌظبكهاد ١ِياْ اٌّلفٛػبدٗ ِٓ آصبه ا٠غبث١خ ػٍٝ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ، ٌٚ

 اٌّىْٛ اٌوئ١َٟ ٌؾظ١ٍخ اٌلٌٚخ ِٓ اٌؼٍّخ اٌظؼجخ.

ٌٍٕفؾ ر٠ٕٛغ طبكهارٙب ٚػلَ الاػزّبك ػٍٝ  ١خ ِٚظلهح  ٌٚخ ٔبِ ٚرؾبٚي اٌغيائو ول

زبٌٟ اٌؼًّ ػٍٝ  ظبكهاد غ١و  ى٠بكحِٕزظ ٚاؽل ٌزغٕت آصبه الأىِبد الالزظبك٠خ، ٚثبٌ اٌ

ظوف،  زّضٍخ فٟ ٍؼو اٌ زغبهح اٌقبهع١خ ٚاٌّ ١بد رؾو٠و اٌ طخ اػزّبك آٌ إٌفط١خ ثٛاٍ

١خ ا ّجبشو، ٚآٌ ٕبؽك اٌؾوح،اٚلاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌ اٌّٚ ٚكػُ اٌمطبع اٌقبص  ٌزىزً الالزظبكٞ 

ظل ئٍَبد اٌّ اٚلإكاه٠خ ػٍٝ أٔشطخ اٌّ اٌٚغجبئ١خ  غّوو١خ  م١ٛك اٌ ؼًّ ػٍٝ رقف١غ اٌ هح، ٚاٌ

اٛق الأعٕج١خ.  زٕبف١َخ فٟ الأٍ غٛكح ٚاٌ ئٍَبد ِٓ ؽ١ش اٌ ١بد رؤ١ً٘ اٌّ  ثبلإػبفخ اٌٝ آٌ

(2211: )ِصطفٟ:اٌشاثؼخاٌذساسخ 
(15)

: 

ؽبٌخ ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ فٟ اٌغضائش""أصش ر١ّٕخ اٌصبدساد غ١ش إٌفط١خ 

 اٌّؤسسبد اٌصغ١شح ٚاٌّزٛسطخ"

ُ اٍزوار١غ١خ ر١ّٕخ ِلٜ رَٙ ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ِؾبٌٚخ ِؼوف اٌٟ

اٌظبكهاد غ١و إٌفط١خ اٌّؼزّلح ػٍٝ اٌّئٍَبد اٌظغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ فٟ رؾم١ك 

 إٌّٛ الالزظبكٞ ثبٌغيائو؟.
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ٚرطولذ اٌلهاٍخ اٌٝ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌنٞ ٠ؼزجو ِٓ أُ٘ ِئشواد هفب١٘خ 

اٌّغزّغ، ثؾ١ش رٍؼت اٌظبكهاد كٚها أٍب١ٍب ثٛطفٙب ِؾووب ٌٍّٕٛ، ٚلل ؽلكد ٘نٖ 

اٌلهاٍخ ؽبٌخ اٌغيائو ٚاٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ الأؽبك٠خ فٟ اٌزظل٠و ثبٌٕظو ٌىْٛ أْ ِب ٠فٛق 

ٍّذ اٌغيائو عب٘لح ٌز١ّٕخ طبكهارٙب % ِٓ طبكهارٙب ػجبهح ػٓ إٌفؾ، ٌىٓ ػ25

غ١و إٌفط١خ ِٓ فلاي اٌؼل٠ل ِٓ الإعواءاد، ٚاٌزٟ رطولذ ا١ٌٙب اٌلهاٍخ ِضً أشبء 

ِئٍَبد رؼًّ ػٍٝ اٌَّبػلح فٟ رول١خ اٌظبكهاد فبهط اٌّؾوٚلبد، وّب شٍّذ 

اٌلهاٍخ ؽبٌخ اٌّئٍَبد اٌظغ١وح ٚاٌّزٍٛطخ، ف١لاؽع اٌجبؽش للَ ٔشؤرٙب صُ رطوق 

( ٚرٛى٠ؼٙب اٌغغوافٟ ٚاٌلٚه 0222- 8222رطٛه ػلك٘ب فٟ اٌغيائو فلاي ) اٌٝ

اٌفؼبي اٌنٞ رٍؼجٗ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اٌّوإ٘خ ػ١ٍٙب فٟ ر١ّٕخ اٌظبكهاد غ١و إٌفط١خ ِٓ 

 ٌزؾ١َٓ إٌّٛ الالزظبكٞ اٌغيائوٞ. ر١ّٕزٙبفلاي اٌجواِظ اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ 

(2226: )خبٌذ:اٌخبِسخاٌذساسخ 
(16)

:  

شل١خ اٌصبدساد خبسط اٌّؾشٚلبد ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ" دساسخ رؾ١ٍ١ٍخ "أصش ر

 (":2226 -1972)  ل١بس١خ ٌؾبٌخ اٌغضائش خلاي اٌفزشح

أٞ ِلٜ ٠ّىٓ أْ ٠زؤصو إٌّٛ ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٟ ِؾبٌٚخ ِؼوف اٌٟ 

ّب رطولذ اٌٝ ، والالزظبكٞ ٌٍغيائو ِٓ عواء رول١خ اٌظبكهاد فبهط اٌّؾوٚلبد؟

بهح اٌقبهع١خ ٚرطٛه ا١ٌَبٍبد اٌزظل٠و٠خ فٟ اٌغيائو ِٕن الاٍزملاي ٔظو٠بد اٌزغ

، وّب شًّ اٌّٛػٛع كهاٍخ ل١ب١ٍخ ٌّؼوفخ أصو رول١خ اٌظبكهاد 0222ؽزٟ ػبَ 

فبهط اٌّؾوٚلبد ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ، ٚمٌه ٌج١بْ فظٛط١خ اٌلٚه اٌنٞ رمَٛ ثٗ 

اٌغيائو ِٓ ث١ٓ أُ٘ اٌلٚي ثبػزجبه أْ  اٌظبكهاد فبهط اٌّؾوٚلبد فٟ رؾم١ك إٌّٛ،

اٌزٟ رَؼٝ ٌوفغ الأكاء الالزظبكٞ ٌزؾم١ك اٌوفب١٘خ لأفواك اٌّغزّغ، وّب ٠ّضً ٘لف 

اٌز١ّٕخ فٟ اٌغيائو ِؾٛها هئ١َبً فٟ فططٙب اٌز٠ّٕٛخ ٚا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ لا١ٍّب 

 فٟ ظً ٚػؼٙب الالزظبكٞ اٌّزقٍف.
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(2225: )ػبثذ:اٌسبدسخاٌذساسخ 
(17)

 : 

ذٚي الاسلا١ِخ: دساسخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١بس١خ"رمذ٠ش  صبدساد ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٜ فٝ اٌ  أصش اٌ

فٝ اٌلٚي بكٞ ـٛ الالزظـاٌظبكهد ػٍٝإٌّ٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ رمل٠و اصو ؽغُ 

ّٓ صلاصخ ـرؼمٌه رُ رمل٠و ّٔٛمط ل١بٍٝ ٌٚزؾم١ك  ،أػؼبء ِٕظّخ اٌّئرّو الاٍلاِٝ

، بكٞـٛ الالزظـٌٍّٕ، ِّضلاً GDPِزغ١و ربثغ ٚ٘ٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ د: يرِزغ

، ٚارجؼذ اٌلهاٍخ ِٕٙغ١ٓ فٝ رمل٠و الاٍزضّبهٚ: اٌظبكهاد ّ٘بِفَو٠ٓ ٠ٓ يرِٚزغ

: اٌزمل٠و ٚاٌضبٔٝ(، 0228-8222:  اٌزمل٠و اٌفوكٜ ٌىً كٌٚخ فلاي اٌفزوح )الأٚي إٌّٛمط،

 زبئغٗ أفؼً فٝ اٌزمل٠و ِٓ إٌّٙظ الأٚي.اٌغّؼٝ أٚ اٌّلِظ ، ٚاٌنٜ وبٔذ ٔ

ٚرٛطٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ وً ِٓ اٌظبكهاد ٚالاٍزضّبه وّفَو٠ٓ ٌٍّٕٛ 

الالزظبكٜ فٝ اٌلٚي الاٍلا١ِخ، وّب ارؼؼ أْ ٕ٘بن فوٚلب عٛ٘و٠خ ث١ٓ ِغّٛػبد 

اٌلٚي الاٍلا١ِخ  )اٌجزو١ٌٚخ، ٚالألً كفلاً، ِٚزٍٛطخ اٌلفً(، ففٝ ِغّٛػخ اٌلٚي 

ٍلا١ِخ اٌجزو١ٌٚخ ظٙو ِزغ١و اٌظبكهاد أوضو أ١ّ٘خ ِٓ ِزغ١و الاٍزضّبه فٝ اٌزؤص١و الا

ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٜ، ث١ّٕب فٝ ِغّٛػخ اٌلٚي الاٍلا١ِخ الألً كفلاً ِٚزٍٛطخ 

 اٌلفً، ظٙو ِزغ١و الاٍزضّبه أوضو أ١ّ٘خ ِٓ ِزغ١و اٌظبكهاد 

(2224: )صش٠ب:اٌسبثؼخاٌذساسخ 
(18)

:  

ؼشث١خ اٌسؼٛد٠خ"اٌؼلالخ ث١ٓ اٌصبدساد ٚإٌّٛ الالزصبدٞ رغشثخ  ٍّّىخ اٌ  ":"ٚاٌسٛداْ اٌ

٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ ِٕبلشخ اٌلٚه اٌنٞ رٍؼجٗ اٌزغبهح اٌقبهع١خ فبطخ فٟ 

اٌلٚي إٌب١ِخ، ِٓ فلاي رؾف١ي٘ب ٌٍمطبع الإٔزبعٟ ٌزٛف١و اٌؾبعبد الأٍب١ٍخ ٌٍَىبْ 

 ٚرؾم١ك ِؼللاد ّٔٛ ِورفؼخ.

ٚفٍظذ اٌلهاٍخ ثؤْ اٌَؼٛك٠خ رؼزّل ٚثشىً وج١و ػٍٝ اٌظبكهاد إٌفط١خ،     

ٟٚ٘ ِٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؾلكح ٌٍّٕٛ الالزظبكٞ ثٙب، ٚ٘ٛ ِب ٠غؼٍٙب ػوػخ ٌزمٍجبد 

أٍؼبه ٘نٖ اٌّبكح. ف١ّب ٠ؼل اٌمطبع اٌيهاػٟ أُ٘ لطبػبد الالزظبك اٌَٛكأٟ، ٌىٓ 

فٟ ػؼف اٌّؾظلاد ِٓ اٌؼٍّخ  ػؼف ِوكٚك٠خ ٚظوٚف اٌزغبهح اٌقبهع١خ رَُٙ

الأعٕج١خ ٌّغبثٙخ الاٍز١واك اٌنٞ ٠شىً َٔجخ ػب١ٌخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٌنٌه 

ٌغؤد وً كٌٚخ ٌزطج١ك ١ٍبٍخ رٙلف اٌٝ ر١ّٕخ اٌظبكهاد ثؼل فشً ١ٍبٍخ اؽلاي 
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ٍٝ اٌٛاهكاد، وّب رزّزغ اٌَؼٛك٠خ ثؾع ٚافو فٟ اِىب١ٔخ ٔغبػ اٍزوار١غ١خ إٌّٛ اٌمبئُ ػ

اٌزظل٠و، فبطخ اٌّوٚٔخ إٌَج١خ ٌٍطٍت الأعٕجٟ ػٍٝ ٍٍؼٙب ٚاِزلاوٙب ٌجؼغ 

ٚافزض ، ا١ٌّياد إٌَج١خ ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ، ٘نا ػٍٝ اٌؼىٌ فٟ  كٌٚخ اٌَٛكاْ

اٌغبٔت اٌزطج١مٟ ٌٍلهاٍخ ثبعواء عٍّخ ِٓ الافزجبهاد الإؽظبئ١خ ِضً افزجبه اٍزمواه 

 اٌؼلالخ ث١ٓ اٌظبكهاد ٚإٌّٛ الالزظبكٞ. اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد لافزجبه

 رؼم١ت ػٍٟ اٌذساسبد اٌسبثمخ:

بثمخ  أٚعٗ اٌزشبثٗ: -أ بد اٌَ ؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍ ٌٚذ اٌ ظوف ػٍٟ ثؼغ رٕب أصو رغ١و ٍؼو اٌ

زغ١واد الالزظبك٠خ بد فبطخ ػٍٟ إٌّٛ الالزظبكٞ، ، اٌّ ؼل٠ل ِٓ اٌلهاٍ ٚونٌه رٕبٌٚذ اٌ

قبهع١خ، ٚفبط زغبهح اٌ ١خ. رُخ اٌظبكهاد، ٚ٘نا ِب اٌَبثمخ اٌ ؾبٌ خ اٌ ٌٚٗ اٌلهاٍ  رٕب

ٍؼو اٌظوف ػٍٟ ٌُ رزٕبٚي أٞ ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ أصو رغ١و  أٚعٗ الإخزلاف: -ة

 . ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ِظو، ٚ٘نا ِب رٕبٌٚٗ ٘نا اٌجؾش

  ِٕٙغ١خ اٌجؾش: -9

اٌلهاٍخ رُ الاػزّبك ػٍٝ إٌّٙظ الاٍزموائٝ ٚالاٍزٕجبؽٝ ِؼبً فٝ عبٔجٟ 

إٌظوٜ، ٚالإٍزؼبٔخ ثؼلك ِٓ اٌلهاٍبد اٌَبثمخ، ٚونٌه ثبلإػزّبك ػٍٟ ػلك ِٓ 

 رُ اٍزقلاَوّب ٕجبؽ ِغّٛػخ ِٓ اٌلهًٚ اٌَّزفبكح، اٌّواعغ اٌؼوث١خ ٚالأعٕج١خ، لاٍز

ٚالأٍب١ٌت اٌى١ّخ ٌزمل٠و اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١واد  إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ ػٕل رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد،

 ، ٚمٌه ثبٍزقلاَ إٌّٛمط(ِظوفٟ  ٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ اٌظوف رغ١و ٍؼواٌلهاٍخ )

 :اٌزبٌٟ

Y =a0 +a1X1 + a2 X2 +……+a7 X7 

 ؽ١ش أْ:

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ: -ا

Y: ٞفٟ ِظو ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبه. 

 اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ: -ة

X1: ٍؼو اٌظوف. 

X2: ٟاٌل٠ٓ اٌقبهع. 



 قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عجز الميزان التجاري في مصر
 د. محمد محمد إبراهيم محمد طريح 

 0202 اثو٠ً - اٌضبٟٔاٌؼلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ ػشو                               
    

  

852 

X3 :الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو. 

X4:  إٌٙبئٟالإٍزٙلان. 

X5: ٟالاٍزٙلان إٌٙبئ. 

X6: ْػلك اٌَىب. 

  :اٌجؾشخطخ  -12

 :اٌّؾبٚس اٌزب١ٌخِٓ فلاي  اٌجؾش ارُ رٕبٚي ٘ن

 .ٚاٌزغبهح اٌقبهع١خ الإؽبه إٌظوٞ ٌَؼو اٌظوفالأٚي:  اٌّؾٛس

 رطٛه ٍؼو اٌظوف ٚا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ِظو. : رؾ١ًٍ اٌضبٟٔ اٌّؾٛس

 .ِظوػٍٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ٍؼو اٌظوف  ل١بً أصو رغ١و: اٌّؾٛس اٌضبٌش

 :اٌّؾٛس الأٚي

 :الإطبس إٌظشٞ ٌسؼش اٌصشف

ىاٌذ أٍؼبه اٌظوف ِؾً الإ٘زّبِبد ا١ٌَب١ٍخ فٟ الالزظبكاد إٌب١ِخ  ِب     

ٚاٌزٟ رّو ثّوؽٍخ أزمب١ٌخ، وّب وبْ رظ١ٕف أكاء أٔظّخ ٍؼو اٌظوف ٚػلالزٙب 

وبٌّٕٛ الالزظبكٞ ٚاٌزؼقُ ِؾً ا٘زّبَ ثّزغ١واد الالزظبك اٌىٍٟ اٌوئ١َ١خ 

٠وعغ ريا٠ل الا٘زّبَ ثزم١١ُ أكاء أٔظّخ ٍؼو اٌظوف اٌٟ ؽج١ؼ١خ  وّب, الالزظبك١٠ٓ

اٌغلي ؽٛي ِيا٠ب رؼ٠ُٛ ٍؼو اٌظوف ِمبثً رضج١زٗ
(82)

. 

ٚشٙلد أٔظّخ اٌزجبكي ػٍٝ ِلٜ إٌَٛاد اٌّبػ١خ اهرفبػبد ٚأقفبػبد ػٍٝ         

اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ، ٚرٛػؼ أٔظّخ اٌظوف اٌّقزٍفخ و١ف١خ رؾل٠ل ٍؼو اٌظوف فٟ 

الالزظبك، ٚشٙلد أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ ِو ا١ٌَٕٓ، فبطخ ثؼل ا١ٙٔبه ٔظبَ ٍؼو 

، ٠ٚؼىٌ ٍؼو اٌظوف الأكاء اٌظوف اٌضبثذ )ٔظبَ ثو٠زْٛ ٚٚكى( ػلك ِٓ اٌزمٍجبد

الالزظبكٞ ٚؽبٌخ الاٍزمواه ا١ٌَبٍٟ ٌٍلٌٚخ، ٚ٘ٛ ِم١بً ٌّلٜ رٛافو إٌّبؿ اٌغ١ل 

ٌلاٍزضّبه فٟ اٌلٌٚخ، اػبفخ اٌٝ كٚهٖ اٌُّٙ فٟ اٌزؤص١و ػٍٝ َِزٜٛ اٌملهح اٌزٕبف١َخ 

ٌظبكهاد اٌلٌٚخ
(02)

. 
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اٌظوف ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ثبفزلاف اٌلٚي، فؤؽل  ٍؼو رغ١و٠ٚقزٍف رؤص١و        

اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾلك اٌطو٠مخ اٌزٟ رئصو ثٙب رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ إٌّٛ 

ٌٚخ، ٚرووي إٌظو٠بد اٌغل٠لح ػٍٝ ٌٍلالالزظبكٞ ٘ٛ َِزٜٛ رطٛه الأٍٛاق اٌّب١ٌخ 

فٟ الأٍٛاق  الاهرجبؽ اٌؼبٌٟ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبكٞ ٚالاثزىبه، ٠ٚؾلس ٘نا الاثزىبه

عل٠لح ٚفٟ اٌمطبػبد اٌؾم١م١خ ٌلالزظبك، ِٚٓ ِب١ٌخ اٌّب١ٌخ ِٓ فلاي اكفبي أكٚاد 

فلاي اكفبي أكٚاد عل٠لح ٌٍز٠ًّٛ ٚاٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ، ٠زُ أفن أ٘لاف ِضً اٌؾل ِٓ 

اٌّقبؽو، ٚى٠بكح وفبءح هأً اٌّبي ِٓ فلاي اٌزقظ١ض الأِضً ٌٍّٛاهك، ٚمٌه ِٓ 

ؽ٠ًٛ الأعً ٞأعً رؾم١ك ّٔٛ الزظبك
(08)

. 

ٚروعغ اٌظؼٛثبد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب ١ِياْ اٌّلفٛػبد فٟ اٌلٚي إٌب١ِخ اٌٝ اٌَجؼ١ٕ١بد،         

ػٕلِب أػٍٕذ اٌّى١َه ػلَ للهرٙب ػٍٝ ٍلاك فلِخ ك٠ٛٔٙب،  8210ٚثٍغذ مهٚرٙب فٟ ػبَ 

أكد اٌغٙٛك اٌّجنٌٚخ لإطلاػ أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ اٌوغُ ٚٚفٟ أفو٠م١ب عٕٛة اٌظؾواء، 

ِٓ اٌظلِبد اٌقبهع١خ اٌٝ ػلَ ٚعٛك كػُ ١ٌٍَبٍبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمل٠خ ٚٚعٛك أٍؼبه 

طوف ِجبٌغ ف١ٙب ِغ ػٛالت ٍٍج١خ ػٍٝ ١ِياْ اٌّلفٛػبد، ٚر١ّيد أٔظّخ اٌظوف 

الأعٕجٟ لالزظبك٠بد كٚي عٕٛة افو٠م١ب ثؼٛاثؾ اكاه٠خ ػٍٝ إٌمل الأعٕجٟ، ِٚغ أزشبه 

ه اٌَٛق اٌَٛكاء، ِّب أكٜ اٌٝ رواعغ َِزٛٞ اٌلفً رم١ٕٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ ثَجت ظٙٛ

(8222-8212اٌؾم١مٟ ٌٍفوك فلاي اٌفزوح )
(00)

. 

ٚرؼزّل ثواِظ الإطلاػ الأٌٚٝ اٌٝ اطلاػ ٍؼو اٌظوف، ٚاٌنٞ ٠ؼزجو أكاح         

ٌزط٠ٛو ا١ٌَبٍخ اٌظٕبػ١خ فٟ ٘نٖ اٌلٚي، ٠ٚجوى اٌلٚه اٌّوويٞ اٌنٞ ٠ٍؼجٗ اٌز٠ٕٛغ 

الالزظبكٞ فٟ إٌّٛ ؽ٠ًٛ الأعً ٌٍلٚي إٌبشئخ ٚإٌب١ِخ، ٌٚنٌه فبْ اٌزٍٛغ فٟ 

ي اٌّٛاهك اٌطج١ؼ١خ ٘ٛ ِفزبػ إٌّٛ اٌل٠ٕب١ِىٟ، اٍزقلاَ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾل٠ضخ فٟ اٍزغلا

ٚأوجو ِضبي ػٍٝ مٌه ٘ٛ رغبهة كٚي عٕٛة شوق آ١ٍب ٚاٌظ١ٓ ٚاٌلٚي اٌظٕبػ١خ 

اٌّزملِخ، ِٚئفواً اٌظ١ٓ، ػٍٝ ػىٌ اٌلٚي اٌزٟ ٠ؼزّل الزظبك٘ب فمؾ ػٍٝ اٌّٛاهك 

 اٌزظ١ٕغ.اٌطج١ؼ١خ فٟ ر٠ٕٛغ ١٘بوً الإٔزبط ٚاٌزظل٠و، ِّب أكٜ اٌٝ رواعغ َِزٛٞ 
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 :ٚأّ٘ٙب٠ٚئصو رغ١و ٍؼو اٌظوف ػٍٝ الالزظبك ِٓ فلاي ػلح عٛأت، 

 أصش رغ١ش سؼش اٌصشف فٟ سفغ أٚ اٌؾذ ِٓ إٌّٛ الالزصبدٞ. -أ

ػٍٟ ٚاٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ, ٚأصش رغ١ش سؼش اٌصشف ػٍٟ إداسح ؽسبة سأط اٌّبي,  -ة

 اٌصبدساد ٚاٌٛاسداد.

 الإطبس إٌظشٞ ٌسؼش اٌصشف: -1

 أسؼبس اٌصشف: أٔٛاع -1-1

 , ٚأّ٘ٙب:رزؼلك أٔٛاع ٍؼو اٌظوف

  :(NER)سؼش اٌصشف الأسّٟ أ.

ؾبٌٟ كْٚ أفن اٌمٛح اٌشوائ١خ فٟ اٌؾَجبْ، ٠ّٚىٓ رؾل٠ل ١ٍِٗ    ٘ٛ ٍؼو اٌظوف اٌ

اٚؽلح ٟ ٠ؼىٌ ِزٍٛؾ رمٍجبد اٌؼّلاد الأفوٜ ِمبثً ػٍّخ  ٚوّب ، ٌٍزمٍت ِٓ فلاي هلُ ل١بٍ

ًّب،  ظوف صبثزبً أٚ ػبئ اٌٝ ٍؼو طوف  ٠ٚمَُأٔٗ ٠قزٍف أ٠ؼًب ؽَت ِب اما وبْ ٔظبَ ٍؼو اٌ

اٛق  ١خ ٍٚؼو طوف ِٛاىٍ ٠َزقلَ فٟ الأٍ ؾبٌ ١ٍّبد اٌو١ٍّخ اٌ ؼ هٍّٟ ٠َزقلَ فٟ اٌ

ٛاى٠خ اٌّ
(03)

. 

 : (RER)ة.سؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ 

َزٍٙه              ؼبه اٌّ ٕٛع ػلح ِئشواد وؤٍ ١ٍِٓ، ٚلا رزؾون ٠زؼّٓ ٘نا اٌ ٚرىٍفخ اٌؼب

مظ١و أٚ ؽزٝ ّلٜ اٌ زواكف ػٍٝ اٌ قزٍفخ ٘نٖ ثبٌ ّلٜ اٌط٠ًٛ،  ِئشواد الأٍؼبه اٌّ ػٍٝ اٌ

ٌٍزوو١ي ػ١ٍٗ فبئلح اٌلافٍٟ  اْ رؾم١ك ِؼلي ٍؼو طوف ، ٌنٌه لا ٠ٛعل ِئشو ِضبٌٟ ٌّؼلي اٌ

جٍلاْ اٌزٟ رزجغ ١ٍبٍبد ا اٛىْ ٍؼو اٌظوف ٘ٛ ٘لف ع١ّغ اٌ ب كافٍٟ لو٠ت ِٓ ر ٌزؾو٠و، ٌّ

١ٌٚخ اٛق اٌل ٛطٛي اٌٝ الأٍ ١خ ٚاٌ ٍَغ الأٍبٍ ٌٗ ِٓ رؤص١و وج١و ػٍٝ أقفبع أٍؼبه اٌ
(02)

. 

 أٔظّخ سؼش اٌصشف: -1-2

 :ٟ٘ ،ٌَؼو اٌظوف ٔظُػلح  رٛعل

  سؼش اٌصشف اٌضبثذ: -أ

ظوف ف١ٗ صبثزبً أٚ ٠زمٍت فٟ ؽلٚك ػ١مخ علًا          ٌٍشووبد، ؽ١ش  اً ِف١ل ٚ٘ٛ، ٠ىْٛ ٍؼو اٌ

زؾووبد فٟ  ٝ اٌمٍك ثشؤْ اٌ ؾبعخ اٌ جبشو كْٚ اٌ رَّؼ ٌٙب ثبلأقواؽ فٟ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّ
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ٍّخ ؼ ضبثزخ أ٠ؼًب ثزؾ٠ًٛ الأهثبػ ِٓ ، ٍؼو طوف رٍه اٌ وّب رَّؼ ٌٙب أٍؼبه اٌظوف اٌ

ٛلذ، ٌٚنٌه مٍك ثشؤْ اِىب١ٔخ ػؼف الأهثبػ ثّوٚه اٌ ؾ١ٍخ كْٚ اٌ ٍّزٙب اٌّ ٝ ػ  ، فبْاٌقبهط اٌ

ضبثذ ٠ًَٙ ػٍٝ اٌشووبد ِزؼلكح اٌغ١َٕبد اٌؼًّ، ِّب ٠ئكٞ اٌٝ ى٠بكح  ظوف اٌ ٔظبَ ٍؼو اٌ

اٌلٚيالاٍزضّبه الأعٕجٟ ِٓ لجً اٌشووبد ِٓ ٘نٖ 
(05)

. 

  ة. سؼش اٌصشف اٌؾش:

، فٟ ظً ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌضبثذ، لا رٛعل ِوٚٔخ فٟ رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف

ؽ١ش رٛعل ِوٚٔخ ٚأٍؼبه طوف ؽوح رزمٍت ٚػٍٝ ػىٌ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌؾو، 

ثبٍزّواه ٚفمب ًٌؾبٌخ اٌؼوع ٚاٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد، فبْ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف ٘نا ٠غؼً ِٓ 

اٌظؼت ػٍٝ اٌشووبد ِزؼلكح اٌغ١َٕبد اٌزؾىُ فٟ أهثبؽٗ ااٌَّزمج١ٍخ
(02)

. 

ذاس: -ط ُّ   سؼش صشف اٌزؼ٠ُٛ اٌ

جٍلاْ          ظوف فٟ ثؼغ اٌ ث١ٓ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌضبثذ ٚٔظبَ  رمغ أٔظّخ أٍؼبه اٌ

ؾو ؾو ِٓ ؽ١ش أْ ٟ٘ ٍّؼ ثزمٍت  .ٍؼو اٌظوف اٌ ظوف اٌ ٕظبَ ٔظبَ ٍؼو اٌ ٠ٚشجٗ ٘نا اٌ

ضبثذ ِٓ ؽ١ش أْ اٌؾىِٛخ  .ٍؼو اٌظوف ِٓ ٠َٛ ٢فو ٚ٘ٛ ٠شجٗ ٔظبَ ٍؼو اٌظوف اٌ

زؾون ثؼ١لًا ػٓ ارغبٖ ِؼ١ٓ ٛؽ١ٕخ ِٓ اٌ ٕغ اٌؼٍّخ اٌ ٕظبَ ٠ٚؼُوف ٘ن .٠ّىٓ أْ رزلفً ٌّ ا اٌ

شووبد ػٍٝ الاٍزضّبه فٟ اٌقبهط ُّلاه اٌنٞ ٠زُ ثّٛط ثٗ رشغ١غ اٌ زؼ٠ُٛ اٌ ثٕظبَ اٌ
(00)

. 

  سؼش اٌصشف اٌّشثٛط: -د

ٍّخ أعٕج١خ أفوٜ َِزموح، ِضً اٌلٚلاه، ثؾ١ضذ            جٍل ثؼ ٕظبَ، ٠زُ هثؾ ػٍّخ اٌ فٟ ٘نا اٌ

ٍّخ ِمبثً  جٍل ثّب ٠زّبشٝ ِغ رٍه اٌؼ ٍّخ اٌ ٠ًَٚٙ ٘نا إٌظبَ ػٍٝ  .اٌؼّلاد الأفوٜرؾون ػ

زٟ رورجؾ ػّلارٙب ثؼّلارٙب جٍلاْ الأعٕج١خ، فبطخ رٍه اٌ اٌشووبد الاٍزضّبه فٟ اٌ
(01)

. 

 :سؼش اٌصشف رؾش٠شِزطٍجبد ٚششٚط  -1-3

 اٌّصشفٟ: اٌزؾش٠شِزطٍجبد  أٚلاً:

اٌزب١ٌخ اٌششٚطاٌّظوفٟ رٛافو ِغّٛػخ ِٓ  اٌزؾو٠و٠زطٍت 
(29)

: 
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 إٌّبفسخ:ضّبْ  -أ

اٌغبء وبفخ اٌّؼٛلبد أِبَ ؽو٠خ إٌّبفَخ، ٚمٌه ٌزغٕت اٌٛلٛع  إٌّبفَخ زطٍتر         

فٟ فوٚق ٚاٍؼخ ث١ٓ ٍؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌٛكائغ ٍٚؼو اٌفبئلح ػٍٝ اٌموٚع، ِٕٚغ 

اٌزٍٛؾ اٌّفوؽ ٚاٌز١١ّي فٟ ػ١ٍّخ ِٕؼ الائزّبْ، ٚونٌه ٌؼّبْ اٍزغبثخ اٌغٙبى 

 اٌّب١ٌخ.ٌٕمل٠خ ٚاٌّظوفٟ ٌزٛع١ٙبد اٌٍَطبد ا

 ذَ رغضئخ اٌسٛق:ضّبْ ػ -ة

اْ ارغبٖ اٌّشوٚػبد اٌٝ اٌزؼبًِ ِغ ثؼغ اٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚ اٌّظوف١خ كْٚ         

الأفوٜ ٔز١غخ لاِزلان ٘نٖ اٌّشوٚػبد ٌٍّظبهف، لل ٠ئكٞ اٌٝ ػلَ اوزّبي اٌَٛق، ٚونا 

٠غت اػطبء ر١َٙلاد ٌّٕؼ اٌزواف١ض ٚر١ًَٙ ػ١ٍّبد الألِبط ٚ فزؼ فوٚع ِظوف١خ 

اٌّظوفٟ اٌٝ فٍك شوٚؽ إٌّبفَخ فٟ اٌَٛق اٌّظوفٟ ٚاٌؾل ِٓ  اٌزؾو٠و لف٠ٚٙ، عل٠لح

الاؽزىبهاد ٚاٌزم١ًٍ ِٓ اٌؾٛاعي ٚاٌؼوال١ً اٌزٟ رؾٛي كْٚ اٌزٍٛغ فٟ أٔشطخ اٌجٕٛن ٚ 

 رٛف١و ث١ئخ ِظوف١خ رٕبف١َخ ٌي٠بكح عٍت الاكفبه ٚالاٍزضّبه.

أّ٘ٙب ،اٌّظوفٟ فٟ عٍّخ ِٓ الأ٘لاف اٌزؾو٠ورزّضً أ٘لاف ػ١ٍٗ ٚ
(32)

: 

اٚلأعٕجٟ ٌز٠ًّٛ الالزظبك ٚرؼجئخ الاكفبه اٌ -  ى٠بكح ِؼللاد الاٍزضّبه.ّؾٍٟ 

ؾ١ٍخ ٚهفغ ف - ١خ اٌّ ّبٌ ١خ الأٍٛاق اٌ ٛؽ١ٕخ ِٓ رط٠ٛو فلِبرٙب ٚى٠بكح ؼبٌ جٕٛن اٌ رّى١ٓ اٌ

زٕبف١َخ.  للهارٙب اٌ

ؼّلاد الأعٕج١خ ٚؽووخ  - قبهع١خ ِضً رؾو٠و اٌ ١خ اٌ بٌ زؾ٠ٛلاد اٌّ  هإًٚ الأِٛاي.رؾو٠و اٌ

 عؼً إٌظبَ اٌّظوفٟ أوضو لٛح ٌّٛاعٙخ رؾل٠بد اٌزطٛهاد الالزظبك٠خ اٌؼب١ٌّخ. -

 رّى١ٓ اٌجٕٛن ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ اٌّؾ١ٍخ ِٓ الألِبط فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ. -

 اٌّبٌٟ ٚاٌّصشفٟ: اٌزؾش٠شششٚط ٔغبػ  صب١ٔبً:

ٟٚ٘اٌّبٌٟ ٚاٌّظوفٟ،  واٌزؾو٠ٕ٘بن أهثؼخ شوٚؽ أٍب١ٍخ ٠ؾلك٘ب ِئ٠لٚ 
(31)

: 

 رٛافش الاسزمشاس الالزصبدٞ اٌؼبَ: -أ

اٌّظوفٟ ٠زطٍت ِٕبؿ َِزمو ٌلالزظبك اٌىٍٟ ؽ١ش ٠زُ الاٍزفبكح  اٌزؾو٠واْ         

و١ٍخ ِٓ ِيا٠بٖ، اْ اٌزؼقُ اٌّورفغ ٚاٌؼغي اٌىج١و فٟ ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ، 

 اٌزؾو٠وٚأٍؼبه طوف غ١و َِزموح ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١و ٍٍجٟ ػٍٝ ػ١ٍّخ 
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ٟ اٌلٌٟٚ، ٠َٚبُ٘ فٟ اٌّظوفٟ، ٚرئصو ثشىً ػىَٟ ػٍٝ الألِبط فٟ إٌظبَ اٌّبٌ

اٌّظوفٟ،  اٌزؾو٠واػؼبف إٌظبَ اٌّظوفٟ اٌٛؽٕٟ ٚاٌزؤص١و ػٍٝ أغبػ ١ٍبٍخ 

اٌّظوفٟ ا١ٌَبٍبد غ١و  اٌزؾو٠ومٌه لأْ ِٓ ث١ٓ الأٍجبة اٌوئ١َ١خ ٌزؼضو ١ٍبٍخ ٚ

ا١ٌٍَّخ لإكاهح الالزظبك اٌىٍٟ، ٚاٌزٕظ١ُ ٚالإشواف اٌؾىِٟٛ غ١و إٌّبٍت ٚاٌزلفً 

 لأٍٛاق اٌّب١ٌخ.غ١و ا١ٌٍَُ فٟ ا

اٌّبٌٟ  اٌزؾو٠و، ٚمٌه ٌىْٛ ١ٍبٍخ اٌزؾٛي اٌٝ ٔظبَ ِبٌٟ ِفزٛػ ٘بِخاْ فزوح        

ٚاٌّظوفٟ ٌٙب ٔزبئظ غ١و ِوػ١خ ػٕلِب رىْٛ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ غ١و ِزطٛهح أٚ رىْٛ 

 اٌضمخ فٟ ا١ٌَبٍبد اٌغل٠لح ِبىاٌذ ػؼ١فخ.

زؾو٠وٚػٍٝ ٘نا الأٍبً فبْ  خ ٔمل٠خ ِٛعٙخ ٔؾٛ  اٌ ظوفٟ ٠زطٍت ١ٍبٍ اٌّ

.ٟ ّبٌ ١خ ١ٍٍّخ رلػُ الاٍزمواه اٌ  الاٍزمواه، اػبفخ اٌٝ أٍؼبه طوف ١ٍٚبٍبد ِبٌ

عً رؾم١ك الاٍزمواه الالزظبكٞ اٌىٍٟ ٠غت ارقبم اعواءاد ٚلبئ١خ ِٚٓ أ

ٚأفوٜ ػلاع١خ اٌزٟ رّىٓ ِٓ اٌز١َٕك ث١ٓ ا١ٌَبٍبد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ ١ٍٚبٍخ 

ٛع اٌّظوفٟ، فبلإعواءاد اٌٛلبئ١خ رزؼٍك ػبكح ثبعواء رلاث١و رزقن لجً ٚل اٌزؾو٠و

رظ١ُّ ١٘بوً رٕظ١ّ١خ ٚلٛا١ٔٓ ٌٍؾل ِٓ اٌّقبؽو، الأىِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظوف١خ، ٚ

ٚؽّب٠خ اٌّٛكػ١ٓ ٚرظؾت ٘نٖ الإعواءاد لٛح اشواف ؽىِٟٛ ػٍٝ اٌغٙبى 

 اٌّظوفٟ ٚأؽىبَ اٌولبثخ ٚاٌزلل١ك اٌّؾبٍجٟ اٌقبهعٟ.

ب الإعواءاد اٌؼلاع١خ فؼبكح ِب رزقن ػٕل ؽلٚس الأىِبد ٚرىّٓ فٟ رط٠ٛو أِ

.ِٓ اٌنػو اٌّبٌٟ اٌنٞ لل ٠ظ١جُٙ ٔظبَ اٌزب١ِٓ ػٍٝ اٌٛكائغ ٌؾّب٠خ اٌّٛكػ١ٓ ٚاٌزم١ًٍ

اْ أُ٘ ػتء ٠مغ ٔز١غخ ا١ٌَبٍبد غ١و اٌَّزموح ٌلالزظبك اٌىٍٟ ٘ٛ ػؼف   

 ثَجت أْ ،الالزظبكٞ ٚاٌّظوفٟ واٌزؾو٠اٌضمخ فٟ ٚػغ ا١ٌَبٍبد اٌؾى١ِٛخ ٚفٟ 

اكاهح الالزظبك اٌىٍٟ رىْٛ طؼجخ فلاي فزوح اٌزؾٛي ِٓ الزظبك ِغٍك ِؾزىو ِٓ 

 ؽوف اٌلٌٚخ اٌٝ الزظبك ِفزٛػ ِٚزؾوه ٠ٚؼًّ ٚفك آ١ٌبد اٌَٛق.

 اٌّصشفٟ: اٌزؾش٠شإرجبع اٌزسٍسً ٚاٌزشر١ت فٟ ِشاؽً  -ة

اٌّظوفٟ ٠غت أْ رجلأ ػٍٝ َِزٜٛ الالزظبك  اٌزؾو٠واْ رطج١ك ١ٍبٍخ 

اٌّؾٍٟ )اٌٛؽٕٟ( ثمطبػ١ٗ اٌؾم١مٟ ٚاٌّبٌٟ ثؾ١ش ٠زُ فٟ اٌمطبع اٌؾم١مٟ رون رؾل٠ل 
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ٌخ ػٍٝ اٌّئٍَبد ٚهفغ كػُ اٌلٚ ِٕبٍجخفك لٜٛ اٌَٛق، ٚفوع ػوائت الأٍؼبه ٚ

 ٚرشغ١غ اٌمطبع اٌقبص. ظقظخٌلأٍؼبه، ٚرطج١ك ١ٍبٍخ اٌق

بٌٟ ٚاٌّظوفٟ ِٕؼ اٌّي٠ل ِٓ اٍزملا١ٌخ اٌجٕٛن فٟ ارقبم اٌمطبع اٌّ ٠ٚزُ فٟ

لواهارٙب فبطخ فٟ ِٕؼ الائزّبْ، ٚاٌزقٍٟ ػٓ اٌزقظض اٌمطبػٟ، ٚهفغ اٌم١ٛك ػٓ 

رلفك ٚأزمبي هإًٚ الأِٛاي فٟ اٌزغبهح اٌقبهع١خ ػٍٝ اٌّلٜ اٌمظ١و، صُ ثزٕمً 

ٌم١ٛك ػٓ اٌزغبهح اٌٝ اٌَّزٜٛ اٌقبهعٟ ثمطبػ١ٗ اٌؾم١مٟ ٠زُ ف١ٗ هفغ ا اٌزؾو٠و

أِب اٌمطبع اٌّبٌٟ  ،اٌقبهع١خ ٚرؾو٠و٘ب، ٚاٌَّبػ ثبٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ ٔؾٛ اٌقبهط

١خ اٌؼٍّخ ثبٔشبء ثٕٛن أعٕج١خ، ٚؽو٠خ ؽووخ هإًٚ الأِٛاي، ٚلبثٍ ف١َّؼٚاٌّظوفٟ 

 .ٚغ١و٘ب.ٌٍزؾ٠ًٛ ٚؽو٠خ اٌظوف..

اٌّظوفٟ ٠ّىٓ أْ رزؾمك ػٍٝ  اٌزؾو٠وٚػِّٛب ٠ّىٓ اٌمٛي أْ ػ١ٍّخ 

ِواؽً رزٛلف كهعزٙب ٍٚوػزٙب ػٍٝ ا١ٌٙىً الالزظبكٞ ٌٍلٌٚخ، ِٚوؽٍخ اٌز١ّٕخ اٌزٟ 

ثٍغٙب، ٚالأ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌىً ِٓ اٌمطبع اٌؼبَ ٚاٌقبص ٚكٚهّ٘ب فٟ الالزظبك اٌٛؽٕٟ 

 ثبلإػبفخ اٌٝ كهعخ ألِبط الالزظبك اٌٛؽٕٟ فٟ الالزظبك اٌؼبٌّٟ.

 ؾزس ػٍٝ الأسٛاق اٌّب١ٌخ:الإششاف اٌ -ط

اٌّبٌٟ ٚاٌّظوفٟ ٠زطٍت اشواف ؽىِٟٛ لٛٞ ِٓ  اٌزؾو٠واْ أغبػ ١ٍبٍخ 

اعً ِٕغ الأؾوافبد ٚاٌّؾبفظخ ػٍٝ أؼجبؽ اٌَٛق اٌّظوفٟ، ٚرفبكٞ ٚلٛع الأىِبد 

اٌّب١ٌخ ٚاٌّظوف١خ ٠ٚٙلف الإشواف اٌؾنه ػٍٝ اٌّئٍَبد اٌّظوف١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌٝ 

، ٚػّبْ اٌشفبف١خ ٚالا٘زّبَ ثبلأٚػبع اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن قبؽوزّبَ ثبكاهح اٌّالا٘

ٚاٌّئٍَبد اٌّب١ٌخ ٚالا٘زّبَ ثب١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٚالإكاهٞ ٌغٙبد اٌولبثخ ٚ ر١ًَٙ رلفك 

اٌّؼٍِٛبد ٚاٌز١َٕك ث١ٓ أٔشطخ اطلاه اٌمواه ِٚزبثؼخ رٕف١نٖ، ٚ البِخ ١٘ئبد هلبث١خ 

اٌجٕه اٌّوويٞ ٚ٘نا وٍٗ ثٙلف رؾم١ك اٍزمواه ٚاشواف١خ رزّزغ ثبلاٍزملا١ٌخ ٚػٍٝ هأٍٙب 

إٌظبَ اٌّظوفٟ، ٌٚمل ٍؼذ ٌغٕخ ثبىي ٌٍولبثخ اٌّظوف١خ ػٍٝ اٌزؤو١ل ػٍٝ ػوٚهح 

رؼ١ّك ِفَٙٛ الإشواف اٌؾنه ٚػٍّذ ِٕن ٔشؤرٙب ػٍٝ رٛؽ١ل ِؼب١٠و الإشواف ٚاٌولبثخ 

 ػٍٝ الأٔظّخ اٌّظوف١خ ٌؼّبْ اٍزمواه إٌظبَ اٌّظوفٟ اٌلٌٟٚ.
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 ضشٚسح رٛافش اٌّؼٍِٛبد اٌىبف١خ ػٓ اٌسٛق: -د

اٌّظوفٟ رٛافو اٌّؼٍِٛبد اٌىبف١خ ػٓ اٌَٛق اٌّبٌٟ  اٌزؾو٠و٠زطٍت أغبػ ١ٍبٍخ 

ٚاٌّظوفٟ ٚاربؽزٙب أِبَ وً اٌّزلف١ٍٓ ف١ٗ، ٠ٚزؼٍك الأِو ثبٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رٛفو٘ب عٙبد 

اٌّظوفٟ، ِٚٓ عٙخ صب١ٔخ  الإشواف ٚاٌولبثخ ٚاٌّزؼٍمخ ثبٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ إٌّظّخ ٌٍٕشبؽ

اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠غت أْ رٛفو٘ب اٌجٕٛن ٚاربؽزٙب أِبَ عٙبد اٌولبثخ ٚالإشواف، ٚأِبَ 

 اٌّزؼب١ٍِٓ ٚاٌَّزضّو٠ٓ ؽزٝ ٠زّىٕٛا ِٓ روش١ل لواهارُٙ اٌّب١ٌخ.

 الإطبس إٌظشٞ ٌٍزغبسح اٌخبسع١خ: -2

 :اٌزغبس١٠ٓفىش أٚلاً: اٌصبدساد فٟ 

فلاي اٌمو١ٔٓ اٌَبكً ػشو ٚاٌَبثغ ػشو ٚوبْ أٚي ِٓ ٍبك اٌفىو اٌزغبهٞ  

ا٘زُ ثمطبع اٌزظل٠و ربه٠ق١ب، ؽ١ش اػزجوٖ ومطبع ه٠بكٞ ِؾفي ٌلالزظبك، ٚمٌه فٟ 

ٚ " "  Coibert  "ٚ "Davenant"  وزبثبد لأُ٘ هٚاك ٘نا اٌفىو ِٓ أِضبي

Petty"
(30)

وبْ اٌزغبه٠ْٛ ٠وْٚ فٟ رى٠ٛٓ فبئغ َِزّو ٌٍظبكهاد اٌّظله ، ٚ

اٌوئ١َٟ ٌزؼي٠ي اٌملهح اٌشوائ١خ اٌزٟ رَزط١غ ثٙب اٌلٌٚخ رٛف١و اؽز١بعبرٙب ِٓ اٌقبهط، 

ظل٠و ِٓ أعً أؼبُ ٌنٌه شغؼذ ا١ٌَبٍخ اٌزٟ ارجؼٙب ٘ئلاء رطج١ك ٔظُ اػبكح اٌزٚ

، وّب أفنٚا اٌؼًّ ثٕظبَ إٌّبؽك اٌؾوح، ٚالإػفبءاد اٌؼو٠ج١خ ؽووخ اٌظبكهاد

اٌزظل٠و٠خٚالإػبٔبد ٌزشغ١غ اٌظٕبػبد 
(33)

. 

ٚهأٜ اٌزغبه٠ْٛ أْ رؾم١ك لله وج١و ِٓ اٌّؼبكْ إٌف١َخ )اٌضوٚح( ٠ؤرٟ ِٓ 

فلاي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ اٌنٞ ٠ىْٛ فٟ طبٌؼ اٌلٌٚخ، ِّب ٠ؾزُ ػٍٝ اٌلٌٚخ أْ رمًٍ ِٓ 

ٚاهكارٙب ِٓ اٌلٚي الأفوٜ ٚأْ ري٠ل ِٓ طبكهارٙب اٌٝ رٍه اٌلٚي، ٚثنٌه رّضٍذ 

ُ فٟ أؼبُ ٚرشغ١غ اٌظبكهاد ٚرم١١ل اٌٛاهكاد ِٓ اٌقبهط، ا١ٌَبٍخ اٌزغبه٠خ ٌل٠ٙ

ٚاػزجو اٌزغبه٠ْٛ أْ رؾم١ك فبئغ َِزّو فٟ اٌظبكهاد ٘ٛ اٌّظله اٌوئ١َٟ 

ٌزؼي٠ي اٌملهح اٌشوائ١خ اٌزٟ رَزط١غ اٌلٌٚخ ِٓ فلاٌٙب اٌؾظٛي ػٍٝ اؽز١بعبرٙب ِٓ 

 .اٌقبهط
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 :اٌصبدساد فٟ اٌفىش اٌىلاس١ىٟ :صب١ٔبً 

، بهح اٌقبهع١خاٌىلا١ٍه ثبٌؾو٠خ الالزظبك٠خ اٌىبٍِخ فٟ ِغبي اٌزغأفىبه ٔبكد 

هأٜ اٌىلا١ٍه أْ ر١ّٕخ اٌزغبهح اٌقبهع١خ ػٍٝ أٍبً اٌىفبءاد إٌَج١خ لا وّب 

ُٙ ف١ٙب ثشىً وج١و، ٚرٕبٚي ِفىوٚ ِلهٍخ ثلا ِغ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ ثً ٠َ٠زؼبهع أ

ٚرؾم١ك اٌغٍخ اٌّزيا٠لح ٚرؾو٠ه لبػلح الأزبط ٌىلا١ٍه كٚه اٌظبكهاد فٟ ر١ٍٛغ ا

الاٍزضّبه ػٍٝ ٚعٗ ٠ؼّٓ اٌؾظٛي ػٍٝ أوجو وفب٠خ ِّىٕخ ِٓ اٍزقلاِبد اٌّٛاهك 

اٌّؾ١ٍخ اٌٝ عبٔت اعزناة هإًٚ الأِٛاي اٌقبهع١خ ٌلاٍزضّبه فٟ ١ِلاْ أزبط اٌٍَغ 

اٌزظل٠و٠خ، فمل أٚػؼ اٌفىو اٌىلا١ٍىٟ أصو اٌزغبهح اٌقبهع١خ ػٍٝ رواوُ هأً اٌّبي 

ٌٍّٛاهك الالزظبك٠خ ِٓ اهرفبع فٟ اٌلفً  اٌىفئػٓ ؽو٠ك ِب ٠زورت ػٍٝ اٌزقظ١ض 

اٌؾم١مٟ ٚى٠بكح الاكفبه ٚرٛف١و ؽٛافي الاٍزضّبه وٕز١غخ لارَبع اؽبه اٌَٛق 

اٌىلا١ٍه اٌٝ اٌزغبهح اٌقبهع١خ  ٠ٕٚظوٚالاٍزفبكح ِٓ الزظبك٠بد اٌؾغُ اٌىج١و، 

لإػبكح رقظ١ض اٌّٛاهك أٚ رؾم١ك ٚفبطخ اٌظبكهاد ثؤٔٙب ٌُ رىٓ ِغوك أكاح 

 اٌزٛى٠غ الأِضً ٌٙب، ثً رؼزجو لٛح ِؾووخ ٌٍّٕٛ.

ٚأزمل اٌىلا١ٍه اٌزغبه١٠ٓ فٟ ٍؼ١ُٙ ٌفوع ل١ٛك ػٍٝ اٌزغبهح اٌقبهع١خ، ِٓ 

ٚاٌزٍٛغ فٟ اٌظبكهاد ثشىً ٠زٕبفٝ ٚالاٍزقلاَ الأِضً  اٌٛاهكادفلاي اٌؾل ِٓ 

الالزظبك٠خ اٌزبِخ فٟ ِغبي اٌزغبهح اٌقبهع١خ، ٔبكٜ اٌىلا١ٍه ثبٌؾو٠خ ٚ ،ٌٍّٛاهك

 ٚثنٌه فُٙ ٠وْٚ ٚعٛة ػلَ رلفً اٌلٌٚخ فٟ اٌزغبهح اٌقبهع١خ.

" آكَ ١ٍّش" ثفىوح اٌزم١َُ اٌلٌٟٚ ٌٍؼًّ وٍّب اىكاك ؽغُ اٌَٛق،  ٚعبء

ه٠ىبهكٚ" اٌٝ أْ اٌلٌٚخ رزقظض فٟ أزبط اٌٍَغ ػٍٝ أٍبً إٌفمخ إٌَج١خ ٚأػبف "

 ّطٍمخ وّب أٚهك ١ٍّش.١ٌٌٚ إٌفمخ اٌ

أشبه اٌىلا١ٍه اٌٝ ػلَ رؼبهع اٌزغبهح اٌقبهع١خ ػٍٝ أٍبً ا١ٌّيح ٚ

٘زّبِب وج١وا فٟ ِب اٌظبكهاد فمل أٚلا٘ب ٘ئلاء اإٌَج١خ ِغ إٌّٛ الالزظبكٞ، أ

وزبثبرُٙ، ثؾ١ش ث١ٕٛا اٌلٚه اٌنٞ رٍؼجٗ فٟ ر١ٍٛغ اٌمبػلح الإٔزبع١خ، ٚونا اٌفٛائل اٌزٟ 

لاي رّى١ٓ  اٌظٕبػبد اٌزظل٠و٠خ ِٓ الإٔزبط ٌَٛق أٍٚغ ٚثبٌزبٌٟ رٕشؤ ػٕٙب ِٓ ف

اػبفخ اٌٝ كٚه ٘نٖ اٌظبكهاد  ،الاٍزفبكح ِٓ ٚفٛهاد اٌؾغُ ٚرؾم١ك ريا٠ل فٟ اٌغٍخ
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فٟ رؾم١ك الاٍزقلاَ الأِضً ٌٍّٛاهك اٌّؾ١ٍخ، ٚكٚه٘ب فٟ ػ١ٍّخ رواوُ هأً اٌّبي 

إٌشبؽ اٌزظ١ٕؼٟزشغ١غ ث
(32)

. 

 اٌصبدساد فٟ ظً اٌفىش اٌى١ٕضٜ: :صبٌضبً 

ٔشود  8202َ ػبفٟ ، ٚثؼل أىِخ اٌىَبك اٌموْ اٌّبػٟصلاص١ٕ١بد فٟ 

و١ٕي" ، ٚأطجؼ الأِو اٌشبغً ٌلالزظبك١٠ٓ ٚاٌَبٍخ ٚطٕبع إٌظو٠خ اٌؼبِخ ٌـ "

اٌمواه فٟ اٌلٚي اٌغوث١خ و١ف١خ فٍك " ؽٍت فؼبي " ٚاٌنٞ ٠ؾلك َِزٜٛ إٌشبؽ 

 :اٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخالالزظبكٞ، فلاٌخ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٕل و١ٕي رشًّ ػٍٝ 

Y = C + I + G + (X – M) 

ٔٙب رؾزٛٞ ػٍٝ طبفٟ اٌطٍت اٌىٍٝ ٌلٜ و١ٕي ػٍٝ أ كاٌخ٠ٚلاؽع ػٍٝ 

اٌزظل٠و، وّزغ١و أٍبٍٟ فٟ اٌّؼبكٌخ اٌٝ عبٔت اٌّزغ١واد الأفوٜ الاٍزٙلان اٌؼبئٍٟ 

 "C "الاٍزضّبه اٌقبص ، "I  "ِٟٛٚالإٔفبق اٌؾى "G " ، ِٓ وّب أثوى و١ٕي أ٠ؼب

فلاي اٍٙبِٗ اٌلٚه اٌنٞ ٠ٍؼجٗ ِؼبػف اٌظبكهاد ، ٚاٌنٞ ٠ؼًّ ػٍٝ ى٠بكح اٌلفً 

 َٔجخ اٌي٠بكح فٟ ل١ّخ اٌظبكهاد. ثَٕجخ أوجو ِٓ

 إسزشار١غ١خ اٌزص١ٕغ ٌلإؽلاي ِؾً اٌٛاسداد أِٚٓ أعً اٌزصذ٠ش: -2-2

 أٚلاً: إسزشار١غ١خ اٌزص١ٕغ ٌلإؽلاي ِؾً اٌٛاسداد:

ِٓ لجً، ِٚغيٜ ٘نٖ  اٍز١واكٖ : أْ ٕٔزظ ِؾ١ٍبً ِب وبْ ٠زُداؽلاي اٌٛاهكا٠ؼٕٟ 

الإٍزوار١غ١خ ٘ٛ ٚلف اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ ػٍٝ اٌظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ ثٙلف رٛف١و اٌؾّب٠خ اٌىبٍِخ 

ٌٙب، أٚ فوع رؼو٠فبد عّوو١خ ِورفؼخ ػٍٝ اٌجلائً اٌَّزٛهكح، ثٙلف فٍك ١٘ىً ؽّبئٟ 

اٌٍَغ  رَزظً ثٗ اٌظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ، أٚ رطج١ك ل١ٛك الاٍز١واك اٌّقزٍفخ اٌزٟ رؾٛي كْٚ رلفك

اٌّّبصٍخ ؽزٝ لا رٕبفٌ اٌٍَغ اٌٛؽ١ٕخ فٟ اٌَٛق اٌّؾ١ٍخ
(35)

. 

ٚفٟ اٌغبٔت ا٢فو ٠وٜ  رش١ٕوٜ أْ ػ١ٍّخ اؽلاي اٌٛاهكاد لا رزُ الا اما وبْ 

ٕ٘بن رغ١و فٟ اٌّيا٠ب إٌَج١خ ٌقلِبد ػٕبطو الإٔزبط فلاي ػ١ٍّخ إٌّٛ الالزظبكٞ، 

ت فٟ رؼو٠ف اؽلاي اٌٛاهكاد. فٙٛ ٠ووي ػٍٝ عبٔت اٌؼوع أوضو ِٓ عبٔت اٌطٍ

ٚ٘ٛ ثنٌه لا ٠ٙزُ وض١واً ثفوع أْ اٌزغ١واد فٟ ١٘ىً اٌطٍت رؼل أؽل الأٍجبة 

اٌوئ١َ١خ ٌٍّٕٛ اٌظٕبػٟ. ٚثبٌزبٌٟ ٠وٜ رش١ٕوٜ أْ عٛ٘و ػ١ٍّخ اٌٛاهكاد ٘ٛ  
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رقف١غ ٔظ١ت إٌّزغبد اٌّظٕٛػخ ِٓ اٌٛاهكاد، ٔز١غخ ٌٍزغ١و فٟ ػوع 

اٌظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ
(32)

. 

اٌغبٔت ا٢فو ٠وٜ رش١ٕوٜ أْ ػ١ٍّخ اؽلاي اٌٛاهكاد لا رزُ الا اما وبْ  ٚفٝ

ٕ٘بن رغ١و فٟ اٌّيا٠ب إٌَج١خ ٌقلِبد ػٕبطو الإٔزبط فلاي ػ١ٍّخ إٌّٛ الالزظبكٞ، 

 ،فٙٛ ٠ووي ػٍٝ عبٔت اٌؼوع أوضو ِٓ عبٔت اٌطٍت فٟ رؼو٠ف اؽلاي اٌٛاهكاد

ٟ ١٘ىً اٌطٍت رؼل أؽل الأٍجبة ٚ٘ٛ ثنٌه لا ٠ٙزُ وض١واً ثفوع أْ اٌزغ١واد ف

ٚثبٌزبٌٟ ٠وٜ رش١ٕوٜ أْ عٛ٘و ػ١ٍّخ اؽلاي اٌٛاهكاد ٘ٛ   ،اٌوئ١َ١خ ٌٍّٕٛ اٌظٕبػٟ

رقف١غ ٔظ١ت إٌّزغبد اٌّظٕٛػخ ِٓ اٌٛاهكاد، ٔز١غخ ٌٍزغ١و فٟ ػوع 

اٌظٕبػبد اٌّؾ١ٍخ
(30)

. 

صب١ٔبً: إسزشار١غ١خ اٌزص١ٕغ ِٓ أعً اٌزصذ٠ش
(38)

: 

الإٍزوار١غ١خ ػٍٝ افز١به ػلك ِؼ١ٓ ِٓ اٌظٕبػبد اٌزٟ ٠ىْٛ رمَٛ ٘نٖ 

اٌٙلف ِٓ البِزٙب ٘ٛ اٌزٛعٗ ٌٍَٛق اٌقبهعٟ، لا اٌَٛق اٌلافٍٟ. ِٚٓ ٕ٘ب فبْ 

اٌؼٕظو اٌؾبوُ ٌٕغبؽٙب ٘ٛ رؾل٠ل ٔٛع الإٔزبط ِٚٛاطفبرٗ ٚؽغّٗ ِٚؼللاد ّٖٔٛ وٍٙب 

 أِٛه رزٛلف ػٍٝ ارغب٘بد اٌطٍت اٌقبهعٟ.

١خ اٌزظ١ٕغ ِٓ أعً الإؽلاي ِؾً اٌٛاهكاد لا رٍجش أْ رفمل اٍزوار١غٌٚىٓ  

ٚعب٘زٙب ثبِؼبْ اٌّغزّغ فٟ اٌز١ّٕخ الالزظبك٠خ، ٚؽ١ش ٠زُ رشجغ اٌَٛق اٌلافٍٟ 

ثبلإٔزبط اٌّؾٍٟ، ٚمٌه فٟ اٌؾلٚك اٌزٟ رَّؼ ثٙب ا١ٌّيح إٌَج١خ ٌٍلٌٚخ ثظلك وبفخ 

عل٠ل. ٠ٚظجؼ الارغبٖ  ِىٛٔبد اٌٛاهكاد. ٕٚ٘ب رظٙو ػمجخ ػ١ك ٔطبق اٌَٛق ِٓ

 ِٚٓ ٕ٘ب ،ٌٍقبهط أِواً لا ِفو ِٕٗ اما ِب أه٠ل ٌغٙٛك اٌز١ّٕخ الاٍزّواه ٚاٌزملَ اٌّطوك

فبْ ػلكاً ِٓ اٌلٚي اٌّزقٍفخ ٠زجٕٝ ا٢ْ ِب ٠َّٝ ثبٍزوار١غ١خ اٌزظ١ٕغ اٌّٛعٗ 

ٕٚ٘بن ِٓ ٠لػٛ ا٢ْ اٌٝ ِب ٠َّٝ ثبٌزظل٠و اٌنٞ ٠مٛك إٌّٛ. ٚاٌٛالغ أْ  ،ٌٍزظل٠و

٘نا إٌّؾ اٌزظ١ٕؼٟ، اٌنٞ رٛعل ٌٗ ا٢ْ ّٔبمط ٚاػؾخ فٟ ثؼغ ثلاك عٕٛة شوق 

آ١ٍب )ِضً وٛه٠ب اٌغٕٛث١خ ٚ٘ٛٔظ وٛٔظ ٚرب٠ٛاْ ٍٕٚغبفٛهح( ٠زُ اٌزو٠ٚظ ٌٗ ا٢ْ ِٓ 

ٌجٕه اٌلٌٟٚ، طٕلٚق إٌمل لجً ػلك وج١و ِٓ الالزظبك١٠ٓ فٟ إٌّظّبد اٌل١ٌٚخ )ا

٠زَٕٝ ٌٍلٚي اٌّزقٍفخ ِٓ فلاٌٗ اٌزغٍت ػٍٝ  (، ػٍٝ أٍبً أٔٗ إٌّؾ اٌنٞاٌلٌٟٚ
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لهارٙب ػٍٝ اٌٛفبء ثؤػجبء ِشبوً اٌؼغي اٌّيِٓ فٟ ِٛاى٠ٓ اٌّلفٛػبد، ٚكػُ ل

 ، ٚاٌؾظٛي ػٍٝ اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾل٠ضخ.ك٠ٛٔٙب

٠ٚزورت ػٍٝ فوع اٌم١ٛك ػٍٝ اٍز١واك رٍه اٌٍَغ اٌزٟ ٔجغٟ اؽلاٌٙب ثبلإٔزبط 

ّ٘باٌّؾٍٝ أِو٠ٓ، 
(39)

: 

: أْ إٌّزظ اٌّؾٍٝ ٠ظجؼ فٟ ٚػغ أفؼً ِٓ إٌّزظ الأعٕجٟ ِٓ ؽ١ش ٚيالأِش الأ

 إٌّبفَخ اٌَؼو٠خ. 

 : أٔٗ ثفوع ٘نٖ اٌم١ٛك ػٍٝ الاٍز١واك ٌٙنٖ اٌٍَغ ٠ٕشؤ ِؾ١ٍبً فبئغ فٟالأِش اٌضبٟٔ

اٌطٍت ػٍٝ ٘نٖ اٌٍَغ ِّب ٠زورت ػ١ٍٗ اهرفبع أٍؼبه٘ب ٚثبٌزبٌٝ هثؾ١خ الاٍزضّبه ف١ٙب 

فززغٗ اٌّٛاهك اٌّؾ١ٍخ اٌٝ الاٍزضّبه فٟ أشبء ٘نٖ اٌظٕبػبد اٌزٝ رمَٛ ثبٔزبط ٘نٖ 

 اٌٍَؼخ اٌزٝ وبْ ٠زُ اٍز١واك٘ب ِٓ لجً. 

اسزشار١غ١خ رشغ١غ اٌصبدساد صبٌضبً:
(42)

: 

د اٌزظل٠و٠خ ثؤٔٙب رٍه اٌظٕبػبد اٌزٝ رؼًّ ثظفخ ٠ّىٓ رؼو٠ف اٌظٕبػب

 هئ١َ١خ ِٓ أعً رظو٠ف ِٕزغبرٙب ٌلأٍٛاق اٌقبهع١خ.

ٚاما وبٔذ ١ٍبٍخ ر١ّٕخ اٌظٕبػبد الإؽلا١ٌخ ِلائّخ فلاي اٌّواؽً الأٌٚٝ 

ٌٍز١ّٕخ الا أٔٗ فٟ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٔغل ػلَ طلاؽ١زٙب، ِٚٓ ٕ٘ب ٔشؤد اٌؾبعخ اٌٝ ر١ّٕخ 

٠ّىٓ اٌمٛي أْ كٚافغ ل١بَ اٌظٕبػبد اٌزظل٠و٠خ َِزّلح ِٓ ، ٚاٌزظل٠و٠خاٌظٕبػبد 

 ا٢صبه اٌٍَج١خ ٌٍظٕبػبد الإؽلا١ٌخ

ٚػٍٝ هأٍٙب رٍه ا٢صبه اٌزٝ رؾل ِٓ للهح اٌّغزّغ ػٍٝ الإٍواع ثؼ١ٍّخ 

٘ٝ اٌز١ّٕخ اٌظٕبػ١خ،
(41)

: 

الإؽلا١ٌخ  : اْ الاٍزّواه فٟ اػطبء كفؼخ ل٠ٛخ ٌٍظٕبػبداٌض٠بدح فٟ اٌٛاسداد -أ

٠زورت ػ١ٍٗ ٚطٛي ٘نٖ اٌظٕبػبد اٌٝ ِوؽٍخ رٕبلض صُ أؼلاَ اٌؼبئل ِٓ اٌؼّلاد 

الأعٕج١خ ٚػٍٝ مٌه فبٔٗ فٟ غ١بة اٌظٕبػبد اٌزظل٠و٠خ ٠ظجؼ اٌّغزّغ غ١و لبكه 

ػٍٝ رٛف١و اٌؼّلاد الأعٕج١خ اٌلاىِخ ٌّٛاعٙخ اٌي٠بكح اٌّؼطوكح فٟ اٌٛاهكاد 

 ٍَغ اٌّظٕؼخ ٚاٌٛاهكاد اٌّٛاك اٌغنائ١خ.اٌوأٍّب١ٌخ ٚاٌّٛاك اٌقبَ ٚاٌ
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رؾم١ك : ٠ئكٜ اٌٝ رقطٝ ػمجخ ػ١ك اٌَٛق اٌزٟ رؾٛي كْٚ فزؼ أسٛاق عذ٠ذح -ة

 ر١ّٕخ طٕبػخ.

ٚثبٌزبٌٟ اعجبه٘ب  ،اٌٝ رؼوع اٌظٕبػخ اٌّؾ١ٍخ ٌٍّٕبفَخ ٠ؤدٜ اٌزص١ٕغ ٌٍزصذ٠ش: -ط

 ،اٌٍَؼخ هفغ عٛكحػٍٝ اٌؼًّ ٌٍٛطٛي اٌٝ َِز٠ٛبد ِورفؼخ ِٓ اٌىفبءح الإٔزبع١خ ٚ

٠ٚزورت ػٍٝ مٌه أْ رم١ُ اٌظٕبػخ ٔٛع ِٓ اٌؾّب٠خ اٌنار١خ ػل أقفبع اٌىفبءح الإٔزبع١خ 

ٚاٌّّبهٍبد الإؽزىبه٠خ اٌزٝ رزؼوع ٌٙب اٌظٕبػخ اٌزٝ رٕشؤ فٟ ٍٛق ِؾٍٝ طغ١و ٚفٟ 

 ظً ؽّب٠خ وج١وح ثغؼً اٌظٕبػبد الاؽلا١ٌخ رطوك اٌظٕبػبد اٌزظل٠و٠خ.

ِٓ اٌّلاؽع أْ ِشىٍخ اٌّل١ٔٛ٠خ اٌقبهع١خ لل رفبلّذ  ٠ٓ اٌخبسعٝ:أػجبء خذِخ اٌذ -د

ي ؽلرٙب فٟ ِؼظُ اٌجٍلاْ إٌب١ِخ فبطخ رٍه اٌزٟ اػزّلد ػٍٝ طٕبػبد اؽلا

اٌٛاهكاد ٚػلَ رشغ١غ اٌظبكهاد
(20)

: 

ؽ١ش رمَٛ ٘نٖ اٌلٚي الاسزفبدح ِٓ اٌّضا٠ب إٌسج١خ ٌٍّٛاسد اٌّزبؽخ ثبٌذٚي اٌّزخٍفخ:-ٖ

اك الأ١ٌٚخ ثؼل اعواء اٌؼ١ٍّبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػ١ٍٙب، ثللاً ِٓ رظل٠و٘ب وّٛاك فبَ. ثزظل٠و اٌّٛ

ٚاٌّضبي اٌٛاػؼ ػٍٝ مٌه ِغّٛػخ اٌلٚي إٌفط١خ اٌزٟ كفٍذ فٟ ِغبي اٌظٕبػبد 

 اٌجزوٚو١ّب٠ٚخ، ثللاً ِٓ ل١بِٙب ثزظل٠و إٌفؾ وّبكح فبَ.

١ِٚياْ فٛػبد:ص٠بدح اٌّٛاسد ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ ٌزؾس١ٓ ٚضغ ١ِضاْ اٌّذ -ٚ

اٌّل١ٔٛ٠خ ٚاٌلائ١ٕخ ٌٍلٚي اٌّزقٍفخ، ؽ١ش وبْ اٌَجت اٌوئ١ٌ لأزٙبط اٌلٚي اٌّزقٍفخ 

٘نٖ الإٍزوار١غ١خ ٘ٛ أقفبع ػبئلارٙب ِٓ إٌمل الأعٕجٟ، ٚػآٌخ ِؼٛٔبد اٌز١ّٕخ اٌزٟ 

 اٌلٚي اٌّزملِخ. رملِٙب ٌٙب

ٔز١غخ رؾ١َٓ عٛكح اٌؼب١ٌّخ:ذٚي اٌّزخٍفخ فٟ اٌسٛق ص٠بدح اٌّمذسح اٌزٕبفس١خ ٌٍ -ص

إٌّزظ ٚففغ رىٍفخ أزبعٗ، ٚ٘ٛ ِب ٠َّؼ ثي٠بكح كهعخ اٌزووي ٚاٌزقظض ٚرؾم١ك 

 اٌٛفٛهاد اٌلاف١ٍخ ٚاٌقبهع١خ، أٚ ٚفٛهاد اٌؾغُ اٌىج١و. ف١زؾَٓ ثنٌه َِزٜٛ عٛكح

 إٌّزغبد ٚرزؾمك اٌىفبءح الالزظبك٠خ ٌٍظٕبػبد.
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٠ٛعٗ عيء وج١و :خفبض ِزٛسظ دخً اٌفشدض١ك ٔطبق اٌسٛق اٌّؾ١ٍخ ٔز١غخ لأ -ػ

ِٓ اٌلفً ٔؾٛ اٍزٙلان اٌّٛاك اٌغنائ١خ ٚاٌٍَغ ٚاٌقلِبد اٌؼوٚه٠خ ٠ٚزّضً ػ١ك 

اٌَٛق ثظٛهح ٚاػؾخ ثبٌَٕجخ ٌٍلٚي ماد اٌلفً إٌّقفغ اٌزٟ ٠مً ػلك ٍىبٔٙب ػٓ 

 فَّخ ِلا١٠ٓ َّٔخ.

 :اٌضبٌّٟٔؾٛس ا

صشف  رؾ١ًٍ رطٛس ١ّضاْ اٌزغبسٞرغ١ش سؼش اٌ فزشح ) ٚاٌ  (2222-1992فٟ ِصش خلاي اٌ

٠ئصو رغ١و ٍؼو اٌظوف ػٍٟ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ، ٚأّ٘ٙب: أٍؼبه       

اٌٍَغ، ِٚٓ صُ ٠ئصو ػٍٟ ؽغُ اٌطٍت، ٚػٍٟ ؽغُ الاٍزٙلان ٚالإكفبه، ٚػٍٟ 

ٚالأعٕجٟ، ٚػٍٟ ؽغُ اٌزٛظف، ٚػٍٟ ؽغُ اٌظبكهاد  الإٍزٙلان إٌٙبئٟ

ٚ٘ىنا ػٍٟ ثبلٟ اٌّزغ١واد ِٚٓ صُ ػٍٟ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ...اٌـ، ٚاٌٛاهكاد، 

 الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ، ٍٛاء ثطو٠ك ِجبشو أٚ غ١و ِجبشو.

 إٌمبط اٌزب١ٌخ:ِٓ فلاي مٌه ٚػ١ٍٗ ١ٍزُ رٕبٚي ٘نا اٌّؾٛه، ٚ

 رؾ١ًٍ رطٛس سؼش اٌصشف فٟ ِصش: -1

 اٌلٚلاه:٠ٛػؼ اٌغلٚي اٌزبٌٟ رطٛه ٍؼو طوف اٌغ١ٕٗ اٌّظوٞ ِمبثً 

 (2224-1992( رطٛس سؼش صشف اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ أِبَ اٌذٚلاس خلاي اٌفزشح )1عذٚي )

 سؼش اٌصشف سٕخ سؼش اٌصشف سٕخ

1992 1.55 2228 5.43 
1991 3.14 2229 5.54 
1992 3.32 2212 5.62 
1993 3.35 2211 5.93 
1994 3.39 2212 6.26 
1995 3.39 2213 6.87 
1996 3.39 2214 7.28 
1997 3.39 2215 7.69 

1998 3.39 2216 12.23 
1999 3.42 2217 17.78 
2222 3.47 2218 17.77 
2221 3.97 2219 16.77 
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2222 4.52 2222 15.76 
2223 5.85 2221 15.64 
2224 6.22 2222 19.16 
2225 5.78 2223 32.85 
2226 5.73 2224 48.5 
2227 5.64 - - 

Source: World Bank statistics, different years. 

٠ٚزؼؼ ِٓ رؾ١ًٍ ث١ٕبد اٌغلٚي اٌَبثك: أْ ٍؼو اٌظوف ثٍغ ؽلٖ الأكٔٝ 

، ٚاٌزغ١و اٌّفبعئ فٟ ٍؼو 0202فٟ ػبَ  21.5، ٚؽلٖ الألظٝ 8222ػبَ  8.55

 .0282اٌظوف رُ فٟ ٔٛفّجو ػبَ 

 :وّب ٠ٍٟ وّب ٠ّىٓ رم١َُ اٌّواؽً اٌزٟ ِو ثٙب ٍؼو اٌظوف اٌٟ فَّخ ِواؽً،

:ٌٝٚ ؽ١ش ثلأ ٍؼو طوف اٌغ١ٕٗ  (:2217ِشؽٍخ اٌزؾسٓ الالزصبدٞ ) اٌّشؽٍخ الأ

زله٠غٟ ِٓ أٚافو ػبَ  زملَ اٌ اٚئً ػبَ  0282اٌّظوٞ فٟ رؾ١َٓ اٌ فجٍغ ٍؼو  0280اٌٝ أ

.  80.01اٌلٚلاه  ّظوٞ ثبلأػٍٝ غ١ٕٗ اٌ  . 0282ع١ٕٙبً فٟ ػبَ  82.23ِمبثً اٌ

: اٍزمو ٍؼو اٌغ١ٕٗ اٌّظوٞ (2218مشاس إٌسجٟ )ِشؽٍخ الاسز اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ:

، ِغ اهرفبع َٔجٟ ؽف١ف ١ٌظً اٌلٚلاه ِمبثً اٌغ١ٕٗ فٟ 0281ػبَ  فٟأِبَ اٌلٚلاه 

 ع١ٕٗ. 80.00، اٌٝ 0281ٔٙب٠خ ػبَ 

ثلأ الالزظبك اٌّظوٞ فٟ اٌزؼبفٟ  (:2219ِشؽٍخ اٌزؼبفٟ ) اٌّشؽٍخ اٌضبٌضخ:

3 ِمبثً 5.2اٌٝ  0282ِؼلي إٌّٛ فٟ ػبَ  ٚالارغبٖ ٔؾٛ إٌّٛ اٌؾم١مٟ، ؽ١ش ٚطً

ا أػٍٝ ِٓ ػبَ 30282 فٟ ػبَ 5.3 ًٛ ٚرؾَٓ أكاء اٌغ١ٕٗ  0221، ٚثنٌه ٍغً ّٔ

 ع١ٕٙبً ِظو٠بً. 82.00اٌٝ  ١ٌ0282ظً ٍؼو اٌلٚلاه فٟ ٔٙب٠خ ػبَ 

ؽ١ش اٍزّو  (:2221, 2222ِشؽٍخ اسزّشاس اٌزؾسٓ ػبِٟ) اٌّشؽٍخ اٌشاثؼخ:

لاٍزىّبي  0202ِٓ رؾَٓ أكاء اٌغ١ٕٗ اٌّظوٞ أِبَ اٌلٚلاه فلاي اٌشٙو٠ٓ الأ١ٌٚٓ 

، ٚٔؾٛ 0202ع١ٕٙبً ِظو٠بً أ٠ؼًب ػبَ  85.02، ٚثٍغ ٍؼو اٌلٚلاه ثؤبِظ الإطلاػ

ػلكًا ِٓ الإعواءاد  0202ِبهً  85، ٚٔفن اٌجٕه اٌّوويٞ فٟ 0208ػبَ  85.22
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ع١ٕٗ ِظوٞ، ِٚؼللاد فبئلح ِٕقفؼخ  85.22ػٕل  أّ٘ٙب: اٍزمواه ٍؼو اٌلٚلاه

ٌزؾف١ي ّٔٛ الالزظبك، ٚرؤع١ً ع١ّغ اٌَّزؾمبد الائزّب١ٔخ ٌٍؼّلاء اٌّئ١١ٍَٓ 

ٚالأفواك، رلاث١و ٌٍؾل ِٓ اٌّؼبِلاد إٌمل٠خ ٚر١ًَٙ اٍزقلاَ ؽوق اٌلفغ الإٌىزو١ٔٚخ، 

ٟ أغَطٌ 3 ف3.2، ِمبهٔخ ثـ 30202 فٟ أوزٛثو 2.5ٚاهرفغ ِؼلي اٌزؼقُ اٌٝ 

، 0202-30282 فلاي 3.2، ٍٚغً ِؼلي إٌّٛ اٌؾم١مٟ ٌلإٔزبط اٌّؾٍٟ 0202

 ، فٟ ظً الإعواءاد الاؽزواى٠خ عبئؾخ وٛهٚٔب.0202ٚاٌنٞ رجبؽؤ ػبَ 

رل٘ٛه ٍؼو طوف (:2224, 2222ٍخ اٌزذ٘ٛس فٟ ػبِٟ)اٌّشؽٍخ اٌخبِسخ: ِشؽ

الأووا١ٔخ، فجٍغ ٍؼو اٌغ١ٕٗ اٌّظوٞ، ثَجت ػٛاًِ وض١وح، ٚأّ٘ٙب اٌؾوة اٌو١ٍٚخ 

، صُ رل٘ٛه ِوح أفوٞ ثؼل اٌزؼ٠ُٛ 0200ع١ٕٗ ِمبثً اٌلٚلاه ػبَ  82.82اٌظوف 

 /ع١ٕٗ 21.5ع١ٕٗ، صُ رواعغ اٌٟ  32.15فجٍغ اٌلٚلاه ٔؾٛ  0203اٌضبٟٔ فٟ ػبَ 

 .0202كٚلاه فٟ ػبَ 

 :فٟ ِصش ػٕبصش ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞرؾ١ًٍ رطٛس  -2

 اٌّصش٠خ:اٌزٛص٠غ إٌسجٟ ٌٍصبدساد  -2-1

 ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  08.2اعّبٌٟ ل١ّخ طبكهاد ِظو ٚطٍذ اٌٝ  ثٍغ

 .%02.2، ثبهرفبع ثٍغذ َٔجزٗ 0208 ١ٍِبه كٚلاه فٟ ػبَ 22.2ِمبثً 

ِب ٠ٍٟ، ػٍٟ 0200ػبَ فلاي رفبط١ً اٌظبكهاد ٚاٌٛاهكاد  ذرزؼّٕٚ
(43)

: 

ِمبثً  0200 ١ٍِبه كٚلاه فٟ ػبَ 35.5ثٍغذ ل١ّخ اٌظبكهاد غ١و اٌجزو١ٌٚخ  -

 %.2ثبهرفبع ثٍغذ َٔجزٗ  ١ٍِ0208به كٚلاه ػبَ  30.2

ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه فٟ ػبَ  82.2ثٍغـذ ل١ّـخ اٌظبكهاد اٌجزو١ٌٚخ  -

 %.52.8ثبهرفبع ثٍغذ َٔجزٗ  ١ٍِ0208به كٚلاه ػبَ  88

 :اٌزٛص٠غ إٌسجٟ ٌٍصبدساد طجمب ٌذسعخ اٌزص١ٕغ -أ

 0200ثٍغذ أػٍٝ َٔجخ ٌٍظبكهاد اٌّظو٠خ ؽجمب ٌلهعخ اٌزظ١ٕغ فلاي ػبَ 

% ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد اٌّظو٠خ، صُ  28.0فٟ اٌٍَغ ربِخ اٌظٕغ، ؽ١ش ثٍغذ َٔجزٙب 
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% ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد اٌّظو٠خ، ر١ٍٙب ٍٍغ ٔظف 33.5اٌٛلٛك ؽ١ش ثٍغذ َٔجزٙب 

 % ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد اٌّظو٠خ.80.3ؽ١ش ثٍغذ  ،ِظٕؼخ

 أُ٘ اٌسٍغ اٌزٟ اسرفؼذ ل١ّخ صبدسارٙب: -ة

 3.2ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه فٟ ػبَ  2.2ثٍغذ ل١ّخ اٌغبى اٌطج١ؼٟ ٚاٌَّبي  -

 %.850.0ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه فٟ ػبَ 

 ١ٍِ0200به كٚلاه فٟ ػبَ  0.2ثٍغذ ل١ّخ طبكهاد ا١ٌٛه٠ب ِٚقب١ٌؾ ا١ٌٛه٠ب  -

 %.22.8ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  0208بَ ١ٍِبه كٚلاه ػ 8.2ِمبثً 

ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه فٟ ػبَ  0.5ثٍغذ ل١ّخ طبكهاد اٌّلاثٌ اٌغب٘يح  -

 %.08.0ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه ػبَ  0.2

١ٍِبه  8.2ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  0.0ثٍغذ ل١ّخ اٌٍلائٓ ِٚظٕٛػبرٙب  -

 %.30.2لله٘ب  ثَٕجخ اهرفبع 0208كٚلاه فٟ ػبَ 

١ٍِبه كٚلاه ػبَ  8.2ثٍغذ ل١ّخ طبكهاد اٌن٘ت ٚاٌن٘ت اٌّطٍٟ ثبٌجلار١ٓ  -

 %.22.1ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه ػبَ  8.8ِمبثً  0200

 :اٌزٛص٠غ إٌسجٟ لأُ٘ اٌذٚي اٌّصذس إ١ٌٙب -ط

 % ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد، ٚاهرفؼذ0.2عبءد فٟ اٌّورجخ الأٌٚٝ روو١ب ثَٕجخ  -

١ٍِبهاد كٚلاه  2% ٌزظً ل١ّزٙب اٌٝ 30.2ا١ٌٙب ثَٕجخ اٌظبكهاد اٌّظو٠خ 

 .١ٍِ0208بهاد كٚلاه ػبَ  3ِمبثً  0200فلاي ػبَ 

 % ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد، ٚاهرفؼذ0.2فٟ اٌّورجخ اٌضب١ٔخ عبءد اٍجب١ٔب ثَٕجخ  -

 ف١ٍِٟبه كٚلاه  3.2% ٌزظً ل١ّزٙب اٌٝ 825.1ا١ٌٙب ثَٕجخ اٌظبكهاد اٌّظو٠خ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ػبَ  8.2ِمبثً  0200بَ ػ

% ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد، ٚاهرفؼذ 2.5عبءد ا٠طب١ٌب فٟ اٌّورجخ اٌضبٌضخ ثَٕجخ  -

١ٍِبه كٚلاه فلاي ػبَ  3.2% ٌزظً ل١ّزٙب اٌٝ 80.3اٌظبكهاد ا١ٌٙب ثَٕجخ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  0.2ِمبثً  0200
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% ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد، 2.1ثَٕجخ عبءد فٟ اٌّورجخ اٌواثؼخ اٌَؼٛك٠خ  -

١ٍِبه كٚلاه فلاي  0.5% ٌزظً ل١ّزٙب اٌٝ 80.3ٚاهرفؼذ اٌظبكهاد ا١ٌٙب ثَٕجخ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  0.0ِمبثـً  0200ػـبَ 

ؽجمب ٌٍزىزلاد الالزظبك٠خ عبءد كٚي غوة أٚهٚثب فٟ اٌّورجخ الأٌٚٝ ثَٕجخ  -

%، صُ كٚي شوق 03.2ث١خ ثَٕجخ % ِٓ عٍّخ اٌظبكهاد، ر١ٍٙب اٌلٚي اٌؼو01.0

 %.80.2أٚهٚثب ثَٕجخ 

 اٌزٛص٠غ إٌسجٟ طجمب لأُ٘ ِٛأئ اٌزصذ٠ش: -د

% ِٓ عٍّخ 32.2عبء ١ِٕبء الإٍىٕله٠خ فٟ اٌّورجخ الأٌٚٝ ثَٕجخ 

%، صُ ١ِٕبء ِطبهاد اٌمب٘وح ثَٕجخ 00.2اٌظبكهاد، ١ٍ٠ٙب ١ِٕبء ا٠ٌٌَٛ ثَٕجخ 

صُ ١ِٕبء اٌؼبشو ِٓ هِؼبْ اٌغبف ثَٕجخ %، 2.0%، صُ ١ِٕبء ك١ِبؽ ثَٕجخ 80.2

 %. 2.5%، ٚأف١وا ١ِٕبء اٌلف١ٍخ ثَٕجخ 5.0

 اٌزٛص٠غ إٌسجٟ ٌٍٛاسداد اٌّصش٠خ: -2-2

اٚهكاد ِظو  ١ٍبه  12.0مِبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه فٟ ػبَ  22.0ثٍغ اعّبٌٟ ل١ّخ  ِ

 َ جخ اهرفبع لله٘ب  0208كٚلاه ػب زؼٍمخ ثٙب 0.1ثَٕ ئشواد اٌّ عبءد أُ٘ اٌّ  ٚ،%ٟ زبٌ وبٌ
(44)

: 

ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  10.0اهرفؼذ اٌٛاهكاد غ١و اٌجزو١ٌٚخ ٌزظً اٌٝ  -

 %.2.2ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼــبَ  02.0

 82ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه فٟ ػبَ  83.5اهرفؼذ اٌٛاهكاد اٌجزو١ٌٚخ اٌٝ  -

 %.35ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208بهاد كٚلاه ػبَ 

 اٌزٛص٠غ إٌسجٟ ٌٍٛاسداد طجمب ٌذسعخ الاسزخذاَ: -أ

 0200 ثٍغذ أػٍٝ َٔجخ ٌٍٛاهكاد اٌّظو٠خ ؽجمب ٌلهعخ الاٍزقلاَ فلاي ػبَ

% ِٓ عٍّخ اٌٛاهكاد اٌّظو٠خ، صُ اٌٍَغ 31فٟ اٌٍَغ ا١ٌٍٛطخ، ؽ١ش ثٍغذ َٔجزٙب 

% ِٓ عٍّخ اٌٛاهكاد اٌّظو٠خ، ١ٍ٠ٙب اٌٛلٛك 80.2الاٍزٙلاو١خ غ١و اٌّؼّوح ثَٕجخ 

 % ِٓ عٍّخ اٌٛاهكاد اٌّظو٠خ.82.2ثَٕجخ ثٍغذ 
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 :أُ٘ اٌسٍغ اٌزٟ اسرفؼذ ل١ّخ ٚاسدارٙب -ة

 5.3ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  2.2اٌؾل٠ل ِٚظٕٛػبرٗ  ثٍغذ ل١ّخ ٚاهكاد -

 %.02.5ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ 

 2.0ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  5.2ثٍغذ ل١ّخ ٚاهكاد اٌٍلائٓ ِٚظٕٛػبرٙب  -

 %.02.8ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ 

١ٍِبه  3.0ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  2.2ثٍغذ ل١ّخ ٚاهكاد اٌجزوٚي اٌقبَ  -

 %.03.1ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  0208كٚلاه ٌؼبَ 

١ٍِبه كٚلاه  3.2ثٍغذ ل١ّخ ٚاهكاد اٌّٛاك اٌى١ّب٠ٚخ اٌؼؼ٠ٛخ ٚغ١و اٌؼؼ٠ٛخ  -

 %. 00.1ثَٕجخ اهرفبع لله٘ب  ١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  0.2ِمبثً  0200ػبَ 

 اٌّسزٛسد ِٕٙب:اٌزٛص٠غ إٌسجٟ لأُ٘ اٌذٚي  -ط

% ِٓ عٍّخ اٌٛاهكاد، ٚاهرفؼذ 85.3عبءد اٌظ١ٓ فٟ اٌّورجخ الأٌٚٝ ثَٕجخ  -

١ٍِبه كٚلاه فلاي ػبَ  82.1% ٌزظً ل١ّزٙب اٌٝ 0.2اٌٛاهكاد ِٕٙب ثَٕجخ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  82.2ِمبثً  0200

 % ِٓ عٍّخ اٌٛاهكاد، ٚاهرفؼذ1.0ثَٕجخ  ِظوفٟ اٌّورجخ اٌضب١ٔخ عبءد  -

ِمبثً  ١ٍِ0200به كٚلاه فلاي ػبَ  0.2% ٌزظً اٌٝ 82.0اٌٛاهكاد ِٕٙب ثَٕجخ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  2.2

% ِٓ عٍّخ 0.0عبءد فٟ اٌّورجخ اٌضبٌضخ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح الأِو٠ى١خ ثَٕجخ  -

١ٍِبه كٚلاه  2.2% ٌزظً اٌٝ 1.2اٌٛاهكاد، ٚاهرفؼذ اٌٛاهكاد ِٕٙب ثَٕجخ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  2.2ثً ِمب 0200فلاي ػبَ 

% ِٓ عٍّخ 2.2عبءد فٟ اٌّورجخ اٌواثؼخ عّٙٛه٠خ ه١ٍٚب الارؾبك٠خ ثَٕجخ  -

١ٍِبه كٚلاه فلاي  2.3% اٌٝ 82.2اٌٛاهكاد، ٚاهرفؼذ اٌٛاهكاد ِٕٙب ثَٕجخ 

 .١ٍِ0208به كٚلاه ٌؼبَ  3.2ِمبثً  0200ػبَ 

% ِٓ 32.5الأٌٚٝ ثَٕجخ  ؽجمب ٌٍزىزلاد الالزظبك٠خ، عبءد آ١ٍب فٟ اٌّورجخ

%، صُ اٌلٚي اٌؼوث١خ ثَٕجخ 08.2عٍّخ اٌٛاهكاد، ر١ٍٙب كٚي غوة أٚهٚثب ثَٕجخ 

80.0.% 
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 اٌزٛص٠غ إٌسجٟ ٌٍٛاسداد طجمب لأُ٘ ِٛأئ الاسز١شاد: -د

% ِٓ عٍّخ اٌٛاهكاد، صُ ١ٍ٠ٙب 03.2عبء ١ِٕبء الإٍىٕله٠خ فٟ اٌّورجخ الأٌٟٚ ثَٕجخ  -

%، صُ ١ِٕبء ا٠ٌٌَٛ ثَٕجخ  82.5%، صُ اٌؼ١ٓ اٌَقٕخ ثَٕجخ  ١ِ85.2ٕبء اٌلف١ٍخ ثَٕجخ 

 %.2.2%، صُ ِطبه اٌمب٘وح ثَٕجخ 82.2%، صُ ١ِٕبء ك١ِبؽ ثَٕجخ 88.0

 :2222رشر١ت أُ٘ اٌذٚي اٌزٟ اسزٛسدد ِٕٙب ِصش فٟ ػبَ  -ٖ

 ٠ج١ٓ مٌه اٌغلٚي اٌزبٌٟ:

 2222أُ٘ ػشش دٚي اسزٛسدد ِٕٙب ِصش ػبَ  (2)عذٚي 

 ١ٍِبس دٚلاس اٌذٌٚخ اٌزشر١ت

 3.2 أسجب١ٔب 1

 3.1 رشو١ب 2

 2.8 إ٠طب١ٌب 3

 2 اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح 4

 2 اٌسؼٛد٠خ 5

 1.7 ٌٕ٘ٛذا 6

 1.7 وٛس٠ب اٌغٕٛث١خ 7

 1.6 فشٔسب 8

 1.6 اٌص١ٓ 9

 1.5 الإِبساد 12

 .2222ٚالإؽصبء,  اٌّصذس: اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ

 ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فٟ ِصش:رؾ١ًٍ رطٛس ػٕبصش  -2-2

 ٠ٛػؼ مٌه اٌغلٚي اٌزبٌٟ:
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 (2222-1992)اٌفزشح خلاي  ػٕبصش ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فٟ ِصشرطٛس  (3عذٚي )

 سٕخ
 اٌصبدساد

 ١ٍِبه كٚلاه

 اٌٛاسداد

 ١ٍِبه كٚلاه

 ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ

 ١ٍِبه كٚلاه

1992 8.7 14.2 -5.3 

1991 12.3 13.2 -2.9 

1992 11.9 12.9 -1.2 

1993 12.2 14.2 -2.2 

1994 11.7 14.6 -2.9 

1995 13.6 16.7 -3.1 

1996 14.2 17.7 -3.7 

1997 14.8 19.5 -4.7 

1998 13.8 21.8 -8.2 

1999 13.7 21.1 -7.4 

2222 16.2 22.8 -6.6 

2221 16.9 21.6 -4.7 

2222 15.6 19.3 -3.7 

2223 17.5 19.6 -2.1 

2224 22.2 23.3 -1.1 

2225 27.2 29.2 -2.2 

2226 32.2 33.9 -1.7 

2227 39.5 45.4 -5.9 

2228 53.8 62.9 -9.1 

2229 47.2 59.8 -12.6 

2212 46.8 58.2 -11.4 

2211 48.5 58.3 -9.8 

2212 45.8 67.9 -22.1 

2213 49.1 67.4 -18.3 

2214 43.5 69.3 -25.8 

2215 43.4 71.3 -27.9 

2216 34.4 66.2 -31.8 

2217 37.3 69.1 -31.8 

2218 47.2 73.3 -26.1 

2219 53.2 78.2 -25.2 

2222 47.9 75.4 -27.5 

2221 44.9 81.9 -37.2 

2222 71.9 124.4 -32.5 

 12.7- 43.8 31.1 ِزٛسظ

 37.2- 12.9 8.7 أدٟٔ ل١ّخ

 1.2- 124.4 71.9 ألصٟ ل١ّخ

 ِخزٍفخ.اٌّصذس: إؽصبءاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ, سٕٛاد 
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 ٠ٚزضؼ ِٓ رؾ١ًٍ ث١بْ اٌغذٚي اٌزبٌٟ, ِب ٠ٍٟ:

١ٍِبه كٚلاه ػبَ  ١ٍِ1.0به كٚلاه، ٚثٍغذ ؽل٘ب الأكٟٔ  38.8ِزٍٛطٙب  ثٍغاٌصبدساد:  -أ

، وّب رؤصود اٌظبكهاد ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  08.2، ٚثٍغذ ؽل٘ب الألظٟ 8222

١ٍِبه كٚلاه ػبَ  53.1فزواعؼذ ِٓ ِٓ ثبلأؽلاس الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، 

ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، وّب رواعؼذ ِٓ  ١ٍِ0222به كٚلاه ػبَ  20.0اٌٟ  0221

ثَجت الأؽلاس ا١ٌَب١ٍخ  ١ٍِ0280به كٚلاه ػبَ  25.1اٌٟ  ١ٍِ0288به كٚلاه ػبَ  21.5

لاه ػبَ ١ٍِبه كٚ 32.2اٌٟ  ١ٍِ0285به كٚلاه ػبَ  23.2، ٚرواعؼذ ِٓ 0288ػبَ 

 ١ٍِ0282به كٚلاه ػبَ  53، ٚرواعؼذ ِٓ 0282ثَجت رؼ٠ُٛ ٍؼو اٌظوف ػبَ  0282

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب. ١ٍِ0202به كٚلاه ػبَ  20.2اٌٟ 

١ٍِبه  ١ٍِ80.2به كٚلاه، ٚثٍغذ ؽل٘ب الأكٟٔ  23.1ِزٍٛطٙب  ثٍغاٌٛاسداد:  -ة

، وّب ١ٍِ0200به كٚلاه ػبَ  822.2، ٚثٍغذ ؽل٘ب الألظٟ 8220كٚلاه ػبَ 

رؤصود اٌٛاهكاد ثبلأؽلاس الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فزواعؼذ ِٓ ِٓ 

ثَجت الأىِخ  ١ٍِ0222به كٚلاه ػبَ  52.1اٌٟ  ١ٍِ0221به كٚلاه ػبَ  20.2

١ٍِبه كٚلاه  22.0اٌٟ  ١ٍِ0285به كٚلاه ػبَ  08.3اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، ٚرواعؼذ ِٓ 

١ٍِبه كٚلاه  01، ٚرواعؼذ ِٓ 0282اٌظوف ػبَ ثَجت رؼ٠ُٛ ٍؼو  0282ػبَ 

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب. ١ٍِ0202به كٚلاه ػبَ  05.2اٌٟ  0282ػبَ 

لل ؽمك ػغياً ؽٛاي فزوح  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبه٠ٞلاؽع أْ :ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ -ط

( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 8-( ١ٍِبه كٚلاه، ٚثٍغ ؽلٖ الأكٟٔ )80.0-ِزٍٛطٗ ) اٌلهاٍخ، فجٍغ

، وّب رؤصو ػغي ا١ٌّياْ 0208( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 30-، ٚثٍغ ؽلٖ الألظٟ )8220

( ١ٍِبه كٚلاه 5.2-اٌزغبهٞ ثبلأؽلاس الالزظبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌّؾ١ٍخ، فبهرفغ ِٓ )

ثَجت الأىِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ فٟ ػبَ  0221( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 2.8-اٌٟ ) 0220ػبَ 

( ثَجت الأؽلاس 00.8-اٌٟ ) 0288( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 2.1-، وّب اهرفغ ِٓ )0221

( ١ٍِبه 38.1-اٌٟ ) 0285( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 00.2-، وّب اهرفغ ِٓ )0288ا١ٌَب١ٍخ ػبَ 
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-، وّب اهرفغ ِٓ )0282ثَجت اٌزؼ٠ُٛ الأٚي ٌَؼو اٌظوف فٟ ٔٛفّجو  0282كٚلاه ػبَ 

 ثَجت عبئؾخ وٛهٚٔب 0208( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 30-اٌٟ ) 0202( ١ٍِبه كٚلاه ػبَ 00.5

 :اٌّؾٛس اٌضبٌش

 :ِصشل١بط أصش رغ١ش سؼش اٌصشف ػٍٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فٟ 

ٚاٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ، رُ اٍزقلاَ ّٔٛمط  ٍؼو اٌظوفٌم١بً اٌؼلالخ ث١ٓ         

الأؾلاه اٌقطٝ اٌّوؽٍٝ، ٚاعواء افزجبه رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ 

ٚاٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ ٠ٛعل أٚ لا ٠ٛعل ِٓ فلاي فؾض ِلٜ اٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ 

بط اٌزارٟ داٌخ الاسرجٌٍج١بٔبد ِؾً اٌلهاٍخ ٚرُ اعواء ٔٛػ١ٓ ِٓ الإفزجبهاد أٚلاّ٘ب 

، صب١ّٔٙب إعشاء إخزجبس عزس اٌٛؽذح ٚرُ اٌم١بَ ثئعشاء إخزجبس ػلالخ اٌسجج١خ ٌغشأغش

ػٍٝ ٍٍٍَخ اٌجٛالٟ ٌٍّزغ١واد  Cointegration Rank Testٚرُ  اعواء افزجبه 

لاٍزقلاِٗ فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ،  ٚأخ١شا رُ رمذ٠ش ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطب  اٌّئصوح

، ٚثلأ Eviewsٌٍٚؾظٛي ػٍٝ إٌزبئظ اٌم١ب١ٍخ رُ اٍزقلاَ اٌجؤبِظ الإؽظبئٟ 

اٍزقلاَ اٌزىبًِ اٌّشزون فٟ كهاٍخ اٌؼلالخ اٌَجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ِٕن 

 ِٕزظف اٌضّب١ٕٔبد، ٠ٚمَٛ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزون ػٍٝ أٍبً أْ إٌظو٠خ الالزظبك٠خ

رفزوع أْ ٕ٘بن اٌىض١و ِٓ أىٚاط اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ، ٚاٌزٝ لا رزجبػل ػٓ ثؼؼٙب 

اٌجؼغ لا١ٍّب فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، فؼلا ػٓ أْ رجب٠ٓ ٘نٖ اٌّزغ١واد فٟ الأعً 

اٌمظ١و، ِّب ٠زطٍت اٌزلفً ِٓ عبٔت طبٔغ اٌمواه لإؽلاس ٔٛع ِٓ اٌزمبهة ث١ٓ ٘نٖ 

ٚعٛك ػلالخ رىبًِ ِشزون أٚ ػلالخ رٛاى١ٔٗ اٌّزغ١واد ١ٌَزف١لٚا ِٕٙب، ٠ٚشزوؽ 

ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١واد أْ رىْٛ اٌزغ١واد ٍبوٕخ ٌٚٙب ٔفٌ كهعخ اٌزىبًِ أٚ أْ 

رشزًّ ٍلاٍٍٙب اٌي١ِٕخ ػٍٝ ارغبٖ ػبَ ِؾلك، ٠َّٚؼ أٍٍٛة اٌزىبًِ اٌّشزون 

ّبمط ثزٛط١ف إٌّبمط اٌزٝ رزٛافك ِغ ِضً ٘نٖ اٌّٛػٛػبد ٚاٌزؤول ِٓ طلاؽ١خ إٌ

 ٚللهرٙب ػٍٝ اٌزٕجئ ثبٌّزغ١واد ٚاٌظٛا٘و الالزظبك٠خ َِزمجلاً.

 ِٓ خلاي إٌّٛرط اٌزبٌٟ:، ّظوػٍٟ ِؼلي إٌّٛ ث سؼش اٌصشفأصو  ل١بًٚرُ 

Y =a0+a1X1+… a6X6 
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 اٌّزغ١ش اٌزبثغ (Y : )4( ٘ٛ 1عذٚي ) ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ِظو. ػغي 

 :اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ :ٝ٘ 

(X1 .ٍؼو اٌظوف :)   (X2.ٟاٌل٠ٓ اٌقبهع :) 

(X3.الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو  :)  (X4:)ٟالإٍزٙلان إٌٙبئ. 

(X5.ٟالاٍزٙلان إٌٙبئ:)   (X6.ْػلك اٌَىب :) 

ا١ٌّضاْ  ٚػغض سؼش اٌصشفاٌزىبًِ اٌّشزشن ٚإخزجبس عزس اٌٛؽذح ث١ٓ أٚلاً: رطج١ك 

  اٌزغبسٞ ثّصش:

ػغي ػٍٝ  ٍؼو اٌظوف رمٍت أصوثلهاٍخ ِؼبكٌخ الأؾلاه اٌّزؼلك ٌم١بً 

ثبٌٍّؾك اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ رزّضً فٝ  (2رج١ٓ ِٓ علٚي ) ِظوفٝ  ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

 الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشو ٚالاٍزضّبه اٌّؾٍٟٚ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟٚ ٍؼو اٌظوف

ػٍٝ  ٍؼو اٌظوف وّزغ١واد َِزمٍخ رؼىٌ أصو، ػلك اٌَىبْٚ الإٍزٙلان إٌٙبئٟٚ

 وّزغ١و ربثغ. ِظوفٝ   اٌزغبهٞػغي ا١ٌّياْ 

صشف ػٍٟ  (4عذٚي ) م١بسٟ لأصش سؼش اٌ ّٛرط اٌ بٔد إٌ ٞ فٟ ِصش ػغضث١ب زغبس ١ضاْ اٌ  اٌّ

 سٕخ

 اٌزبثغ اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ

X6 

ػذد 

 اٌسىبْ

ْٛ١ٍِ 

X5 

الاسزٙلان 

 إٌٙبئٟ

 ١ٍِبه كٚلاه

X4 

الاسزضّبس 

 اٌّؾٍٟ

 ١ٍِبه كٚلاه

X3 

الاسزضّبس 

 الأعٕجٟ اٌّجبشش

 ١ٍِبه كٚلاه

X2 

اٌذ٠ٓ 

 اٌخبسعٟ

 ١ٍِبس دٚلاس

X1 

سؼش 

 اٌصشف

 

Y 

ا١ٌّضاْ  ػغض

 اٌزغبسٞ

 ١ٍِبس دٚلاس

1992 57.2 35.8 11.7 2.7 33.2 1.55 -5.3 

1991 58.6 31.5 12.1 2.3 32.6 3.14 -2.9 

1992 62.2 34.8 9.8 2.5 31.2 3.32 -1.2 

1993 61.4 39.3 9.8 2.5 32.7 3.35 -2.2 

1994 62.8 44.2 11.9 1.3 32.5 3.39 -2.9 

1995 64.2 51.1 13.6 2.6 33.5 3.39 -3.1 

1996 65.6 59.1 16.2 2.6 31.5 3.39 -3.7 

1997 67.2 69.4 22.2 2.9 32.2 3.39 -4.7 

1998 68.4 74.6 18.1 1.1 32.3 3.39 -8.2 

1999 69.9 78.6 18.9 1.1 31.1 3.42 -7.4 

2222 71.4 86.9 18.9 1.2 29.2 3.47 -6.6 

2221 72.9 83.7 17.1 2.5 28.3 3.97 -4.7 

2222 74.4 73.5 15.2 2.6 29.7 4.52 -3.7 
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2223 76.2 68.8 13.1 2.2 32.5 5.85 -2.1 

2224 77.5 66.5 12.9 1.3 31.4 6.22 -1.1 

2225 79.1 75.5 16.1 5.4 32.6 5.78 -2.2 

2226 82.6 89.2 22.1 12.2 31.2 5.73 -1.7 

2227 82.2 129.2 27.2 11.6 34.6 5.64 -5.9 

2228 83.8 135.5 36.3 9.5 33.9 5.43 -9.1 

2229 85.5 165.4 35.8 6.7 35.4 5.54 -12.6 

2212 87.3 187.7 42.1 6.4 36.8 5.62 -11.4 

2211 89.2 225.4 39.4 -2.5 35.2 5.93 -9.8 

2212 91.2 256.5 41.2 2.8 42.1 6.26 -22.1 

2213 93.4 265.7 37.5 4.2 46.5 6.87 -18.3 

2214 95.6 289.7 38.2 4.6 41.8 7.28 -25.8 

2215 97.7 312.2 45.2 6.9 49.9 7.69 -27.9 

2216 99.8 314.2 48.1 8.1 69.2 12.23 -31.8 

2217 121.8 237.6 36.6 7.4 84.6 17.78 -31.8 

2218 123.7 239.6 43.3 8.1 99.5 17.77 -26.1 

2219 125.6 279.7 57.9 9.2 114.9 16.77 -25.2 

2222 127.5 352.2 54.3 5.9 132.6 15.76 -27.5 

2221 129.3 397.3 56.2 5.1 146.2 15.64 -37.2 

2222 111.2 428.1 72.5 11.4 163.1 19.16 -32.5 

        

 اٌّصذس: إؽصبءاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ, سٕٛاد ِخزٍفخ. 

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾلاه اٌزله٠غٝ لأصو ٍؼو اٌظوف ػٍٝ 5علٚي ) ٠ٚٛػؼ

ٔزبئظ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ولا ِٓ ثّظو، ٚاٌزٟ رج١ٓ  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

الاٍزضّبه الأعٕجٟ ٚ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟٚ ٍؼو اٌظوفٚ ػلك اٌَىبْٚ الإٍزٙلان إٌٙبئٟ

رٕجطك ِغ إٌّطك الالزظبكٜ ٚالإؽظبئٝ ثَجت ِٕطم١خ اشبهاد ِؼبِلاد  اٌّجبشو

، اٌزٝ رئصو ػٍٝ 2.25الأؾلاه اٌّٛعجخ ِٚؼ٠ٕٛزٙب اؽظبئ١ب ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

غ١و ِؼٕٜٛ اؽظبئ١ب  اٌّؾٍٟثّظو فٝ ؽ١ٓ عبء الاٍزضّبه  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

بٌٝ رُ ؽنفٗ ِٓ فلاي ٚثبٌز ،ِؼ٠ٕٛخT ِٓ ؽ١ش َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ٌم١ّخ افزجبه 

 : الأؾذاس اٌّشؽٍٝ اٌّزؼذد اٌزبٌٝ

Y= 4.12+ 1.32 X 1 + 1.188X2 -  0.850X 3 + 0.448X5 + 0.485X6 

F=1071       R
2
 =0.99 



 قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عجز الميزان التجاري في مصر
 د. محمد محمد إبراهيم محمد طريح 

 0202 اثو٠ً - اٌضبٟٔاٌؼلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ ػشو                               
    

  

802 

ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  T( رزؼؼ ِؼ٠ٕٛخ افزجبه ٠ٚ0زؼؼ أ٠ؼبً ِٓ علٚي )

Rل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾل٠ل)( ٚأ٠ؼبً اهرفبع  x6.x1,x2,x3,x5ٌٍّزغ١واد اٌَّزمٍخ ) 2.25
2

 )

ػغي ا١ٌّياْ % ِٓ اٌزغ١واد فٝ 22، ٚ٘نا ٠ئول أْ ٔؾٛ 2.22اٌزٝ ثٍغذ ٔؾٛ 

( ٚاٌجبلٝ ٠وعغ اٌٝ x5 .x1,x2,x3,x6ثّظو روعغ اٌٝ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ) اٌزغبهٞ

اٌزٝ رؼىٌ وفبءح إٌّٛمط فٝ  8208( ٔؾٛ Fِزغ١واد أفوٜ، ٚثٍغذ ل١ّخ افزجبه)

، 8.0، ٚثٍغ ِؼبًِ اهرجبؽ ك٠وثٓ ٚارَٓ ٔؾٛ ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ ؼغياٌزمل٠و اٌغ١ل ٌ

 ٚ٘نا ٠ؼىٌ ػلَ ٚعٛك اهرجبؽ مارٝ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ.

ثّصش خلاي  ٌؼغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞٔزبئظ رؾب٠ً الأؾذاس اٌّزؼذد  (5عذٚي )

(1992-2222) 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic sig 

(Constant) 4.12 7.699 5.211 .000 

x2 1.188 63.753 2.293 .030 

x5 0.448 .350 6.991 .000 

x3 0.850 1.623 4.836 .000 

x6 0.485 .108 4.469 .000 

x1 1.323 2.887 2.883 .008  

Adjusted R-squared .995 (F-statistic) 1071 

S.E. of regression 550513.298 Prob(F-statistic) .00000 

Sum squared resid 514.603 Durbin-Watson stat 1.2 

 (4ِٓ ث١بٔبد عذٚي ) Eviewsاٌّصذس: رُ اٌؾصٛي ػٍٝ إٌزبئظ  ثبسزخذاَ ثشٔبِظ 

ٚثبٌزبٌٝ ِٓ فلاي إٌزبئظ اٌَبثمخ ٠ّىٓ ِؼوفخ أُ٘ اٌّزغ١واد إٌّطم١خ ٚاٌزٝ 

 اٌل٠ٓ اٌقبهعٟٚ ٍؼو اٌظوف)٠ّٚىٓ كهاٍزٙب  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ،رئصو ػٍٝ 

ًٚ٘ ٠ٛعل رىبًِ  ٚالإٍزٙلان إٌٙبئٟ ٚػلك اٌَىبْ( الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوٚ

أٚ لا ٠ٛعل ِٓ فلاي فؾض ِلٜ اٍزمواه  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهِٞشزون ث١ٕٙب ٚث١ٓ 

 اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍج١بٔبد ِؾً اٌلهاٍخ لّٕب ثبعواء ٔٛػ١ٓ ِٓ الإفزجبهاد.
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 :Unit Root Testإعشاء إخزجبس عزس اٌٛؽذح  -4

افزجبه عنه اٌٛؽلح ٟ٘ أؽلٜ الإفزجبهاد اٌزٝ رمَٛ ثزَى١ٓ ٍٍٍَخ اٌجٛالٟ    

ٚاٌزقٍض ِٓ ِشىٍخ الاىكٚاط اٌقطٝ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ اْ ٚعل ثبٍزقلاَ 

 Augmented Dickey-Fuller Test فٌٛو(-افزجبهاد ولا ِٓ افزجبه )ك٠ىٝ

٠ٚطجك اٌفٍَفخ اٌؾل٠ضخ فٟ الالزظبك اٌم١بٍٟ ٚ٘ٝ الأزمبي ِٓ اٌزٛط١ف اٌؼبَ اٌٝ 

 Test Phillips-Perronث١وْٚ -اٌزٛط١ف اٌقبص، وّب ٠زُ اٍزقلاَ افزجبه ف١ٍجٌ

٠ٚفزوع اٌفوع اٌؼلَ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح )ػلَ اٍزمواه اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ( ػٕلِب 

ٌغل١ٌٚخ ث١ّٕب ٠فزوع اٌفوع اٌجل٠ً ػلَ ٚعٛك رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ الً ِٓ اٌم١ّخ ا

عنه اٌٛؽلح )اٍزمواه اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ( رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ اوجو ِٓ اٌم١ّخ 

%، ٠ٚزؼؼ ِٓ علٚي 82%،5%، 8اٌغل١ٌٚخ ػٕل َِز٠ٛبد ِؼ٠ٕٛخ ػٍٝ اٌزور١ت 

( ٚاٌّزغ١و x2 ،x3 ،X6ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ )ADF ( افزجبه عنه اٌٛؽلح 82)

( فٝ ؽبٌخ ثلْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ٚفٝ ؽبٌخ ِغ ٚعٛك 0200-8222فلاي ) (Y1ٌزبثغ )ا

ٌىلا ِٓ افزجبه اٌَّزٜٛ ٚاٌفوق الأٚي، ٠زُ  لبؽغ ٚارغبٖ ٚفٝ ؽبٌخ ٚعٛك لبؽغ فمؾ 

أٚلا اعواء الإفزجبه ِغ اٌَّزٜٛ فبما رج١ٓ ػلَ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح )اٌٍٍََخ َِزموح( 

 فٝ اٌج١بٔبد ٚثبٌزبٌٝ لا ٠زُ اعواء الإفزجبه ثبٌفوق الأٚي فٝ وً اٌؾبلاد اٌَبثك.

فٝ ؽبٌخ ٚفٝ ؽبٌخ ػلَ اٍزمواه اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ِغ افزجبه عنه اٌٛؽلح 

اٌَّزٜٛ ٠زُ رطج١ك افزجبه اٌفوق الأٚي ِغ وً اٌؾبلاد ثمبؽغ ٚارغبٖ ٚلبؽغ فمؾ 

ٚػلَ ٚعٛك لبؽغ ٚارغبٖ ؽزٝ رَزمو اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ . ٠ٚزج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ٌىً 

 اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ.  

  (Y1( أْ ٍٍٍَخ اٌج١بٔبد وً ِٓ اٌّزغ١و اٌزبثغ )٠ٚ2زؼؼ ِٓ ث١بٔبد علٚي )

 ADF( ػٕل اعواء افزجبه عنه اٌٛؽلح x6 ،x5، x3،x2 ،x1اٌَّزمٍخ )ٚاٌّزغ١واد 

)اٌفوق الأٚي( رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ، ٚثبٌزبٌٝ ػلَ ٚعٛك 

عنه اٌٛؽلح فٝ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚثبٌزبٌٝ اٌَلاًٍ رىْٛ َِزموح ػٕل 

 %. 82%،5%، 8َِز٠ٛبد ِؼ٠ٕٛخ ػٍٝ اٌزور١ت 
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، x6 ،x5، x3،x2ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ )PP افزجبه عنه اٌٛؽلح  وّب ٠زُ

x1( ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ )Y1) ( فٝ ؽبٌخ ثلْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ٚفٝ 0200-8222فلاي )

ٌىلا ِٓ افزجبه اٌَّزٜٛ  ؽبٌخ ِغ ٚعٛك لبؽغ ٚارغبٖ ٚفٝ ؽبٌخ ٚعٛك لبؽغ فمؾ 

ٚاٌفوق الأٚي، ٠زُ أٚلا اعواء الإفزجبه ِغ اٌَّزٜٛ فبما رج١ٓ ػلَ ٚعٛك عنه اٌٛؽلح 

)اٌٍٍََخ َِزموح( فٝ اٌج١بٔبد ٚثبٌزبٌٝ لا ٠زُ اعواء الإفزجبه ثبٌفوق الأٚي فٝ وً 

 اٌؾبلاد اٌَبثمخ.

فٝ ؽبٌخ  ٚفٝ ؽبٌخ ػلَ اٍزمواه اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ِغ افزجبه عنه اٌٛؽلح

اٌَّزٜٛ ٠زُ رطج١ك افزجبه اٌفوق الأٚي ِغ وً اٌؾبلاد ثمبؽغ ٚارغبٖ ٚلبؽغ فمؾ 

ٚػلَ ٚعٛك لبؽغ ٚارغبٖ ؽزٝ رَزمو اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٠ٚزج١ٓ ِٓ اٌغلٚي ٌىً 

 اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ. 

، x6( اْ ٍٍٍَخ اٌج١بٔبد ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ)٠2زؼؼ ِٓ ث١بٔبد علٚي )       

x5، x3،x2 ،x1( ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ  )Y)  ػٕل اعواء افزجبه عنه اٌٛؽلحPP ( اٌفوق

ٚثبٌزبٌٝ ػلَ ٚعٛك  ،الأٚي( ؽ١ش رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ أوجو ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ

عنه اٌٛؽلح فٝ ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٚثبٌزبٌٝ اٌَلاًٍ رىْٛ َِزموح ػٕل 

 %. 82%،5%، 8َِز٠ٛبد ِؼ٠ٕٛخ ػٍٝ اٌزور١ت 

 Kwiatkowski Phillips-Schmidt-Shin Test وّب ٠زُ اٍزقلاَ افزجبه    

ٌٍزؾمك ِٓ ِلٜ اٍزمواه اٌٍٍََخ ؽ١ش ٠فزوع اٌفوع اٌؼلَ اٍزمواه اٌٍٍََخ 

اٌي١ِٕخ  ػٕلِب رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ الً ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ، ث١ّٕب ٠فزوع اٌفوع 

اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ اوجو ِٓ اٌم١ّخ  اٌجل٠ً ػلَ ٚعٛك اٍزمواه اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ رىْٛ

 %. 82%،5%، 8ِؼ٠ٕٛخ ػٍٝ اٌزور١ت اٌغل١ٌٚخ ػٕل َِز٠ٛبد 
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ٌٍّزغ١شاد  ADF ,PP ٍِخص ٔزبئظ إخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌٍسلاسً اٌض١ِٕخ  (6ذٚي )ع

 (2222-1992( خلاي)Y( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )x6 ,x5, x3,x2 ,x1اٌّسزمٍخ )

ابع
االت

ير 
متغ

ال
 

ير 
متغ

ال
تقل

مس
ال

 

 PPإختبار  ADFإختبار 

 LEVELالمستوى   ST  DIFFERENCE 1الفرق الأول  LEVELالمستوى  
  ST 1الفرق الأول 

DIFFERENCE 

 

Interceept Terend 

Interceept 

none Interceept Terend 

interceept 

none Interceept Terend 

Interceept 

none Interceept Terend 

Interceept 

none 

صر
 بم

ري
تجا

ن ال
ميزا

ز ال
عج

 

X1 -4.49 -3.953  0.732 -4.325 -3.56 -4.43 -0.28 -3.62  0.728 -4.63 -4.53 -4.52 

X2 -0.98 -0.75  0.034 -2.69 -2.69 -2.74 0.98 -0.75 0.035 -2.59 -2.63 -2.740 

X3 -5.49 -2.651  0.631 -5.625 -5.55 -5.49 -0.64 -2.63  0.818 -5.66 -5.59 -5.51 

X5 -1.06 -3.60 2.44 -5.89 -5.84 -4.73 -1.06 -3.55  3.06 -6.08 -6.04 -4.73 

X6 -0.68 -0.85  0.134 -4.69 -3.69 -3.74 1.98 -2.75 0.135 -3.59 -1.63 -3.740 

Y1 1.69 -1.68 4.214 -3.89 -4.733 -2.84 1.67 -1.68 1.91 -3.84 4.719 -2.73 

رجة
الح

يم 
الق

 
1% -3.79 -4.34 -2.653 -3.71 -4.35 -2.97 -3.69 -4.34 -2.65 -3.71 -4.35 -2.65 

5% -3.01 -3.58 -1.95 -2.98 -3.59 -2.62 -2.9 -3.587 -1.95 -2.98 -3.59 -1.95 

10% -2.65 -3.23 -1.61 -2.62 -3.23 -1.61 -2.6 -3.22 -1.61 -2.63 -3.24 -1.61 

 .Eviews( ثبسزخذاَ ثشٔبِظ 4اٌّصذس: رُ اٌؾصٛي ػ١ٍٙب ِٓ ث١بٔبد عذٚي سلُ )
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ٌٍّزغ١شاد  KPSS ( ٍِخص ٔزبئظ إخزجبس اٌسىْٛ ٌٍسلاسً اٌض١ِٕخ7عذٚي )

 (.2222-1992خلاي ) (Y( ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ )x6 ,x5, x3,x2 ,x1اٌّسزمٍخ )

ابع
االت

ير 
متغ

ال
 

 المتغير
 المستقل

 KPSSإختبار 
 ST  DIFFERENCE 1الفرق الأول  LEVELالمستوى  

Interceept Terend Interceept Interceept Terend interceept 

صر
 بم

ري
تجا

ن ال
ميزا

ز ال
عج

 

X1 1.2137 0.12178 0.3414 0.14231 
X2 0.846209 0.129799 0.163920 0.157749 
X3 
 

0.885953 0.159664 0.105384 0.073256 
X5 
 

1.014007 0.078587 0.086495 0.046247 

X6 0.446209 0.329799 0.363920 0.257749 

Y 0.937233 0.251118 0.547574 0.101820  

رجة
الح

يم 
الق

 

1%  0.739000  0.216000 
  

 0.739000 0.216000 

5% 0.463000 0.146000 0.463000 0.146000 

10% 0.347000 0.119000 0.347000 0.119000 

 Eviews( ثبسزخذاَ ثشٔبِظ 4اٌّصذس: رُ اٌؾصٛي ػ١ٍٙب ِٓ ث١بٔبد عذٚي سلُ )

، x6ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ )KPSS ( افزجبه٠ٚ0زؼؼ ِٓ علٚي هلُ )

x5، x3،x2 ،x1( ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ )Y( فلاي اٌفزوح )فٝ ؽبٌخ ٚعٛك 0200-8222 )

ِٓ افزجبه اٌَّزٜٛ ٚاٌفوق الأٚي، ٠زُ ٌىلا لبؽغ ٚارغبٖ ٚفٝ ؽبٌخ ٚعٛك لبؽغ فمؾ 

٠زُ اعواء افزجبه  أٚلا اعواء الإفزجبه ِغ اٌَّزٜٛ، ٚاما رج١ٓ اْ اٌٍٍََخ َِزموح لا

 اٌفوق الأٚي.

، x6ٌغ١ّغ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ )KPSS ( افزجبه٠ٚ0زؼؼ ِٓ علٚي هلُ )   

x5، x3،x2 ،x1( ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ )Y( فلاي اٌفزوح )ؽ١ش رج١ٓ (، 0200-8222

) اٌفوق الأٚي( ؽ١ش  KPSSاٍزمواه اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١واد ػٕل اعواء افزجبه



 قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عجز الميزان التجاري في مصر
 د. محمد محمد إبراهيم محمد طريح 

 0202 اثو٠ً - اٌضبٟٔاٌؼلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ ػشو                               
    

  

812 

رىْٛ اٌم١ّخ اٌّؾَٛثخ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌغل١ٌٚخ ػٕل َِز٠ٛبد ِؼ٠ٕٛخ ػٍٝ اٌزور١ت 

8 ،%5،%82  % 

 صب١ٔبً: إخزجبس ػلالخ اٌسجج١خ ٌغشأغش:

 Pairwise Granger ثلهاٍخ افزجبه اٌؼلالخ اٌَجج١خ ٌغوأغو

Causality Tests  ٟػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞث١ٓ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌّئصوح ف 

ؽ١ش ٠زؼؼ ٚعٛك ػلالخ رجبك١ٌخ ماد ِؼ٠ٕٛخ  ،(1ثّظو، وّب ٠زؼؼ ِٓ علٚي )

الاٍزضّبه ثّظو وّزغ١و ربثغ ٚولا ِٓ  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞاؽظبئ١خ ػب١ٌخ ث١ٓ 

 ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٍؼو اٌظوفٚ ػلك اٌَىبْٚ إٌٙبئٟالإٍزٙلان ٚ الأعٕجٟ اٌّجبشو

( ِٚؼ٠ٕٛزٙب ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ Fوّب ٠ظٙو ِٓ ل١ّخ افزجبه ) ،وّزغ١واد َِزمٍخ

، ٚثبٌزبٌٝ ٠ٛعل رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ِؾً اٌلهاٍخ ٚ٘نا ِب أظٙورٙب 2.25

 ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ ػٍٝ اٌفزوح ِؾً اٌلهاٍخ. 

 ,x6 ,x5) إخزجبس اٌسجج١خ ٌغشأغش ث١ٓ  اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ اٌّؤصشح (8عذٚي )

x3,x2 ,x1 ٟ(2222-1992ثّصش  خلاي اٌفزشح ) ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ(  ف 
Pairwise Granger Causality Tests Sample: 1990- 2022 

Lags: 2 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

X1 does not Granger Cause Y 33 5.79400 0.0099 

Y does not Granger Cause X1 1.35675 0.2792 

X2does not Granger Cause Y 33 1.34708 0.2816 

Y does not Granger Cause X2 3.93954 0.0353 

X3 does not Granger Cause Y 33 2.64769 0.0943 

Y does not Granger Cause X3 2.58819 0.0989 

X5 does not Granger Cause Y 33 2.15925 0.1403 

Y does not Granger Cause X5 4.13881 0.0305 

X6 does not Granger Cause Y 33 0.77898 0.4717 

Y does not Granger Cause X6 1.76053 0.1964 

X1 does not Granger Cause X2 33 0.86957 0.4337 

X2 does not Granger Cause X1 

 

0.16579 0.6053 
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X1 does not Granger Cause X3 33 1.96612 0.1649 

X3 does not Granger Cause X1 

 

1.34708 0.2816 

X1 does not Granger Cause X5 

 

33 0.0353 3.93954 

X5does not Granger Cause X1 

 

4.13881 0.0305 

X1 does not Granger Cause X6 33 0.4717 0.77898 

X6 does not Granger Cause X1 0.39121 0.6811 

X2 does not Granger Cause X3 33 0.86957 0.4337 

X2 does not Granger Cause X1 

 

0.16579 0.6053 

X3 does not Granger Cause X2 33 1.9212 0.1349 

X3 does not Granger Cause X5 

 

1.24708 0.216 

X5 does not Granger Cause X3 

 

33 0.0253 3.93954 

X5does not Granger Cause X6 

 

4.12881 0.0305 

 .Eviews( ثبسزخذاَ ثشٔبِظ  اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٝ ػٍٝ 1اٌّصذس: ؽسجذ إٌزبئظ ِٓ ث١بٔبد عذٚي )

( ِٓ فلاي 2ثلهاٍخ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ٌٍّزغ١واد الالزظبك٠خ ثغلٚي )

ػٍٝ ٍٍٍَخ اٌجٛالٟ ٌٍّزغ١واد  Cointegration Rank Testاعواء افزجبه 

ٍؼو ٚ ػلك اٌَىبْٚ الإٍزٙلان إٌٙبئٟٚ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشواٌّئصوح ٚرشًّ 

ثّظو، وّب  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞوّزغ١واد َِزمٍخ فٝ  اٌل٠ٓ اٌقبهعٟٚ اٌظوف

اٌّؾَٛثخ إٌبرغخ ِٓ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ   ADF( أْ ل١ّخ افزجبه٠2زؼؼ ِٓ علٚي )

اٌغل١ٌٚخ ػٕل َِزٜٛ   ٠ADFزؼؼ أٙب أوجو ِٓ ل١ّخ  2.22اٌّشزون اٌزٝ ثٍغذ ٔؾٛ 

 ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ% ٚ٘ن ٠ؼىٌ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٓ 82%ـ 5، %8ِؼ٠ٕٛخ 

الإٍزٙلان ٚ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوفٝ ِظو ٚوبٔذ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ رزّضً فٝ 

ثّظو،  وّزغ١واد َِزمٍخ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟٚ ٍؼو اٌظوفٚ ػلك اٌَىبْٚ إٌٙبئٟ

٠ٚزُ رمل٠وُ٘ ٚاٍزقلاُِٙ فٟ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ  ECM  ،VARٚثبٌزبٌٟ ٍٔغؤ اٌٝ ّٔبمط

ثم١ُ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ٠َٚزقلَ ٘نا الإٍٍٛة فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ثم١ُ اٌّزغ١واد فٟ 

فٝ ظٍٙب ػلالبد رجبك١ٌخ ث١ٓ اٌّزغ١واد وّب رج١ٓ ِٓ  ؽبٌخ إٌّبمط الا١ٔخ اٌزٝ ٠ٛعل

افزجبه عوأغو ٌٍؼلالخ اٌَجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌَّزقلِخ، ؽ١ش ٠ٛعل 

ٕ٘بن ػلالخ رجبك١ٌخ ث١ٓ ِؼلي إٌّٛ وّزغ١و ربثغ ٚثبلٝ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ، ٠ّٚىٓ 

 .ARIAM ،ARAMثبٍزقلاَ ّٔبمط اٌزٕجئ اٌّقزٍفخ  اٌزٕجئ
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 ,x6 ,x5ٌٍجٛالٟ اٌخبصخ ثزؾ١ًٍ اٌجٛالٟ ٌٍّزغ١شاد ) ADFل١ّخ إخزجبس   (9عذٚي )

x3,x2 ,x1( خلاي )2222-1992) 
Null Hypothesis: E has a unit root 

Variable ADF statistic 
Critical value at 

1% level 

Critical value at 

5% level 

Critical value at 

10% level 
Result 

Residual (E) -4.991 -4.3 -3.6 -3.2 

Reject H0: No co-

integration @ 

I(1) 

  Eviews ( ثبسزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ 8اٌّصذس: ؽسجذ ِٓ عذٚي )

 (: Error - correction  Model  EC M ( ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطب صبٌضبً: رمذ٠ش 

اٌّوؽٍخ اٌضب١ٔخ فٝ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون،  ٠ECMؼزجو رمل٠و ّٔٛمط 

ثّظو فٟ ؽبٌخ اٌج١بٔبد ؽ٠ٍٛخ  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞٚاٌنٜ ٠َزقلَ فٝ اٌزٕجئ ثم١ّخ 

ٚلظ١وح الأعً ٚاٌزٟ رزظف ثقبط١خ اٌزىبًِ اٌّشزون ٚصجبد ٍٚىْٛ ثٛالٟ 

ٕجئ أفؼً فٟ اٌزمل٠و ٚاٌزECM ٠ٚؼزجو ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ  اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ

٘ٝ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب ػٕل  0.2ٚاٌزٝ رظٙو ف١ٗ ِؼ٠ٕٛخ افزجبه )ف( اٌزٝ ثٍغذ ٔؾٛ 

ػغي ا١ٌّياْ ، ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ثم١ّخ 2.25َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ثّظو، ِٓ فلاي ّٔٛمط رظؾ١ؼ اٌقطؤ ٠ٚزؼؼ ِٓ اؽلٜ اٌّؼبكلاد اٌزب١ٌخ  اٌزغبهٞ

 ٚاٌزٕجئ . ِٓ اٌغلٚي أ١ّ٘زٗ فٝ اٌزمل٠و 

∆Y = -0.43 + 0.043∆X1 + 0.021∆X2 - 0.0321∆X3 + 0.0011∆X5 + 0.041∆X6 

R-squared
  
= 0. 68              F-statistic=7.9 

 ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞاٌزٝ رئصو ػٍٝ  اٌقبطخِّب ٍجك ٠زؼؼ أْ أُ٘ اٌّزغ١واد 

ٍؼو ٚ ػلك اٌَىبْٚ الإٍزٙلان إٌٙبئٟٚ الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوٟ٘: ثّظو، 

ٌل٠ٙب أفىبه فٟ  ٠خّظواٌؾىِٛخ اٌ وّزغ١واد َِزمٍخ، ٌٚىٓ اٌل٠ٓ اٌقبهعٟٚ اٌظوف

اٌؾىِٛخ ِٓ ، ٕٚ٘بن اٌزياَ لٛٞ ٌٍؾل ِٓ ٘نا اٌؼغي ثشىً ػبَالاٍزقلاَ اٌوش١ل لأكٚاد 

، اٌّظوٞفٝ ِظو ٌزؾم١ك الاٍزلاِخ اٌز٠ّٕٛخ ٚ٘ٛ أِو ؽبٍُ لاٍزمواه الالزظبك 

ٌٚؼّبْ إٌّٛ اٌَّزلاَ ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ ٚرزّزغ ِظو ثّوٚٔخ فٟ ر١ٍٛغ ِٛلفٙب 
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ماد كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ اٌنٜ ٠فزوع ٚعٛك ػلالخ  H1ٚثبٌزبٌٝ ٔمجً اٌفوع اٌجل٠ً  ،اٌزّٕٜٛ

 .فٟ ِظو ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞٚ ٍؼو اٌظوف ث١ٓ وً ِٓ

فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ثم١ُ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ فٝ ؽبٌخ  ٠ٚECMَزقلَ ّٔٛمط 

اٌج١بٔبد ؽ٠ٍٛخ ٚلظ١وح الأعً ٚاٌزٝ رزظف ثقبط١خ اٌزىبًِ اٌّشزون ٚصجبد ٍٚىْٛ 

( اٌّؼبكٌخ اٌزٝ رَزقلَ فٝ اٌزمل٠و 2ثٛالٝ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ٠ٚزؼؼ ِٓ علٚي )

٠ٚؼزجو ّٔٛمط رظؾ١ؼ  (،0200-8222ٚاٌزٕجئ ثم١ُ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ فلاي )

 أفؼً فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزجئ.ECM اٌقطؤ 

 :إٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد

 :إٌزبئظ 

 " :اٌفشض اٌجؾضٟ اٌمبئًٍؼذ اٌلهاٍخ اٌٟ افزجبه طؾخ 

سؼش صشف اٌغ١ٕٗ ٚػغض ا١ٌّضاْ  رغ١شٕ٘بن ػلالخ إؽصبئ١خ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

 اٌزغبسٜ فٟ ِصش.

 :إٌمبط اٌزب١ٌخٚمٌه وّب ٠زؼؼ فٟ  اٌفوع، فمل رج١ٓ ِٓ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بٍٟ طؾخ ٘نا

ٍؼو اٌظوف ٚث١ٓ ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ  رغ١وٚعٛك ػلالخ ا٠غبث١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  -8

 ، ٚ٘نا ِب رٛػؾٗ ِؼبكٌخ الإٔؾلاه اٌّزؼلك اٌزب١ٌخ:فٟ ِظو

Y= 4.12+ 1.32 X 1+ 1.188X2 -  0.850X3 + 0.448X5+ 0.485X6 

F=1071       R
2
 =0.99 

الاٍزضّبه ٚ ٍؼو اٌظوف ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ عبءد ٔزبئظ رؾ١ًٍ أصو وّب

ِٕطم١خ  ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞػٍٝ  اٌَىبْٚػلك  ٚالإٍزٙلان إٌٙبئٟ الأعٕجٟ اٌّجبشو

ٌىً ِٓ  الزظبك٠بً ٚاؽظبئ١بً، ؽ١ش عبءد اشبهاد ِؼبِلاد الأؾلاه ِٛعجخ ِٚؼ٠ٕٛخ

ٚعبءد ٍبٌجخ ِغ ، (ٚػلك اٌَىبْ)ٍؼو اٌظوف ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚالإٍزٙلان إٌٙبئٟ 

وبْ غ١و ِؼٕٜٛ،  اٌّؾٍٟثبٍزضٕبء الاٍزضّبه ِٚؼ٠ٕٛخ،  الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوٚ

 ٚثبٌزبٌٝ رُ اٍزجؼبكٖ.
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ٚوبْ ِٓ اٌّفزوع ٚفمبً ٌٍٕظو٠خ الالزظبك٠خ أْ هفغ اٌم١ّخ الأ١ٍّخ ٌَؼو 

ْ ٠ئكٞ مٌه اٌظوف أْ رئكٞ اٌٟ ففغ ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ، لأٔٗ ِٓ اٌّفزوع أ

اٌٟ ى٠بكح اٌظبكهاد ٚففغ اٌٛاهكاد، ٌٚىٓ ٘نا ٌُ ٠ؾلس، ٠ٚوعغ مٌه اٌٟ ِشبوً 

 فٟ الأرٟ:

: فّؼظّٙب ػوٚه٠خ ٍٍٚغ ٠ٚطخ لاىِخ ٌٍؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ، طج١ؼخ اٌٛاسداد اٌّصش٠خ -أ

 فلا ٠ّىٓ ففؼٙب.

٠َزط١غ : فّؼظّٙب ِٛاك فبَ، وّب أْ اٌّظٕغ ِٕٙب لا طج١ؼخ اٌصبدساد اٌّصش٠خ -ة

 إٌّبفَخ ِغ ٍٍغ اٌلٚي الأعٕج١خ ِٓ ؽ١ش اٌغٛكح أٚ اٌَؼو.

Rِؼبًِ اٌزؾل٠ل) ل١ّخثٍغذ  -0
2

% ِٓ اٌزغ١واد 22، ٚ٘نا ٠ئول أْ ٔؾٛ 2.22( ٔؾٛ 

ٌٙنٖ اٌؼٛاًِ، ٚروعغ إٌَجخ اٌجبل١خ اٌٝ  روعغ ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞاٌزٟ رؾلس فٟ 

ٜ. ِزغ١واد  أفو

، ٚوبْ ِؼ٠ٕٛبً، ِّب ٠ؼىٌ وفبءح إٌّٛمط فٝ 8208( ٔؾٛ Fثٍغذ ل١ّخ افزجبه ) -3

، ٚ٘نا ٠ؼىٌ ػلَ ٚعٛك 8.0اٌزمل٠و، ٚثٍغ ِؼبًِ اهرجبؽ ك٠وثٓ ٚاؽَٓ ٔؾٛ 

 اهرجبؽ مارٝ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ.

، ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞرج١ٓ ٚعٛك رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚث١ٓ -4

ًٍ اٌي١ِٕخ ٌج١بٔبد اٌلهاٍخ، ؽ١ش رُ ٚمٌه ِٓ فلاي فؾض ِلٜ اٍزمواه اٌَلا

 ػٍٟث١ٓ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ اٌّئصوح  كهاٍخ افزجبه اٌؼلالخ اٌَجج١خ ٌغوأغو

، ؽ١ش ارؼؼ ٚعٛك ػلالخ رجبك١ٌخ ماد ِؼ٠ٕٛخ ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ِظو

ٍؼو وّزغ١و ربثغ ٚولا ِٓ  فٟ ِظو ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞاؽظبئ١خ ػب١ٌخ ث١ٓ 

ٚػلك ٚالإٍزٙلان إٌٙبئٟ  الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشوٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚاٌظوف 

وّزغ١واد َِزمٍخ، ٚثبٌزبٌٝ ٠ٛعل رىبًِ ِشزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ِؾً اٌَىبْ 

 ث١بٔبد اٌَلاًٍ اٌي١ِٕخ. اٌلهاٍخ ٚ٘نا ِب أظٙورٗ

ثلهاٍخ افزجبه اٌزىبًِ اٌّشزون ٌٍّزغ١واد الالزظبك٠خ ِٓ فلاي اعواء افزجبه  -5

Cointegration Rank Test  ًٍّؼو ػٍٝ ٍٍٍَخ اٌجٛالٟ ٌٍّزغ١واد اٌّئصوح ٚرش

ٚػلك اٌَىبْ ٚالإٍزٙلان إٌٙبئٟ  الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌّجبشواٌظوف ٚاٌل٠ٓ اٌقبهعٟ ٚ



 قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عجز الميزان التجاري في مصر
 د. محمد محمد إبراهيم محمد طريح 

 0202 اثو٠ً - اٌضبٟٔاٌؼلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ ػشو                               
    

  

812 

  ADF، فمل ثٍغذ ل١ّخ افزجبهػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ فٟ ِظو ػٍٟوّزغ١واد َِزمٍخ 

٠زؼؼ أٔٙب ، ِّب  2.22اٌّؾَٛثخ إٌبرغخ ِٓ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزون اٌزٝ ثٍغذ ٔؾٛ 

٘زا %، ٠ٚؼىٌ 82%، 5%، 8اٌغل١ٌٚخ ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ   ADFأوجو ِٓ ل١ّخ 

ٚث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ,  ِصشفٝ  ػغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ 

 الاسزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبششٟ ٚسؼش اٌصشف ٚاٌذ٠ٓ اٌخبسعٚاٌزٟ رزّضً فٝ 

ٚرُ  ECM  ،VARٚثبٌزبٌٟ رُ اٌٍغٛء اٌٝ ّٔبمط ,ٚػذد اٌسىبْٚالإسزٙلان إٌٙبئٟ 

رمل٠وُ٘ ٚاٍزقلاُِٙ فٟ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ فٟ ؽبٌخ إٌّبمط ا١ٔ٢خ اٌزٝ ٠ٛعل فٝ ظٍٙب 

ث١ٓ ػلالبد رجبك١ٌخ ث١ٓ اٌّزغ١واد وّب رج١ٓ ِٓ افزجبه عوأغو ٚعٛك ػلالخ رجبك١ٌخ 

 وّزغ١و ربثغ ٚثبلٝ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ. ػغي ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ

الأفؼً فٟ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ٚاٌزٝ رظٙو ف١ٗ  ECM رظؾ١ؼ اٌقطؤ   ّٔٛمط٠ؼزجو  -6

٘ٝ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب ػٕل َِزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  0.2ِؼ٠ٕٛخ افزجبه )ف( اٌزٝ ثٍغذ ٔؾٛ 

، ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ثم١ّخ ِؼلي إٌّٛ الالزظبكٜ 2.25

 ثبٌٍّّىخ اٌؼوث١خ اٌَؼٛك٠خ، وّب ثبٌّؼبكٌخ اٌزب١ٌخ:

∆Y = -0.43+ 0.043∆X1 + 0.021∆X2 - 0.0321∆X3 + 0.0011∆X5 + 0.041∆X6 

R-squared
  
= 0. 68              F-statistic=7.9 

ػغي ا١ٌّياْ  ػٍٝ رج١ٓ ِٓ اٍزقلاَ الإٔؾلاه اٌزله٠غٟ أْ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّئصوح -0

الاٍزضّبه الأعٕجٟ اٌقبهعٟ ٚ ٚاٌل٠ٍٓؼو اٌظوف ٟ٘: ، فٟ ِظو اٌزغبهٞ

اٌؾىِٛخ  ٌٚىَِٓزمٍخ، وّزغ١واد ٚػلك اٌَىبْ ٚالإٍزٙلان إٌٙبئٟ  اٌّجبشو

اٌّظو٠خ ٌل٠ٙب أفىبه فٟ الاٍزقلاَ اٌوش١ل لأكٚاد ٌٍؾل ِٓ ٘نا اٌؼغي ثشىً ػبَ، 

ٕٚ٘بن اٌزياَ لٛٞ ِٓ اٌؾىِٛخ فٝ ِظو ٌزؾم١ك الاٍزلاِخ اٌز٠ّٕٛخ ٚ٘ٛ أِو 

ؽبٍُ لاٍزمواه الالزظبك اٌّظوٞ، ٌٚؼّبْ إٌّٛ اٌَّزلاَ ػٍٝ اٌّلٜ اٌط٠ًٛ 

 H1ٚثبٌزبٌٝ ٔمجً اٌفوع اٌجل٠ً اٌزّٕٜٛ،  ٚرزّزغ ِظو ثّوٚٔخ فٟ ر١ٍٛغ ِٛلفٙب

ٚػغي ٍؼو اٌظوف  ماد كلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ وً ِٓاٌنٜ ٠فزوع ٚعٛك ػلالخ 

 .فٟ ِظو ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ
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فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ثم١ُ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ فٝ  ٠ٚECMَزقلَ ّٔٛمط      

ً اٌّشزون ٚصجبد ؽبٌخ اٌج١بٔبد ؽ٠ٍٛخ ٚلظ١وح الأعً ٚاٌزٝ رزظف ثقبط١خ اٌزىبِ

( اٌّؼبكٌخ اٌزٝ رَزقلَ فٝ 2ٍٚىْٛ ثٛالٝ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ ٠ٚزؼؼ ِٓ علٚي )

(، ٠ٚؼزجو ّٔٛمط 0200-8222اٌزمل٠و ٚاٌزٕجئ ثم١ُ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ فلاي )

 أفؼً فٝ اٌزمل٠و ٚاٌزجئ.ECM رظؾ١ؼ اٌقطؤ 

 :اٌزٛص١بد 

ِمبثً اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚمٌه  اٌغ١ٕٗاٌؼًّ ػٍٟ ى٠بكح الاٍزمواه فٟ ٍؼو طوف  -1

لأْ ػلَ اٍزمواه ٍؼو اٌظوف ٌٗ أػواه وج١وح ػٍٟ اٌّزغ١واد الالزظبك٠خ 

 .، فبطخ الأٍؼبهاٌى١ٍخ

زغ١واد الالزظبك٠خ اٌى١ٍخ. -0 اًِٛ رؤص١واً ػٍٟ اٌّ ٟ، لأٔٗ أوضو اٌؼ ١َبٍ  لاثل ِٓ الاٍزمواه اٌ

بٌ -3 ١بٍخ إٌمل٠خ ٚاٌّ زقلاَ أكٚاد اٌَ  ١خ ٌٍؼًّ ػٍٟ ى٠بكح اٌظبكهاد.٠غت اٍ

رشغ١غ اٌزظ١ٕغ ِؾً اٌٛاهكاد، ٚمٌه ٌٍؾل ِٓ اٌٛاهكاد ٚى٠بكح فبئغ  ػوٚهح -2

 ا١ٌّياْ اٌزغبهٞ.

قبهعٟ. -5  اٌؾل ِٓ الإلزواع اٌ

جبشوح. -2 ١خ ٌزشغ١غ الاٍزضّبهاد الأعٕج١خ اٌّ بٌ ٕمل٠خ ٚاٌّ ١بٍخ اٌ زقلاَ أكٚاد اٌَ  اٍ

ؼوٚهٞ فمؾ.  -0 زوو١ي ػٍٟ الاٍزٙلان اٌ ، ٚاٌ ىّبٌٟ زوفٟ ٚاٌ  اٌؾل ِٓ الإٍزٙلان اٌ

 :اٌّشاعغ

(
8
ٔغٜٛ ِؾّل اٌؼغوٚكٞ، فبؽّخ شف١ك. ١ٍٙٚو ِقزبه، أصو اهرفبع ٍؼو اٌلٚلاه ػٍٝ الالزظبك  (

 .582-522، ص ص 0285,  2, سلُ  5ِغٍخ اٌششق الأٚسظ اٌزطج١م١خ , اٌّغٍذ. اٌّظوٞ ، 

(
2
هٍبٌخ ِبعَز١و، )و١ٍخ اٌزغبهح،  اصش اٌزؾشس الالزصبدٞ ػٍٝ اٌغٙبص اٌّصشفٟ اٌّصشٞ,ٔؼّبْ،  أووَ(

 .33(، ص 0228عبِؼخ ػ١ٓ شٌّ، 

(
3
)Fetai ،B. "Exchange Rate Pass-Through in Transition Economies: The Case 

of Republic of Macedonia" ،Transition Studies Review ,Vol.20 ,No. 3 , 2019, 

p.23 .  

(
4
عٟ عب٠بوٕلهاْ ، رؤص١و ٍؼو اٌظوف ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍزغبهح ٌٍٕٙل: كهاٍخ ػٓ اٌؼمٛك  (

، 0281،  9, اٌؼذد  2, اٌّغٍخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍزس٠ٛك , ٚاٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚالإداس٠خ , اٌّغٍذ الأهثؼخ اٌّبػ١خ 

 .2ص 
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(
5
"كهاٍخ ِمبهٔخ ث١ٓ اٌظ١ٓ ِٚظو"،  ٟ إٌّٛ الالزصبدٞآصش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ػٍٍٔٙخ علاي ِؾّٛك،  (

 .32(، ص 0282هٍبٌخ ِبعَز١و، )عبِؼخ اٌيلبى٠ك: و١ٍخ اٌلهاٍبد ا٠ٛ١ٍ٢خ اٌؼ١ٍب، 

(
6
 .0280اؽظبءاد اٌجٕه اٌلٌٟٚ،  (

)
7
( Basma Alsayed Selim Ward," the Impact of Exchange Rate Volatility on 

Economic Growth in Egypt",( Zagazig University:  Faculty of Commerce,  

2022) 

(
8
ِفزبػ اٌّجوٚن ١ِلاك ، "أصو رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ اٌظبكهاد فٟ ١ٌج١ب" ، عبِؼخ ثٕٟ ١ٌٚل ،  (

 .0202ِبهً ,  15ِغٍخ اٌؼٍَٛ الإٔسب١ٔخ ٚاٌزطج١م١خ , اٌسٕخ اٌشاثؼخ , اٌؼذد 

(
9
ِٙلٞ ثظ١واد، ٚٔظ١و ثٛه ، أه٠يٚ، رؤص١و رمٍجبد أٍؼبه اٌظوف ػٍٝ إٌّٛ الالزظبكٞ ِغ الأفن  (

اٌّغٍخ الالزصبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ الأس٠ٛ١خ, فٟ الاػزجبه َِزٜٛ رطٛه الأٍٛاق اٌّب١ٌخ فٟ ثٍلاْ ٔب١ِخ ِقزبهح، 

 501-580، ص 0282،  4, سلُ  4اٌّغٍذ. 

(
10

ِغٍخ مٍت ٍؼو اٌظوف ػٍٝ أكاء الالزظبك اٌىٍٟ فٟ اٌَٛكاْ، ، أصو ر 0282ػج١ل الله ِؾغٛة،  (

 825 - 03، ص ص  1, سلُ  16اٌز١ّٕخ ٚاٌس١بسبد الالزصبد٠خ , اٌّغٍذ. 

(
11

) Akpan, O.E., & Atan, A.J. Effects of exchange rate movements on 
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اٌؼلالخ ث١ٓ اٌصبدساد ٚإٌّٛ الالزصبدٞ رغشثخ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌسؼٛد٠خ صو٠ب ؽَٓ طل٠ك،  

)عبِؼخ اٌٍّه ٍؼٛك: و١ٍخ اٌؼٍَٛ الاكاه٠خ، ، ٚعّٙٛس٠خ اٌسٛداْ )دساسخ ل١بس١خ(, سسبٌخ ِبعسز١ش

 .81(، ص 0222

(
19

) Guzman, Martin, Ocampo, Jose Antonio, and Stiglitz, Joseph E., 2018, 

Real exchange rate policies for economic development, Journal of World 

Development, Vol. 110, p.52.   

(
20

) Elsherif, Marwa A., 2016. Exchange Rate Volatility and Central Bank 

Actions in Egypt Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

Analysis, International Journal of Economics and Financial Issues, vol. 6 No 

3, p.121.  

(
21

) Bakhromov, N. 2011, The exchange rate volatility and the trade balance: 

Case of Uzbekistan, Journal of Applied Economics and Business Research, 

Vol 1, No 3, p. 150.  

(
22

) Fetai, B. 2019, “Exchange Rate Pass-Through in Transition Economies: 

The Case of Republic of Macedonia”, Transition Studies Review, Vol.20, No. 

3, p. 9.  

(
23

) Nyahokwe, O., and Ncwadi, R., 2013, Impact of exchange rate volatility on 

unemployment in South Africa, Mediterranean Journal of Social Science, 

Vol. 4, No. 3, p.109.  

(
24

) Rapetti, M., Skott, P. & Razmi, A. 2012, The Real Exchange Rate and 

Economic Growth: Are Developing Countries Special?, International Review 

of Applied Economics, vol 26, no 6, p.736.  

(
25

) Ocampo, José Antonio, & Malagón, Jonathan, 2015, Colombian monetary 

and exchange rate policy over the past decade, Journal of Comparative 

Economic Studies, Vol.  53. No 3. p. 54. 



 قياس أثر تغيرات سعر الصرف على عجز الميزان التجاري في مصر
 د. محمد محمد إبراهيم محمد طريح 

 0202 اثو٠ً - اٌضبٟٔاٌؼلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ ػشو                               
    

  

823 

(
26

)Pacelli, Vincenzo, 2012, Forecasting Exchange Rates a Comparative 

Analysis, International Journal of Business and Social Science, Vol. 3, No. 

10, p.150.   

(
27

) Basirat, Mehdi and Nasirpour, Arezoo, 2014, The Effect of Exchange Rate 

Fluctuations on Economic Growth Considering the Level of Development of 

Financial Markets in Selected Developing Countries, Asian Economic and 

Financial Review, Vol. 4, No. 4,p. 522. 

(
28

) Abdalla, S.Z. 2012, Modeling exchange rate volatility using Garch models: 

Empirical evidence from Arab countries, International Journal of Economics 

and Finance, Vol 4, No 3, p. 219.   

(
29

، هٍبٌخ كوزٛهاٖ، )و١ٍخ لالزصبدٞرم١١ُ أداء اٌجٕٛن فٟ ظً س١بسخ اٌزؾشس اػجل الله فىوٞ اٌٛو١ً،  (

 .82(، ص 8220الالزظبك، عبِؼخ اٌمب٘وح، 

(
30
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