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 حٌّلخٓزش ىوظٍٛحٖ فٟ                    ٌٍلخٓزخصِيٍّ حٌّلخٓزش رخٌّؼٙي حٌؼخٌٟ       

 ؿخِؼش ػ١ٓ شّْ و١ٍش حٌظـخٍس                أوخى١ّ٠ش حٌشَٚق –ٚطىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص       

 ٍِخض اٌجؾش

طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص  ػٌٍٖٝ٘ حٌيٍحٓش  َوِط 

 ٚحٌمؼخ٠خ ٚحٌظلي٠خصح٤طٛي حٌَل١ّش  ػٍٝحٌظؼَف  ِٓ هلايٌٚ٘ح ، رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش 

ٌٚيٍحٓش ٌ٘ح حٌظؤػ١َ طُ حٌظطَق اٌٟ رؼغ  حٌفظَس ح٤ه١َس رٙخ فٟحٌّظؼٍمش حٌّلخٓز١ش 

 بىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚحلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَحٌظٟ طظؼٍك رحٌّلخٍٚ ح٤ٓخ١ٓش 

حٌظٕزئ رخٌؼّلاص أ٠ؼخ ٚ حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي حٌَل١ّش فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌشٚأ١ّ٘ش 

ٚ ٌٍظؤوي          ، خٌٟحلآظمَحٍ حٌّفٟ ح٤طٛي حٌَل١ّش  ىٍٚٚ حٌّشفَس رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش

طُ ِٓ ِيٞ طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص حٌّٔخّ٘ش 

ز١خْ ٌ ٚحٓظطلاع حٌَأٞ ٔلٛ حٌٙيف حٌَث١ٟٔ ٌٍزلغٌلآظز١خْ ١ِيح١ٔش حؿَحء ىٍحٓش 

، طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌشِيٜ 

ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ طؤػ١َ  أْ ٕ٘خناٌٝ  ح١ٌّيح١ٔش ٚطٛطٍض ٔظخثؾ حٌيٍحٓش

ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ اْ ح٤طٛي  ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص

حٌَل١ّش طٔخُ٘ فٟ حٌظلٛي حٌز١جٟ ٚحلالظظخىٞ ٚحٌلٛوّٟ ٌٍشَوخص، ٚاْ اىحٍس 

حٌّؼخِلاص حٌّظؼٍمش ٚ طٍه ح٤طٛيرظظزغ  ٌٙخحٌشَوخص حٌٕخشجش ٤طٌٛٙخ حٌَل١ّش طّٔق 

 طلمك حٓظمَحٍ ِخٌٟ. فٟ ر١جش إِٓش رٙخ

ش حٌشَوخص، ل١ّ حٌظىٌٕٛٛؿٟ،اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش، حلاهظلاي  اٌّفزبؽ١خ:اٌىٍّبد 

 حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ.
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Abstract 

This study focuses on the impact of digital assets on achieving 

the financial stability of companies in the financial markets, and 

this by identifying digital assets and the challenges and 

accounting issues related to them in the recent period, and to 

study this impact, some basic axes related to the management of 

digital assets and contemporary technological disruption and the 

importance of digital asset investments in the stock market, as 

well as forecasting crypto currencies in financial markets and the 

role of digital assets in financial stability were addressed, and to 

ensure the extent of the impact of digital assets on achieving 

financial stability of joint stock companies, a study was 

conducted to examine the impact of digital assets on achieving 

financial stability of joint stock companies. 

Keywords:  

Digital asset management,  Technological disruption,   Corporate 

value,    Financial stability. 

: اٌجؾشِشىٍخ ِمذِخ ٚأ٨ٚ:    

طٛفَ ح٤طٛي حٌَل١ّش فٛحثي طـخ٠ٍش ِٓ هلاي ؿؼً حٌّؼخِلاص ٚحٌؼ١ٍّخص أٍهض    

ٍِّٛٓش  غ١َطُ طظ١ٕفٙخ ػٍٝ أٔٙخ أطٛي ٚفٟ حٌّخػٟ  ،ٚأَٓع ٚأوؼَ وفخءس ٚش١ٌّٛش 

ح٦ؽفخء حٌّظَحوُ ٚهٔخثَ حٔوفخع  ش ٚطُ ل١خٓٙخ رخٌظىٍفش ٔخلض٥١غَحع حٌّلخٓزٌ ًٌٚه

ًّخ طّؼ١لًا ىل١مخً لا٠ؼيأظَٙص حٌوزَس أْ ٌ٘ح  ًٌه،حٌم١ّش ِٚغ  ٔطخق ح٤طٛي أْ  ك١غ ،ىحث

كظٝ ٥ٌطٛي حٌفَى٠ش ٠ـؼٍٙخ  حلآظويحَحٌَل١ّش حٌٛحٓغ ٚحٌّظغ١َ رخٓظَّحٍ ٚطٕٛع كخلاص 

وخٔض حٌز١ظى٠ٛٓ ِوظظش فٟ ح٤طً ٌلآظويحَ وشىً ِٓ أشىخي  حٌّؼخيِؼميس ػٍٝ ٓز١ً 

ِشخرٙش ٌٍٕمي ٚر١ّٕخ ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ رٌٖٙ حٌط٠َمش ، فبٔٙخ فٟ حٌغخٌذ طلظفع رٙخ  حٌظزخىي،
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وظٍف حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش حٌّٕخٓزش طزؼًخ ٌى١ف١ش حٓظويحَ ٚط ّؼخٍرش،ٌٍوخٓظؼّخٍ حٌشَوخص 

زخً ِخ ٠ٛؿي ػيَ ٚػٛف فٟ حٌلمٛق ٚحلاٌظِحِخص حٌَّطزطش ح٤طٛي رخ٦ػخفش اٌٝ ًٌه غخٌ

٠ّىٓ أْ ، ٚرؤٔٛحع ِوظٍفش ِٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش ، ِّخ ٠ـؼً حٌّلخٓزش ٌٌٖٙ ح٤طٛي طؼزش

٠ّىٓ أْ طظمٍذ ل١ّظٙخ  ك١غ طئػَ ح٤طٛي حٌَل١ّش أ٠ؼًخ رشىً وز١َ ػٍٝ حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ

  وّخ كيع ِغ حٔوفخع كخى فٟ أٓؼخٍ حٌز١ظى٠ٛٓ حٌٛلض،رشىً وز١َ هلاي فظَس لظ١َس ِٓ 

Bit coinَٚط١ؼ Tether ٌٚٛٔخ Luna  ٍفٟ ٚلض ٓخرك ٌ٘ح حٌؼخَ. ٠ّٚىٓ أْ طىْٛ ح٢ػخ

طظـخُٚ ح٤طٛي حٌفَى٠ش ٌظشًّ ح٤ٓٛحق ح٤ٚٓغ ٚطظٔزذ فٟ أػَحٍ ِخ١ٌش وز١َس  ِيَِس

يٚىس ، ك١غ طغطٟ حٌٍٛحثق ًٌه  طىْٛ حٌٍٛحثق حٌّظؼٍمش رخ٤طٛي حٌَل١ّش ِل فؼلاً  ٥ٌفَحى،

ٌٚ٘ح ِخ  حٌلخ١ٌش ٚحٌّمظَكش ِـّٛػش ِظٕٛػش ِٓ حٌؼٕخطَ حٌوخطش رخ٤طٛي حٌَل١ّش حٌّليىس

ٚحٌظٛؿ١ٗ حٌوخِْ  (MiCA) ِمظَف ح٤ٓٛحق ح٤ٍٚٚر١ش فٟ ح٤طٛي حٌّشفَس ٍوِ ػ١ٍٗ

، رخ٦ػخفش اٌٝ  Fifth Anti-Money Laundering Directive ٌّىخفلش غًٔ ح٤ِٛحي

ٚع لخْٔٛ حٌويِخص حٌّخ١ٌش ٚح٤ٓٛحق فٟ حٌٍّّىش حٌّظليس ِٚشَٚع حٌمخْٔٛ ح٠َِ٤ىٟ ِشَ

 .(0202كٔخ١ٔٓ،) فٟ حٌؼّلاص حٌّشفَس ػٍٝ ػٕخطَ ِليىس ِٓ ح٤طٛي حٌّشفَس

رخ٤طٛي حٌَل١ّش  حٌّل١طش أْ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش طؼُ ِّٙخص ح٦ىحٍسك١غ      

طظؼّٓ ٌٖ٘ حٌٕظُ حٌزَِـ١خص حٌلخٓٛر١ش  ٚ    ِؼً حٌف١ي٠ٛ ٚح١ٌّٓٛمٝ ٚحٌظٍٛ حٌَل١ّش

 حٌلاُِشحٌمَحٍحص  ػ١ٍّش حطوخً ٚأ٠ؼخ حٌظٟ طٔخػي فٟ ػ١ٍّش اىحٍس ٌٖ٘ ح٤طٛي

رخ٤ٍشفش ٚحٌظ٠ٕٛؾ ٚحٌظو٠ِٓ ٚحلآظلؼخٍ ٚط٠ُٛغ ح٤طٛي حٌَل١ّش 

(ESCWA،(2023   ٓ٠ئػَ ػٍٟ  طِح٠ي ِؼيي ىٍٚحْ حٌّي٠َ٠ٓ فٟ ٓٛق حٌؼًٌّٚى

 (ولا ِٓىٍحٓش  ٌٚ٘ح ِخ حشخٍص ا١ٌٗ، اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّشػٕخء أحطوخً حٌمَحٍحص 

Zhang,Lu, Liang,2023 ) ْحٌوزَس ح١ٌّٕٙش ٌٍَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ِٓ طؤػ١َ  ٕ٘خن أ

ٔظ٠َش حلا٘ظّخِخص  ٌٚ٘ح ٔظ١ـش حلاػظّخى ػٍٟػٍٝ أٓخ١ٌذ طٕغ حٌمَحٍ حٌوخطش رُٙ 

ٚؿي  حٌظلٛلاص حٌَل١ّش ٌٍشَوخص ٌظؤػ١َطل١ًٍ حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١ٓ  ػٕي ح١ٌّٕٙش

حٌظٕف١ٌٞ ٠ِ٠ي ِٓ حٌّوخٚف ح١ٌّٕٙش ٌٍَإٓخء  أْ حلافظمخٍ اٌٝ هزَس حٌَث١ْحٌزخكؼ١ٓ 

ٚأْ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١ٓ فٟ حٌَّحكً ح٤ٌٚٝ ِٓ ط١ٌُٛٙ ِٕخطزُٙ طلض ػغؾ ٘خثً، 

٠َوِ حٌَإٓخء حٌظٕف٠ٌ١ْٛ حٌّزظيثْٛ ػٍٝ ح٤ىحء ػٍٝ حٌّيٜ حٌمظ١َ فٟ ٓؼ١ُٙ 
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٠ىْٛ ٌٍٚلظٛي ػٍٝ طم١١ّخص ا٠ـخر١ش ٌميٍحطُٙ ح٦ىح٠ٍش ٚحٌظوف١ف ِٓ ػغٛؽ ح٤ىحء، 

ٌيٜ حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١ٓ ىٚحفغ ل٠ٛش ٦ؽلاق اشخٍحص ا٠ـخر١ش ِٓ هلاي ٠ُخىس 

ًٌه، فبْ حٓظؼّخٍحطُٙ فٟ حٌظلٛي حٌَلّٟ لا طِحي ح٦فظخف ػٓ حٌظلٛي حٌَلّٟ ِٚغ 

 More (MWLI) حٓظَحط١ـ١شػٍٟ ػظّخى أْ حلااٌٝ حٌزخكؼ١ٓ  ٚحشخٍِٕوفؼش ٔٔز١خً، 

words but less investment ىٍؿش ِغ فٟ ِؼً ٌٖ٘ حٌلخلاص، لا طظٕخٓذ

ػٕيِخ ٠ىْٛ أىحء حٌَث١ْ حٌظٕف١ٌٞ  ىٍؿش حٌىشف ػٓ حٌّؼٍِٛخصٚ حلآظؼّخٍ حٌَلّٟ

حٌٔخرك ؿ١يًح ٠ٚىْٛ ح٤ىحء حٌلخٌٟ ٌٍشَوش أفؼً ِٓ أىحء ألَحٔٗ، ٠ىْٛ ػغؾ ح٤ىحء 

ل٠ٛخً  MWLI ػٍٝ حٌَث١ْ حٌظٕف١ٌٞ حٌّزظية َِطفؼًخ ٠ٚىْٛ حٌيحفغ ٌظزٕٟ حٓظَحط١ـ١ش

رخ٦ػخفش اٌٝ ًٌه، ِٓ حٌظؼذ طٕف١ٌ حٌظلٛي حٌَلّٟ ػٕيِخ ٠ىْٛ ٌيٜ حٌشَوش أػّخي 

 حٓظَحط١ـ١ش ػٍٟ ػظّخىحلاٌ٘ح ٠ِ٠ي ِٓ اِىخ١ٔش ِؼميس ١ٌٓٚٛش أطٛي ِٕوفؼش؛ ٚ

MWLI ٓػٕيِخ ٠ىْٛ طىَحٍ  ػٍٟ ًٌه ٚػلاٚس،  ِٓ لزً حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١

، طفؼش حؿظّخػخص ِـٍْ ح٦ىحٍس ٚٔٔزش حٌّٔخّ٘ش ِٓ لزً حٌّٔظؼ٠َّٓ حٌّئ١١ٔٓٓ َِ

خ، ِٚٓ غ١َ ٠ٛحؿٗ حٌَإٓخء حٌظٕف٠ٌ١ْٛ حٌّزظيثْٛ اشَحفخً ٚطفظ١شًخ ىحه١ٍخً  ًِ ٚهخٍؿ١خً طخٍ

٠ش١َ حهظزخٍ حٌؼٛحلذ حلالظظخى٠ش اٌٝ  وّخ  MWLI حٌَّؿق أْ ٠وظخٍٚح حٓظَحط١ـ١ش

٠ّىٕٙخ فمؾ ِٔخػيس حٌَث١ْ حٌظٕف١ٌٞ ػٍٝ طم١ًٍ حكظّخ١ٌش الخٌظٗ  MWLI أْ حٓظَحط١ـ١ش

 .ػٍٝ حٌّيٜ حٌمظ١َ، ٌٚىٓ ١ٌْ ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ

ىٍٚ ح٤طٛي حٌظؼَف ػٍٝ  هلاي ٌٖ٘ حٌيٍحٓش فِٟٓ  حٌزخكؼخْ ٠ٔؼٝٚفمخ ٌٌٌه    

 ِٓ هلايٌٚ٘ح فٟ حلآٛحق حٌّخ١ٌش طـخٖ حٌشَوخص فٟ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ حٌَل١ّش 

كـُ حٌظٛلؼخص حٌظٟ طٕؼىْ ػٍٟ ِؼ٠ٕٛخص ٚٓٛق اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش حٌظؼَف ػٍٟ 

٦فظخف ػٓ حِٔخّ٘ش ِيٞ حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚل١ّش ح٤طٛي حٌَل١ّش رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش ٚ

 حطـخ٘خص كـُ ٓٛق اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش فٟ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص.

  :خاٌزب١ٌ ٌزغبإ٨درزجٍٛس ِشىٍخ اٌذساعخ فٟ اٌزٌه   

طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص رخ٤ٓٛحق ً٘ ٕ٘خن  .1

 ؟ حٌّخ١ٌش 
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حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَ  طٔخُ٘ فٟ ِؼخٌـشح٤طٛي حٌَل١ّش  ً٘ اىحٍس .0

 ؟ٌٍشَوخص

حٌشَوخص فٟ ٓٛق  طؼ٠ِِ ل١ّش ػًٍٝ٘ حلآظؼّخٍحص فٟ ح٤طٛي حٌَل١ّش طؼًّ  .2

 ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش؟

ؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق  طل١ٔٓ ً٘ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس ٠ٔخُ٘ فٟ .4

 حٌّخ١ٌش؟

 ف اٌجؾش ا٘ذصب١ٔب: أ

  ٠ٍٟ:ٚرزّضً ا٤٘ذاف اٌزٟ ثٕٟ ػ١ٍٙب اٌجؾش ف١ّب 

 طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌشر١خْ  .1

فٟ ِؼخٌـش حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَ  اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّشىٍٚ  ػٍٝحٌظؼَف  .0

 .ٌٍشَوخص

طؼًّ ػٍٝ طؼ٠ِِ ل١ّش حٌشَوخص حٌَل١ّش حٌظٟ حلآظؼّخٍحص فٟ ح٤طٛي  طٛػ١ق أ١ّ٘ش .2

 .فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش

 .ؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌشطل١ٔٓ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس فٟ اظٙخٍ ىٍٚ   .4

 صبٌضب: أ١ّ٘خ اٌجؾش 

ٍزلٛع حٌظٟ طٕخٌٚض ح٤طٛي ٌ حِظيحى٠ؼظزَ ٌ٘ح حٌزلغ أ١ّ٘خ اٌجؾش اٌؼ١ٍّخ:  .1

ح٤طٛي حٌَل١ّش فٟ طؼ٠ِِ ح٤ىحء حٌّخٌٟ  ىٍٚ ػٍٝرخٌظؼَف  حٌَل١ّش ًٌٚه

فٟ حرَحُ ىٍٚ ِٚخ١٘ش  طٔخػيأكي حٌّلخٍٚ حٌظٟ  اٌٝرخٌظطَق  ًٌٚهٌٍشَوخص 

أُ٘ طلي٠خص  ػٍِٝٓ هلاي حٌظؼَف  ًٌهٚ رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌشح٤طٛي حٌَل١ّش 

 حٌّؼخطَس.َِحؿؼش ح٤طٛي حٌَل١ّش فٟ ر١جش حلاػّخي 

حٌّشىلاص حٌّلخٓز١ش ٠ُٔٙ ٌ٘ح حٌزلغ فٟ حٌظؼَف ػٍٝ  أ١ّ٘خ اٌجؾش اٌؼ١ٍّخ: .0

حٌظل١ٍلاص حٌّخ١ٌش ٚىٍؿش حػظّخى حٌّي٠َ٠ٓ فٟ اؽخٍ ِخ طظَٖٙ طٛي حٌَل١ّش ٥ٌ

حٌّؼميس  ح٤ػّخيرـخٔذ ٚحٌؼٍّٟ فٟ حٌٛحلغ حٌفؼٍٟ  حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓحٌّخ١١ٌٓ أٚ 

ًٌه ريٍٚ ح٤طٛي ٚػلالش  طٕف١ٌ حٌظلٛي حٌَلّٟ حٌظٟ طٛحؿٗ رؼغ حٌشَوخص أِخَ

 حٌَل١ّش ٔلٛ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص.
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 :ساثؼب: اٌذساعبد اٌغبثمخ

ا١ٌخ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚ ِب رؼ١فٗ ِٓ  ذِغّٛػخ ِٓ ِب رٛطٍْ ٌجبؽضبؼشع ا٠     

 اعٙبِبد رغبػذ فٟ ِشىٍخ ٚ٘ذف اٌجؾش ِؾً اٌذساعخ ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

اٌّؼبطشح رؾذ٠بد ِشاعؼخ ا٤طٛي اٌشل١ّخ فٟ ث١ئخ ا٨ػّبي أُ٘ اٌّغّٛػخ ا٨ٌٟٚ: 

 ٌٍششوبد 

ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚطلي٠خص حٌّلخٓزش فمي رخص  (8102ٔبلشذ دساعخ )لٕطمغٟ ،     

حٌظطٍٛ حٌظمٕٟ ٠طخي وً شٟء ٚطظٔخٍع حٌظطٍٛحص حٌظم١ٕش رخُى٠خى حرظىخٍحطٙخ ِّخ ٠ـؼً 

ِفخ١ّ١٘ش فٟ ر١جش طٍه حٌظطٍٛحص حٌظغ١َحص وز١َس ًٌٚه ٠ظطٍذ اكيحع طغ١١َحص 

ٚأشخٍص ، فخٌّٕشآص ريأص طيٍن رؤٔٙخ ٠ّىٓ أْ طـٕٟ حٌم١ّش حٌلم١م١ش ِٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ

٠ؼزَ ِفَٙٛ ح٤طً ػٓ ٍِٛى ط١ُٔطَ ػ١ٍش اٌٝ ح٤طٛي حٌّلخٓز١ش ك١غ  حٌيٍحٓش

 حٌّٕشؤس ٔظ١ـش أكيحع ٓخرمش ِٚٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ٕـُ ػٕٗ ِٕخفغ حلظظخى٠ش ِٔظمز١ٍش طظيفك

ٌٍّٕشؤس، ٕٚ٘خن ػيس حػظزخٍحص ٌىٟ ٠ىْٛ ح٤طً ٍِٛىحً ِٕٙخ ٚؿٛد أْ ٠ىْٛ ح٤طً 

طلض ح١ٌٔطَس ٌٚٗ ِٕخفغ حلظظخى٠ش ِٔظمز١ٍش، ٚوٌٌه أشخٍص اٌٝ حٓظويحِخص ح٤طٛي 

فٟ حٌّٕشؤس ٚأٔٛحع ح٤طٛي ٚفمخً ٌطز١ؼظٙخ ٟٚ٘ أطٛي ٍِّٛٓش ٚغ١َ ٍِّٛٓش 

طظ١ٕف ح٤طٛي غ١َ أْ  ذساعخاٌأٚػؾذ ػُ  ،ٚر١ٌٛٛؿ١ش ِٚخ١ٌش ٚحٓظَحط١ـ١ش

كٔذ حٌفظَس  كٔذ حلالظٕخء أٚ غ١َ٘خ أٚحٌٍّّٛٓش ٠ظُٕف كٔذ ىٍؿش ط١١ِّ٘خ ػٓ 

ح١ٌِِٕش ٚآهَٞ كٔذ اِىخْ فظً ح٤طً ػٓ حٌّٕشؤس ِؼً حٌظٟ طؼُزَ ػٓ كمٛق ٠ّىٓ 

 اٌذساعخرطشلذ وّخ  ،طل٠ًٛ ٍِى١ظٙخ ٌٍغ١َ ٚوٌٌه أطٛي لخرٍش ٌٍز١غ ولمٛق حلاهظَحع

ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚ٘ٛ أٞ شٟء ِٛؿٛى فٟ شىً ػٕخثٟ ط١ٔطَ ػ١ٍٗ حٌّٕشؤس ٠ٚىْٛ  اٌٝ

ِؤًْٚ ٌٙخ فٟ حٓظويحِٗ ٠ٚظٛلغ أْ ٠ٕـُ ػٕٗ ِٕخفغ حلظظخى٠ش ِٔظمز١ٍش ِٚٓ ر١ٕٙخ 

ح٤طٛي حٌَل١ّش، ٚأ٠ؼخً ططَق اٌٝ أٔٛحع ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚٔظخَ اىحٍطٙخ ٚأٔٛحع 

ظـخ٠ٍش ٚحٌّىظز١ش ٚح٦ٔظخؿ١ش ٚحٌمخثّش ػٍٝ ٔظخَ اىحٍطٙخ ِؼً ٔظُ اىحٍس ح٤طٛي حٌ

 حٌٔلخرش حٌظٟ طظ١ق ٌٍّٔظوي١ِٓ حٌٛطٛي اٌٝ ح١ٌٙخ ِٓ أٞ ؿٙخُ.

طّظٍه طٍه ح٤طٛي ل١ّش ٔمي٠ش اٌٝ طم١١ُ ح٤طٛي حٌَل١ّش ك١غ  ٚخٍظذ اٌذساعخ     

أٚ ِؼ٠ٕٛش ٚرّخ أْ ح٤طٛي حٌَل١ّش طّؼً ٍٓؼخً ٚهيِخص ٠ز١ؼٙخ حٌٕشخؽ حٌظـخٍٞ 
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ح١ٌّٔطَ ػ١ٍٙخ فبْ ا٠َحىحطٙخ طِىحى ٚفمخً لآظويحِٙخ ٌٚ٘ح أشزٗ رّؼيلاص حٌيٍٚحْ 

 حٌظـخ٠ٍش. 

ىٍحٓش ٚطل١ًٍ حٌّلخٓزش ػٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش :  (8188اعزٙذف ثؾش )ػجذٖ،   

کؤكي حٌّفخ١ُ٘ حٌلي٠ؼش ٌٍظلٛي حٌَلّٟ، ِٓ هلاي ط١خغش حؽخٍ فىَٞ ِٕظُ ٠ئْٓ 

٥ٌطٛي حٌَل١ّش، ٚحٌظؼَف ػٍٝ أٚؿٗ لظٍٛ ح٦ؽخٍ حٌّلخٓزٟ  ػ١ٍّخً  ِفِٙٛخً 

   Internationalحٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش فٟ ػٛء  حٌلخٌٟ

Financial Reporting   )IFRS( Standards فٟ حٌّلخٓزش ػٓ ح٤طٛي

ِٚيٞ حٌلخؿش حٌٝ طط٠َٛ ٌٖ٘ ح٦ؽخٍ، ًٌٚه ِٓ هلاي ِٕخلشش حلاػظَحف   حٌَل١ّش

ٚحٌم١خّ ٚح٦فظخف ػٓ طٍه ح٤طٛي، رخ٦ػخفش حٌٝ حٌظؼَف ػٍٝ ِيٞ طؤػ١َ ح٤طٛي 

أُ٘ طلي٠خص َِحؿؼش ح٤طٛي حٌَل١ّش،   حٌَل١ّش ػٍٝ حٌفَٚع حٌّلخٓز١ش، ٚوٌٌه

كٛي ح٤طٛي حٌَل١ّش فٟ ر١جش ح٤ػّخي حٌّؼخطَس، رخلاػظّخى ػٍٝ ٚطمي٠ُ أىٌش ػ١ٍّش 

حٓظز١خْ طُ ط٠ُٛؼٗ ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ حػؼخء ١٘جش حٌظي٠ٍْ رمُٔ حٌّلخٓزش رخٌـخِؼخص 

ط١خغش  ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝحٌٔؼٛى٠ش، ٚحٌَّحؿؼ١ٓ رخٌٍّّىش حٌؼَر١ش حٌٔؼٛى٠ش، 

١طش رخ٤طٛي ؼَف ح٤طٛي حٌَل١ّش، ٚطؼيى حٌّوخؽَ حٌّلِفَٙٛ ػٍّٟ ٠ُ 

وّخ أٓفَص حٌيٍحٓش ػٍٝ حطفخق حٍحء حٌّٔظمظٟ ُِٕٙ كٛي لظٍٛ ح٦ؽخٍ   حٌَل١ّش،

فٟ حٌّلخٓزش ػٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚحٌلخؿش حٌٝ    IFRSحٌّلخٓزٟ حٌلخٌٟ فٟ ػٛء

طط٠َٛ ٌ٘ح ح٦ؽخٍ، ٚوٌٌه حطفخق حٍحء حٌّٔظمظٟ ُِٕٙ كٛي ٚؿٛى طؤػ١َ ٥ٌطٛي 

ٚروخطش طٙي٠ي فَع حلآظَّح٠ٍش، ٚوٌٌه حٌَل١ّش ػٍٝ حٌفَٚع حٌّلخٓز١ش 

حٍحء حٌّٔظمظٟ ُِٕٙ كٛي ِٛحؿٙش ِٕٙش حٌَّحؿؼش حٌؼي٠ي ِٓ حٌظلي٠خص حٌّظؼٍمش  حطفخق 

ٚ  رؼٍَٚس طط٠َٛ حٌّفخ١ُ٘ حٌّلخٓز١ش ٚأٚطذ اٌذساعخ رَّحؿؼش ح٤طٛي حٌَل١ّش،

 حطيحٍ ِؼخ١٠َ ِلخٓزش َِٚحؿؼش ؿي٠يس طلاثُ ؽز١ؼش ح٤طٛي حٌَل١ّش.

طؤػ١َ حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ  : ((Zhang, Lu, Liang,2023وّب رٕبٌٚذ دساعخ    

حٌّزظيث١ٓ ػٍٝ حٌظلٛلاص حٌَل١ّش ٌٍشَوخص، رخٓظويحَ حٌشَوخص حٌظ١ٕ١ش حٌّيٍؿش فٟ 

ك١غ ٠ؼي حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوش ١ٍٓٚش ، 0212اٌٝ ػخَ  0222ِٓ ػخَ  Aأُٓٙ 
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ٔظ٠َش حلا٘ظّخِخص  ػٍٝ ػظّخىحلآِ هلاي ٌٚ٘ح ِّٙش ٌظلم١ك ط١ّٕش ػخ١ٌش حٌـٛىس 

 أْ: اٌٝٚرٛطٍذ اٌذساعخ ، ح١ٌّٕٙش

( ٠ىشف حٌَإٓخء حٌظٕف٠ٌ١ْٛ حٌّزظيثْٛ ػٓ ح٠ٌِّي ِٓ ِؼٍِٛخص حٌظلٛي حٌَلّٟ، 1) 

  .حٌظلٛي حٌَلٌّٟىُٕٙ ٠ٔظؼَّْٚ رشىً ألً فٟ 

( فٟ ظً ػغؾ ح٤ىحء حٌؼخٌٟ ٚحٌظلٛي حٌَلّٟ حٌظؼذ، ِٓ حٌَّؿق أْ ٠ظزٕٝ 0)

 More words but less (MWLI)حٌَإٓخء حٌظٕف٠ٌ١ْٛ حٌّزظيثْٛ ح٦ٓظَحط١ـ١ش 

investment. 

ٍٓٛو١خص حٌظلٛي حٌَلّٟ ( طٔخػي آ١ٌخص حٌلٛوّش حٌيحه١ٍش ٚحٌوخٍؿ١ش ػٍٝ َِحلزش 2) 

 رشىً فؼخي.  ِٓ ٍٓز١خطٙخ ٚحٌظوف١ف

 More words but less investment (MWLI)( طٔخػي حٓظَحط١ـ١ش 4)

حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ػٍٝ طم١ًٍ حكظّخلاص حٌفظً ػٍٝ حٌّيٜ حٌمظ١َ، ٌٚىٓ ١ٌْ ػٍٝ 

أْ ِّخٍٓخص حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص ٚأّٔخؽ حطوخً حٌمَحٍ ك١غ  حٌّيٜ حٌط٠ًٛ

 حٌوزَس حٌّوظٍفش. ًٚٞ ِٔظ٠ٛخص اٌٝحٌظٕف١٠ٌ١ٓ طَؿغ ٌٍَإٓخء 

 :وّب ٠ٍٟ ٚاٌؼ١ٍّخا٢صبس إٌظش٠خ  اٌٝوّب اشبسد اٌذساعخ    

حٓظٕخىًح اٌٝ ٔظ٠َش حلا٘ظّخِخص  ػٍٝ حٌوزَس ح١ٌّٕٙش ٌٍَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌظَو١ِ  .1

 .ح١ٌّٕٙش

 .حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١ٓ ػٍٝ حٌظلٛلاص حٌَل١ّش ٌٍشَوخصِٓ طؤػ١َ ٕ٘خن  أْ  .0

طلض طؤػ١َ  ٠ظُأٓخ١ٌذ حطوخً حٌمَحٍ ٌيٜ حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ فٟ ١ٓخلخص ِوظٍفش أْ  .2

طلف١ِ حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١ٓ ٦طيحٍ  ِٓ هلايحٌّوخٚف ح١ٌّٕٙش، 

ِؼٍِٛخص ا٠ـخر١ش كٛي حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌظؼ٠ِِ حٌؼمش حٌوخٍؿ١ش فٟ ليٍحطُٙ ح٦ىح٠ٍش 

لغ حٌفؼٍٟ ح٠ٌِخىس فٟ حلآظؼّخٍحص فٟ حٌَّحكً ح٤ٌٚٝ ِٓ ِٕخطزُٙ، ٌٚىٓ حٌٛح

 ًحص حٌظٍش ِٕوفؼش. 

لا  ٗأٔ رخٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػَ ػٍٝ حٌظلٛي حٌَلّٟ اٌّزؼٍمخ إٌزبئظرؼ١ف وّب    

حٌَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٌّزظيث١ٓ ػٍٝ حٌىشف ػٓ ِؼٍِٛخص حٌشَوخص  ِٓ طؤػ٠َ١ٛؿي 

كٛي طلٛلاطُٙ حٌَل١ّش فلٔذ، رً ٔؤهٌ فٟ حلاػظزخٍ أ٠ؼًخ طؤػ١َُ٘ ػٍٝ 
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ْ حٌزخكؼخليَ وّخ حلآظؼّخٍحص حٌىز١َس فٟ حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص ٚرخٌظخٌٟ 

ػٍٝ حٌّٔظؼ٠َّٓ  ٌٌٚٙح حٌؼًّ آػخٍ ػ١ٍّش ،طلم١مخً شخِلاً ٌٍٔٛو١خص حٌظلٛي حٌَلّٟ

 ٠ّٚىٓ أْ ٠ٔخػي فٟ فُٙ ٍٓٛو١خص حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص رشىً أفؼً.

 :ا٤طٛي اٌشل١ّخ ٚرمٍجبد اٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ: دٚس ِٚب١٘خ 

 ,Arjun Rachana Harish a, X.L. Liu a)  رٕبٌٚذ دساعخ و٩ ِٓ   

Ming Li b, Ray Y. Zhong a, George Q. Huang  ،2023)  : ٌٝا

ِٓ أؿً حٌظظزغ حٌّخىٞ  Blockchainط١َِِ ح٤طٛي حٌَل١ّش حٌّيػِٛش رظم١ٕش 

 ِخ ٠ٍٟ :حٓظويحَ ًٌٚه ِٓ هلاي  ح١ٌٔزَحٟٔ فٟ ط٠ًّٛ ٌٛؿٔظ١خص حٌظـخٍس ح٦ٌىظ١َٔٚش

ٌظ٠ًّٛ  Blockchain حلظَحف ٔظخَ حٌظظزغ حٌّخىٞ ح١ٌٔزَحٟٔ حٌّيػَٛ رظم١ٕش .1

 .ٌٛؿٔظ١خص حٌظـخٍس ح٦ٌىظ١َٔٚش

 .ط١َِِ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٌظ١ًٙٔ طزخىي حٌّؼٍِٛخص حٌٍٛؿٔظ١شحٓظويحَ  .0

ىٍحٓش حٌلخٌش ٌظٛػ١ق ططز١ك حٌٕظخَ حٌّمظَف فٟ ِشخٍوش ح٤طٛي حٌَل١ّش  حػيحى .2

 ٚطظزؼٙخ ٚطؼمزٙخ.

اٌٝ ىفغ ٠ئىٞ حٌظ٠ًّٛ حٌٍٛؿٔظٟ ٌٍظـخٍس ح٦ٌىظ١َٔٚش أْ  اٌٝٚرٛطٍذ اٌذساعخ 

حٌّٕٛ فٟ شَوخص حٌويِخص حٌٍٛؿٔظ١ش حٌظغ١َس ٚحٌّظٛٓطش حٌلـُ ٚػٍٝ حٌَغُ 

  ِؼً:ِٓ شؼز١ظٙخ، فبْ حػظّخى٘خ ٠ٛحؿٗ طلي٠خص ِِػـش فٟ ٓلآً حٌظ٠ٍٛي، 

 ( ػيَ حٌظٕخٓك حٌٕخشت ػٓ طٛحِغ حٌّؼٍِٛخص1)

 ( حٌَّو٠ِش حٌوف١ش فٟ كٍٛي طىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص حٌلخ١ٌش0) 

خطٙخ ح٤ط١ٍش، ِؼً رز١ٕ، Blockchain( حٌغّٛع فٟ ٍِى١ش حٌّؼٍِٛخص طؼظزَ طم١ٕش 2)

 ٚحػيس ٌٍظوف١ف ِٓ ٌٖ٘ حٌّوخٚف.  (ىفظَ ح٤ٓظخً حٌّشظَن، ٚحٌؼمٛى حٌٌو١ش، ٚحٌَُِٛ)

خ رظم١ٕش  ًٌه طميَ ػٍٝٚرٕخءح     ًِ خ ٌٍظظزغ حٌّخىٞ ح٦ٌىظَٟٚٔ ِيػٛ ًِ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٔظخ

blockchain  ٌظ٠ًّٛ حٌويِخص حٌٍٛؿٔظ١ش حٓظٕخىًح اٌٝ ط١َِِ ح٤طٛي حٌَل١ّش ك١غ

٠ئىٞ ط١َِِ ح٤طٛي حٌَل١ّش اٌٝ طٛف١َ حٌَإ٠ش ٚاِىخ١ٔش حٌظظزغ فٟ حٌّؼخِلاص 

ح١ٌٔزَح١ٔش )طيفك حٌّؼٍِٛخص( ٚحٌّؼخِلاص حٌّخى٠ش )طيفك حٌويِخص حٌٍٛؿٔظ١ش( ٌٍٍٔٔش 

طظ١ُّ ٚطٕف١ٌ ٔظخَ حٌظظزغ حٌّمظَف  ي٠ُحٌزخكؼ١ٓ رظملخَ ولا ِٓ  ٚرؼي ًٌه ،حٌظ٠ٍٛي
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ٚرشًّ ثؼغ ا٢صبس  ،ططز١ك حٌٕظخَ حٌّمظَف فٟ ط٠ًّٛ حٌويِخص حٌٍٛؿٔظ١ش ٚطٛػ١ق

 اٌّزشرجخ ػٍٝ رٌه ِب ٠ٍٟ:

اٌٝ كً حٌؼ١ٍّخص فٟ  blockchain( ٠ئىٞ طزخىي حٌّؼٍِٛخص ِٓ هلاي طم١ٕش 1) 

 ٍٍٓٔش حٌظ٠ٍٛي ٌظ٠ًّٛ حٌويِخص حٌٍٛؿٔظ١ش. 

حٌٕظخَ ِٓ حٌٕفمخص ح١ٌٚ٤ش حٌّطٍٛرش ٠ٚٛفَ ٚطٛلاً َِٔخً اٌٝ ِٛحٍى حٌلٛٓزش ( ٠مًٍ 0)

 ٌظؼ٠ِِ حػظّخى حٌٕظخَ ِٓ لزً أطلخد حٌّظٍلش.

Valencia, Javier -Inés Jiménez, Andrés Moraوّب اػبفذ دساعخ )    

Perote,2023 ) حٌي٠ٕخ١ِخص حٌّظؼيىس حٌّظغ١َحص ر١ٓ ح٤ٓٛحق حٌٕخشجش ٚأٓٛحق

 رٌه ثبٌزطشق اٌٝ ِب ٠ٍٟ:ٚ SNP-DCCحٌَل١ّش: ططز١ك ًٌّٕٛؽ ح٤طٛي 

 .اؿَحء ِمخٍٔش ر١ٓ ح٤ٓٛحق حٌٕخشجش ٚحٌّظميِش ٚحٌَل١ّش -

ظٕمً ح٤ٓٛحق حٌٕخشجش ٚح٤ٓٛحق حٌّظميِش اٌٝ ؿ١ّغ ىٍحٓش حٌظمٍزخص حٌوخطش ر -

 .أٓٛحق ح٤طٛي حٌَل١ّش

حٌؼخٌٟ ػٓ ىٚحفغ غ١َ حٌّزخشَس ًحص حٌظَط١ذ ٌٍؼّلاص حٌّشفَس وشف حٌظؤػ١َحص  -

 ِوظٍفش فٟ حٌلَوخص حٌّظطَفش.

 ٠ٍٟ:ِب  اٌٝاٌذساعخ ٚرٛطٍذ 

طىخًِ أٓٛحق حٌؼّلاص حٌّشفَس، ٠ظزق ل١خّ آػخٍ٘خ غ١َ حٌّزخشَس  كخٌش ٠ُخىسفٟ  .1

ح أٓخ١ٓخً لاهظ١خٍ حٌّلفظش ٚاىحٍس حٌّوخؽَ.  ًَ  ػٍٝ ح٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش أِ

حٌٕخشجش/حٌّظميِش ٚحٌَل١ّش ِٓ ٔمً حٌٍلظش ػخ١ٌش حٌظَط١ذ ر١ٓ أٓٛحق ح٤طٛي  .0

هلاي ٔٙؾ َِْ ٠ؤهٌ فٟ حلاػظزخٍ حلاٍطزخؽ حٌشَؽٟ حٌي٠ٕخ١ِىٟ ٚحٌظؤػ١َحص غ١َ 

  .حٌّزخشَس، ١ٌْ فمؾ فٟ حٌظمٍزخص حٌشَؽ١ش ٌٚىٓ أ٠ؼًخ فٟ حلألَحف حٌشَؽٟ

طظَُٙ حٌٕظخثؾ حٔظمخلًا )ا٠ـخر١خً( ٌٍظمٍزخص ِٓ ح٤ٓٛحق حٌٕخشجش ٚحٌّظميِش اٌٝ أٓٛحق  .2

طٛي حٌَل١ّش، وبشخٍس اٌٝ طىخًِ حٌٔٛق، ٌٚىٓ أ٠ؼًخ رؼغ حلألَحف ح٤

غ١َ حٌّزخشَس )رشىً ٍِلٛظ ِٓ ِئشَحص حٌؼّلاص  ح٠٦ـخرٟ/حٌٍٔزٟ ٚح٢ػخٍ

٠ظُ حٌىشف ٚحٌلاط١ٕ١ش حٌّئشَحص(  حٌّشفَس ٚرٍٛوظش١ٓ اٌٝ آ١ٓخ حٌٕخشجش ٚأ٠َِىخ

 ػٕٙخ ػٍٝ أٓخّ ٠ِٟٛ ٚأٓزٛػٟ.
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 Zynobia Barson, Peterson Owusu) وّب اشبسد دساعخ     

Junior,2023 ) : ٞحٌظَحرؾ فٟ ح٤طٛي حٌّشظَوش ِٚئشَحص حلا٘ظّخَ ِي

فلض ولاً ِٓ حٌظَحرؾ حٌؼخرض ٚحٌي٠ٕخ١ِىٟ ػزَ ٥ٌطٛي حٌَل١ّش ًٌٚه فٟ اؽخٍ 

فجخص ح٤طٛي حٌظم١ٍي٠ش ٚغ١َ حٌظم١ٍي٠ش رخٓظويحَ طم١ٕخص حٌظَحرؾ ٚح٠ٌّٛـخص 

Baruník-Křehlík، ُٔظويَ ٌٖ٘ حٌظم١ٕخص ٌٛطف حلاٍطزخؽ حٌؼخرض ٚحٌّظـيى ٌـ ط

 Non-Fungibleِٓ ح٤طٛي حٌظم١ٍي٠ش ٚحٌَُِٛ غ١َ حٌمخرٍش ٌلآظزيحي  10

Tokens (NFT) ( ِٚئشَ حلا٘ظّخَ حٌز١جٟ ٌٍؼّلاص حٌّشفَس ،ICEA ،)

 Central Bank (CBDCِٚئشَحص حلا٘ظّخَ رخٌؼٍّش حٌَل١ّش ٌٍزٕه حٌَّوِٞ )

Digital Currencies  ٓ0200ٌؼخَ ١ٌٛ٠ٛ  11ٚ 0212ٌؼخَ ٠ٕخ٠َ  02ر١،ٚ 

أظَٙص حلاٍطزخؽخص حٌّظؼيىس ِٔظ٠ٛخص ػخ١ٌش ِظِح٠يس ِٓ حلاٍطزخؽ ػٍٝ حٌّيٜ 

 Dow Jones Industrial Average (DJI) حٌـ حٌمظ١َ اٌٝ حٌط٠ًٛ؛ ِغ ١ّٕ٘ش

 ِغ ح١ًٌّ اٌٝ حٌظميَ أٚ حٌظؤهَ ػٍٝ حٌّيٜ حٌمظ١َ. SP500 ٌـحٚ

أ٠ؼًخ أْ حٌظيحػ١خص  Baruník-Křehlíkوش١ٍٙ٠ه -ٚأظٙشد رم١ٕخ ثبس١ٔٚه  

 وّخ حْ ٕ٘خنطىْٛ أػٍٝ ػٍٝ حٌّيٜ حٌمظ١َ ٚطٕوفغ طي٠ٍـ١خً ػزَ حٌفظَحص 

فٟ حٌّمخَ ح٤ٚي أْ ٚ طَحرؾ هخص ٠ؼظّي ػٍٝ حٌظَىى ػزَ ح٤طٛي ٚحٌّئشَحص

ػ١َ غ١َ ِزخشَ ( ٌٗ طؤNFTAIغ١َ لخرٍش ٌلآظزيحي )حٌِئشَ حلا٘ظّخَ رخٌَُِٛ 

 CDBC ٚ theأػٍٝ ػٍٝ أٓخّ حٌظَىى ِٚظغ١َ ١ُِٕخً ػزَ ح٤طٛي ِمخٍٔش رـ 

Index on Cryptocurrency Environmental Attention (ICEA) 

( NFTsغ١َ حٌمخرٍش ٌلآظزيحي )ح٠ٌلظخؽ حٌّٕظّْٛ اٌٝ ا٠لاء ح٘ظّخَ ٚػ١ك ٌٍَُِٛ 

 ٔمً ٍِى١ظٙخ. ٤ٔٙخ غ١َ لخرٍش ٌلآظزيحي أٚ حٌظزي٠ً ٚلا ٠ّىٓ

 ,Dawei Shang a, Zhiqi Yan, Lei Zhangوّب أظٙشد دساعخ و٩ ِٓ)

Zhiquan Cui,2023)  حٌظٕزئ رظمٍزخص أٓؼخٍ ح٤طٛي حٌّخ١ٌش حٌَل١ّش فٟ أ١ّ٘ش

: ٔٙؾ حٌشزىش حٌؼظز١ش blockchainػظَ حلالظظخى حٌَلّٟ رخٓظويحَ ِؼٍِٛخص 

Levenberg-Marquardt ٖ٠ ثب٨ػزّبد ػٍٟ ِبٚرٌه  ،حٌّؼخى رٕخإ : ٍٟ 

 .ٕٙؾ حٌشزىش حٌؼظز١ش حٌليٚى٠ش حٌي٠ٕخ١ِى١ش حٌّؼخى رٕخإ٘خٚػغ حلظَحف ٌ  .1
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ًحص حٌليٚى  Levenberg-Marquardt طط٠َٛ هٛح١ٍُِش حٌشزىش حٌؼظز١ش .0

 .حٌي٠ٕخ١ِى١ش

 ٌٍظٕزئ رظمٍزخص ح٤طٛي حٌّخ١ٌش حٌَل١ّش ؿي٠يحً  ْ ٔٙـخً كؼخحٌزخ ليًٌَه  ػٍٝٚرٕخءح  

 ػ٠ٍَٚخً ٦ىحٍس حٌؼّلاص حٌّشفَس  َِٚؿؼًخ

طٍؼذ ح٤طٛي حٌّخ١ٌش ك١غ ا١ٌٗ ِٓ ٔظخثؾ حٌيٍحٓش  ّخ طٛطلاٌ ، ٌٚ٘ح ٚفمخً ٚطٕغ ح١ٌٔخٓخص

ح ِظِح٠ي ح١ّ٘٤ش فٟ ػظَ حلالظظخى حٌَلّ ًٍ طظ١ِّ ٟ ٚأ٠ؼخ حٌَل١ّش ِؼً حٌؼّلاص حٌّشفَس ىٚ

ٌٌٌٚه فبْ  ،حٌّيٜ حٌمظ١َحٌؼٍّش حٌّشفَس رظمٍزخص وز١َس ٚطمٍزخص فٟ أٓؼخٍ ح٤طٛي ػٍٝ 

طط٠َٛ ٔٙؾ طٕزئٞ ىل١ك ِٚٛػٛق رٗ ِٓ حٌٕخك١ش حٌظىٌٕٛٛؿ١ش أَِ ُِٙ ٌٍظٕزئ ريلش رٔؼَ اغلاق 

رظط٠َٛ ر١ٕش شزىش  ْخكؼخحٌز وّخ لخَحٌؼٍّش حٌّشفَس، وؤطً ِخٌٟ ٍلّٟ طّؼ١ٍٟ، 

Levenberg-Marquardt ( حٌؼظز١شR-DB-LM-NN ًٟحص حلاٍطزخؽ حٌي٠ٕخ١ِى )

آ١ٌش و خإ٘خ ٚهٛح١ٍُِش طي٠ٍذ حٌشزىش حٌؼظز١ش حٌّمخرٍش ِغ هٛح١ٍُِش ِظلَوشحٌّؼخى رٕ

ر١خٔخص  ِٓ ِـّٛػش ِخ اػخفش حٓظويحَ اٌٝرخ٦ػخفش  ،حٌليٚى ٌظم١١ُ طلش وً حطـخٖ ِٔٚي

رزٕخء ِـّٛػش ر١خٔخص  ْحٌزخكؼخلخَ ، ٚػخ١ٌش حٌظَىى ٌٍظي٠ٍذ ٚحٌظٕزئ blockchainِؼٍِٛخص 

ٚأويص حٌظـخٍد أْ حٌز١ٕش  ،ٌٍؼٍّش حٌَل١ّش حٌّشفَس ػخ١ٌش حٌظَىى blockchainِؼٍِٛخص 

حٌوٛح١ٍُِش حٌّمظَكش طظفٛق ػٍٝ أٓخ١ٌذ حٌظؼٍُ ح٢ٌٟ ٌٍشزىش حٌؼظز١ش حٌظم١ٍي٠ش ِؼً حٌشزىخص 

حٌٌحوَس حٌط٠ٍٛش لظ١َس حٌّيٜ ٚحٌشزىخص ٚحٌؼظز١ش حلاططٕخػ١ش، ٚأٓخ١ٌذ حٌظؼٍُ حٌؼ١ّك، 

 .٠ظؼٍك رؤىحء حٌظٕزئ حٌظلاف١ف١ش ف١ّخحٌؼظز١ش 

 :اٌّبٌٟ  ٚا٨عزمشاساٌزؾٛي اٌشلّٟ ٌٍششوبد اٌضبٌضخ: اٌّغّٛػخ 

حٌؼلالش ر١ٓ حٌظلٛي حٌَلّٟ :  Kai Wu, Yufei Lu, 2023)) دساعخ رٕبٌٚذ     

اٌٝ ػخَ  0222ٚط٠ًّٛ حٌشَوخص رخٓظويحَ حٌشَوخص حٌّيٍؿش فٟ حٌظ١ٓ ِٓ ػخَ 

ٚطظَٙ حٌٕظخثؾ أْ حٌظلٛي حٌَلّٟ ٠ًٔٙ ط٠ًّٛ حٌشَوخص، ٚطظـٍٝ ٌٖ٘ حٌؼلالش  ،0201

 ،ح٠٦ـخر١ش ر١ٓ حٌشَوخص ًحص طىخ١ٌف حٌٛوخٌش حٌَّطفؼش ٚحٌٍّى١ش حٌّئ١ٔٓش حٌّٕوفؼش

٘ٛ حٌمٛس حٌيحفؼش ح٤ٓخ١ٓش ٌٍشَوخص أْ ىحفغ حٌٔؼٟ ٍٚحء حٌَرق ٔلٛ حٌظ٠ًّٛ طز١ٓ ٚ

ٚطش١َ ح٤ىٌش ح٦ػخف١ش اٌٝ أْ حٌظلٛي  ،حٌظلٛي حٌَل٠ٌِّٟخىس أطٌٛٙخ حٌّخ١ٌش فٟ ظً 
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حٌَلّٟ ٠ؼًّ ػٍٝ ٍفغ ِٔظٜٛ ٍٓٛو١خص حٌّوخؽَس ٚفَٚق حٌؼخثي ر١ٓ حلآظؼّخٍحص 

 .حٌّخ١ٌش ٚحٌٍّّٛٓش، ٚرخٌظخٌٟ ىػُ ىحفغ حٌٔؼٟ ٍٚحء حٌَرق

رشىً ػخَ، طميَ حٌيٍحٓش ٔظَس ػخلزش كٛي ِليىحص ط٠ًّٛ حٌشَوخص ِٓ ِٕظٍٛ     

ِي٠َٞ حٌشَوخص ٚح١ٌٙجخص أْ ا١ٌٙخ  حٌٕظخثؾ حٌظٟ طٛطلا ٚأُ٘ ،ٌٔؼٟ ٍٚحء حٌَرقىحفغ ح

طـٕذ ح٦فَحؽ فٟ  ٠فؼًطؼ٠ِِ ١٘خوً كٛوّش حٌشَوخص ٚ فٟ ْٛٔخ٠ّ٘حٌظٕظ١ّ١ش 

 حٌظ٠ًّٛ فٟ ظً حٌظلٛي حٌَلّٟ.

 Bin Dou, SongLin Guo, XiaoChenدساعخ و٩ ِٓ ) رٕبٌٚذ       

Chang, Yong Wang,2023)  :ًّحٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص ٚطط٠َٛ ١٘ىً حٌؼ 

طل٠ًٛ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ًحص ح٤غَحع حٌؼخِش اٌٝ طىٌٕٛٛؿ١خ ِليىس ِطٍٛرش كمخً  ِٓ هلاي

ٌٍظ١ّٕش ػٍٝ ػىْ حٌّؼٍِٛخط١ش حٌّظؼٍمش رخلآظؼخٔش رّظخىٍ هخٍؿ١ش ٥ٌػّخي، طلظخؽ 

ِّخ ٠ؼٕٟ أْ حٌَلّٕش اٌٝ ػّخٌش ِلظَفش ِخَ٘س فٟ ح٤ؿِٙس ٚحٌزَِـ١خص حٌَل١ّش، 

 حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ؼُِ طَل١ش ١٘ىً حٌؼًّ. 

ح٠ٌٕٛٔش ٌٍشَوخص حٌّيٍؿش فٟ  ٠ظٕخٚي ٌ٘ح حٌزلغ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٚحٌٕظ١ش ٌٍظمخ٠ٍَٚ   

َ طم١ٕش طـِثش حٌىٍّخص ٚح٤ٓخ١ٌذ حٓظويرخحٌظ١ٓ لاهظزخٍ ٌٖ٘ حٌفَػ١ش حٌٕظ٠َش 

ئشَحص حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص ٚحهظزخٍ طؤػ١َ ح٦كظخث١ش ٌظىَحٍ حٌىٍّخص ٌزٕخء ِ

 حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص رشىً طـ٠َزٟ ػٍٝ ١٘ىً حٌمٜٛ حٌؼخٍِش.

ٚطش١َ حٌٕظخثؾ حٌظـ٠َز١ش اٌٝ أْ حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص لي أىٜ اٌٝ ٠ُخىس وز١َس فٟ    

 ٔٔزش حٌزخكؼ١ٓ ًٚٞ حٌظؼ١ٍُ حٌؼخٌٟ ٚحٌّٙخٍحص حٌؼخ١ٌش ٚحٌزخكؼ١ٓ فٟ ِـخي حٌزلغ

ٚحٌظط٠َٛ ٚفٟ ٌٖ٘ حٌؼ١ٍّش، ٠ّىٓ ٌؼٛحثي حٌّٕٙي١ٓٓ حٌف٠َيس فٟ حٌظ١ٓ أْ طؼُِ حٌظؤػ١َ 

أىٌش  ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ٚطميَ ،ح٠٦ـخرٟ ٌٍظلٛي حٌَلّٟ ػٍٝ ٍفغ ِٔظٜٛ ١٘ىً حٌؼًّ

 طـ٠َز١ش غ١ٕش ٌظ٠َٔغ حٌظلٛي حٌَلّٟ ٚحلآظفخىس ِٓ أٍرخف حٌّٕٙي١ٓٓ فٟ حٌظ١ٓ.

 Yan Hu, Dexin Che, Fei Wu, Xiلبِذ دساعخ و٩ ِٓ )    

Chang,2023) ّطؤػ١َ ػيَ ططخرك ٔؼؾ حٌشَوخص ػٍٝ حٌظلٛي حٌَلّٟ  رم١خ

ربؿَحء طل١ًٍ ٔظٟ ِظؼّك ٌؼيى وز١َ ِٓ حٌظمخ٠ٍَ ًٌٚه  ،ٌٍّئٓٔخص ٤ٚي َِس

طٔظىشف ٌٖ٘ حٌيٍحٓش وّخ  ،أٚي ِئشَ ٌٍظلٛي حٌَلّٟ فٟ حٌظ١ٓ حٔشخءح٠ٌٕٛٔش ٚ
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حٓظٕخىحً اٌٝ ر١خٔخص  ٌٍّئٓٔخص ِٓ ِٕظٍٛ طوظ١ض حٌّٛحٍىِليىحص حٌظلٛي حٌَلّٟ 

فٟ حٌظ١ٓ ِٚئشَ حٌظلٛي حٌَلّٟ حٌٌٞ طُ اػيحىٖ  Aػٓ حٌشَوخص حٌّيٍؿش فٟ فجش 

 .0202ػخَ  ا0222ٌٝ ػخًَحط١خً فٟ حٌفظَس ِٓ 

ٚطظَٙ حٌٕظخثؾ أٔٗ وٍّخ ُحى ػيَ ططخرك ٔؼؾ حٌشَوخص، وٍّخ وخْ حٌظلٛي حٌَلّٟ    

٠ٚىْٛ ٌ٘ح حٌظؤػ١َ أوؼَ ٚػٛكًخ فٟ حٌشَوخص غ١َ حٌٍّّٛوش ٌٍيٌٚش،  ٌٍّئٓٔخص أٓٛأ،

ٚحٌظٕخػخص حٌظل١ٍ٠ٛش، ٚحٌشَوخص حٌٕخ١ِش أٚ حٌٕخػـش. ػلاٚس ػٍٝ ًٌه، فبْ ػيَ ططخرك 

حٓظلمخق حٌشَوخص ٠ؼ١ك حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍّئٓٔخص ِٓ هلاي طفخلُ حٌؼخثمش حٌّخ١ٌش ٚطش٠ٛٗ 

ح فٟ حٌظوف١ف ِٓ ٌ٘ح حٌظؤػ١َ حٌٍٔزٟحٌٍٔٛن حلآظؼّخٍٞ، ٠ٍٚؼذ حٌظٕظ١ُ  ًٍ طٛفَ ٚ حٌّخٌٟ ىٚ

 .حٌٕظخثؾ ٍإٜ كٛي و١ف١ش طؼ٠ِِ ط١ّٕش حلالظظخى حٌَلّٟ فٟ حٌظ١ٓ

 :اٌفغٛح اٌجؾض١خ 

أُ٘ حٌظلي٠خص حٌظٟ طٛحؿٗ ح٤طٛي  ػٍٝحٌظؼَف حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش فٟ  رؼغ  أّٓٙض      

حٌظٕزئ رظمٍزخص أٓؼخٍ ح٤طٛي حٌّخ١ٌش  ٚأ١ّ٘شػّخي حٌّؼخطَس ٌٍشَوخص ح٤حٌَل١ّش فٟ ر١جش 

أْ اٌٝ ػخفش رخلا blockchainحٌَل١ّش فٟ ػظَ حلالظظخى حٌَلّٟ رخٓظويحَ ِؼٍِٛخص 

 ٚأ١ّ٘ش حٌظٕزئ رظمٍزخص ح٤طٛي حٌّخ١ٌش حٌَل١ّش َِؿؼًخ ػ٠ٍَٚخً ٦ىحٍس حٌؼّلاص حٌّشفَس

 حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌوزَس ح١ٌّٕٙش ٌٍَإٓخء حٌظٕف١٠ٌ١ٓ حٓظٕخىًح اٌٝ ٔظ٠َش حلا٘ظّخِخص ح١ٌّٕٙش

رخٌَغُ ِٓ ِخ حظَٙطٗ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ِٓ اػخفخص ػ١ٍّش طٔخػي فٟ حرَحُ أ١ّ٘ش ٚ

حٌظلٛي حٌَلّٟ ٌٍشَوخص كي حٌيٍحٓخص طٕخٌٚض أْ أرخ٦ػخفش اٌٟ  ح٤طٛي حٌَل١ّش

ٕظٍٛ حٌؼلالش ر١ٓ حٌظلٛي حٌَلّٟ ٚط٠ًّٛ حٌشَوخص ٚل١خّ طؤػ١َ ِٓ ِ  ٚحلآظمَحٍ حٌّخٌٟ

فٟ ِخ ٠وظٍف ػّخ ٓزك ٌ٘ح حٌزلغ  الا أْػيَ ططخرك ٔؼؾ حٌشَوخص ػٍٝ حٌظلٛي حٌَلّٟ 

طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص رخ٤ٓٛحق ٠ٔخُ٘ رٗ ِٓ ك١غ 

 ٠ٍٟ : ًٌٚه ِٓ هلاي حٌظؼَف ػٍٟ ِخحٌّخ١ٌش 

 حٌّؼخطَ.ىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚحلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ا .1

 .حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي حٌَل١ّش فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش .0

  .ٌؼّلاص حٌّشفَس رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌشرخحٌظٕزئ  .2

 .ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚحلآظمَحٍ حٌّخٌٟ .4
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  :: ِزغ١شاد ٚفشٚع اٌجؾش خبِغب

 ِزغ١شاد اٌجؾش  5/0

  اٌزبٌٟ:( 0سلُ )ٚرزّضً ِزغ١شاد اٌجؾش ثبٌغذٚي      
 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزؼش٠ف

رؼُ ِّٙبد ا٦داسح ٚاٌمشاساد اٌّؾ١طخ ثب٤سشفخ ٚاٌز٠ٕٛؾ ٚاٌزخض٠ٓ ٚا٨عزؾؼبس ٚرٛص٠غ ا٤طٛي اٌشل١ّخ، 

فٟ ػ١ٍّخ اداسح ِضً اٌف١ذ٠ٛ ٚاٌّٛع١مٝ ٚاٌظٛس اٌشل١ّخ. رزؼّٓ ٘زٖ إٌظُ اٌجشِغ١بد اٌؾبعٛث١خ اٌزٟ رغبػذ 

 (https://www.unescwa.org ٘زٖ ا٤طٛي.)

 

 اداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ

إٌبرغخ ػٓ ٘زا ا٨عزضّبس ِٓ اٌزذاٚي ؽ١ش ٠زبػ ٌٍّغزضّش٠ٓ  ٚاٌزذفمبد٠مظذ ثٙب ا٨عزضّبس فٟ ا٤طٛي اٌشل١ّخ 

 اٌجٛسطبدِٓ خ٩ي ث١غ ا٤طٛي اٌشل١ّخ  ششاء أٚ

ا٤طٛي  اعزضّبساد

 اٌشل١ّخ

ِٚب ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ رٛلؼبد اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ  اٌشل١ّخ اٌزٕجئ ثم١ّخ اٌؼ٩ّد ػ٠ٍٝمظذ ثٙب ٟ٘ اٌمذسح 

 ٚاؽذاس ٠زُ ِٓ خ٩ٌٙب رغٕت اٌّخبؽش ٚاٌخغبئش اٌّب١ٌخ 

 اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح

ٟٚ٘ ٔٛع ِٓ ا٨عزضّبس اٌزٞ ٠غّؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ ثب٨ؽزفبظ ٚاٌزّض١ً اٌشلّٟ ٌٍم١ّخ ػٍٝ ػىظ ا٨عزضّبساد 

اٌزم١ٍذ٠خ، اٌزٟ رؼزّذ ػبدحً ػٍٝ اٌؼ٩ّد اٌٛسل١خ، رغزٕذ ا٤طٛي اٌشل١ّخ اٌٝ ثشٚرٛو٨ٛد اٌزشف١ش ٚاٌشجىبد 

 (.https://fastercapital.comا٩ٌِشوض٠خ. ) 

 

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ

 اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ اٌزؼش٠ف

ظذ ثٙب ا٨خز٩ي إٌبرظ ػٓ ا٨ػطشاة اٌزىٌٕٛٛعٟ ٔز١غخ اٌزطٛساد اٌغش٠ؼخ ٚاٌّز٩ؽمخ فٟ ث١ئخ ا٨ػّبي ٠م   

 ٌٍششوبد.اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ  ػ٠ٍٝغشٞ ػ١ٍٙب ِٓ أؼىبعبد رئصش  ِٚباٌّؼبطشح ٌٍششوبد 

ا٨خز٩ي اٌزىٌٕٛٛعٟ 

 ٌٍششوبد

ِٚمبسٔزٙب ثبٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ  ا٨داءِئششاد ٠مظذ ثم١ّخ اٌششوبد ٟ٘ ل١ّخ    

  ٍششوبد ا٤خشٜ اٌزٟ رزغُ ثٕفظ إٌشبؽ ٚاٌؾغُ ِٓ اٌظٕبػخ ٌ ٌؾم١م١خٚا

 ل١ّخ اٌششوبد

ٌذخٛي ا٤عٛاق اٌزٕبفغ١خ ٚ ؽفبظب ػٍٟ  ٚط٨ًٛ ٠مظذ ثٙب ِغزٛٞ ا٤داء ٌٍششوبد ٚاٌّمذسح ػٍٟ رؾغ١ٓ ا٤داء 

 اٌّغزضّش٠ٓ .

عٛدح أداء اٌششوبد 

 ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ

ٚ٘ٛ خبط١خ ٌٍٕظبَ اٌّبٌٟ اٌزٞ ٠جذد ا٨خز٨٩د اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕشؤ داخ١ٍب فٟ ا٤عٛاق اٌّب١ٌخ أٚ ٔز١غخ ٤ؽذاس 

ا٨لزظبد٠خ فٟ اٌّمبَ ا٤ٚي ػٓ ؽش٠ك  عٍج١خ وج١شح ٚغ١ش ِزٛلؼخ. ػٕذِب ٠ىْٛ إٌظبَ ِغزمشًا ، ٠ّزض اٌظذِبد

آ١ٌبد اٌزظؾ١ؼ اٌزارٟ، ِّب ٠ّٕغ ا٤ؽذاس اٌغٍج١خ ِٓ رؼط١ً ا٨لزظبد اٌؾم١مٟ  أٚ ا٨ٔزشبس اٌٝ أٔظّخ ِب١ٌخ 

أخشٜ. ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ أِش ثبٌغ ا١ّ٘٤خ ٌٍّٕٛ ا٨لزظبدٞ، ؽ١ش رزُ ِؼظُ اٌّؼب٩ِد فٟ ا٨لزظبد اٌؾم١مٟ ِٓ 

 (https://ar.wikipedia.orgبٌٟ. خ٩ي إٌظبَ اٌّ

 

 

 ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ

 فشٚع اٌجؾش 5/8

 حلاهظلايطٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚ  اٌفشع ا٨ٚي:

.حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص  

 ٚل١ّشحٓظؼّخٍحص ح٤طٛي حٌَل١ّش  طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ  اٌفشع اٌضبٟٔ:

 حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش.

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس ٚؿٛىس  اٌفشع اٌضبٌش :

 .أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش

https://ar.wikipedia.org/
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طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ   اٌفشع اٌشاثغ :

 .ٌٍشَوخص حلآظمَحٍ حٌّخٌٟطلم١ك 

 عبثؼب: ؽذٚد اٌجؾش

رخ٤ٓٛحق  ظيحٚي حٌؼّلاص حٌَل١ّشحٌظٟ ط شَوخصحٌِٓ  ػٍٝ ِـّٛػشطظّؼً كيٚى حٌزلغ 

 .حٌّخ١ٌش

 صبِٕب: ِٕٙغ١خ اٌجؾش 

رؼغ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ِٚخ حػخفٗ  ِٓ ِخ ٍٚى ػٍٝطُ حلاػظّخى  إٌّٙظ اٌٛطفٟ:

 .حٌزخكؼ١ٓ ِٓ ِٔخّ٘خص طف١ي فٟ ِلخٍٚ حٌزلغ

 ػٍٝٚحٌظؼَف  طُ حلاؽلاع ػٍٝ حٌيٍحٓخص ح٤ؿٕز١ش ٚحٌؼَر١ش إٌّٙظ ا٨عزمشائٟ:

 رؼغ ؿٛحٔذ حٌيٍحٓش حٌوخطش رخٌزلغ.فٟ حٌظٟ طٔخُ٘ رؼغ حٌٕمخؽ 

 ػٍٝ ٚطؤػ١َ٘خحٓظز١خْ كٛي اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش  ىٍحٓشطُ حؿَحء  إٌّٙظ ا٨عزذ٨ٌٟ:

ِٓ طٛطٍض ا١ٌش حٌيٍحٓش  ِخ ػٍٝ حٌّخ١ٌش ٚحٌظؼَفرخ٤ٓٛحق  ٌٍشَوخص حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ

 .حٌزخكؼ١ٓ ضٚحُ٘ ٔمخؽ حٌمٛس ٚحٌؼؼف حٌظٟ ٚحؿٙحٌيٍحٓش  فٟ ِـظّغٚح١ّ٘ظٙخ  ٔظخثؾ

 ربعؼب: خطخ اٌجؾش 

 اٌّؾٛس ا٤ٚي: ا٦ؽبس اٌؼبَ ٌٍجؾش

 اٌزىٌٕٛٛعٟ اٌّؼبطش ٚا٨خز٩ياداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ  :اٌضبٟٔاٌّؾٛس 

 Daniel Haberly, Duncan MacDonald) دساعخ و٩ ِٓ اشبسد     

Korth, Michael Urban, Dariusz Wójcik, 2019  ) أْ حلاهظلاي

حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَ ٠ظُ طظٍٖٛ رشىً ِظِح٠ي ِٓ ك١غ ِٕطك ِٚفخٍلخص حلظظخى 

ِغ ػيى حٌَل١ّش، فبْ حٌّٕخلشخص كٛي "حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش" ٌُ طظفخػً الا  حٌّٕظخص

ى١َّف ٌٍشزىش حٌّخ١ٌش  طُ ٓي ٌٖ٘ حٌفـٛس ِٓ هلاي حلظَحف اؽخٌٌٍح  ِليٚى ُِ ػًّ 

( ٌٛػغ طظٍٛ ٌٍّٕطك حٌظٕظ١ّٟ GFN) Global Financial Network حٌؼخ١ٌّش

٠ًٛ، ٚططز١مٗ ٌيٍحٓش طؤػ١َ ًّٔٛؽ ٚحٌـغَحفٟ لالظظخى حٌّٕظش حٌَل١ّش فٟ ِـخي حٌظّ

وّخ  طظؼَع اىحٍس ح٤طٛي ٌوًٍ وز١َ رٔزذ ، حٌّٕظش حٌَل١ّش ػٍٝ اىحٍس ح٤طٛي 

 digital asset managementأٚ -ِخ ٔطٍك ػ١ٍٗ ِٕظخص اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش 
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platforms (DAMPs  )-  ٚحٌظٟ طشًّ حٌويِخص رّخ فٟ ًٌه طٛف١َ طٕخى٠ك

لآظؼّخٍ حٌّظيحٌٚش، ٚحلآظشخٍحص ح١ٌ٢ش، ٚحٌظل١ٍلاص ٚىػُ حٌّئشَحص ٚطٕخى٠ك ح

ِٓ  DAMPsحٌظيحٚي ِؼٍٙخ ِؼً حٌّٕظخص حٌَل١ّش ح٤هَٜ، لا طٔظف١ي ِٕظخص 

حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٌظؼ٠ِِ ليٍطٙخ حٌظٕخف١ٔش ىحهً ح٤ٓٛحق، رميٍ ِخ طؼًّ ػٍٝ اػخىس ١٘ىٍش 

ِفخى٘خ أْ حٌفخثِ ٠ؤهٌ  وّخ أىٜ طؼٛى٘خ اٌٝ أظخؽ ِفخٍلش، حٌٔٛق ٔفٔٙخ رشىً ؿٌٍٞ

وً شٟء ِٓ حٌَّو٠ِش ِٓ هلاي حٌظلٛي اٌٝ حٌي٠ّمَحؽ١ش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ظليٜ حٌظٛلؼخص 

فبْ ِٕطك ٚآػخٍ  ،حٌوخطش رخٌلاَِو٠ِش حٌظٕخػ١ش حٌّيػِٛش رخٌظىٌٕٛٛؿ١خ. ِٚغ ًٌه

فٟ ؿٛحٔذ أهَٜ ػٓ حٌّٕظخص حٌَل١ّش غ١َ حٌّخ١ٌش،  ٠وظٍف DAMPsطؼٛى 

ّٕظش حٌَل١ّش فٟ حٌغخٌذ رشىً ىحهٍٟ فٟ اىحٍس ح٤طٛي ِٓ ٚرخٌظخٌٟ ططٍٛ ًّٔٛؽ حٌ

فٟ ػ١ٍّش ػُِص ِىخٔش  -هلاي حلارظىخٍ حٌّظِح٠ي ِٓ لزً حٌشَوخص حٌّخ١ٌش حٌىزَٜ 

ريلاً ِٓ طمي٠ّٗ ِٓ  -َِحوِ اىحٍس ح٤طٛي حٌَحثيس حٌمخثّش، ٚلزً وً شٟء ٠ٛ١ٍٔٛن 

 حٌوخٍؽ ػٓ ؽ٠َك شَوخص ِٚـّٛػخص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌٕخشجش.

 :فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخاعزضّبساد ا٤طٛي اٌشل١ّخ  :اٌضبٌشاٌّؾٛس 

أىٜ ظٍٙٛ حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي حٌَل١ّش رٔزذ ػٍٛس حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّخ١ٌش اٌٝ أشخء فجش     

ؿي٠يس ِٓ ح٤طٛي ٌٍّٔظؼ٠َّٓ، ٟٚ٘ ٍُِٛ حٌّؼـز١ٓ أطزق ٌ٘ح ح٤طً حٌـي٠ي ٠ظّظغ 

 ,.Demir et al., 2022, Ersan et alٚحٌّٔظؼ٠َّٓ )رشؼز١ش ِظِح٠يس ر١ٓ أٔي٠ش وَس حٌميَ 

ِٚٓ ػُ فبْ فُٙ حٌظفخػً ٚح٢ػخٍ غ١َ حٌّزخشَس ر١ٓ ٌٖ٘ ح٤طٛي حٌـي٠يس ٚحٌظم١ٍي٠ش  ، (2022

 ,Matteo Fogliaولا ِٓ )ٌٌٌه رلغ  ،أَِ رخٌغ ح١ّ٘٤ش ٦ىحٍس حٌّوخؽَ رشىً فؼخي

Giampiero Maci, Vincenzo Pacelli 2024) ٓٛؾ )حٌؼخثي( ٚحٌّوخؽَ غ١َ فٟ حٌّظ

 ًّٔٛؽٗ ٌٌٚٙح حٌغَع حٓظويِ ،حٌّزخشَس ر١ٓ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ٍُِٚٛ حٌّؼـز١ٓ

VAR-BEEK-AGARCH ،ؿخص، ٚحٓظَحط١ـ١ش اىحٍس حٌّلفظش ٌظلي٠ي حٌّٛل١ًٍ طَىى ٌظ

أىٌش ػٍٝ ٚؿٛى ِوخؽَ وز١َس غ١َ ِزخشَس ر١ٓ  ظَٙصلي ٚ، حٔظمخي حٌّوخؽَ ر١ٓ ح٤ط١ٍٓ

اٌٝ أْ آػخٍ حٌظمٍزخص ؽ٠ٍٛش حٌّيٜ أوؼَ أ١ّ٘ش، ِّخ ٠ش١َ  أشخٍٚحػلاٚس ػٍٝ ًٌه  ،ح٤ط١ٍٓ

طٛفَ ٌٖ٘ حٌٕظ١ـش ٚ ،اٌٝ أْ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ٍُِٚٛ حٌّؼـز١ٓ ِظَحرطظخْ رشىً وز١َ

ؾ حٌؼٛء ػٍٝ حٌيٍٚ حٌٌٞ ١ٔظَس ػخلزش ٌٍٔٛن حٌّٔظؼ٠َّٓ فٟ ٓٛق ٍُِٛ حٌّؼـز١ٓ ٚطٍٔ
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حطؼق ِٓ وّخ ،  حٌٕظخَ حٌز١جٟ ح٤وزَ لآظؼّخٍحص أٔي٠ش وَس حٌميَ طٍؼزٗ ٍُِٛ حٌّؼـز١ٓ فٟ

٠ـذ ػٍٝ ، ٚآػخٍ ِّٙش ػٍٝ حلآظؼّخٍ ٚاىحٍس حٌّلخفع حلآظؼّخ٠ٍش ٕ٘خنأْ حٌٕظخثؾ 

حٌّٔظؼ٠َّٓ ح٠ٌٌٓ ٠فىَْٚ فٟ ط٠ٕٛغ ِلخفظُٙ حلآظؼّخ٠ٍش رخٓظويحَ ٍُِٛ حٌّؼـز١ٓ أْ 

٠ىٛٔٛح ػٍٝ ىٍح٠ش رخٌّوخؽَ حٌّلظٍّش ِٚيٜ ح٢ػخٍ غ١َ حٌّزخشَس ر١ُٕٙ ٚر١ٓ ٓٛق ح٤ٍٚحق 

 حٌّخ١ٌش. 

 ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ ٌؼ٩ّد اٌّشفشحثب: اٌزٕجئ اٌشاثغاٌّؾٛس 

 :ا٤عؼبس اٌّغزمج١ٍخ ٌٍؼ٩ّد اٌّشفشح ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخاٌزٕجئ ثؾشوبد 4/0

طل١ًٍ حٌؼّلاص حٌَل١ّش ٚطلي٠ي حلاطـخ٘خص  ٠ؼُي ٗأٔ اٌٝ (0202)ٍٚى٠ٍغ١ِ، أشخٍ       

ٕ٘خن وّخ أْ ، أَِحً رخٌغ ح١ّ٘٤ش ٌٍّظيح١ٌٚٓ ٌّؼَفش حٌٛلض حٌّٕخٓذ ٌيهٛي حٌٔٛق

حٌؼّلاص حٌّشفَس ِٚؼَفش طٛلؼخص رخطـخ٘خص أٓؼخٍ رخٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ٌٍظٕزئ  حٍٓٛر١ٓ

 ّٚ٘خ: حٌؼّلاص حٌَل١ّش

ظم١١ُ ؿ١ّغ ؿٛحٔذ حٌٔٛق، رّخ فٟ ًٌه حٌؼٛحًِ حٌوخص ر: ا٤عبعٟاٌزؾ١ًٍ  (1)

، ك١غ أْ حٌظل١ًٍ حٌؼخ١ٌّش ٚحٌّل١ٍش، فؼلاً ػٓ حٌظَٚف ح١ٌٔخ١ٓش ٚحلالظظخى٠ش

ح٤ٓخٟٓ ِف١ي رشىً هخص ٥ٌشوخص ح٠ٌٌٓ ٠لخٌْٚٛ اؿَحء طٕزئحص ٚطٛلؼخص 

أٗ ٠ٔظّي ك١غ  وخْ ١َٓطفغ أَ ٠ٕوفغاًح ٓٛق حٌؼّلاص حٌَل١ّش كٛي ِخ 

 .حلآظيلالاص ِٓ ح٤كيحع حٌّٔظمز١ٍش ١ٌْٚ ِوططخص ح٤ٓؼخٍ حٌٔخرمش

فٟ طلي٠ي ل١ّش حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٠ّىٓ أْ ٠ٔخػي حٌظل١ًٍ ح٤ٓخٟٓ حٌّظيح١ٌٚٓ ٚ    

٠ظُ حٓظويحِٗ رشىً أٓخٟٓ ػٕي  ، وّخ رٕخءً ػٍٝ ِـّٛػش ٚحٓؼش ِٓ حٌّؼٍِٛخص

 .أظخؽ طٛلؼخص حٌؼّلاص حٌَل١ّش ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ

اٌٝ ىٍحٓش حلاطـخ٘خص ح٦كظخث١ش رخٓظويحَ ِئشَحص ِؼً ٠ش١َ  اٌفٕٟ:اٌزؾ١ًٍ  (0)

 .ِٚوططخص ح٤ٓؼخٍطلَوخص ح٤ٓؼخٍ حٌظخ٠ٍو١ش ٚح٤ّٔخؽ 

٠ؼغ طل١ًٍ حٌّؼ٠ٕٛخص ِشخػَ ٚػٛحؽف حٌّظيح١ٌٚٓ فٟ طٛلؼخص أٓؼخٍ    

ريلاً ِٓ حلاػظّخى فمؾ ػٍٝ ر١خٔخص حٌٔٛق، ٠َوِ ِلٍٍٛ ، حٌؼّلاص حٌَل١ّش

حٌشَحء  ىٚحفغحٌؼّلاص حٌَل١ّش ػٍٝ حلاطـخ٘خص حٌؼخؽف١ش ِؼً حٌز١غ ريحفغ حٌٌػَ أٚ 

 .ؼخِشرٕخءً ػٍٝ حٌظٛلؼخص ٚحٌظظٍٛحص حٌ
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٠ؼظّي حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ ػٍٝ فىَس أْ أٓؼخٍ حٌؼّلاص حٌَل١ّش طظزغ حلاطـخ٘خص ك١غ     

ٚطىٍَ ٔفٔٙخ ٌٌٌه، ٠َوِ حٌّلٍٍْٛ ػٍٝ فلض طلَوخص ح٤ٓؼخٍ ٚأكـخَ حٌظيحٚي 

ٌٍظٕزئ رخلاطـخ٘خص حٌّٔظمز١ٍش ٤ٓؼخٍ حٌؼّلاص حٌّشفَس، ٓٛحء وخٔض ٓظَطفغ أٚ طٕوفغ 

حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ رشىً أٓخٟٓ ػٕي أظخؽ طٛلؼخص حٌؼّلاص  ٠ُٔظويَ ، ك١غفٟ حٌّٔظمزً

 حٌَل١ّش ػٍٝ حٌّيٜ حٌمظ١َ

 :رؾ٩١ٍد ٚرٛلؼبد عٛق اٌؼ٩ّد اٌشل١ّخ ثبعزخذاَ ِؼ٠ٕٛبد اٌغٛق 4/8

حٌظٕزئ رؤىحء حٌٔؼَ طلخٚي ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق  ( أ0202ْأػخف )ٍٚى٠ٍغ١ِ،      

ح٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش ِٓ هلاي ىٍحٓش حٌّٔظمزٍٟ ٌٍؼّلاص حٌَل١ّش أٚ أٔٛحع أهَٜ ِٓ 

 ،أٚ ػيَ حلا٘ظّخَ رؤطً حٌؼٍّش حٌَل١ّشطـخٖ ػٍٝ فُٙ  لخىٍس ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق، لي طىْٛ

ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق ٟ٘ حٌط٠َمش حٌظٟ ٠م١ُّ رٙخ حٌّٔظؼَّْٚ ٚحٌّظيحٌْٚٛ ِٛحلف ٚأْ 

لا ٠ٔظويَ حٌٔٛق حٌّخٌٟ حٌظم١١ُ حٌّٕٙـٟ أٚ  ك١غ ح٢ه٠َٓ طـخٖ ح٤طٛي حٌّشفَس

ؿ١ّغ حٌّشخٍو١ٓ فٟ طيحٚي ِؼ٠ٕٛخص أٗ ٠ؼىْ رً حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌظلي٠ي حٌّؼ٠ٕٛخص 

ُ حٌىشف ػٓ ًٌه ِٓ هلاي ِمخ١٠ْ حٌظيحٚي ٚٚٓخثً حٌظٛحطً ػ حٌؼّلاص حٌَل١ّش

ٔف١ٔخً حلاؿظّخػٟ. ٠ؼي طل١ًٍ ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق فٟ حٌؼٍّش حٌَل١ّش فٟ ح٤ٓخّ طم١١ّخً 

٠ّىٓ أْ  .ٌٍؼي٠ي ِٓ حٌؼٛحًِ حٌظٟ ٌٙخ طؤػ١َ وز١َ ػٍٝ طلَوخص أٓؼخٍ ح٤طً حٌَلّٟ

٠ىْٛ ٌّشخػَ حٌّٔظؼ٠َّٓ رشؤْ رؼغ ح٤طٛي حٌَل١ّش طؤػ١َ ٍِّّٛ ػٍٝ ىٍٚحص 

حٌٔٛق ٚل١ّش ح٤طٛي حٌَل١ّش. ١ٓىْٛ ٌٙخ أ٠ؼخً ػٛحلذ ٚه١ّش اًح طظَف حٌؼي٠ي ِٓ 

ػٍٝ ح٤فىخٍ ٚحٌّشخػَ حٌظٟ ٠ؼزَْٚ ػٕٙخ، رغغ حٌٕظَ  حٌّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌّظيح١ٌٚٓ رٕخءً 

٠ّىٓ أْ طظؤػَ ِؼ٠ٕٛخص ٓٛق حٌؼّلاص  .ػّخ اًح وخٔض طٔظٕي اٌٝ ِؼٍِٛخص ٚحلؼ١ش

حٌَل١ّش رٔٛق طَف حٌؼّلاص حٌَل١ّش حٌظٟ ٠وظخٍ٘خ ِٔظؼَّٚ حٌؼّلاص حٌّشفَس. 

ٚ أْ اكيٜ حٌزٍٛطخص طؼَػض ٌّشىلاص طظؼٍك رخٌمَطٕش أٚ حٌظؼطً أ رفَع

حلا١ٙٔخٍ ١ٓفمي حٌؼي٠ي ِٓ ِٔظؼَّٞ ٚطـخٍ حٌؼّلاص حٌَل١ّش حٌؼمش فٟ ٌ٘ح حٌّٛلف، ِّخ 

ٌٌٌه ٠ّىٓ ل١خّ  لي ٠ئػَ ػٍٝ لَحٍحطُٙ حلآظؼّخ٠ٍش ٚطظزق ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق ٍٓز١ش

  :(8182)سٚدس٠غ١ض، ّ٘بِٓ خ٩ي ص٩س ِئششاد ِؼ٠ٕٛخص ٓٛق حٌؼّلاص حٌَل١ّش 
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  اٌظبػذحِئشش إٌغجخ (BPI):  ٠م١ْ ٌ٘ح حٌّئشَ حٌٕٔزش حٌّج٠ٛش ٥ٌطٛي حٌَل١ّش

٪ أٚ أػٍٝ، فبْ 02اٌٝ  BPI اًح ٚطً ِئشَ ،حٌظٟ طظَٙ أّٔخؽ طؼٛى٠ش

 ٌ٘ح ٠ؼٕٟ أْ ل١ّش ح٤طً ِزخٌغ ف١ٙخ. ،ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق طؼظزَ ػخ١ٌش ؿيحً 

اٌٝ  BPI ٪ ِلخ٠يس اًح حٔوفغ ِئش22َطؼظزَ حٌٕٔزش حٌّج٠ٛش حٌّٛؿزش رٕٔزش    

٪، فبْ ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق طؼظزَ ٍٓز١ش ٚطش١َ اٌٝ أْ حٌٔٛق أطزق فٟ 02ألً ِٓ 

 .ِٕطمش ًٍٚس حٌز١غ

 ِئشش اٌزمٍت (VIX) : َحٌّؼَٚف أ٠ؼخً رخُٓ ِئشَ حٌوٛف، ٠ظُ طلي٠ي ِئش

 ِئشَ طش١َ ح٠ٌِخىس فٟ ،حٌظمٍذ ِٓ هلاي ح٤ٓؼخٍ فٟ ٓٛق حٌؼّلاص حٌَل١ّش

VIX  ْاٌٝ ٠ُخىس حٌطٍذ ػٍٝ حٌظؤ١ِٓ فٟ حٌٔٛق، ر١ّٕخ طؼٕٟ ٠ُخىس حٌظمٍزخص أ

 ك١غ حٌّظيح١ٌٚٓ ٚحٌّٔظؼ٠َّٓ ٠شؼَْٚ رخٌلخؿش اٌٝ كّخ٠ش أٔفُٔٙ ِٓ حٌّوخؽَ

 .طٔظويَ حٌّظٛٓطخص حٌّظلَوش أ٠ؼخً ٌظم١١ُ ِئشَ حٌظمٍذ

  ٠ِٛبً  ٠811ِٛبً ٌٚـ  51اٌّزؾشن ٌـ اٌّزٛعؾ(MA) :  اًح طـخُٚ حٌّظٛٓؾ

٠َٛ، فٌٙح ٠ؼٕٟ أْ حٌٔٛق  022ٌـ           حٌّظلَن٠َٛ حٌّظٛٓؾ  22حٌّظلَن ٌـ 

ٌٚ٘ح ِخ ٠ّٔٝ ػخىس رـ "حٌّؼزَ حٌٌ٘زٟ"، ِّخ ٠ئىٞ  ،لي طلَن فٟ حطـخٖ طؼٛىٞ

ػٕيِخ ٠ؼزَ  ،اٌٝ حٍطفخع ىٍؿش حٌظفخإي ٚحٌؼمش ىحهً ٓٛق حٌؼّلاص حٌَل١ّش

٠َٛ، فبٔٗ ٠ؼظزَ  022ٌـ    حٌّظلَن٠َٛ ىْٚ حٌّظٛٓؾ  22حٌّظلَن ٌـ حٌّظٛٓؾ 

١ٓىْٛ حٌّٔظؼَّْٚ  ٚرٌٌه ِئشَحً ػٍٝ حكظّخ١ٌش حٔوفخع ل١ّش ح٤طً حٌَلّٟ

 .ٚحٌّظيحٌْٚٛ ِظشخث١ّٓ

 ِئشَحص حٌظيحٚي حٌف١ٕش ْ ٕ٘خن هّٔش أٔٛحع ِٓأ(  0202ٍٚى٠ٍغ١ِ، ) وّخ حشخٍ

 :ّٚ٘خ ح٤وؼَ حٓظويحِخً ٔخُ٘ لٟ طل١ٍلاص ٚطٛلؼخص ٓٛق حٌؼّلاص حٌَل١ّش ٠ٚؼظزَ ط

 ٖالمتحركالمتوسط  : ِئشَحص حلاطـخ (MA)، مؤشر متوسط  ،مؤشر الإيشيموكو كينكو هيو

 .مؤشر الباربوليك سار ،(ADX) الاتجاه

 ُِئشَ حٌّخوي "ِئشَ طمخٍد  ،ِئشَ ٌِرٌد حلآظٛوخٓظه :ِئششاد اٌضخ

 ، ِئشَ لٕخس حٌٍٔغ(RSI) ِئشَ حٌمٛس حٌٕٔز١ش ،"حٌّظلَنٚطزخػي حٌّظٛٓؾ 

(CCI). 
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 حٌّيٜ حٌلم١مِٟئشَ ِظٛٓؾ  ،ِئشَ حٌزٌٕٛـَ رخٔي :ِئششاد اٌزمٍت (ATR) ،

 .ِئشَ حلألَحف حٌّؼ١خٍٞ

 هطٛؽ حلاطـخٖ حٌٕمخؽ حٌّل٠ٍٛش :ِئششاد اٌذػُ ٚاٌّمبِٚخ ،

 .حٍطيحىحص ف١زٛٔخطشٟ ٚحٌمٕٛحص،

 ُِئشَ ِؼيي حٌظغ١١َ :ِئششاد اٌؾغ (Volume)، ِئشَ حٌلـُ ػٍٝ حٌَط١ي 

(OBV)،ِٓئشَ  ، ِئشَ حٌمٛس، ِئشَ ط٠ُٛغ حٌظَحوُ، ِئشَ ٌِرٌد طش١ى١

 .، ِئشَ طيفك أِٛحي طش١ى١ٓ(MFI) طيفك ح٤ِٛحي أٚ ح١ٌٌٔٛش

 ِٜٚئشَ ُٚح٠خ ؿخْ ِٚئشَ ِٛؿخص ح١ٌٛص :ِئششاد أخش DiNapoli 

 .ٚىٍحٓخص ِّخػٍش ِؼً ِئشَحص حٌظٛل١ض أٚ ىٍٚحص حٌٔٛق

 :: ا٤طٛي اٌشل١ّخ ٚا٨عزمشاس اٌّبٌٟاٌخبِظاٌّؾٛس 

 :داسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ٦اٌّؾزٍّخ ٌششوخ ٔبشئخ ٚاٌظؼٛثبد اٌفٛائذ  5/0 

 رزؼّٓ ِب ٠ٍٟ ششوخ ٔبشئخ ٦داسح ا٤طٛي اٌشل١ّخفٛائذ ِؾزٍّخ ٌٕ٘بن       

Ross,2023) ): 

لٛٞ  رَّوِ ِخٌٟحٌشَوش حٌٕخشجش حٌظٟ طظّظغ طظ١ِّ ٠ّىٓ أْ ص٠بدح اٌشإ٠خ ٚاٌضمخ:  .0

٠ّىٓ أْ طئىٞ ٌٖ٘  ،فٟ حٌظٕخػشحٌَل١ّش  ٙخطٌٛأاىحٍس ٚهيِش ػّلاء ؿ١يس رَٔػش 

 .حٌؼًّ ٚفَص ٚحلآظؼّخٍحٌَإ٠ش ٚحٌؼمش اٌٝ ح٠ٌِّي ِٓ حٌؼّلاء 

٠ّىٓ ٌٍشَوخص حٌٕخشجش فٟ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش أْ ِظبدس عذ٠ذح ٠٧ٌشاداد:  .8

طـٍذ طيفمخص ا٠َحىحص ؿي٠يس ِٓ هلاي طٛف١َ كٍٛي ِزظىَس ٌٍّشخوً حٌمي٠ّش ػٍٝ ٓز١ً 

ط٠َمش ٍٓٙش ٌٍؼّلاء ٌشَحء ٚر١غ حٌ حٌٕخشجش طٛفَحٌّؼخي، ٠ّىٓ أْ طىْٛ حٌشَوش 

 حٌؼّلاص حٌّشفَس َِرلش.

اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثجذء رشغ١ً ِٓ اٌظؼٛثبد ٕٚ٘بن ػذد ٚثبٌشغُ ِٓ رٌه فبْ    

 :( (Ross,2023 رزّضً فٟاداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ 

طفظمَ حٌؼي٠ي ِٓ حٌشَوخص حٌٕخشجش اٌٝ حٌوزَس فٟ اىحٍس ٚٔشَ  ٔمض اٌخجشح: .1

ح٤طٛي حٌَل١ّش، ِّخ لي ٠ئىٞ اٌٝ ػيَ حٓظؼيحى٘خ ٌّٛحؿٙش حٌّشخوً أٚ ح٦طخرخص 

 .حٌّلظٍّش فٟ حٌظٕخػش
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لي لا ٠ىْٛ ٌيٜ حٌشَوخص حٌٕخشجش ِخ ٠ىفٟ ِٓ ا٨فزمبس اٌٝ اٌزخط١ؾ إٌّبعت:  .0

ِٕظـخطٙخ ٚهيِخطٙخ ِٛػٛلش ٚفؼخٌش ِٚظٛحفمش ِغ حٌمٛح١ٔٓ حٌّؼّٛي حٌظوط١ؾ ٌٍظؤوي ِٓ أْ 

لي ٠ئىٞ ٌ٘ح اٌٝ ِشخوً ٍػخ حٌؼّلاء أٚ حٔظٙخوخص حٌز١خٔخص أٚ ِشخوً لخ١ٔٛٔش  ،رٙخ

 .أهَٜ

لي لا ٠ىْٛ ٌيٜ حٌشَوخص حٌٕخشجش هطؾ أػّخي  خطؾ ػًّ ِىزٛثخ ثشىً ع١ئ: .2

لي ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ ػيَ طلم١مُٙ  ،ثٙخِىظٛرش ؿ١يحً ٚىل١مش ٌلاكظ١خؿخص حٌّليىس ٌؼّلا

 .٤٘يحفُٙ أٚ طلم١ك ٔظخثـُٙ حٌّظٛلؼش

لي طفظمَ حٌشَوخص حٌٕخشجش اٌٝ حٌوزَس حٌظم١ٕش أٚ حٌّٛحٍى  ػؼف اٌم١بدح اٌزىٌٕٛٛع١خ: .4

لي ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ ِٛحؿٙش طؼٛرش فٟ  ،حٌلاُِش ٌيػُ ِٕظـخطٙخ ٚهيِخطٙخ رشىً طل١ق

 .١ك ِٔظ٠ٛخص ػخ١ٌش ِٓ حٌيلش ٚحٌـٛىس فٟ طل١ًٍ ر١خٔخطُٙطٍز١ش حكظ١خؿخص حٌؼّلاء أٚ طلم

ػٍٟ حٌَغُ ِٓ أْ ٕ٘خن ِئشَحص ٌظم١١ُ طـخٖ حٌؼّلاص حٌَل١ّش رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش ٚ

ٚحٌظٕزئ ربىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش حٌـ١يس ك١غ  ٠ظُ حٌم١خّ ِٓ هلاي ل١ُ ِئشَ ٓظخٔيٍى 

ٌٍؼّلاص حٌَل١ّش ٔـخكخً وز١َحً فٟ  S&Pآٔي رٍُٛ ٌٍؼّلاص حٌَل١ّش ك١غ كمك ِئشَ 

ِغ ٍٍٓٔش ؿي٠يس ِٓ ِؼخ١٠َ  0201ػخٌُ حٌى٠َزظٛ، طُ اؽلاق ٌ٘ح حٌّئشَ فٟ ِخ٠ٛ ػخَ 

ح٤طٛي حٌَل١ّش، ٚطُ اػخفش ح٠ٌِّي ِٓ ِئشَحص حٌؼّلاص حٌَل١ّش ٌِٕ ًٌه حٌل١ٓ، 

٘ٛ ِئشَ ٠ظظزغ أىحء حٌز١ظى٠ٛٓ طُ طلي٠ي ل١ّش  S&P Bitcoinٚأ٠ؼخ ل١ُ ِئشَ 

رٔؼَ أٓخٟٓ ٚليٍٖ ٠0214ٕخ٠َ ػخَ  1ٌز١خٔخص ح٤ٌٚٝ ٌٍّئشَ ٚطخ٠ٍن ح٤ٓخّ فٟ ح

ػٍٝ حلا٠ؼ٠ََٛ، ٚ٘ٛ ػخٟٔ ِئشَ  S&P Ethereumٔمطش، رـخٔذ ل١ُ ِئشَ  122

ٍلّٟ ٠ؼظّي ػٍٝ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش طُ طلي٠ي ل١ّش حٌز١خٔخص ح٤ٌٚٝ ٌٍّئشَ ٚطخ٠ٍن ح٤ٓخّ 

 S&Pٔمطش ٚحلآظؼخٔش رم١ُ ِئشَ  122ٖ ، رٔؼَ أٓخٟٓ ٚلي٠0212ٍٕخ٠َ ػخَ  1فٟ 

Cryptocurrency MegCap Index (CMC حٌٌٞ  طُ طظ١ُّ ٌظظزغ أىحء  )

 S&Pح٤طٛي حٌَل١ّش حٌزظى٠ٛٓ ٚ حلا٠ؼ٠ََٛ، ٚأ٠ؼخ ِئشَ حٌٔٛق حٌَلّٟ( 

Cryptocurrency (BDM  ٌظظزغ أىحء ح٤طٛي حٌَل١ّش حٌّيٍؿش فٟ حٌزٍٛطخص

خ ٚحٌظٟ طٍزٟ حٌلي ح٤ىٔٝ ِٓ ِؼخ١٠َ ح١ٌٌٔٛش ٚحٌم١ّش حٌَل١ّش حٌّفظٛكش حٌّؼظَف رٙ
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حٌٔٛل١ش حٌٙيف ِٓ ِئشَ حٌؼّلاص حٌَل١ّش ٌ٘ح أْ ٠ؼىْ لَحءس ٌّؼ٠ٕٛخص ح٤ٓٛحق 

 .(0202رغَع حلآظؼّخٍ )ٍٚى٠ٍغ١ِ ، 

 :ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ٌٍششوبد إٌبشئخ 5/8

ؼغ فٟ ٔحٌُّٙ أْ ػٕيِخ ٠ظؼٍك ح٤َِ رخلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص حٌٕخشجش، ِٓ     

ػظزخٍ أٔٗ ١ٌٔض وً حٌشَوخص حٌٕخشجش ِظٔخ٠ٚش فٟ ك١ٓ أْ رؼغ حٌشَوخص حٌٕخشجش حلا

لي ٠ىْٛ حٌزؼغ ح٢هَ ٠ّٙي ؽ٠َمُٙ ٚلي ٠ىْٛ ٌي٠ٙخ ِٔظؼَّْٚ ِٔظؼيْٚ ٌلأطلاق، 

حٌظ٠ٍّٟٛ، فبْ حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٘ٛ حٌّفظخف  ٚػؼُٙاٌٝ حٌٕـخف رغغ حٌٕظَ ػٓ 

ٕ٘خن ػيى ِٓ ح٤ٓزخد حٌظٟ طـؼً  ، ك١غحٌٕخشجش حٌشَوخصٌؼّخْ حٓظَّح٠ٍش 

 ٟٚ٘: (Faster, 2023) حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ِّٙخً ٌٍشَوخص حٌٕخشجش

حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ حٌميٍس ػٍٝ طـخُٚ حٌظؼٛى ٚحٌٙزٛؽ حٌٌٞ لا ِفَ ِٕٗ فٟ ٠ّٕق  أ٨ًٚ: 

حٌٕخشجش َِرلش، طٛفَ حٌّٛحٍى حٌظٟ طلظخؿٙخ ٌٍظغٍذ  حٌشَوخصأٞ ػًّ طـخٍٞ اًح وخٔض 

 .ػٍٝ حٌفظَس حٌزط١جش حٌؼَػ١ش أٚ حٌٕفمخص غ١َ حٌّظٛلؼش

ص حٌٕخشجش اًح خشَوحٌحلآظمَحٍ حٌّخٌٟ حٌميٍس ػٍٝ حلآظؼّخٍ فٟ ِٔظمزً  ٠ّٕق صب١ٔبً،

ظ٠ٛٔك وٕض طلمك أٍرخكخً، ف١ّىٕه اػخىس حٓظؼّخٍ ٌٖ٘ ح٤ٍرخف فٟ ِزخىٍحص حٌّٕٛ ِؼً حٌ

 حٌؼ٠ًّّىٓ أْ طٔخػي اػخىس حلآظؼّخٍ ٌٖ٘ ػٍٝ ط١ٓٛغ ٔطخق  ،أٚ طط٠َٛ حٌّٕظـخص

 .ٚحٌٛطٛي اٌٝ آفخق ؿي٠يس

ػٕيِخ  ،حٌٕخشجش ػٍٝ أْٓ طٍزش حٌشَوخصحلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ِؼَفش أْ ٠ّٕق  صبٌضب:

 .ِٓ حٌٕخك١ش حٌّخ١ٌش ِٔظمَسطىْٛ 

ِبٌٟ ٌٍششوبد  ثؼذَ ٚعٛد اعزمشاسٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ  ا٨ أْ    

 :(Faster 2023 ) ٟٚ٘ رشًّ إٌبشئخ

أكي أوزَ ِوخؽَ ػيَ ٚؿٛى حٓظمَحٍ ِخٌٟ  :سأط اٌّبي غ١ش وبف .1

ِخي  حٌٕخشجش اٌٝ ٍأّ طلظخؽ حٌشَوخص ،إٌبشئخ ٘ٛ ػذَ وفب٠خ سأط اٌّبي ٌٍشَوخص

وخفٍ، فّٓ  حٌٕخشجش ٍأّ ِخي اًح ٌُ ٠ىٓ ٌيٜ حٌشَوش ،ٌظ٠ًّٛ ػ١ٍّخطٙخ ٚط١ّٕش أػّخٌٙخ

 .حٌّلظًّ أْ طىخفق ِٓ أؿً حٌزمخء
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https://fastercapital.com/arabpreneur/%D9%83%D9%81%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84--%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%A9-%D8%B1%D8%A3%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D8%AA%D8%B1%D9%83%D8%A9-%D9%85%D9%86-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%88%D9%89-1.html
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 المالي للشركات بالأسواق المالية: دراسة ميدانية ""  تأثير الأصول الرقمية على تحقيق الاستقرار  
 سمر أحمد السيد السواح                   & د/  علاء كامل حسن خليفةد/  

 0202 إبريل - الثانيالعدد                                    المجلد الخامس عشر                               

   002 

ٌٍشَوخص  ظمَحٍ ِخٌٟٕ٘خن هطَ آهَ ٠ظّؼً فٟ ػيَ ٚؿٛى حٓ :اسرفبع اٌّظبس٠ف . 0

٠ٛٔك ، ِؼً طط٠َٛ حٌّٕظـخص ٚحٌظٌيٜ حٌشَوخص حٌٕخشجش ،حٌزخ٘ظش حٌٕخشجش ٚ٘ٛ حٌٕفمخص

حٌٕخشجش ِخ ٠ىفٟ ِٓ ح٠٦َحىحص ٌظغط١ش  خصاًح ٌُ ٠ىٓ ٌيٜ حٌشَو، ٍٚٚحطذ حٌّٛظف١ٓ

 .، فٔٛف طظزق رَٔػش غ١َ َِرلشُٔفمخطٙ

ظٟ ٌي٠ٙخ حٌ حٌّٔظؼَّْٚ اٌٝ حٌشَوخص حٌٕخشجش ٠ٕـٌد :طؼٛثخ عزة اٌّغزضّش٠ٓ . 2

حٌٕخشجش حٓظمَحٍ ِخٌٟ، فٔظـي طؼٛرش فٟ  خصاًح ٌُ ٠ىٓ ٌيٜ حٌشَو ،ِٛحٍى ِخ١ٌش ل٠ٛش

 .خص٠ّىٓ أْ ٠ئىٞ ٌ٘ح اٌٝ ٔمض حٌظ٠ًّٛ ٚفٟ حٌٕٙخ٠ش فشً حٌشَو ،ؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓ

ٓٛء ح٦ىحٍس ٘ٛ هطَ آهَ ٠ظّؼً فٟ ػيَ ٚؿٛى حٓظمَحٍ ِخٌٟ  :عٛء ا٦داسح . 4

ِٓ لزً ٍٚحى أػّخي ٠فظمَْٚ اٌٝ  اىحٍس حٌشَوخص حٌٕخشجش غخٌزخً ِخ طظُ ،ٌٍشَوخص حٌٕخشجش

٠ّىٓ أْ ٠ئىٞ ٌ٘ح اٌٝ  ،حٌّلخٓزش حٌوزَس ٚلا ٠ّظٍىْٛ فّٙخً ؿ١يحً ٌٍظ٠ًّٛ أٚ

 .حٌشَوخصٚفٟ حٌٕٙخ٠ش فشً  ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ ػؼف

حٌز١جش حٌظٕخف١ٔش ٟ٘ هطَ آهَ ٠ظّؼً فٟ ػيَ ٚؿٛى حٓظمَحٍ ِخٌٟ  :ث١ئخ رٕبفغ١خ .2

ٌٍؼّلاء  اٌششوبد إٌبشئخ ِغ اٌششوبد اٌشاعخخ طظٕخفْ ، ك١غٌٍشَوخص حٌٕخشجش

 .خشجش ِٓ حٌّٕخفٔش رفؼخ١ٌش، فّٓ حٌّلظًّ أْ طفشًحٌٕ خصاًح ٌُ طظّىٓ حٌشَو ،ٚحٌظ٠ًّٛ 

طٛحؿٗ  زيْٚ حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ،ف ػٍَٚٞ ٌٍشَوخص حٌٕخشجش حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ

ٌَغُ ِٓ ٚؿٛى ، ٚػٍٝ ححٌؼي٠ي ِٓ حٌّوخؽَ حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طئىٞ اٌٝ فشٍٙخ حٌشَوخص 

 Altman z طٔظويَ ىٍؿشِمخ١٠ْ ٌلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ػٍٝ ِٔظٜٛ حٌشَوخص ك١غ 

ٓظمَحٍ ػٍٝ ِٔظٜٛ حٌشَوش ػٍٝ ٔطخق ٚحٓغ فٟ حٌزلغ حٌظـ٠َزٟ وّم١خّ ٌلا

٠مخٍْ ٌ٘ح حٌّم١خّ ر١ٓ حٌّوخُْ  ٚ لاٍطزخؽٙخ حٌىز١َ رخكظّخي حٌظوٍف ػٓ حٌٔيحى

حٌّئلظش )حٌٍَّٓش ٚحٌؼٛحثي( ٚحٌّوخؽَ )طمٍذ حٌؼٛحثي(، ٚلي كمك أىحءً ؿ١يًح فٟ حٌظٕزئ 

ػٍٝ حٌَغُ ِٓ طط٠َٛ ّٔخًؽ ري٠ٍش ٌٍظٕزئ ، رلخلاص ح٦فلاّ فٟ غؼْٛ ػخ١ِٓ

خ ًِ رخلآظؼخٔش رخًٌّٕٛؽ  رخلآظمَحٍ حٌّخٌٟ، لا ٠ِحي ًّٔٛؽ أٌظّخْ ٘ٛ ح٤وؼَ حٓظويح

حٌزي٠ً حٌّٔظويَ ٌم١خّ حلآظمَحٍ ػٍٝ ِٔظٜٛ حٌّئٓٔش ٘ٛ ًّٔٛؽ ١َِطْٛ )٠ّٚٔٝ 

أ٠ؼًخ ًّٔٛؽ ل١ّش ح٤طٛي( ٠مَٛ رظم١١ُ ليٍس حٌشَوش ػٍٝ حٌٛفخء رخٌظِحِخطٙخ حٌّخ١ٌش 

ظوٍف ػٓ حٌٔيحى فٟ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ٠ظُ حٌظؼخًِ ِغ كمٛق ٍِى١ش ٠ٚم١ْ حلاكظّخي حٌىٍٟ ٌٍ
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https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%AA%D8%BA%D9%84%D8%A8-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A3%D9%83%D8%A8%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%82%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%8A-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%AC%D9%87-%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D8%B4%D8%A6%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%85.html
https://fastercapital.com/arabpreneur/%D8%AA%D8%BA%D9%84%D8%A8-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A3%D9%83%D8%A8%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%82%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%8A-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%AC%D9%87-%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D8%B4%D8%A6%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%8A%D9%88%D9%85.html
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حٌّئٓٔش وو١خٍ شَحء ػٍٝ أطٌٛٙخ حٌّلظفع رٙخ، ِغ ح٤هٌ فٟ حلاػظزخٍ طمٍذ طٍه 

حٌؼّٕٟ، « حٌز١غ»حٌشَحء ٌظٔؼ١َ ل١ّش ه١خٍ -ح٤طٛي ٚ ٠ظُ حٓظويحَ طؼخىي حٌشَحء

ًؽ ل١ّش أطٛي حٌشَوش ٚحٌٌٞ ٠ّؼً ِوخؽَ حثظّخْ حٌشَوش فٟ حٌٕٙخ٠ش، ٠م١ْ حٌّٕٛ

ِٓ هلاي « ه١خٍ حٌز١غ»)َِؿلش ٌٍظمٍذ( فٟ حٌٛلض حٌٌٞ ٠ّخٍّ ف١ٗ أطلخد حٌي٠ْٛ 

ف حًٌّٕٛؽ حٌظوٍف ػٓ حٌٔيحى رؤٔٗ ػٕيِخ طظـخُٚ ل١ّش  َّ طٛلغ حٌٔيحى رشىً ػّٕٟ، ٠ؼ

طلٔذ حكظّخ١ٌش حٌظوٍف ػٓ ٓيحى حلاثظّخْ فٟ ٚحٌظِحِخص حٌشَوش ل١ّش أطٌٛٙخ، 

٠ّىٓ طؼ١١ٓ ِٔظٜٛ ح٤طٛي/حٌّطٍٛرخص ػٕي ِٔظ٠ٛخص ٍٚفش ًٌٍّٕٛؽ، حٌظىَحٍحص حٌّوظ

فٟ رلغ لاكك، طُ طؼي٠ً ًّٔٛؽ ١َِطْٛ لاٌظمخؽ ِـّٛػش ٚحٓؼش ِٓ حٌٕشخؽ ٚ ِوظٍفش

حٌّخٌٟ رخٓظويحَ ر١خٔخص ِمخ٠ؼش حٌظوٍف ػٓ حٌٔيحى ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، طٔظويِٗ 

Moody's  فٟ ًّٔٛؽKMV حلاثظّخْ ٚوـِء ِٓ  ٌلٔخد حكظّخ١ٌش حٌظوٍف ػٓ ٓيحى

حٌّٔخفش اٌٝ حٌظوٍف ػٓ حٌٔيحى ٟ٘ ِم١خّ آهَ لخثُ ك١غ ٔظخَ اىحٍس ِوخؽَ حلاثظّخْ. 

ػٍٝ حٌٔٛق ٌّوخؽَ حٌظوٍف ػٓ حٌٔيحى ٌٍشَوخص حٓظٕخىًح اٌٝ ًّٔٛؽ ١َِطْٛ حٌٌٞ 

٠م١ْ وً ِٓ ِوخؽَ حٌّلاءس ِٚوخؽَ ح١ٌٌٔٛش ػٍٝ ِٔظٜٛ حٌشَوش ) 

https://ar.wikipedia.org)  

 ٚا٨عزمشاس اٌّبٌٟ ا٤طٛي اٌشل١ّخ اداسح  5/2

طظّؼً حٌؼلالش ر١ٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚحلآظمَحٍ حٌّخي فّخ طٔخُ٘ رٗ اىحٍس ح٤طٛي     

حٌَل١ّش حٌـ١يس ِٓ فٛحثي ٌٍلي ِٓ حٌّوخؽَ ٚحٌظؼٛرخص حٌظٟ طٛحؿٗ حٌشَوخص فٟ 

 اٌزبٌٟ:( 0ِٓ خ٩ي اٌشىً سلُ )طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٠ٚظز١ٓ ًٌه 
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 (0اٌشىً سلُ )  اٌؼ٩لخ ث١ٓ ا٤طٛي اٌشل١ّخ ٚا٨عزمشاس اٌّبٌٟ

                                      

 
ؿٛىس ح٤ىحء  فٟ طؼ٠ِِ ػي( أْ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش طٔخ٠1ظؼق ِٓ حٌشىً ٍلُ )   

 حٌَل١ّش رخ٤طٛيٌٍشَوخص ِٓ هلاي حٌّٔخّ٘ش فٟ اىحٍس حٓظؼّخٍحطُٙ حٌوخطش 

ػٍٟ ل١ّظُٙ ِٚىخٔظُٙ ٚطـٕذ حلاهظلالاص  حٌلفخظطظ١ق ٌُٙ فَطش  حٌّخ١ٌش حٌظٟرخ٤ٓٛحق 

طيِخص ِخ ٠ظخكزٙخ ِٓ َوخص ٚحٌظٟ طٕؼىْ ػٍٟ ل١ّش حٌشٚحٌغ١َ ِخ١ٌش حٌّخ١ٌش 

ِظلاكمش طئػَ ػٍٟ حٓظمَحٍ٘خ حٌّخٌٟ ٚطؼؼف ِٓ ليٍطٙخ حلآظَّح٠ٍش ٚوفخءطٙخ 

 ؿٛىس ح٤ىحء رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش.ٔظؼ٠َّٓ ٚ حٌظشغ١ٍ١ش ِّخ ٠ئػَ ػٍٟ ِؼ٠ٕٛخص حٌّ
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 اٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ  اٌغبدط:اٌّؾٛس 

ِيٞ " طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ػٍٝ  ػٍٝىٍحٓش ١ِيح١ٔش ٌٍظؼَف  ربؿَحءْ حٌزخكؼخ لخَ    

طٕخٚي رؼغ حٌٕمخؽ ٌٚ٘ح رؼي  "،طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش

 حٌزلغ.حٌفى٠َش ٚحٌؼ١ٍّش حٌظٟ حػخفض حٌٟ ؿٛحٔذ ِٚلخٍٚ حٌٙيف حٌٌٞ رٕٟ ػ١ٍٗ 

 أ٘ذاف اٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ 6/0

ِخ  طـخٖطٙيف حٌيٍحٓش ح١ٌّيح١ٔش اٌٝ حٌظؼَف ػٍٝ ىٍٚ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش    

ل١ّش  ػٍٝطؤػ١َ ًٌه ٚطظؼَع ٌٗ حٌشَوخص ِٓ حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص 

ىلش حٌظٕزئ رخٌؼّلاص  حٌمخثّش ػٍٝحٌظٛلؼخص حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ٚ

طل١ٔٓ أىحء حٌشَوخص حٌظٟ  طٙيف اٌٟ حٌٙخِش ٚحٌظٟحٌّشفَس وؤكي ح٤طٛي حٌَل١ّش 

 طظيحٚي حٌؼّلاص حٌَل١ّش رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش.

 ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌجؾش 6/8

 حٌيحه١ٍٓ،َّحؿؼ١ٓ أػؼخء ِـٍْ اىحٍس، حٌِـّٛػش ِٓ ) ٠ظّؼً ِـظّغ حٌزلغ فٟ    

ط٠ٛٔك  –اىحٍس ِوخؽَ  ٠ِٓي٠َٚ ١ّٓخ١ٌحٌ ٚحٌّٔظشخ٠ٍٓ  حٌوخٍؿ١ٓ، حٌّي٠َ٠ٓحٌَّحؿغ 

ٚلخَ   حٌّخ١ٌش،حٌشَوخص حٌظٟ طظيحٚي حٌؼّلاص حٌَل١ّش رخ٤ٓٛحق  زؼغٌ حٓظؼّخٍ( –

ِخ طُ  ػٍٝ ٚرٕخءً حٌّوظٍفش،  ِفَىٖ ِٓ ٌٖ٘ حٌفجخص 20ػيى حلآظز١خْ  ؿَحءرخْ حٌزخكؼخ

حٌظل١ًٍ حلاكظخثٟ ٌز١خٔخص حٌيٍحٓش ِخ  حٌّٔظمظٝ ُِٕٙ ٠ظٍَٙىٚى  ِٓحٌلظٛي ػ١ٍٗ 

:ٍٟ٠ 

ٓٛف ٠ظؼّٓ ٌ٘ح حٌمُٔ طل١ًٍ حٌز١خٔخص رخٓظويحَ رؼغ ح٤ٓخ١ٌذ ٚحلاهظزخٍحص 

 ح٦كظخث١ش ٌٍظلمك ِٓ طلش حٌفَٚع حٌّٕزؼمش ػٓ ح٤٘يحف حٌؼخِش ٌٍيٍحٓش. ٚٓٛف

 ػٍٝ ػيس َِحكً ٟٚ٘ وّخ ٠ٍٟ: ٠ظُ طل١ًٍ حٌز١خٔخص

 ط١َِِ ر١خٔخص لخثّش حلآظمظخء. .0

 اؿَحء حهظزخٍ ػزخص لخثّش حلآظمظخء. .8

 طلي٠ي ح٤ٓخ١ٌذ حلاكظخث١ش حٌّٔظويِش فٟ طل١ًٍ حٌز١خٔخص. .2

 اؿَحء حلاكظخء حٌٛطفٟ ٌٍّظغ١َحص حٌي٠ّٛغَحف١ش. .4

 اؿَحء حلاكظخء حٌٛطفٟ ٌّظغ١َحص حٌيٍحٓش. .5
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 كٔخد ِؼخِلاص حلاٍطزخؽ .6

 حهظزخٍ فَٚع حٌيٍحٓش. .7

 . رش١ِض ث١بٔبد لبئّخ ا٨عزمظبء1

 ٚطلاك١ظٙخ حوظّخٌٙخ ِٓ ٌٍظؤوي حٌٛحٍىس حلآظمظخء لٛحثُ طّض َِحؿؼش ر١خٔخص

ط١َِِ اؿخرخص ػ١ٕش حٌيٍحٓش ِٓ  طُ ػُ، ِٚٓ ٦ؿَحء حٌظل١ٍلاص ح٦كظخث١ش حٌلاُِش

ح٢ٍحء حٌّوظٍفش ٌؼ١ٕش اػطخء ِـّٛػش ِٓ ح٤ُٚحْ حٌظٟ ٠ؼزَ ولاً ِٕٙخ ػٓ  هلاي

 :(0) ٍلُ رخٌـيٚي حٌيٍحٓش ٚفمخً ٌّم١خّ ١ٌىخٍص حٌوّخٟٓ وّخ ٠ظَٙ

 (8عذٚي )

 رش١ِض اعبثبد ػ١ٕخ اٌذساعخ

 اٌٛصْ ا٢ساء

 ِؼبسع ثشذح

 ِؼبسع

 ِؾب٠ذ

 ِٛافك

 ِٛافك ثشذح

0 

8 

2 

4 

5 

 

 (Reliability testاعشاء اخزجبس اٌضجبد ) .8

٠ش١َُ حٌؼزخص اٌٝ ِيٜ حٓظمَحٍ ػزخٍحص )رٕٛى( لخثّش حلآظمظخء ٚػيَ طٕخلؼٙخ ِغ 

ٔفٔٙخ، أٞ أْ لخثّش حلآظمظخء ٓٛف طؼُطٟ ٔفْ حٌٕظخثؾ طم٠َزخً رخكظّخي ِٔخٚٞ ٌم١ّش 

ِؼخًِ حٌؼزخص اًح أػ١ُي ططز١مٙخ ػٍٝ ػ١ٕش أهَٜ ِٓ ٔفْ حٌّـظّغ ٚرٕفْ حٌلـُ. 

ص حٌٛحٍىس رمٛحثُ حلآظمظخء طُ حٓظويحَ ِؼخًِ أٌفخ ٦ٚؿَحء حهظزخٍ حٌؼزخص ٌٍؼزخٍح

ٚ٘ٛ ِؼخًِ ٠ؤهٌ ل١ّخً طظَحٚف ر١ٓ حٌظفَ ٚحٌٛحكي  Cronbach’s Alphaوَٚٔزخم 

حٌظل١ق. فبًح ٌُ ٠ىٓ ٕ٘خن ػزخطخً، فبْ ل١ّش ٌ٘ح حٌّؼخًِ ٓظىْٛ ِٔخ٠ٚش ٌٍظفَ، ر١ّٕخ 

ًِ ٓظىْٛ ِٔخ٠ٚش ٌٍٛحكي اًح وخْ ٕ٘خن ػزخطخً طخِخً فٟ حٌز١خٔخص فبْ ل١ّش ٌ٘ح حٌّؼخ
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حٌظل١ق. أٞ أْ ٠ُخىس ل١ّش ِؼخًِ أٌفخ وَٚٔزخم ٚحلظَحرٙخ ٌٍٛحكي حٌظل١ق طؼٕٟ ٠ُخىس 

ِٔظٜٛ ِظيحل١ش حٌز١خٔخص رّخ ٠ؼىْ ٔظخثؾ حٌؼ١ٕش ػٍٝ حٌّـظّغ ِلً حٌيٍحٓش. ػٍّخً رؤْ 

 ٠ؼطٟ ِئشَحً ل٠ٛخً ٌٍلىُ ػٍٝ 2.2، ِٚخ ٠ِ٠ي ػٓ 2.2ألً ل١ّش ٌّؼخًِ حٌؼزخص ٟ٘ 

(، ِٚغ ًٌه فبْ حٌم١ُ حٌظٟ ط٠ِي ػٓ Cronbach, 1951ِيٜ ػزخص لخثّش حلآظمظخء )

(. Griethuijsen et al., 2015; Taber, 2018طؼظزَ ل١ُ ِمزٌٛش ٟ٘ أ٠ؼخً ) 2.2

 ( ٠ٛػق ٔظخثؾ ططز١ك حهظزخٍ حٌؼزخص ػٍٝ ِٔظٜٛ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش2ٚحٌـيٚي )

 (2عذٚي )

 ِؼبًِ اٌضجبد ٌّزغ١شاد اٌذساعخ

ؽج١ؼخ 

 اٌّزغ١شاد
 ػذد اٌؼجبساد اٌّزغ١شاد

 ِؼبًِ

 اٌضجبد

اٌّزغ١شاد 

 اٌّغزمٍخ

 7 1.984 (X1اٌشل١ّخ )اداسح ا٤طٛي 

 4 1.244 (X2) اعزضّبساد ا٤طٛي اٌشل١ّخ

 5 1.280 (X3) اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح

 6 1.259 (X4) ا٤طٛي اٌشل١ّخ

 اٌّزغ١شاد

 اٌزبثؼخ

 4 1.269 (Y1) ٌٍششوبدا٨خز٩ي اٌزىٌٕٛٛعٟ 

 6 1.915 (Y2) ل١ّخ اٌششوبد فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

 5 1.245 (Y3) عٛدح أداء اٌششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ

 7 1.262 (Y4) رؾم١ك ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ

، ِّخ 2.2ـ١ّغ حٌّظغ١َحص ط٠ِي ػٓ ( أْ ل١ّش ِؼخًِ حٌؼزخص 2ٌطز١ٓ ِٓ حٌـيٚي )

ؼزَس ػٓ وً ِظغ١َ، وّخ  ُّ لخثّش أْ ٠ش١َُ حؿّخلاً اٌٝ أْ ٕ٘خن حٓظمَحٍ فٟ حٌؼزخٍحص حٌ

 .حلآظمظخء طم١ْ ِخ ٚػؼض ٌم١خٓٗ

 رؾذ٠ذ ا٤عب١ٌت ا٦ؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد .2

 طُ حٓظويحَ ح٤ٓخ١ٌذ ٚحلاهظزخٍحص ح٦كظخث١ش ح٢ط١ش:

 حٌظىَحٍحص ٚحٌٕٔذ حٌّج٠ٛش ٌٍّظغ١َحص حٌي٠ّٛغَحف١ش.كٔخد  .1

ػٓ ؽ٠َك كٔخد حٌٛٓؾ  Descriptive Statisticsاؿَحء حلاكظخء حٌٛطفٟ  .0

ٌّؼَفش  Standard Deviation (SD)ٚحلألَحف حٌّؼ١خٍٞ  Meanحٌلٔخرٟ 

 حلاطـخٖ حٌؼخَ ٣ٌٍحء. 
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 ٢ٍحء ػ١ٕش حٌيٍحٓش. ٌٍظؤو١ي ػٍٝ حلاطـخٖ حٌٔخثي ٌؼ١ٕش ٚحكيس t-testططز١ك حهظزخٍ  .2

ٌّؼَفش  Pearson correlation coefficientكٔخد ِؼخًِ حٍطزخؽ ر١َْٓٛ  .4

 أَ لا. ِظغ١َحص حٌيٍحٓش رؼؼٙخ حٌزؼغ ِخ اًح وخٔض ٕ٘خن ػلالش ر١ٓ 

ٚطل١ًٍ  Simple Linear Regressionططز١ك حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ  .2

ٌيٍحٓش طؤػ١َ  Multiple Linear Regressionحلأليحٍ حٌوطٟ حٌّظؼيى 

 حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ػٍٝ حٌّظغ١َ حٌظخرغ.

 Structure Equation Modellingططز١ك طل١ًٍ ٌّٔؿش حٌّؼخىلاص حٌزٕخث١ش  .2

(SEM) ٌ ًٍّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ػٍٝ حٌّظغ١َ حٌظخرغٌّؼَفش ِخ اًح وخْ ٕ٘خن طؤػ١َح 

 ِٓ هلاي حٌّظغ١َ ح١ٌٓٛؾ أَ لا.

 ٟ ٌٍّزغ١شاد اٌذ٠ّٛغشاف١خ. اعشاء ا٨ؽظبء اٌٛطف4

حٌي٠ّٛغَحف١ش ٚحٌز١خٔخص ح٤ٓخ١ٓش ٌٍّظغ١َحص حٌظىَحٍحص ٚحٌٕٔزش حٌّج٠ٛش طُ كٔخد 

ِفَىس، رٙيف حٓظىشخف هظخثض ػ١ٕش حٌيٍحٓش  20حٌّؼزَس ػٓ ػ١ٕش حٌيٍحٓش حٌزخٌغش 

  (.4وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌـيٚي )
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(4عذٚي )  

اٌذ٠ّٛغشاف١خاٌزىشاساد ٚإٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌٍج١بٔبد   

 اٌزىشاساد اٌؼٕبطش اٌّزغ١شاد
 إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ

)%( 

 اٌغٕظ
 56.5 58 ِزوش

 42.5 41 ِئٔش

 اٌؼّش

 02.5 07 عٕخ 21ألً ِٓ 

 81.7 09 عٕخ 41اٌٝ  21ِٓ 

 41.8 27 51اٌٝ  41ِٓ 

 81.7 09 عٕخ 51أوضش ِٓ 

 اٌّئً٘ اٌؼٍّٟ

 0.0 0 اٌضب٠ٛٔخ اٌؼبِخ

 88.2 80 ثىبٌٛس٠ٛط

 25.9 22 ِبعغز١ش

 41.8 27 دوزٛساٖ

 اٌزخظض اٌؼٍّٟ

 04.0 02 اداسح أػّبي

 82.9 88 ر٠ًّٛ ِٕٚشآد ِب١ٌخ

 45.7 48 ِؾبعجخ

 06.2 05 الزظبد

 إٌّظت اٌٛظ١فٟ

 9.2 9 ػؼٛ ِغٍظ اداسح

 82.9 88 ِشاعغ داخٍٟ

 07.4 06 ِشاعغ خبسعٟ

 20.5 89 ِغزشبس ِبٌٟ –ِذ٠ش ِبٌٟ 

 07.4 06 اعزضّبس –رغ٠ٛك  –اداسح ِخبؽش ِذ٠ش 

 اٌخجشح اٌؼ١ٍّخ

 02 08 عٕٛاد 5ألً ِٓ 

 07.4 06 01عٕٛاد ٚألً ِٓ  5ِٓ 

 80.7 81 05عٕٛاد ٚألً ِٓ  01ِٓ 

 21.4 82 81ٚألً ِٓ  05ِٓ عٕخ 

 07.4 06 عٕخ فؤوضش 81ِٓ

 . اعشاء ا٨ؽظبء اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ5

كٔخد حٌٛٓؾ طُ اؿَحء حلاكظخء حٌٛطفٟ ٌّظغ١َحص حٌيٍحٓش ػٓ ؽ٠َك 

ًٌٚه ٌّؼَفش حلاطـخٖ حٌؼخَ ٣ٌٍحء ِٚيٜ اىٍحن  ،حٌلٔخرٟ ٚحلألَحف حٌّؼ١خٍٞ

ٌٍظؤو١ي  t-testحٌّٔظمظٟ ُِٕٙ ٌظٍه حٌّظغ١َحص. رخ٦ػخفش اٌٝ ًٌه طُ ططز١ك حهظزخٍ 
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( ٠ؼَع ل١ّش حٌٛٓؾ حٌلٔخرٟ، 2ػٍٝ حلاطـخٖ حٌؼخَ ٌظٍه ح٢ٍحء، ٚحٌـيٚي )

 .ػٍٝ ِٔظٜٛ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش t-testٚحلألَحف حٌّؼ١خٍٞ، ٚٔظ١ـش حهظزخٍ 

 (5عذٚي )

 ا٦ؽظبء اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ

 اٌّزغ١شاد

 t-testاخزجبس  ا٦ؽظبء اٌٛطفٟ

 اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ
 ا٨ٔؾشاف

 اٌّؼ١بسٞ
 t ل١ّخ اخزجبس

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 ا٤طٛي اٌشل١ّخاداسح 

(X1) 
4.12 1.202 08.022 1.111 

 اعزضّبساد ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X2) 
2.96 1.776 00.980 1.111 

 اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح

(X3) 
4.12 1.615 07.012 1.111 

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X4) 
2.27 1.702 00.662 1.111 

 ا٨خز٩ي اٌزىٌٕٛٛعٟ ٌٍششوبد

(Y1) 
2.98 1.262 01.077 1.111 

 ل١ّخ اٌششوبد فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

(Y2) 
2.99 1.727 48.265 1.111 

 عٛدح أداء اٌششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ

(Y3) 
2.99 1.685 05.845 1.111 

 رؾم١ك ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ

(Y4) 
2.72 1.629 01.079 1.111 

١ّ٠ً ا٨رغبٖ اٌؼبَ ٣ٌساء اٌٝ اٌّٛافمخ ػٍٝ ع١ّغ  :( ٠زؼؼ أ5ِْٓ اٌغذٚي )

، 2ك١غ ُحىص ل١ّش حٌٛٓؾ حٌلٔخرٟ ٌـ١ّغ حٌّظغ١َحص ػٓ حٌم١ّش ، ِزغ١شاد اٌذساعخ

 t-testهظزخٍ ؿخءص ٔظ١ـش حولي أػٍٝ. ٚلي  4.20ولي أىٔٝ ٚ 2.22ٚطَحٚكض ر١ٓ 

حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش ٌلاهظزخٍ فٟ ؿ١ّغ حٌّظغ١َحص ك١غ حٔوفؼض ٌظئوي ًٌه، 

  (.p–value = 0.000 < α = 0.05% )2ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼٕــ٠ٛش ػٕي ِٔظٜٛ 
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 . ؽغبة ِؼب٩ِد ا٨سرجبؽ6

ر١ٓ ِظغ١َحص  Correlation Coefficientsطُ كٔخد ِؼخِلاص حلاٍطزخؽ 

حٌيٍحٓش، رٙيف ِؼَفش ىٍؿش حٍطزخؽ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش رزؼؼٙخ حٌزؼغ. ػٍّخً رؤْ 

فىٍّخ وخٔض ل١ّش . 1ٚ+ 1-، ٚطٕلظَ ل١ّظٗ ر١ٓ rِؼخًِ حلاٍطزخؽ ٠َِِ ٌٗ رخٌَِِ 

ِؼخًِ حلاٍطزخؽ ل٠َزش ِٓ حٌٛحكي حٌظل١ق )رغغ حٌٕظَ ػٓ ح٦شخٍس( وٍّخ ىي ًٌه 

ػٍٝ لٛس حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١َحص، ٚوٍّخ حرظؼيص ل١ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ ػٓ حٌٛحكي 

حٌظل١ق وٍّخ ىي ًٌه ػٍٝ ػؼف حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١َحص. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ فبْ اشخٍس 

ِخ اًح وخٔض حٌؼلالش ؽَى٠ش أَ ػى١ٔش، فبًح وخٔض ح٦شخٍس ٓخٌزش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ طظف 

( ىي ًٌه ػٍٝ أْ حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ٠َ١ٓ ػى١ٔش، أٞ أْ ٠ُخىس أكيّ٘خ طئىٞ اٌٝ –)

حٔوفخع ح٤هَٜ، ٚاًح وخٔض ح٦شخٍس ِٛؿزش )+( ىي ًٌه ػٍٝ أْ حٌؼلالش ر١ٓ 

٤هَٜ )حٌّظغ٠َ١ٓ ٠ظلَوخْ حٌّظغ٠َ١ٓ ؽَى٠ش، أٞ أْ ٠ُخىس أكيّ٘خ طئىٞ اٌٝ ٠ُخىس ح

( ٠ٛػق ِظفٛفش ِؼخِلاص حلاٍطزخؽ ر١ٓ ِظغ١َحص 2ٚحٌـيٚي ) فٟ ٔفْ حلاطـخٖ(.

 .ِؼخًِ حٍطزخؽ ر١َْٓٛحٌيٍحٓش رخٓظويحَ 
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 (6عذٚي )

 ِظفٛفخ ا٨سرجبؽ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ

 اٌّزغ١شاد
ِؼبًِ 

 ا٨سرجبؽ
X1 X2 X3 X4 Y1 Y2 Y3 Y4 

 اداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X1) 

 ا٨سرجبؽ
0 

       

p-value        

 اعزضّبساد ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X2) 

 1.782 ا٨سرجبؽ
0 

      

p-value 1.111       

 اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح

(X3) 

 1.609 1.602 ا٨سرجبؽ
0 

     

p-value 1.111 1.111      

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X4) 

 1.600 1.491 1.425 ا٨سرجبؽ
0 

    

p-value 1.111 1.111 1.111     

ا٨خز٩ي اٌزىٌٕٛٛعٟ 

 ٌٍششوبد

(Y1) 

 1.462 1.595 1.761 1.919 ا٨سرجبؽ

0 

   

p-value 1.111 1.111 1.111 1.111    

اٌششوبد فٟ عٛق  ل١ّخ

 ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ

(Y2) 

 1.761 1.551 1.660 1.224 1.768 ا٨سرجبؽ

0 

  

p-value 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111   

أداء اٌششوبد ثب٤عٛاق  عٛدح

 اٌّب١ٌخ

(Y3) 

 1.666 1.604 1.576 1.750 1.661 1.595 ا٨سرجبؽ

0 

 

p-value 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111  

 رؾم١ك ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ

(Y4) 

 1.612 1.555 1.425 1.724 1.605 1.558 1.580 ا٨سرجبؽ
0 

p-value 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 

  ( أْ:٠6زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

( X1ٕ٘خن ػلالش حٍطزخؽ ؽَى٠ش ًحص ىلاٌش اكظخث١ش ر١ٓ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش ) -1

(، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ Y1ٚحلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص )

، وّخ أْ حٌم١ُ حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش ٌّؼخًِ حلاٍطزخؽ ر١ٓ حٌّظغ٠َ١ٓ 2.222

 = p–value = 0.000 < α% )2ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي حٔوفؼض ػٓ 

اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش حٌـ١يس طٔخُ٘ فٟ طلم١ك حلآظيحِش ، ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ أْ (0.05

ٌٍشَوخص ٚحٌَفغ ِٓ حٌىفخءس حٌظشغ١ٍ١ش فٟ حٓظويحَ حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش ٚطوظ١ظٙخ 

حٌظلىُ فٟ ٚأْ ح٦ىحٍس حٌفؼخٌش ٤طٛي طىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص طئىٞ اٌٝ طل١ٔٓ 

، وّخ اْ طٛفَ طمخ٠ٍَ كٛي حٓظويحَ ح٤طٛي  حٌظىخ١ٌف ٚطم١ًٍ حٌّوخؽَ حٌّخ١ٌش
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ٚأىحثٙخ ٠ٔخػي ػٍٝ حطوخً حٌمَحٍحص حلآظَحط١ـ١ش ح٤فؼً حٌظٟ طظٕخٓذ ِغ 

 حٌظطٍٛحص حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌّظلاكمش فٟ ر١جش حلاػّخي.

ح٤طٛي حٌَل١ّش ٕ٘خن ػلالش حٍطزخؽ ؽَى٠ش ًحص ىلاٌش اكظخث١ش ر١ٓ حٓظؼّخٍحص  -0

(X2( ٚل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش )Y2 ًِك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخ ،)

، وّخ أْ حٌم١ُ حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش ٌّؼخًِ حلاٍطزخؽ ر١ٓ 2.024حلاٍطزخؽ 

 p–value = 0.000% )2حٌّظغ٠َ١ٓ حٔوفؼض ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي 

< α = 0.05)ٌٟح٤طٛي حٌَل١ّش ٠ّىٓ أْ طٔخػي فٟ اْ اىحٍس  ، ٌٚ٘ح ٠ش١َ ا

 طز١ٔؾ ػ١ٍّش حلآظؼّخٍ فٟ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٌٍشَوخص ٚاىحٍطٙخ رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش

وّخ أْ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش ٌٍشَوخص طٔخػي ػٍٝ كّخ٠ش أطٌٛٙخ ٚط١ّٕش 

 أػّخٌٙخ ِٓ هلاي اىحٍس ٌٖ٘ ح٤طٛي ٚطظزؼٙخ.

ر١ٓ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس ٕ٘خن ػلالش حٍطزخؽ ؽَى٠ش ًحص ىلاٌش اكظخث١ش  -2

(X3( ٚؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش )Y3 ًِك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخ ،)

، وّخ أْ حٌم١ُ حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش ٌّؼخًِ حلاٍطزخؽ ر١ٓ 2.221حلاٍطزخؽ 

 p–value = 0.000% )2حٌّظغ٠َ١ٓ حٔوفؼض ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي 

< α = 0.05) ْحٓظويحَ حٌٔٛق حٌّخٌٟ حٌظم١١ُ حٌّٕٙـٟ أٚ ، ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ ا

حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٠ٔخُ٘ فٟ طلي٠ي طـخٖ ِئشَحص ح٤طٛي حٌَل١ّش ، رـخٔذ أْ اْ 

طل١ًٍ ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق فٟ حٌؼٍّش حٌَل١ّش فٟ ح٤ٓخّ طم١١ّخً ٔف١ٔخً ٌٍؼي٠ي ِٓ 

 حٌؼٛحًِ حٌظٟ ٌٙخ طؤػ١َ وز١َ ػٍٝ طلَوخص أٓؼخٍ ح٤طً حٌَلّٟ.

( X4ؽَى٠ش ًحص ىلاٌش اكظخث١ش ر١ٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش ) ٕ٘خن ػلالش حٍطزخؽ -4

، وّخ 2.204(، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ Y4ٚطلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ )

أْ حٌم١ُ حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش ٌّؼخًِ حلاٍطزخؽ ر١ٓ حٌّظغ٠َ١ٓ حٔوفؼض ػٓ ل١ّش 

اٌٟ ، ٌٚ٘ ٠ش١َ (p–value = 0.000 < α = 0.05% )2ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي 

اْ حٌشَوخص حٌٕخشجش فٟ اىحٍس أطٌٛٙخ حٌَل١ّش ٠ّىٓ طـٍذ طيفمخص ا٠َحىحص ؿي٠يس 

ِٓ هلاي طٛف١َ كٍٛي ِزظىَس ٌٍّشخوً حٌمي٠ّش ٚأ٠ؼخ أْ ح٤طٛي حٌَل١ّش طٔخُ٘ 

 فٟ طـٕذ حلاهظلالاص حٌّخ١ٌش حٌظٟ طٕشؤ ىحه١ٍخ فٟ ح٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش.
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 . اخزجبس فشٚع اٌذساعخ2

اء ِغّٛػخ ِٓ اٌزؾ٩١ٍد ا٦ؽظبئ١خ ٨خزجبس فشٚع فٟ ٘زا اٌمغُ رُ اعش

 اٌذساعخ ا٢ر١خ:

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ ٚا٨خز٩ي  -0

 اٌزىٌٕٛٛعٟ ٌٍششوبد.

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اعزضّبساد ا٤طٛي اٌشل١ّخ ٚل١ّخ  -8

 اٌششوبد فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ.

د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح ٚعٛدح أداء  رٛعذ ػ٩لخ راد -2

 اٌششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ.

رٛعذ ػ٩لخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رؤص١ش ا٤طٛي اٌشل١ّخ ٚرؾم١ك  -4

 ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ.

ٚف١ّب ٠ٍٟ اٌزؾ٩١ٍد ا٦ؽظبئ١خ اٌزٟ رّذ ٨خزجبس ِذٜ طؾخ أٚ ػذَ طؾخ 

 فشٚع اٌذساعخ.

 :ٌذساعخ ا٤ٚي. اخزجبس فشع ا0.7

فٟ ٌ٘ح حٌمُٔ طُ اؿَحء رؼغ حٌظل١ٍلاص ح٦كظخث١ش لاهظزخٍ ِيٜ طلش أٚ ػيَ 

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ اىحٍس ح٤طٛي طلش حٌفَع ح٤ٚي حٌمخثً "

، ٚلي طُ حلاػظّخى فٟ حهظزخٍ ٌ٘ح حٌفَع "حٌَل١ّش ٚحلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص

ػٍٝ ططز١ك طل١ًٍ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ ٌيٍحٓش طؤػ١َ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش 

)حٌّظغ١َ حٌّٔظمً( ػٍٝ حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص )حٌّظغ١َ حٌظخرغ( وّخ ٘ٛ 

 (:1) ِٛػق رخٌّؼخىٌش

  

        

                                                                                                                          

 :ؽ١ش اْ

 ا٨خز٩ي اٌزىٌٕٛٛعٟ ٌٍششوبد. ←   

 اداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ. ←   
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 اٌخطؤ ٌؼشٛائٟ إٌبرظ ِٓ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس. ←    

( ٠ٛػق ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ رّخ ٠شًّ ل١ُ ِؼخِلاص 2ٚحٌـيٚي )

 Standard Error، ٚهطؤ٘خ حٌّؼ١خٍٞ )Regression Coefficientsحلأليحٍ 

(S.E.) ٍٚٔظ١ـش حهظزخ ،)t-test  ،ٌٍظؤوي ِٓ ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١َ حٌّٔظمً حٌّىْٛ ًٌٍّٕٛؽ

(، Coefficient of Correlation (r)رخ٦ػخفش اٌٝ ٔظ١ـش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

Coefficient of Determination (rِٚؼخًِ حٌظلي٠ي )
2
ٌٍظؤوي  F(، ٚٔظ١ـش حهظزخٍ (

 .ِٓ ِؼ٠ٕٛش ًّٔٛؽ حلأليحٍ وىً

 (7عذٚي )

 اداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ ػٍٝ ا٨خز٩ي اٌزىٌٕٛٛعٟ ٌٍششوبدّٔٛرط أؾذاس 

 ِىٛٔبد إٌّٛرط

 ِؼب٩ِد ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس
 اخزجبس

t-test  ًِِؼب

 ا٨سرجبؽ

 (r) 

ِؼبًِ 

 اٌزؾذ٠ذ

 (r2) 

 اخزجبس

F-test 

ل١ّخ 

 اٌّؼبًِ

اٌخطؤ 

 اٌّؼ١بسٞ

 ل١ّخ 

T 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 ل١ّخ 

F 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 صبثذ اٌّؼبدٌخ

(Constant) 
1.185 1.090 1.022 1.294 

1.919 1.287 421.196 1.111 
 اداسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X1) 
1.966 1.147 81.729 1.111 

 ( أٔٗ:٠7زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

( ػٍٝ ا٨خز٩ي ٠X1ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ د٨ٌخ اؽظبئ١خ ٦داسح ا٤طٛي اٌشل١ّخ ) -0

ٟٚ٘ ل١ّش  2.222، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلأليحٍ (Y1اٌزىٌٕٛٛعٟ ٌٍششوبد )

ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ  tحٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش لاهظزخٍ وّخ ِٛؿزش، 

، ٌٚ٘ ٠ؼٕٟ أْ  (p–value = 0.000 < α = 0.05)% 2حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

اىحٍس ح٤طٛي طظليٜ حٌظٛلؼخص حٌوخطش رخٌلاَِو٠ِش حٌظٕخػ١ش حٌّيػِٛش 

 رخٌظىٌٕٛٛؿ١خ.

أْ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌٞ طُ رٕخءٖ ٠ؼظزَ ًّٔٛؽ ًٚ ىلاٌش  ػلاٚس ػٍٝ ًٌه طز١ٓ -8

%، ك١غ حٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش 2حكظخث١ش رّٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

، (p–value = 0.000 < α = 0.05ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ) Fلاهظزخٍ 
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ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ اْ ىػُ اىحٍس أطٛي طىٌٕٛٛؿ١خ حٌّؼٍِٛخص طٔخُ٘ فٟ طز١ٔؾ ٚطظزغ 

 ٚاىحٍس حٌّوِْٚ ٚاػيحى حٌظمخ٠ٍَ رشىً أفؼًح٤طٛي 

ٌ٘ح ٚطَطزؾ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش حٍطزخؽخً ل٠ٛخً رخلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص،  -2

، ٌٚ٘ح ٠ش١َ اٌٟ اْ اىحٍس ح٤طٛي  (2.222ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

حٌظىٌٕٛٛؿ١ش طؼًّ ػٍٝ طلم١ك ألظٝ ل١ّش ِٓ حلآظؼّخٍحص حٌظىٌٕٛٛؿ١ش 

 خص.ٌٍشَو

% 00.2أ٠ؼخً ٠لاكع أْ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش طٔظط١غ أْ طفَُٔ ِخ ٠مَد ِٓ  -4

ِٓ حٌظغ١َحص حٌظٟ ططَأ ػٍٝ حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص، فٟ ك١ٓ أْ حٌـِء 

حٌّظزمٟ لي ٠َؿغ اٌٝ حٌوطؤ حٌؼشٛحثٟ أٚ ٌؼٛحًِ أهَٜ ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ 

ٍٚرّخ ٠َؿغ  ُ طٕخٌٚٙخ رخٌيٍحٓش حٌلخ١ٌشطؤػ١َ حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص ٌُٚ ٠ظ

ًٌه اٌٟ اْ حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَ ٠ٔخُ٘ فٟ رؼغ حٌمظٍٛ حٌظٟ طئىٞ 

 اٌٝ طؼٛرش اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش .

 ِٚٓ ٕ٘ب، فبْ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد اٌّمزشػ ٘ٛ: -5

                  

ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ اىحٍس ح٤طٛي طٛؿي وّلظٍش ٔٙخث١ش، طز١ٓ أٔٗ 

 ، رخٌظخٌٟ طُ لزٛي فَع حٌيٍحٓش ح٤ٚي.حٌَل١ّش ٚحلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص
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 :. اخزجبس فشع اٌذساعخ اٌضب8.7ٟٔ

فٟ ٌ٘ح حٌمُٔ طُ اؿَحء رؼغ حٌظل١ٍلاص ح٦كظخث١ش لاهظزخٍ ِيٜ طلش أٚ ػيَ 

ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي  طٛؿي ػلالش ًحصطلش حٌفَع حٌؼخٟٔ حٌمخثً "

، ٚلي طُ حلاػظّخى فٟ حهظزخٍ ٌ٘ح "حٌَل١ّش ٚل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش

حٌفَع ػٍٝ ططز١ك طل١ًٍ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ ٌيٍحٓش طؤػ١َ حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي 

ّظغ١َ )حٌّظغ١َ حٌّٔظمً( ػٍٝ ل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش )حٌحٌَل١ّش 

 (:0) حٌظخرغ( وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌّؼخىٌش

  

        

                                                                                                                        

 :ك١غ اْ

 ل١ّخ اٌششوبد فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ. ←   

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ.اعزضّبساد  ←   

 اٌخطؤ ٌؼشٛائٟ إٌبرظ ِٓ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس. ←    

( ٠ٛػق ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ رّخ ٠شًّ ل١ُ ِؼخِلاص 0ٚحٌـيٚي )

 Standard Error، ٚهطؤ٘خ حٌّؼ١خٍٞ )Regression Coefficientsحلأليحٍ 

(S.E.) ٍٚٔظ١ـش حهظزخ ،)t-test  ،ٌٍظؤوي ِٓ ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١َ حٌّٔظمً حٌّىْٛ ًٌٍّٕٛؽ

(، Coefficient of Correlation (r)رخ٦ػخفش اٌٝ ٔظ١ـش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

Coefficient of Determination (rِٚؼخًِ حٌظلي٠ي )
2
ٌٍظؤوي  F(، ٚٔظ١ـش حهظزخٍ (

 .ِٓ ِؼ٠ٕٛش ًّٔٛؽ حلأليحٍ وىً
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 (2عذٚي )

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ ػٍٝ ل١ّخ اٌششوبد فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ اعزضّبسادّٔٛرط أؾذاس 

 ِىٛٔبد إٌّٛرط

ِؼب٩ِد ّٔٛرط 

 ا٨ٔؾذاس

 اخزجبس

t-test  ًِِؼب

 ا٨سرجبؽ

 (r) 

ِؼبًِ 

 اٌزؾذ٠ذ

 (r2) 

 اخزجبس

F-test 

ل١ّخ 

 اٌّؼبًِ

اٌخطؤ 

 اٌّؼ١بسٞ

 ل١ّخ 

t 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 ل١ّخ 

F 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 صبثذ اٌّؼبدٌخ

(Constant) 
1.249 1.882 2.211 1.111 

اعزضّبساد ا٤طٛي  1.111 815.152 1.695 1.224

 اٌشل١ّخ

(X2) 

1.798 1.155 04.281 1.111 

 ( أٔٗ:٠0ظؼق ِٓ حٌـيٚي )

( ػٍٝ ٠X2ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ د٨ٌخ اؽظبئ١خ ٨عزضّبساد ا٤طٛي اٌشل١ّخ ) -0

، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلأليحٍ (Y2ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ) ل١ّخ اٌششوبد فٟ عٛق

 tحٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش لاهظزخٍ وّخ ٟٚ٘ ل١ّش ِٛؿزش،  2.220

 = p–value = 0.000 < α)% 2ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

، ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ اْ حٓظويحَ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش ٌٍشَوخص ِٓ ؿ١ّغ (0.05

 ٦ىحٍس ِٛحٍى٘خ حٌّخ١ٌش طؼًّ ػٍٝ حٌظلىُ فٟ ِوخؽَ٘خ ٚكّخ٠ش ر١خٔخطٙخ.ح٤كـخَ 

أْ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌٞ طُ رٕخءٖ ٠ؼظزَ ًّٔٛؽ ًٚ ىلاٌش  ػلاٚس ػٍٝ ًٌه طز١ٓ -8

%، ك١غ حٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش 2حكظخث١ش رّٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

 .(p–value = 0.000 < α = 0.05ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ) Fلاهظزخٍ 

ٌ٘ح ٚطَطزؾ حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي حٌَل١ّش حٍطزخؽخً ل٠ٛخً رم١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق  -2

، ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ اْ اىحٍس (2.024ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

ح٤طٛي حٌَل١ّش حٌـ١يٖ طٔخػي ػٍٝ ِٕغ َٓلش ح٤طٛي حٌَل١ّش ِٓ هلاي 

اْ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش  ر١خٔخطٙخ ٚ حوظشخف ِٕٚغ حٌٛطٛي غ١َ حٌّظَف رٗ اٌٝ

طٔخػي فٟ حٌلظٛي ػٍٝ ِؼٍِٛخص كٛي حٌّٙخؿ١ّٓ لزً أْ طظخف ٌُٙ فَطش 

 اطلاف حٌز١خٔخص أٚ َٓلظٙخ.
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أ٠ؼخً ٠لاكع أْ حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي حٌَل١ّش طٔظط١غ أْ طفَُٔ ِخ ٠مَد ِٓ  -4

١ٌش، % ِٓ حٌظغ١َحص حٌظٟ ططَأ ػٍٝ ل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ22.2

فٟ ك١ٓ أْ حٌـِء حٌّظزمٟ لي ٠َؿغ اٌٝ حٌوطؤ حٌؼشٛحثٟ أٚ ٌؼٛحًِ أهَٜ ِٓ 

حٌّّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١َ ل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ٌُٚ ٠ظُ طٕخٌٚٙخ 

اْ حلآظؼّخٍ فٟ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٠ؼظزَ ٍٚرّخ ٠َؿغ ًٌه اٌٟ  رخٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش

طٛي حٌَل١ّش ِظّّش ٌّؼخٌـش أٚؿٗ حٌمظٍٛ شي٠ي حٌظمٍذ ٚغ١َ ِٕظُّ أٚ اْ ح٤

 فٟ أٓٛحق ٍأّ حٌّخي حٌظم١ٍي٠ش.

 ِٚٓ ٕ٘ب، فبْ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس اٌخطٟ اٌّزؼذد اٌّمزشػ ٘ٛ: -5

                  

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ حٓظؼّخٍحص وّلظٍش ٔٙخث١ش، طز١ٓ أٔٗ 

، رخٌظخٌٟ طُ لزٛي فَع ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌشح٤طٛي حٌَل١ّش ٚل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق 

 حٌيٍحٓش حٌؼخٟٔ.

 :. اخزجبس فشع اٌذساعخ اٌضبٌش2.7

فٟ ٌ٘ح حٌمُٔ طُ اؿَحء رؼغ حٌظل١ٍلاص ح٦كظخث١ش لاهظزخٍ ِيٜ طلش أٚ ػيَ 

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص طلش حٌفَع حٌؼخٌغ حٌمخثً "

، ٚلي طُ حلاػظّخى فٟ حهظزخٍ ٌ٘ح "رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌشحٌّشفَس ٚؿٛىس أىحء حٌشَوخص 

حٌفَع ػٍٝ ططز١ك طل١ًٍ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ ٌيٍحٓش طؤػ١َ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص 

)حٌّظغ١َ حٌّٔظمً( ػٍٝ ؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش )حٌّظغ١َ حٌظخرغ( حٌّشفَس 

 (:2) وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌّؼخىٌش
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 :ك١غ اْ

 

 عٛدح أداء اٌششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ. ←   

 اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح. ←   

 حٌوطؤ ٌؼشٛحثٟ حٌٕخطؾ ِٓ ًّٔٛؽ حلأليحٍ. ←    

( ٠ٛػق ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ رّخ ٠شًّ ل١ُ ِؼخِلاص 2ٚحٌـيٚي )

 Standard Error، ٚهطؤ٘خ حٌّؼ١خٍٞ )Regression Coefficientsحلأليحٍ 

(S.E.) ٍٚٔظ١ـش حهظزخ ،)t-test  ،ٌٍظؤوي ِٓ ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١َ حٌّٔظمً حٌّىْٛ ًٌٍّٕٛؽ

(، Coefficient of Correlation (r)رخ٦ػخفش اٌٝ ٔظ١ـش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

Coefficient of Determination (rِٚؼخًِ حٌظلي٠ي )
2
ٌٍظؤوي  F(، ٚٔظ١ـش حهظزخٍ (

 .ِٓ ِؼ٠ٕٛش ًّٔٛؽ حلأليحٍ وىً
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 (9عذٚي )

 اٌزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح ػٍٝ عٛدح أداء اٌششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخّٔٛرط أؾذاس 

 ِىٛٔبد إٌّٛرط

ِؼب٩ِد ّٔٛرط 

 ا٨ٔؾذاس

 اخزجبس

t-test  ًِِؼب

 ا٨سرجبؽ

 (r) 

ِؼبًِ 

 اٌزؾذ٠ذ

 (r2) 

 اخزجبس

F-test 

ل١ّخ 

 اٌّؼبًِ

اٌخطؤ 

 اٌّؼ١بسٞ

 ل١ّخ 

t 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 ل١ّخ 

F 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 صبثذ اٌّؼبدٌخ

(Constant) 
1.286 1.896 8.726 1.117 

1.750 1.565 006.782 1.111 
 ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشحاٌزٕجئ 

(X3) 
1.777 1.178 01.214 1.111 

 ( أٔٗ:٠9زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

( ػٍٝ عٛدح ٠X3ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ د٨ٌخ اؽظبئ١خ ٌٍزٕجئ ثبٌؼ٩ّد اٌّشفشح ) -0

 2.222ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلأليحٍ  (،Y3أداء اٌششوبد ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ )

ػٓ ل١ّش  tحٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش لاهظزخٍ وّخ ٟٚ٘ ل١ّش ِٛؿزش، 

، ٌٚ٘ح (p–value = 0.000 < α = 0.05)% 2ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

٠ؼٕٟ اْ طل١ًٍ حٌؼّلاص حٌَل١ّش ٚطلي٠ي حلاطـخ٘خص ٠ٔخُ٘ فٟ ِؼَفش حٌٛلض 

حٌّٕخٓذ ٌيهٛي حٌٔٛق، وّخ اْ ؽَق حٌظٕزئ ٌٍظل١ًٍ حٌّخٌٟ رخطـخ٘خص أٓؼخٍ 

 حٌؼّلاص حٌّشفَس طٔخُ٘ فٟ ِؼَفش طٛلؼخص حٌؼّلاص حٌَل١ّش.

أْ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌٞ طُ رٕخءٖ ٠ؼظزَ ًّٔٛؽ ًٚ ىلاٌش  ػلاٚس ػٍٝ ًٌه طز١ٓ -8

%، ك١غ حٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش 2حكظخث١ش رّٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

 (.p–value = 0.000 < α = 0.05ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ) Fلاهظزخٍ 

ٌ٘ح ٠َٚطزؾ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس حٍطزخؽخً ل٠ٛخً رـٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق  -2

، ٠ش١َ ًٌه اٌٟ أْ حطـخٖ (2.221حٌّخ١ٌش، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

حٌّٔظؼ٠َّٓ رشؤْ رؼغ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٌٙخ طؤػ١َ ٍِّّٛ ػٍٝ ىٍٚحص حٌٔٛق 

خ اْ حٌظل١ًٍ ح٤ٓخٟٓ رخ٤ٓٛحق ٚل١ّش ح٤طٛي حٌَل١ّش رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش ، وّ

 حٌّخ١ٌش ٠ٔخػي حٌّظيح١ٌٚٓ فٟ طلي٠ي ل١ّش حٌؼٍّش حٌَل١ّش.
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% 22.2أ٠ؼخً ٠لاكع أْ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس ٠ٔظط١غ أْ ٠فَُٔ ِخ ٠مَد ِٓ  -4

ِٓ حٌظغ١َحص حٌظٟ ططَأ ػٍٝ ؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش، فٟ ك١ٓ أْ 

ٌوطؤ حٌؼشٛحثٟ أٚ ٌؼٛحًِ أهَٜ ِٓ حٌّّىٓ أْ حٌـِء حٌّظزمٟ لي ٠َؿغ اٌٝ ح

٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١َ ؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش ٌُٚ ٠ظُ طٕخٌٚٙخ رخٌيٍحٓش 

ٍرّخ ٠َؿغ ًٌه اٌٟ اْ ِؼ٠ٕٛخص ٓٛق حٌؼّلاص حٌَل١ّش طظؤػَ رٔٛق  حٌلخ١ٌش

 طَف حٌؼّلاص حٌَل١ّش حٌظٟ ٠وظخٍ٘خ ِٔظؼَّٚ حٌؼّلاص حٌّشفَس.

 ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌّظؼيى حٌّمظَف ٘ٛ:ِٚٓ ٕ٘خ، فبْ  -5

                  

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ حٌظٕزئ رخٌؼّلاص وّلظٍش ٔٙخث١ش، طز١ٓ أٔٗ 

 ، رخٌظخٌٟ طُ لزٛي فَع حٌيٍحٓش حٌؼخٌغ.حٌّشفَس ٚؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش

 :. اخزجبس فشع اٌذساعخ اٌشاثغ4.7

فٟ ٌ٘ح حٌمُٔ طُ اؿَحء رؼغ حٌظل١ٍلاص ح٦كظخث١ش لاهظزخٍ ِيٜ طلش أٚ ػيَ 

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش طلش حٌفَع ح٤ٚي حٌمخثً "

، ٚلي طُ حلاػظّخى فٟ حهظزخٍ ٌ٘ح حٌفَع ػٍٝ ططز١ك طل١ًٍ "ٚطلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ

)حٌّظغ١َ حٌّٔظمً( ػٍٝ طلم١ك حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ ٌيٍحٓش طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش 

 (:4) حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ )حٌّظغ١َ حٌظخرغ( وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌّؼخىٌش

  

        

                                                                                                                       

 :ك١غ اْ

 رؾم١ك ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ. ←   

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ. ←   

 اٌخطؤ ٌؼشٛائٟ إٌبرظ ِٓ ّٔٛرط ا٨ٔؾذاس. ←    
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( ٠ٛػق ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز١ٔؾ رّخ ٠شًّ ل١ُ ِؼخِلاص 12ٚحٌـيٚي )

 Standard Error، ٚهطؤ٘خ حٌّؼ١خٍٞ )Regression Coefficientsحلأليحٍ 

(S.E.) ٍٚٔظ١ـش حهظزخ ،)t-test  ،ٌٍظؤوي ِٓ ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١َ حٌّٔظمً حٌّىْٛ ًٌٍّٕٛؽ

(، Coefficient of Correlation (r)رخ٦ػخفش اٌٝ ٔظ١ـش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )

Coefficient of Determination (rِٚؼخًِ حٌظلي٠ي )
2
ٌٍظؤوي  F(، ٚٔظ١ـش حهظزخٍ (

 .ِٓ ِؼ٠ٕٛش ًّٔٛؽ حلأليحٍ وىً

 (01عذٚي )

 ا٤طٛي اٌشل١ّخ ػٍٝ رؾم١ك ا٨عزمشاس اٌّبٌّٟٔٛرط أؾذاس 

 ِىٛٔبد إٌّٛرط

ِؼب٩ِد ّٔٛرط 

 ا٨ٔؾذاس

 اخزجبس

t-test  ًِِؼب

 ا٨سرجبؽ

 (r) 

ِؼبًِ 

 اٌزؾذ٠ذ

 (r2) 

 اخزجبس

F-test 

ل١ّخ 

 اٌّؼبًِ

اٌخطؤ 

 اٌّؼ١بسٞ

 ل١ّخ 

t 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 ل١ّخ 

F 

اٌم١ّخ 

 ا٨ؽزّب١ٌخ

p-value 

 صبثذ اٌّؼبدٌخ

(Constant) 
1.212 1.849 2.882 1.118 

1.724 1.604 042.222 1.111 
 ا٤طٛي اٌشل١ّخ

(X4) 
1.757 1.162 00.974 1.111 

 ( أٔٗ:٠01زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

( ػٍٝ رؾم١ك ٠X4ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ د٨ٌخ اؽظبئ١خ ٥ٌطٛي اٌشل١ّخ ) -0

ٟٚ٘ ل١ّش  2.222، ك١غ رٍغض ل١ّش ِؼخًِ حلأليحٍ (Y4ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ )

% 2ػٓ ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ػٕي  tحٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش لاهظزخٍ وّخ ِٛؿزش، 

(p–value = 0.000 < α = 0.05) ٌٟٚ٘ح ٠ؼٕٟ اْ ح٤طٛي حٌَل١ّش طٔخُ٘ ف ،

ٚاْ اىحٍس حٌشَوخص حٌٕخشجش حٌظلٛي حٌز١جٟ ٚحلالظظخىٞ ٚحٌلٛوّٟ ٌٍشَوخص، 

 ٤طٌٛٙخ حٌَل١ّش طّٔق ٌُٙ رظظزغ أطٌُٛٙ ِٚؼخِلاطُٙ فٟ ر١جش إِٓش.

أْ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌٌٞ طُ رٕخءٖ ٠ؼظزَ ًّٔٛؽ ًٚ ىلاٌش  ػلاٚس ػٍٝ ًٌه طز١ٓ -8

%، ك١غ حٔوفؼض حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّظخكزش 2حكظخث١ش رّٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

 (.p–value = 0.000 < α = 0.05ػٓ ل١ّش ِٔظٜٛ حٌّؼ٠ٕٛش ) Fلاهظزخٍ 
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ٌ٘ح ٚطَطزؾ ح٤طٛي حٌَل١ّش حٍطزخؽخً ل٠ٛخً رظلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ، ك١غ رٍغض  -2

ٌٚ٘ح ٠ش١َ اٌٟ أْ ح٤طٛي حٌَل١ّش طئػَ رشىً  (١2.204ّش ِؼخًِ حلاٍطزخؽ )ل

 وز١َ ػٍٝ حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ.

% ِٓ 21.4أ٠ؼخً ٠لاكع أْ ح٤طٛي حٌَل١ّش طٔظط١غ أْ طفَُٔ ِخ ٠مَد ِٓ  -4

حٌظغ١َحص حٌظٟ ططَأ ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ، فٟ ك١ٓ أْ حٌـِء حٌّظزمٟ لي 

حثٟ أٚ ٌؼٛحًِ أهَٜ ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١َ طلم١ك ٠َؿغ اٌٝ حٌوطؤ حٌؼشٛ

ٍرّخ ٠َؿغ ًٌه اٌٟ اْ حٌؼي٠ي  حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌُٚ ٠ظُ طٕخٌٚٙخ رخٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش

ِٓ حٌشَوخص حٌٕخشجش طفظمَ اٌٝ حٌوزَس فٟ اىحٍس ٚٔشَ ح٤طٛي حٌَل١ّش لا طميٍ 

 ػٍٝ ِٛحؿٙش حٌّشخوً أٚ ح٦طخرخص حٌّلظٍّش فٟ حٌظٕخػش.

 ِٚٓ ٕ٘خ، فبْ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌّظؼيى حٌّمظَف ٘ٛ: -5

                  

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش حكظخث١ش ر١ٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش وّلظٍش ٔٙخث١ش، طز١ٓ أٔٗ 

 ، رخٌظخٌٟ طُ لزٛي فَع حٌيٍحٓش حٌَحرغ.ٚطلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ

ِٓ  اٌجبؽض١ٓا١ٌٗ  رٛطً اٌزؾ١ًٍ ا٨ؽظبئٟ ِٚب ٔزبئظاػبفزٗ ٚثٕبء ػٍٟ ِب    

  ٠ٍٟ: ِب إٌظش٠خ ٚا١ٌّذا١ٔخ اٌذساعخ

 ٟٚ٘:أ٨ٚ: إٌزبئظ اٌخبطخ ثبٌذساعخ ا١ٌّذا١ٔخ 

طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش  لجٛي اٌفشع ا٨ٚي: .1

 ٚحلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ ٌٍشَوخص.

حٓظؼّخٍحص ح٤طٛي طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ  :اٌضبٟٔلجٛي اٌفشع  .0

 حٌَل١ّش ٚل١ّش حٌشَوخص فٟ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش.

حٌظٕزئ رخٌؼّلاص حٌّشفَس طٛؿي ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼٕٛرش ر١ٓ  لجٛي اٌفشع اٌضبٌش: .2

 ٚؿٛىس أىحء حٌشَوخص رخ٤ٓٛحق حٌّخ١ٌش

طؤػ١َ ح٤طٛي حٌَل١ّش ٓ ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ طٛؿي لجٛي اٌفشع اٌشاثغ: .4

 ػٍٝ طلم١ك حلآظمَحٍ حٌّخٌٟ ٌٍشَوخص.
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 : إٌزبئظ اٌخبطخ ثبٌذساعخ إٌظش٠خ ٟٚ٘:صب١ٔبً 

 Daniel Haberly, Duncanِغ  ىٍحٓش ولا ِٓ ) طظفك حٌيٍحٓش .1

MacDonald Korth, Michael Urban, Dariusz Wójcik, 2019 ْأ )

رشىً ِظِح٠ي ِٓ ك١غ ِٕطك حلاهظلاي حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌّؼخطَ ٠ظُ طظٍٖٛ 

 ِٚفخٍلخص حلظظخى حٌّٕظخص حٌَل١ّش.

 Matteo Foglia, Giampieroىٍحٓش ولا ِٓ ) طئوي حٌيٍحٓش ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ .0

Maci, Vincenzo Pacelli 2024)  فبْ فُٙ حٌظفخػً ٚح٢ػخٍ غ١َ حٌّزخشَس

شىً فؼخي ر١ٓ ٌٖ٘ ح٤طٛي حٌـي٠يس ٚحٌظم١ٍي٠ش أَِ رخٌغ ح١ّ٘٤ش ٦ىحٍس حٌّوخؽَ ر

، ٠ٚـذ ػٍٝ حٌّٔظؼ٠َّٓ ح٠ٌٌٓ ٠فىَْٚ فٟ ط٠ٕٛغ ِلخفظُٙ حلآظؼّخ٠ٍش رخٓظويحَ 

ٍُِٛ حٌّؼـز١ٓ أْ ٠ىٛٔٛح ػٍٝ ىٍح٠ش رخٌّوخؽَ حٌّلظٍّش ِٚيٜ ح٢ػخٍ غ١َ 

 حٌّزخشَس ر١ُٕٙ ٚر١ٓ ٓٛق ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش.

 Bin Dou, SongLinحشخٍص أ٠ؼخ حٌيٍحٓش اٌٟ ِخ حػخفظٗ ىٍحٓش ولا ِٓ ) .2

Guo, XiaoChen Chang, Yong Wang,2023 ّٟأْ حٌظلٛي حٌَل )

ٌٍشَوخص ٚطط٠َٛ ١٘ىً حٌؼًّ ِٓ هلاي طل٠ًٛ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ًحص ح٤غَحع 

حٌؼخِش اٌٝ طىٌٕٛٛؿ١خ ِليىس ِطٍٛرش كمخً ٌٍظ١ّٕش ػٍٝ ػىْ حٌّؼٍِٛخط١ش حٌّظؼٍمش 

 رخلآظؼخٔش رّظخىٍ هخٍؿ١ش ٥ٌػّخي.

 : ٠ْٛطٟ اٌجبؽضبٌذساعخ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١م١خ ػٛء ِب رُ رٛطً ا١ٌٗ ِٓ افٟ ٚ
 اٌّذح ا١ٌخ اٌزٕف١ز اٌزٛط١خ إٌزبئظ ا٦ؽظبئ١خ اٌفشع

رٛعذ ػ٩لخ راد 

د٨ٌخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

رؤص١ش ا٤طٛي اٌشل١ّخ 

ػٍٝ رؾم١ك ا٨عزمشاس 

 اٌّبٌٟ ٌٍششوبد

٠ٛعذ رؤص١ش ؽشدٞ رٚ 

د٨ٌخ اؽظبئ١خ 

 اٌشل١ّخ ػ٥ٌٍٝطٛي 

رؾم١ك ا٨عزمشاس 

رشرجؾ  ٚأ٠ؼب اٌّبٌٟ

ا٤طٛي اٌشل١ّخ 

اسرجبؽبً ل٠ٛبً ثزؾم١ك 

ا٨عزمشاس اٌّبٌٟ، 

ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 

ِؼبًِ ا٨سرجبؽ 

(1.724. ) 

اٌزٛعٗ اٌٟ اٌّشى٩د 

إٌبرغخ ػٓ عٛء اداسح 

 اٌشل١ّخ ثب٤عٛاقا٤طٛي 

ٚفُٙ اٌزفبػً  اٌّب١ٌخ،

ٚا٢صبس غ١ش اٌّجبششح ث١ٓ 

٘زٖ ا٤طٛي اٌغذ٠ذح 

اٌّخبؽش ٚاٌزم١ٍذ٠خ ٦داسح 

اٌّب١ٌخ ٚرغٕت ا٨خز٨٩د 

 اٌذاخ١ٍخ ثب٤عٛاق اٌّب١ٌخ .

اخزظبص اٌّغئ١ٌٓ ػٓ 

اٌشل١ّخ ا٤طٛي اداسح 

ِب  ػٍٝ اٌّب١ٌخ ثب٤عٛاق

:ٍٟ٠ 

أعبع١خ فٟ عظ ٚػغ أ -

٨ئؾخ ا٤عٛاق اٌّب١ٌخ 

 اٌزٟ ٌٍزؼبًِ ث١ٓ اٌششوبد

رزذاٚي اٌؼ٩ّد اٌشل١ّخ 

اٌغٛق ٚو١ف١خ  ِٚؼ٠ٕٛبد

ل١بط رغبٖ اٌّغزضّش٠ٓ عؼ١ب 

ل١ّخ اٌششوبد  ػٌٍٍٝؾفبظ 

 اعزمشاس٘ب اٌّبٌٟ. ٚرؾم١ك

شح
زّ

غ
ِ
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 :اٌّشاعغ

حٌّلخٓزش ػٓ ح٤طٛي حٌَل١ّش کؤكي حٌّفخ١ُ٘ (، " 0200ػزيٖ، أكّي ػزي الله ه١ًٍ ) -

اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ حٌلي٠ؼش ٌٍظلٛي حٌَلّٟ ى١ًٌ ططز١مٟ ١ِٚيحٟٔ ِٓ ر١جش ح٤ػّخي حٌّؼخطَس"، 

  212-442، 0(ؽ0)2، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِؼش ى١ِخؽ ،ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خ

ِغٍخ ا٦لزظبد (،" ح٤طٛي حٌَل١ّش ٚطلي٠خص حٌّلخٓزش"، 0210لٕطمـٟ، ٓخَِ ِظَٙ ) -

 .) 22، حٌؼيى ) ا٦ع٩ِٟ اٌؼب١ٌّخ، اٌّغٍظ اٌؼبَ ٌٍجٕٛن ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ا٦ع١ِ٩خ 

"ا٤طٛي اٌشل١ّخ: ِب ٟ٘ اٌّغبئً "اٌمؼب٠ب" اٌّؾبعج١خ  ( ،0202كٔخ١ٔٓ ، ُو٠َخ  )  -

حلاٌىظَٟٚٔ:  ، حٌّٛلغ 0202حر٠ًَ  02، طخ٠ٍن حٌٕشَ اٌّزؼٍمخ ثٙب؟ " 

https://ae.linkedin.com/pulse. 

، حٌّٛلغ حلاٌىظَٟٚٔ ESCWA  (،0202 )–اىحٍس ح٤طٛي حٌَل١ّش  -

https://www.unescwa.org/  

، ِمخي ِٕشٍٛ رظخ٠ٍن  "8182" رٛلؼبد اٌؼ٩ّد اٌشل١ّخ ( ، ١ِ0202غ١ً ٍٚى٠ٍغ١ِ ،) -

، حٌّٛلغ حلاٌىظَٟٚٔ  0202ٓزظّزَ 10

-alemlat-https://capex.com/ar/academy/twakoat

alrakameyeh#toc_title_2 . 

( ... 0202ٌـٕش ح٤ُِ حٌّظليس حلالظظخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش ، ) -

tps://www.unescwa.orght 

- Wenting Zhang, Chuang Lu, Shangkun Liang , (2023) ,” More words 

but less investment: Rookie CEOs and firms’ digital 

transformations”, China Journal of Accounting Research Volume 16, 

Issue 3, September 2023, 100305. 

- Arjun Rachana Harish 
a
, X.L. Liu 

a
, Ming Li 

b
, Ray Y. Zhong 

a
, George 

Q. Huang , (2023),” Blockchain-enabled digital assets tokenization 

for cyber-physical traceability in E-commerce logistics financing" 

Computers in Industry,Volume 150, September 2023, 103956. 

https://ae.linkedin.com/pulse
https://ae.linkedin.com/pulse
https://www.unescwa.org/
https://capex.com/ar/academy/twakoat-alemlat-alrakameyeh#toc_title_2
https://capex.com/ar/academy/twakoat-alemlat-alrakameyeh#toc_title_2
https://www.unescwa.org/
https://www.unescwa.org/
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- Zynobia Barson, Peterson Owusu Jnior ,(2023),” Connectedness in 

cross-assets and digital assets attention indices”, Heliyon ,Volume 9, 
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Digital financial asset price fluctuation forecasting in digital 
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2023),” Corporate digital transformation and labor structure 

https://081019rwe-1103-y-https-www-sciencedirect-com.mplbci.ekb.eg/journal/geoforum
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