
 

 0102حتى    0991في الفترة من   أثر الإنف اق الحكومي على جودة النمو في مصر
 شيماء عمر الشهاوي& د/   مصطفى حسني السيدد/  

 0202يوليو  -العدد الثالث                                          المجلد الخامس عشر                          
   402 

 

  

 

 ثش الإَفاق انسكىيً عهى خىدة انًُى فً يصشأ

 2123زتى  0991فً انفتشة يٍ 

The impact of government spending on the quality of growth 

in Egypt from 1990 to 2023 

 شًٍاء عًش انشهاويد/  أ.و.د/ يصطفى زسًُ انسٍذ

 ِذسط ثمغُ الالزظبد اعزبر الإلزظبد ٚاٌّب١ٌخ اٌؼبِخ اٌّغبػذ

اٌّؼٙذ اٌؼبٌٟ ٌلإداسح ٚرىٌٕٛٛع١ب 

 اٌّؼٍِٛبد ثىفش اٌش١خ

 و١ٍخ اٌغ١بعخ ٚالالزظبد  

 عبِؼخ اٌغ٠ٛظ

 انًستخهص:

أصش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ )ثشم١خ الإعزضّبسٞ ٚالإعزٙلاوٟ( ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ دساعخ 

 quality of growthوٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ػٍٝ ِئشش عٛدح إٌّٛ 

index  ِٓ طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، ٚرٌه ثؼذ رٕم١ؼ ثؼغ ِىٛٔبد لجً خجشاء اٌّمزشػ

خذَ اٌجؾش ث١بٔبد . ؽ١ش ٠غزاٌّئشش ٌززلائُ ِغ اٌج١بٔبد اٌّزٛفشح ثبلإلزظبد اٌّظشٞ

٠زُ رؾ١ٍٍٙب  0102ٚؽزٝ  0991ع٠ٕٛخ ٌلإلزظبد اٌّظشٞ رّزذ فٟ اٌفزشح ِٓ 

. ٚلذ أٚػؾذ error correction mechanismرظؾ١ؼ اٌخطؤ  خا١ٌثبعزخذاَ 

إٌزبئظ أْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزضّبسٞ اصشاً ا٠غبث١بً فٟ الإسرمبء ثّئشش عٛدح إٌّٛ، 

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ، رئدٞ 0عزضّبسٞ ثٕغجخ فض٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإ

دسعخ، فٟ ؽ١ٓ اْ الإٔفبق الإعزٙلاوٟ غ١ش ِؼٕٛٞ  1.212اٌٝ ص٠بدح اٌّئشش ة 

وبْ ٌٙب اصش  0102ٚؽزٝ  0102اٌـزؤص١ش، وّب اْ رٛعٙبد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِٕز اٌؼبَ 

د اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ عٍجٟ ػٍٝ اٌّئشش. ِٚٓ صُ رٛطٟ اٌذساعخ ثبػبدح إٌظش فٟ رٛعٙب

 ٌزىْٛ اوضش فؼب١ٌخ فٟ الإسرمبء ثغٛدح إٌّٛ.

 : الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ِئشش عٛدح إٌّٛ، ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطؤ.ًفتازٍت ان انكهًاث
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Abstract: 

The research aims to study the government spending (both 

investment and consumption) as a percentage of GDP, to the 

quality growth index proposed by the International Monetary 

Fund, after refining some elements of the factors that are 

consistent with the Egyptian economy. The research uses annual 

data for the Egyptian economy from 1990 to 2023, which are 

analyzed using the error correction mechanism. The results 

showed that government investment spending is positively 

effective in raising the quality growth index that is, as 

government investment spending increased by 1% of GDP, leads 

to an increase in the index by 0.303 degrees, while government 

consumption spending has an insignificant effect. The study also 

concludes that Fiscal policy trends from 2014 to 2023 had a 

negative impact on the index. Hence, the study recommends 

reconsidering fiscal policy trends to be more effective in 

improving the quality of growth. 

Keywords: Government spending, Quality of growth index, 

Error correction model. 

 انًقذيت: .0

ْ ِؼذلاد إٌّٛ إٌّفشدح لا رئدٞ ثبٌؼشٚسح اٌٝ رؾم١ك ا٢صبس الاعزّبػ١خ ا

ارا وبْ إٌّٛ شبِلاً اَ لا،  ِؼشفخ ِب ٚثبٌزبٌٟ ِٓ اٌُّٙ ثّىبْ. اٌّشغٛثخ ٚاٌّغزٙذفخ

إٌّٛ اٌشبًِ ثؤٔٗ إٌّٛ  ٠Ianchovichina and Gable (2012)ؼشف  ؽ١ش

وبفخ اٌمطبػبد، ٠ٚزغُ ثبلاعزّشاس٠خ  ؼُ رؾذ ِظٍزٗاٌغش٠غ، ٚاعغ إٌطبق ٚاٌزٞ ٠
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ٚالاعزذاِخ ، ٠ٚشًّ عضءاً وج١شاً ِٓ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ فٟ اٌذٌٚخ. ٚفمبً ٌٙزا اٌزؼش٠ف، 

ٌٍفمشاء ِٓ خلاي اػبدح رٛص٠غ اٌذخً  ِؾز٠ٛب٠غت أْ ٠ىْٛ ِغبس إٌّٛ شبِلاً ٚل٠ٛبً ٚ

ف اٌفؼ١ٍخ ٚاٌضشٚح، وّب ٠ٕجغٟ أ٠ؼب ثبٌؼشٚسح أْ ٠شوض ػٍٝ سفغ ِغز٠ٛبد اٌزٛظ

. رش١ش أ٠ؼب -ؽ١ش رغزضٕٝ اٌٛظبئف اٌزٟ رغززش اٌجطبٌخ اٌّمٕؼخ ٚساء٘ب  –ٚإٌّزغخ 

ثؼغ اٌذساعبد اٌٝ أٔٗ لذ لا ٠ىْٛ ٕ٘بن ِمب٠ؼخ ث١ٓ اٌّغبٚاح ٚاٌىفبءح وّب الزشػ 

Okun  (1975)  أٔٗ ِٓ اٌخطؤ اٌفظً ث١ٓ رؾ١ٍلاد إٌّٛ الالزظبدٞ ٚرٛص٠غ" ٚ

 .Anand et al اٌفىشح اٌزٟ أوذد ػ١ٍٙب أ٠ؼب دساعخ. ٟٚ٘ اٌذخً ٚاٌضشٚح "  

فٟ أْ إٌّٛ اٌشبًِ ٘ٛ اٌزٞ ٠غّغ ث١ٓ ولاً ِٓ اٌغشػخ ٚاٌّؼذي اٌّشرفغ فٟ  (2013)

إٌّٛ الالزظبدٞ ٚاٌؼذاٌخ فٟ رٛص٠غ اٌذخً ، ٚرٌه ػٍٝ اػزجبس أٔٗ ٌىٟ ٠ىْٛ إٌّٛ 

 .ح اٌفمششبِلا فلا ثذ ٚأْ ٠ىْٛ ِغزذاِبً ٚفؼبلاً فٟ اٌزم١ًٍ ِٓ ؽذ

إٌّٛ اٌشبًِ اٌغبثمخ ٌٙب لبعُ ِشزشن، ٠طٍُك ػ١ٍٗ "عٛدح عٛأت  ِٚٓ صُ فبْ

إٌّٛ". ٚاٌششؽ الأعبعٟ ٌزؾم١ك ع١ّغ ٘زٖ اٌغٛأت اٌّخزٍفخ ٌٍّٕٛ اٌشبًِ ٘ٛ "ّٔٛ 

. ٠ُٕٚظش اٌٝ  Quality of Growthثغٛدح ع١ذح" أٚ ِب ٠ّىٓ رغ١ّزٗ ثغٛدح إٌّٛ 

ّٛ ِشرفغ ِٚغزذاَ ِٚئارٟ اعزّبػ١بً. ٕٚ٘بن رٛافك ػٍٝ أْ إٌّٛ ع١ذ اٌغٛدح ػٍٝ أٔٗ ٔ

إٌّٛ اٌّشرفغ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ػشٚسٞ ٌزؾم١ك رؾغ١ٕبد دائّخ فٟ إٌزبئظ 

الاعزّبػ١خ، ٌىٓ ِٓ اٌٛاػؼ ثشىً ِزضا٠ذ أْ إٌّٛ اٌّشرفغ ٚؽذٖ لذ لا ٠ىْٛ وبف١بً فٟ 

ٌم١ٍٍخ اٌّبػ١خ، شٙذد اٌؼذ٠ذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾبلاد. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي، ػٍٝ ِذٜ اٌؼمٛد ا

فزشاد ّٔٛ ِشرفؼخ ِٚزغمخ ٔغج١ب ِغ رؾم١ك الاعزمشاس  ِٕٙب ِظش ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ

الالزظبدٞ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ ، ػلاٚح ػٍٝ ٚعٛد ع١بعبد الزظبد٠خ ع١ٍّخ، 

ِظؾٛثخ ثذٚس لٛٞ ٌٍّئعغبد. ِٚغ رٌه، عغً ػذد ل١ًٍ ٔغج١بً ِٓ رٍه اٌذٚي 

اٌفمش ٚػذَ اٌّغبٚاح ٚاٌجطبٌخ . ٌزٌه ِٓ اٌُّٙ ٌظٕبع اٌغ١بعبد  أخفبػبد وج١شح فٟ

 ِٚزخزٞ اٌمشاس ٚالأوبد١١ّ٠ٓ رم١١ُ ِب ارا وبٔذ "اٌغٛدح" الأعبع١خ ٌٍّٕٛ ع١ذح أَ لا . 

٠ؼزجش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ صبٟٔ اوجش ِىْٛ ِٓ ِىٛٔبد اٌطٍت اٌىٍٟ ثؼذ الإٔفبق 

ِجبشش ا٠غبثٟ الإٔفبق اٌزٟ رئصش ثشىً  الإعزٙلاوٟ، وّب أٗ ٠زؼّٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ ػٕبطش
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١ش ِجبشش ػٍٝ ػ١ٍّخ إٌّٛ ٚعٛدرٗ، وبلإٔفبق ػٍٝ اٌزؼ١ٍُ ٚاٌظؾخ ٚاٌزذس٠ت ٚاٌجؾش ٚغ

اٌؼٍّٟ ٚاٌؼّبْ الإعزّبػٟ ٚغ١ش٘ب، ِٚٓ ٔبؽ١خ اخشٜ، فبْ أخفبع وفبءح الإٔفبق ٚعٛء 

اٌزخظ١ض ٚػ١ٍّخ ر٠ًّٛ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِٓ خلاي اٌؼشائت ٚاٌمشٚع لذ رئصش ثبٌغٍت 

دٚس الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ  ٚثبٌزبٌٟ اطجؼ ػٍٝ ػ١ٍّخ إٌّٛ ٚعٛدرٗ، 

زشٜ ٚعٙخ إٌظش اٌىلاع١ى١خ، زٍف ا٢ساء الالزظبد٠خ ٌؼذح ػمٛد، فث١ٓ ِخ ٌٍغذيِٛػٛػًب 

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ. ٌٚزٌه ٚ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ وً ِٓ إٌّٛ الإلزظبدٞ ثشىً ػبَ أْ 

لزظبدًا ؽشًا ٠غت أْ رىْٛ ف١ٗ أٔشطخ اٌذٌٚخ اخزبس الالزظبد٠ْٛ رٚٚ ا١ٌّٛي اٌىلاع١ى١خ ا

 إٌِّٛؾذٚدح ٌٍغب٠خ. ثبٌٕغجخ ٌُٙ، فبْ رذخً اٌؾىِٛخ فٟ الالزظبد اٌؾش ِٓ شؤٔٗ أْ ٠ؼ١ك 

فٟ ّٔٛرط إٌّٛ  Solow(1956ٍ. ػلاٚح ػٍٝ رٌه، سأٜ )ِٚٓ صُ عٛدرٗ الالزظبدٞ

ط٠ًٛ ِٓ خلاي اٌغ١بعبد لا ٠ّىٓ رؾم١ك ّٔٛ إٌبرظ ػٍٝ اٌّذٜ اٌ ٗاٌخبسعٟ أٔاٌىلاع١ىٟ 

رٌه، الزشػ اٌىلاع١ى١ْٛ اٌغذد، صلاصخ ػٛاًِ رذفغ ِؼذي إٌّٛ ػٍٝ  ػلاٚح ػٍٝاٌّب١ٌخ. 

 ٌؼبٍِخ، ِٚؼذي اٌزمذَ اٌزىٌٕٛٛعٟ،اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٟ٘ إٌّٛ اٌغىبٟٔ، ِٚؼذي ّٔٛ اٌمٜٛ ا

٠ؼزمذ ؽ١ش أْ ٚر١شح إٌّٛ الالزظبدٞ رزجبؽؤ ثغجت رذخً اٌذٌٚخ فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ. ٚ

أْ اٌض٠بدح فٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ، ِب ٌُ ٠زُ ر٠ٍّٛٙب ػٓ ؽش٠ك خٍك إٌمٛد  اٌغذد اٌىلاع١ى١ْٛ

اٌؼبَ  ّغزٜٛاٌ، ٌٓ رئصش ػٍٝ اٌزٛظ١ف ٚلا ػٍٝ (ٚثبٌزبٌٟ اٌزغ١١شاد فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ)

. ٚثبٌّضً، فبْ اٌض٠بدح فٟ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ِغ صجبد Ju-Huang (2006لأعؼبس )ٌ

ثبلإٔفبق ّؼشٚع إٌمذٞ، ِٓ شؤٔٙب أْ رئدٞ اٌٝ ص٠بدح الا اٌٝ اعزجذاي الاعزضّبس اٌخبص اٌ

. ٚػٍٝ ٘زا إٌؾٛ، لا ٠شٜ الالزظبد٠ْٛ اٌىلاع١ى١ْٛ أٞ رؤص١ش Froyen (2008) اٌؼبَ

 ٌض٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ.  ا٠غبثٟ عججٟ

إٌّٛ عٛدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚ ٚثشىً ػبَ، ف١ّب ٠زؼٍك ثطج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ

ثبٌزشو١ض ػٍٝ ػ١ٍّخ إٌّٛ الإلزظبدٞ رارٙب، دْٚ  الالزظبدٞ، لبِذ اٌذساعبد اٌؾذ٠ضخ

ثزؾ١ًٍ لبْٔٛ رٛع١غ دٚس  الإ٘زّبَ ثشىً وبف ثغٛدح إٌّٛ، فمذ لبِذ ثؼغ اٌذساعبد

( ٚالإؽبس الالزظبدٞ اٌىٍٟ اٌى١ٕضٞ ٌٕظش٠خ اٌز١ّٕخ. ٚثبٌٕظش فبعٕشاٌذٌٚخ )أٚ لبْٔٛ 

سثّب  فبعٕشأْ "أدٌٚف   Sinha (1998أٔشطخ اٌذٌٚخ، روش ) ٌزٛعغ فبعٕشاٌٝ لبْٔٛ 

 وبْ أٚي ػبٌُ ٠ذسن ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ّٚٔٛ أٔشطخ اٌذٌٚخ".
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 اٌٝ صلاصخ أعجبة سئ١غ١خ فبعٕشِٓ لبْٔٛ   Henrekson (1993ٚثبٌّضً، أشبس )

ع١ئدٞ اٌزؾذ٠ش أٗ ِغ رطٛس اٌذٌٚخ، أٚلاً،  ٌض٠بدح دٚس اٌؾىِٛخ فٟ الالزظبد، ٟٚ٘،

ٚاٌزظ١ٕغ اٌٝ اؽلاي الأٔشطخ اٌخبطخ ِؾً الأٔشطخ اٌؼبِخ، ٠ٚئدٞ اٌٝ ص٠بدح الإٔفبق 

اٌذخً  اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌمبْٔٛ ٚإٌظبَ، فؼلاً ػٓ أفبر اٌؼمٛد. صب١ٔبً، عزئدٞ اٌض٠بدح فٟ

ثّغب١ٌٓ ّ٘ب  فبعٕشاٌؾم١مٟ اٌٝ رٛع١غ ِشٚٔخ اٌذخً فٟ ٔفمبد "اٌضمبفخ ٚاٌشفب١٘خ". ٚاعزشٙذ 

اٌزؼ١ٍُ ٚاٌضمبفخ ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍؾىِٛخ أْ رىْٛ ِضٚدًا أفؼً ِٓ اٌمطبع اٌخبص. صبٌضبً، وبْ لا 

ٍفخ ثذ ِٓ ع١طشح اٌؾىِٛخ ػٍٝ الاؽزىبساد اٌطج١ؼ١خ ِضً اٌغىه اٌؾذ٠ذ٠خ ثغجت اسرفبع رى

رشغ١ً ِضً ٘زٖ الاعزضّبساد اٌؼخّخ، ٚوزٌه ػذَ لذسح اٌمطبػبد اٌخبطخ ػٍٝ عّغ 

 سإٚط الأِٛاي ٌز٠ًّٛ ٘زٖ الأٔشطخ.

ِٚٓ صُ ٠ؾبٚي ٘زا اٌؼًّ اٌّزٛاػغ اٌمبء اٌؼٛء ػٍٝ ٘زٖ اٌؼلالخ اٌغذ١ٌخ ث١ٓ 

إٌّٛ فٟ ِظش فٟ ػ١ٍّخ ٘ز٠ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ، ٚدساعخ اصش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ عٛدح 

 .اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ

 يشكهت انذساست: .2

فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ عٛدح ػ١ٍّخ إٌّٛ  الإٔفبق اٌؾىِٟٛ علاػ رٚ ؽذ٠ٓ ٠ؼزجش

ٚرؾم١ك  فٟ ؽ١ٓ أٔٗ ٠ّىٓ أْ ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟف الإلزظبدٞ،

آصبس اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ اٌشبٍِخ لذ رزؼشلً ثغجت ػ١ٍّخ ، الا أْ ّٔٛ الزظبدٞ ظب٘شٞ

. ٚثبٌزبٌٟ، ػٕذِب رض٠ذ اٌؾىِٛخ ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ ّٔٛ ِئلذ ثلا ر١ّٕخ ؽم١م١خ اٌّضاؽّخ

الإٔفبق ػٍٝ ؽغبة اسرفبع اٌؼشائت أٚ الالزشاع، فمذ ٠ئصش رٌه ػٍٝ اٌذخً اٌذائُ 

، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ أخفبع الاعزٙلان ٚػٍٝ ػ١ٍّخ رٛص٠غ اٌذخً ثشىً عٟء ٌٍّغزٍٙى١ٓ

. ِٓ ث١ٓ الأعئٍخ الأعبع١خ فٟ ٔظش٠خ إٌّٛ اٌزٟ غزّغاٌىٍٟ ٚأخفبع سفب١٘خ اٌّ

أصبسد ا٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ٚطٕبع اٌغ١بعبد ػٍٝ ِذٜ اٌمشْ اٌّبػٟ، ِب ٟ٘ اٌؼلالخ ث١ٓ 

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ، أ٠ّٙب ٌٗ رؤص١ش أوجش ػٍٝ ا٢خش؟ ػٍٝ اٌّغزٜٛ 

ٚٔظش٠خ الالزظبد  عٕشفبإٌظشٞ، وبْ ٕ٘بن ارغب٘بْ سئ١غ١بْ ٌلاعزىشبف: لبْٔٛ 

ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ثبػزجبسٖ اٌّؾذد اٌشئ١غٟ  فبعٕشاٌىٍٟ اٌى١ٕض٠خ. ٠ئوذ لبْٔٛ 
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ٌض٠بدح أفبق اٌمطبع اٌؼبَ، ؽ١ش ٠ٛفش الالزظبد اٌّزٕبِٟ فشطخ ٌز١ٌٛذ ا٠شاداد 

ػش٠ج١خ اػبف١خ، ٚثبٌزبٌٟ خٍك ِغبؽخ ِب١ٌخ ٌّض٠ذ ِٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚالإػبٔبد. 

ظ ِٓ رٌه، فٟ الإؽبس اٌى١ٕضٞ، فبْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٘ٛ اٌزٞ ٠ٕظُ ِؼذي ٚػٍٝ اٌؼى

اٌزمذَ الالزظبدٞ. ٠ٚجبٌغ ٘زا إٌّظٛس فٟ أ١ّ٘خ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠ٚئوذ الأصش 

الإ٠غبثٟ ٌلإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. ٚؽزٝ ػٍٝ اٌغجٙخ اٌزغش٠ج١خ، 

لزظبدٞ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٌُ ٠زُ الارفبق ػ١ٍٙب فبْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌزمذَ الا

ثبلإعّبع. ٚلذ رجب٠ٕذ إٌزبئظ ػجش اٌجٍذاْ ثغجت اٌظشٚف الاعزّبػ١خ ٚالالزظبد٠خ 

 .ٚاٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّغزخذِخ ِٕٚٙغ١بد اٌجؾش اٌّخزٍفخ اٌّغزخذِخ

 وبانتانً تتًثم يشكهت انذساست فً الإخابت عهى انسؤال انتانً:

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ عٛدح ػ١ٍّخ إٌّٛ فٟ الالزظبد اٌّظشٞ فٟ اٌفزشح ِب٘ٛ أصش 

 ِؾً اٌذساعخ؟

 اهذاف انذساست: .3

 رٙذف اٌذساعخ اٌٝ اٌزبٌٟ:

 اٌزؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ عٛدح ػ١ٍّخ إٌّٛ الإلزظبدٞ. -0

 رؾذ٠ذ ِؾذداد عٛدح ػ١ٍّخ إٌّٛ الإلزظبدٞ. -0

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ عٛدح اٌزؼشف ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ٚاٌمٕٛاد إٌبلٍخ لأصش  -2

 ػ١ٍّخ إٌّٛ الإلزظبدٞ.

ػٍٝ عٛدح ػ١ٍّخ إٌّٛ الإلزظبدٞ فٟ ِظش فٟ اٌفزشح  اٌؾىِٟٛل١بط أصش الإٔفبق  -2

 ِؾً اٌذساعخ.

 :فشوض انذساستـ  4

 الإٔفبق أْ ِفبدّ٘ب  فشضٍت سئٍست طؾخ اٌزؾمك ِٓ اٌٝ رغؼٟ اٌذساعخ

ِئشش اٌّؼٕٛٞ ػٍٝ  رؤص١شٖ خلاي ِٓ فٟ ِظش ػٍٝ عٛدح إٌّٛ ا٠غبث١ب٠ئصش  ؾىِٟٛاٌ
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ٍتٍٍ ضفشطؾخ ٘زا اٌٟ عبٔت اٌزؾمك ِٓ  .بلالزظبد اٌّظشٞ ث اٌخبص عٛدح إٌّٛ

 -: ّ٘ب فشعٍتٍٍ

 خلاي ِٓ ػٍٝ عٛدح إٌّٛ فٟ ِظش ا٠غبث١ب ٠ئصش اٌؾىِٟٛ الاعزضّبسٞ أْ الإٔفبق (0

 .اٌّظشٞلالزظبد اٌخبص ثب اٌّؼٕٛٞ ػٍٝ ِئشش عٛدح إٌّٛ  رؤص١شٖ

 خلاي ِٓ ػٍٝ عٛدح إٌّٛ فٟ ِظش ا٠غبث١ب اٌؾىِٟٛ الاعزٙلاوٟ ٠ئصش أْ الإٔفبق (0

 .بلالزظبد اٌّظشٞاٌخبص ث اٌّؼٕٛٞ ػٍٝ ِئشش عٛدح إٌّٛ  رؤص١شٖ

 زذود انذساست: ـ 5

 ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ػٓ الإلزظبد :  اٌؾذٚد اٌض١ِٕخ ٌٍذساعخ

وش، ٚاٌزٟ ٠ز١ؾٙب اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚٚصاسح عبٌفخ اٌز اٌّظشٞ ثخظٛص اٌّزغ١شاد

فٟ اٌفزشح ِٓ  اٌزخط١ؾ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚاٌجشٔبِظ الأّبئٟ ٌلأُِ اٌّزؾذح

 . 0102 ٚؽزٝ 0991

 ٠شوض اٌجؾش ػٍٝ الإلزظبد اٌّظشٞ. اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ ٌٍجؾش : 

 يُهدٍت انبسث: ـ6

 ثبرجبع اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ:٠ؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ ِٕٙظ الإلزظبد اٌم١بعٟ ٚرٌه 

 ِشاعؼخ الأدة إٌظشٞ. -

 اعزٕجبؽ فشٚع اٌذساعخ. -

 اخزجبس فشٚع اٌذساعخ ل١بع١بً. -

 اهًٍت انذساست:ـ  7

الأ١ّ٘خ إٌظش٠خ ٌٍذساعخ: ٌؼً ِٛػٛع أصش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ ػ١ٍّخ 

إٌّٛ الإلزظبدٞ ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌغذ١ٌخ ثبلأدة الإلزظبدٞ، الا اْ دساعخ اصش 

فبق اٌؼبَ ػٍٝ عٛدح ػ١ٍّخ إٌّٛ رؼزجش ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌم١ًٍ رٕبٌٚٙب لاع١ّب الإٔ

 ثبٌّىزجخ اٌؼشث١خ.
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٠ٕب٠ش، ؽمك  02فٟ اٌفزشح اٌزٟ عجمذ صٛسح الأ١ّ٘خ اٌزطج١م١خ ٌٍذساعخ: 

الإلزظبد اٌّظشٞ ؽفشح فٟ ِؼذلاد إٌّٛ ٌُ ٠غجك ٌٙب ِض١ً، ار ٚطً ِؼذي إٌّٛ 

إٌّٛ الإلزظبدٞ ػٍٝ اٌّغزّغ ٌُ ٠ىٓ ػٍٝ اٌّغزٜٛ  % ع٠ٕٛبً، الا اْ ِشدٚد7اٌٝ 

اٌّطٍٛة، ِٚٓ صُ، رٕجغ ا١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ وٛٔٙب رذسط ِشدٚد ػ١ٍّخ إٌّٛ 

، ٚرٍمٟ ثبٌؼٛء ػٍٝ الإلزظبدٞ ػٍٝ إٌٛاؽٟ الإلزظبد٠خ ٚالإعزّبػ١خ ثبٌّغزّغ

 اٌغ١بعبد اٌٛاعت ارجبػٙب ثٙزا اٌظذد.

 خطت انبسث: ـ 8

 اٌجؾش اٌٝ الألغبَ اٌزب١ٌخ ثؼذ اٌّمذِخ ٠ٕمغُ

 اعزؼشاع الأدة إٌظشٞ فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚإٌّٛ الإلزظبدٞ. -

 اعزؼشاع اٌذساعبد اٌزطج١م١خ ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. -

 اعزؼشاع رطٛس الإٔفبق اٌؼبَ فٟ ِظش فٟ اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ. -

 دساعخ ِئشش عٛدح إٌّٛ. -

 اٌذساعخ اٌزطج١م١خ -

 :بٍٍ الإَفاق انعاو وانًُى الإقتصاديانعلاقت  -0

فٟ اٌّزّضً اٌٝ اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ اٌزذخً اٌؾىِٟٛ دػب الالزظبد٠ْٛ اٌىلاع١ه 

زٍه الاعزضّبساد اٌزٟ لا اٌم١بَ ثإٌظبَ ٚفشع اٌمبْٔٛ ٚرطج١ك رٛف١ش اٌغٍغ اٌؼبِخ ٚ

ثشىً ِٕبعت ثغجت ؽج١ؼزٙب ػب١ٌخ اٌّخبؽش أٚ غ١ش  البِزٙب٠ّىٓ ٌٍمطبع اٌخبص 

١ّ٘ٚٓ ٘زا اٌّجذأ ػٍٝ الالزظبد اٌؼبٌّٟ ، (Jibir & Aluthge, 2019) اٌّشثؾخ 

فٟ  اٌىلاع١ىٟ اٌفىش ػؼفٚاٌزٟ وشفذ  ،0909اٌؼظ١ُ ػبَ ؽزٝ أصِخ اٌىغبد 

ٚاٌزٟ وبَ فٟ ِمذِزٙب  فٟ اؽبس ّٔبرط إٌّٛ اٌىلاع١ى١خ اٌغذ٠ذحِٛاعٙخ الأصِبد. ٚ

اٌلاؽمخ، ٠زُ رؾذ٠ذ إٌّٛ الالزظبدٞ ػٍٝ اٌّذٜ  ٚرؼذ٠لارٗ Solow (1956) ّٔٛرط

ثشىً سئ١غٟ  steady-stateٚػغ اٌزٛاصْ ؽ٠ًٛ الأعً اٌزٞ اؽٍك ػ١ٍٗ اٌط٠ًٛ أٚ 

سأط اٌّبي، ٚإٌّٛ اٌغىبٟٔ، ٚاٌزمذَ اٌفٕٟ(. ٚػٍٝ اٌشغُ  ا٘لان) ِؼذلادِٓ خلاي 
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ٚإٌفمبد اٌؾى١ِٛخ الإٔزبع١خ  distortionary taxation ِٓ أْ اٌؼشائت اٌزش١ٙ٠ٛخ

٠ّىٓ أْ رئصش ػٍٝ ١ِٛي الاعزضّبس اٌجششٞ أٚ اٌّبدٞ؛ رئصش ٘زٖ اٌزغ١١شاد فمؾ ػٍٝ 

، ١ٌٚظ ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ، ؽ١ش ٠زغ١ش ِؼذي  steady-stateٚػغ الإعزمشاس 

 ,Bleany, et al) ٚػغ الإعزمشاس اٌغذ٠ذإٌّٛ الالزظبدٞ ثشىً ِئلذ ٠ٚغزمش فٟ 

، رغزٕزظ ّٔبرط إٌّٛ اٌىلاع١ى١خ اٌغذ٠ذح أْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠ئصش ثبٌزبٌٟٚ (2001

 اٌّذٜ اٌمظ١ش.  فٟفمؾ ػٍٝ ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ 

 Barro ّٔبرط  لاع١ّبػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه، رفزشع ّٔبرط إٌّٛ اٌذاخٍٟ، 

(1990; 1991) and King and Rebelo (1990)  أْ اٌؼشائت اٌزش١ٙ٠ٛخ 

ِٚؼذي إٌّٛ ػٍٝ  إٌبرظالإٔزبع١خ عزئصش ػٍٝ وً ِٓ ِغزٜٛ  اٌؾى١ِٛخ ٚإٌفمبد

أْ اٌؼشائت غ١ش اٌّشٛ٘خ ا٠ؼب، اٌّذٜ اٌط٠ًٛ. ٚرغزٕزظ ّٔبرط إٌّٛ اٌذاخٍٟ 

 Sala-i-Martin) ٚإٌفمبد اٌؾى١ِٛخ غ١ش إٌّزغخ لا رئصش ػٍٝ ِؼذي إٌّٛ اٌّغزمش

& Barro, 1995)  

ػٍٝ ٚعٛد  فبعٕش ، ٠ٕض لبْٔٛع١ىٟ ا٠ؼبً ، ٚفٟ الإؽبس اٌىلآِ عبٔت اخش

ػلالخ ِٓ ارغبٖ ِؼبوظ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ، ار ٠مزشػ اْ إٌّٛ الإلزظبدٞ عٛف ٠ؾفض 

٠ٕٚض اٌمبْٔٛ ػٍٝ أٔٗ ِغ اسرفبع دخً اٌفشد فٟ ثٍذ ِب، رشرفغ  الإٔفبق اٌؾىِٟٛ،

ٝ ٚعٛد ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش ػّٕب اٌ -أ٠ؼب ؽظخ الإٔفبق اٌؼبَ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

. فٟ ارغبٖ ٠ّزذ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌٝ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػلالخ ا٠غبث١خ ِجبششح ث١ّٕٙب

ٚثؼجبسح أخشٜ، ٠ؼًّ ّٔٛ ٔظ١ت اٌفشد فٟ اٌذخً ػٍٝ رؾف١ض اٌؾىِٛخ ػٍٝ ص٠بدح 

أفبلٙب ثّب ٠ئصش ثشىً ِجبشش ػٍٝ اٌشػب٠خ الاعزّبػ١خ )اٌزؼ١ٍُ، ٚاٌظؾخ، ِٚب اٌٝ 

رٌه(، ٚ٘ٛ ِب ٠شغغ ثذٚسٖ اٌظٕبػبد ػٍٝ أزبط اٌّض٠ذ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِغ 

 اٌىٍٟ.اسرفبع اٌطٍت 

خلاي فزشح اٌىغبد، ِغ  اعزخذاَ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخؼٛء ػٍٝ اٌ ٚلذ عٍؾ و١ٕض

رش١ش  ، ؽ١شاٌزشو١ض ػٍٝ اٌزؤص١ش الإ٠غبثٟ ٌلإٔفبق اٌؼبَ اٌّغزمً ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ

ٔظش٠خ اٌطٍت اٌفؼبي اٌٝ أْ اٌؾىِٛبد ثؾبعخ اٌٝ الاعزفبدح ِٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ 

ٚ٘ىزا، ٠ؼزمذ  .ٚإٌّٛ الالزظبدٞالاعزجبل١خ وؤداح ِّٙخ ٌزؾف١ض الأٔشطخ الالزظبد٠خ 
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أرجبع اٌزم١ٍذ اٌى١ٕضٞ أْ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ٘ٛ ِب ٠ؾزبط الالزظبد اٌٝ رطج١مٗ ِئلزبً فٟ 

 . (Arestis, 2011) فزشاد اٌشوٛد ِٓ لجً ؽىِٛخ ٔشطخ

ثبلإػبفخ اٌٝ إٌظش اٌٝ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ وؤداح ٌزؾم١ك الاعزمشاس ػٍٝ اٌّذٜ 

اٌمظ١ش ٚاسرفبع ِؼذي إٌّٛ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٠مزشػ الالزظبد٠ْٛ اٌى١ٕض٠ْٛ، فٟ 

أٚ  عبسٌٞلالزظبد اٌىٍٟ، أْ الإٔفبق اٌؼبَ ثغ١ّغ أٔٛاػٗ، عٛاء وبْ  سإ٠زُٙ

ِٓ خلاي ، ٠ٚزُ رٌه إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ، ٠ّىٓ أْ ٠غبُ٘ ثشىً ا٠غبثٟسأعّبٌٟ

ِٚٓ عبٔجٗ،  .ِغزٜٛ اٌذخً فٟ الالزظبد اد اٌّؼبػفخ ػٍٝ اٌطٍت اٌىٍٟ ٚاٌزؤص١ش

 :طؾخ "اٌفشػ١خ اٌى١ٕض٠خ" ِغزف١ذا ِٓ صلاصخ أعجبة  Poot (2000)ثشس 

ِٓ اعّبٌٟ  ٍِّٛطاٌؼبِخ اٌخبٌظخ اٌزٟ رشىً ػٕظشاً  اٌغٍغثبٌٕظش اٌٝ أْ  :ـأولا 

لذ رّزٍه اٌؾىِٛخ أٚ رذ٠ش ٚلاؽمبً ٠زُ رٛف١ش٘ب ِٓ لجً اٌؾىِٛخ،  اٌىٍٟ، عٛف اٌطٍت

اٌؾىِٛخ ِٓ رفشع ٚعٛف ِشبس٠غ ِٚئعغبد رٛفش عٍؼبً شجٗ ػبِخ أٚ خبطخ، 

 رؾمكؽمٛق اٌٍّى١خ ٚرؼض٠ض وفبءح اٌزخظ١ض فٟ ظً  ؾّب٠خخلاٌٙب ػٛاثؾ ٚأٔظّخ ٌ

  .اٌخبسع١خ اٌٛفٛساد

ثؼش٠جخ اٌذخً ٚرئصش اٌّذفٛػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ػٍٝ خٍك  ٠زؤصش رٛص٠غ اٌذخً :ـثاٍَاا 

ٚصبٌضب، رؼًّ اٌؾىِٛبد غبٌجب و١ّغش فٟ الأعٛاق اٌزٟ رزّزغ  . ِغزّغ أوضش أظبفبً 

ٚػٍٝ ٘زا إٌؾٛ، فّٓ ٚعٙخ ٔظش اٌى١ٕض١٠ٓ   .ثّؼٍِٛبد غ١ش ِزّبصٍخ ٚغ١ش وبٍِخ

ػٍٝ اٌؼىظ  اٌؾىِٟٛ اٌٝ إٌّٛٚاٌى١ٕض١٠ٓ اٌغذد، فبْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ رّزذ ِٓ الإٔفبق 

ٍٚ ِٓ خلاي ّٔبرط إٌّٛ ِٓ فشػ١خ فبعٕش.  ٚرؾظٝ ٚعٙخ إٌظش ٘زٖ ثذػُ ِزغب

اٌزٟ  Romer (1986), Barro (1990) and Rebelo (1991)ٌىً ِٓ اٌذاخٍٟ 

ٚرٛطٟ إٌّبرط ، رششػ اٌذٚس اٌشئ١غٟ اٌزٞ رٍؼجٗ اٌؾىِٛخ فٟ ػ١ٍّخ ّٔٛ الالزظبد

ّبساد اٌّجبششح ٚغ١ش اٌّجبششح فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚرى٠ٛٓ سأط ثؤٔٗ ِٓ خلاي الاعزض

اٌّبي اٌجششٞ )اٌزؼ١ٍُ(، ٚاٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش، ٠ٕجغٟ ٌٍغ١بعخ اٌؼبِخ أْ رٍؼت دٚسا ٔشطب 

  اٌشبٍِخ.اٌز١ّٕخ إٌّٛ الإلزظبدٞ ٚرؾم١ك فٟ رؼض٠ض 
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 :انذساساث انتطبٍقٍت نهعلاقت بٍٍ الأَفاق انسكىيً وانًُى الإقتصادي -3

، ٕ٘بن ػذد وج١ش ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ ثؾضذ اٌغبٔت اٌزطج١مٟٚثبلأزمبي اٌٝ 

، ٚثؾضذ فشػ١خ فبعٕش فٟ اِزذاد اٌزؤص١ش ِٓ إٌبرظ رؤص١ش الإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ ّٔٛ إٌبرظ

 . اٌٝ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ٚاٌزٟ عٛف ٠زُ رٕبٌٚٙب ثب٠غبص

 نهًُى الإقتصادي: كًسفزالإَفاق انسكىيً  3-0

 Shkodraأصٕبء رؾ١ًٍ رؤص١ش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٌذٚي عٕٛة ششق أٚسٚثب، خٍض 

et al. (2022)  .ٞاٌٝ أْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٌٗ رؤص١ش ا٠غبثٟ وج١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزظبد

ٌؼ١ٕخ    Alshammary et al., (2022)ٚرزٛافك ٘زٖ إٌز١غخ ِغ رٍه اٌزٟ ؽظً ػ١ٍٙب 

ٚفٟ ٘زا  (.MENAلأٚعؾ ٚشّبي أفش٠م١ب )دٌٚخ ِٓ ِٕطمخ اٌششق ا 01ِىٛٔخ ِٓ 

فٟ دساعزّٙب ٌٍؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ  Katrakilidis and Tsaliki (2009)ظٙش اٌظذد، أ

، ٚعٛد ػلالخ 0112ٚ 0921الإٔفبق اٌؼبَ ّٚٔٛ إٌبرظ، ثبعزخذاَ ث١بٔبد ا١ٌٛٔبْ ث١ٓ ػبِٟ 

 .اٌّؾٍٟ ٚثبٌزبٌٟ رضجذ فشػ١خ و١ٕض إٌبرظرّزذ ِٓ الإٔفبق اٌؼبَ اٌٝ رٛاصْ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ 

ٚؽزٝ  0971ِٓ اٌؼبَ  ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌى٠ٛذ Ebaid and Bahari (2019)ٚعذ  وزٌه

ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ رّزذ ِٓ  رٛدا ٠بِبِٛرٛ ٌٍغجج١خ، ٚعٛدٚثؤعزخذاَ ّٔٛرط  0102

 الإٔفبق اٌٝ إٌّٛ الالزظبدٞ.

بق اٌؼبَ ّٚٔٛ اٌؼلالخ ث١ٓ الإٔف اعخثذس Forte and Magazzino (2016)لبَ 

، ٚأصجزذ إٌز١غخ 0111ػبَ  ؽزٝ 0180ِٓ ػبَ  الإلزظبد الإ٠طبٌٟث١بٔبد إٌبرظ ثبعزخذاَ 

ذ . ٚوشفUرؤخز شىً اٌؾشف  ٚعٛد ػلالخ غ١ش خط١خ ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ

،  0108ٚؽزٝ  0110فٟ دٌٚخ ١ٔجبي ِٓ   Gupta (2018) اٌذساعبد اٌزٟ أعشا٘ب

ػٓ ٚعٛد ٌؼ١ٕخ ِٓ دٚي عٕٛة اٌظؾشاء الإفش٠م١خ  Diyoke, et al (2017) ٚدساعخ

ٟٚ٘ ٔفظ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطً  ػلالخ ا٠غبث١خ ل٠ٛخ ث١ٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ.

الارؾبد  ثبعزخذاَ ث١بٔبد صّبٟٔ دٚي أػؼبء فٟ Dudzeviciute, et al (2018) ا١ٌٙب

ٌٍؼلالخ ث١ٓ  ثبعزخذاَ ث١بٔبد الإلزظبد ا١ٌٕغ١شٞ Idris and Bakar (2017) ٚ الأٚسٚثٟ،

رؤص١شًا  Ihugba and Njoku (2017) الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِٚزٛعؾ دخً اٌفشد. وّب ٚعذ 

ذساعخ ث Chimobi (2016) لبَ ٚٝ ّٔٛ إٌبرظ. ػٍالإعزّبػٟ ا٠غبث١بً ٌلإٔفبق اٌؾىِٟٛ 
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ٚؽزٝ  0971اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚاٌذخً اٌمِٟٛ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ِٓ 

رّزذ ِٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ  ٠ٓٚٚعذ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِغزمشح ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١ش 0112

 .اٌٝ اٌذخً اٌمِٟٛ

ِغ الزشاػ رزٕبلغ عٍغٍخ اٌذساعبد اٌّزوٛسح أػلاٖ ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش، أْ 

اٌىلاع١ى١خ اٌغذ٠ذح اٌمبئٍخ ثؤْ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ لا ٠ّىٕٙب ص٠بدح ِؼذي  ّٔبرط إٌّٛ

رّزذ ِٓ إٌفمبد اٌؼبِخ اٌٝ ِٓ ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ  و١ٕض سإ٠خرئوذ  ، الا أٙبإٌّٛ

 إٌّٛ الالزظبدٞ.

 الإَفاق انسكىيً كًثبط نهًُى الإقتصادي: 3-2

زؾم١ك فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ ثبٌ Oktayer and Oktayer (2012)فٟ اٌّمبثً، لبَ 

، ٌُٚ ٠غذا 0101-0921الإٔفبق اٌؼبَ ّٚٔٛ إٌبرظ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌزشو١خ ٌٍفزشح 

 Molefeلبَ وّب رىبِلًا ِشزشوًب ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً الا٘زّبَ. 

and Choga (2017)  ٟثزؾ١ًٍ رؤص١ش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ف

. ٚرش١ش ٔزبئغُٙ VECMثبعزخذاَ ّٔٛرط  0102-0991ب خلاي اٌفزشح عٕٛة افش٠م١

 اٌٝ أْ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ٌٙب ػلالخ عٍج١خ ؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ ِغ إٌّٛ الالزظبدٞ.

ثبعزخذاَ   Olayungbo and Olayemi (2018)، أصجذ ثبلإػبفخ اٌٝ رٌه

ش٠خ أْ ، أْ اٌج١بٔبد ا١ٌٕغ0102١-0910ّٔٛرط رظؾ١ؼ الأخطبء اٌّزغٗ ٌٍفزشح 

الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٌٗ رؤص١ش عٍجٟ ٚوج١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش 

فٟ ّٔٛرط  structural breaks ٚاٌط٠ًٛ. أصٕبء اٌزؾىُ فٟ اٌفٛاطً ا١ٌٙى١ٍخ

ARDL ،ٔفظ إٌز١غخ اٌزٟ رٛطً ا١ٌٙب ٟ٘ٚ Awode and Akpa (2018) 

ثبعزخذاَ  0108ٚؽزٝ  0910ثؤعزخذاَ ث١بٔبد الإلزظبد ا١ٌٕغ١شٞ فٟ اٌفزشح ِٓ 

رؤص١ش إٌفمبد اٌؼبِخ ػٍٝ   Onifase et al. (2020)ثؾش ا٠ؼبً ؛  ARDLّٔٛرط 

 ّٔٛرطثبعزخذاَ  0107اٌٝ ػبَ  0910إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ِٓ ػبَ 

ARDL ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ،  اٌغبس٠خ. ٚأظٙشد إٌزبئظ أْ إٌفمبد
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. ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ ِؼ٠ٕٛخفٟ ؽ١ٓ وبٔذ إٌفمبد اٌشأعّب١ٌخ اٌؼبِخ ا٠غبث١خ ٌٚىٓ غ١ش 

أشبس اخزجبس اٌغجج١خ عشأغش اٌّغزخذَ اٌٝ ٚعٛد ػلالخ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ إٌّٛ 

 ِٚزغ١شاد الإٔفبق اٌؼبَ. 

ٌغجج١خ ث١ٓ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌؼلالخ ا Srinivasan (2013)ٚثبٌّضً، دسط 

فٟ إٌٙذ. ٚرش١ش إٌزبئظ اٌٝ ارغبٖ عججٟ ٚاؽذ ٠ّزذ ِٓ إٌّٛ الالزظبدٞ  إٌبرظّٚٔٛ 

 اٌٝ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

 80فٟ ػ١ٕخ ِٓ  فبعٕشثبٌزؾم١ك فٟ طؾخ لبْٔٛ   Jalles (2019)لبَ وّب 

. ٚأظٙشد الأدٌخ اٌّغزّذح ِٓ 0102ٚ 0992عٛلبً ِزمذِخ ٚٔبشئخ ث١ٓ ػبِٟ 

فٟ الالزظبداد اٌّزمذِخ.  ٚػٛؽبً ٠جذٚ أوضش  فبعٕشأْ لبْٔٛ  اٌؼ١ٕخرؾ١ٍلاد ث١بٔبد 

فٟ اٌٍّّىخ  فبعٕشذساعخ لبْٔٛ ث  Paparas et al. (2018) لبَ ،ٚػٍٝ ٔفظ إٌّٛاي

ث١ٓ اٌذخً  الأعًإٌز١غخ ٚعٛد ػلالخ ؽ٠ٍٛخ ٚوبٔذ  .0101-0121اٌّزؾذح ِٓ 

 اٌمِٟٛ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ. 

ؽج١ؼخ ٚارغبٖ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ  Jamshaid et al. (2010) دسطوزٌه 

 الإٔفبق اٌؼبَ ٚاٌذخً اٌمِٟٛ اٌٝ عبٔت ِخزٍف اٌّىٛٔبد اٌّخزبسح ٌلإٔفبق اٌؼبَ،

ٚٔفمبد اٌز١ّٕخ، ٚإٌفمبد الإداس٠خ، ٚخذِخ اٌذ٠ٓ ٚخذِخ اٌذفبع فٟ ثبوغزبْ. ؽجمذ 

 ٠0970بِبِٛرٛ ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ ٌٍفزشح ث١ٓ ػبِٟ -دساعزُٙ اخزجبس اٌغجج١خ رٛدا

، ٚوبْ الاعزٕزبط ٘ٛ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ أؽبد٠خ الارغبٖ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 0118ٚ

. ِٚغ رٌه، ػٕذ فبعٕشٟ، ٟٚ٘ إٌز١غخ اٌزٟ دػّذ لبْٔٛ الإعّبٌٟ ٚالإٔفبق اٌؾىِٛ

الا ػٍٝ إٌفمبد  اٌزؤص١ش رظ١ٕفٗ، ٌُ ٠ىٓ رؤص١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِؾغٛعًب

اعزخذَ وزٌه الإداس٠خ، فٟ ؽ١ٓ ٌُ رزؤصش ٔفمبد اٌز١ّٕخ ٚخذِخ اٌذ٠ْٛ ٚاٌذفبع. 

Samuel and Oruta (2021) ػٓ  0101 ٚؽزٝ 0910ِٓ اٌؼبَ  ث١بٔبد ِفظٍخ

ٚخٍظب اٌٝ أْ إٌفمبد  ARDLٚاعزخذِب ّٔٛرط  فٟ ١ٔغ١ش٠ب، الإٔفبق اٌؾىِٟٛ

ػٍٝ اٌضساػخ ٚاٌظؾخ ٚاٌزؼ١ٍُ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش فٟ ؽ١ٓ أْ  اٌغبس٠خ
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لبؽغ ا٠غبث١خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ. ٌُٚ ٠ىٓ ٕ٘بن أٞ د١ًٌ  رؤص١شع١ّغ اٌّزغ١شاد ٌٙب 

 ٚو١ٕض. ا فبعٕشفشػ١خ  طؾخ اٞ ِٓ ػٍٝ

فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ الإٔفبق  Churchill, Ugur and Yew (2017)ثؾش  وّب

-hierarchical metaاٌؼبَ ّٚٔٛ إٌبرظ ثبعزخذاَ اعٍٛة الإٔؾذاس اٌٙشِٟ 

regression analysis   ِٓ دساعخ ٌّخزٍف دٚي اٌؼبٌُ، ٚأ٠ذد  17ٌج١بٔبد ِغزّذح

  .ِخ اٌىج١ش ٠ؼش ثبٌّٕٛ ثبٌذٚي اٌّزمذِخإٌز١غخ الاػزمبد اٌزم١ٍذٞ ثؤْ ؽغُ اٌؾىٛ

 :يؤشش خىدة انًُى -4 

 .Montfort Mlachila, et al (2014) لبَ خجشاء طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ

ٚأؽٍمٛا ػ١ٍٗ ِغّٝ ِئشش عٛدح   0102ثظ١بغخ ِمزشػ ٌم١بط إٌّٛ اٌشبًِ ػبَ 

ٚ٘ٛ ِئشش الزظبدٞ ِشوت ٠ٙذف أعبعب   Quality of Growth Indexإٌّٛ 

ٌزم١١ُ ؽبٌخ الأداء الالزظبدٞ ٌّغّٛػخ اٌذٚي إٌب١ِخ ، ِزٛعطخ ِٕٚخفؼخ اٌذخً ، 

ثغ١خ رشخ١ض ِذٜ اعزذاِخ إٌّٛ ٚا٘زّبِٗ ثشأط اٌّبي اٌجششٞ. ٚثٕبء ػٍٝ رٌه فبْ 

، ًانبعذ القتصادي وانبعذ الختًاع٘زا اٌّئشش ٠شاػٟ رؾمك ثؼذ٠ٓ سئ١غ١١ٓ ّ٘ب 

(، ٠ٚزؼّٓ اٌغبٔت الاعزّبػٟ 21ٌٚىلا اٌجؼذ٠ٓ ٚصْ ٔغجٟ ِزغبٚ ٔغجزٗ )%

( ، أِب اٌغبٔت 21ِئششاد اٌظؾخ ٚاٌزؼ١ٍُ ٌٚىً ِّٕٙب ٚصْ ٔغجٟ ِزغبٚ ٔغجزٗ )%

 The strength of   انًُى انًشتفعِئششاد فشػ١خ ٟ٘ أسثغ الالزظبدٞ ف١زؼّٓ 

growth  ، )نًستقشوانًُى ا)اٌزٞ ٠ؼجشػٓ لٛح الالزظبد Stability of growth 

The  ، )اٌزٞ ٠ؼجشػٓ اٌؾفبظ ثظٛسح ِغزّشح ػٍٝ  ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ اٌّشرفغ(

  )اٌزٞ ٠ؼجشػٓ رٕٛع ِظبدس إٌّٛ( ، Sectoral composition وتُىع انُاتح

)اٌزٞ ٠ؼجشػٓ لذسح الالزظبد ػٍٝ اٌٛفبء  Demand composition وتشكٍب انطهب

ثبؽز١بعبد اٌغٛق اٌّؾٍٟ ٚاٌغٛق اٌؼبٌّٟ( ، ٌٚىً ُِٕٙ ٚصْ ٔغجٟ ِزغبٚ ٔغجزٗ 

 ( وّب ٠ٛػؼ اٌشىً اٌزبٌٟ:02)%
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 فكشة ويكىَاث يؤشش خىدة انًُىيخطط ٌىضر ( 0شكم سقى )  

 
Source : Montfort Mlachila, René Tapsoba, and Sampawende J. A. 

Tapsoba,   A Quality of Growth Index for Developing Countries: A 

Proposal, IMF Working Paper African Department, September, (2014 (, p: 

(6), (adapted). 

 انبعذ القتصادي نًؤشش خىدة انًُى 2-0

 The strength of growth أولا : انًُى انًشتفع 
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٠مبط إٌّٛ فٟ ٘زا اٌّئشش ثبٌزغ١ش اٌغٕٛٞ فٟ ٔظ١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ. ٚلذ رُ اٌٍغٛء ٌٙزا اٌّم١بط ػٛػب ػٓ اٌزغ١ش اٌغٕٛٞ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ، لأْ الأٚي أوضش أغغبِبً ٚرٕبغّب ِغ ِفَٙٛ إٌّٛ اٌّشاػٟ ٌٍفمشاء ٚاٌزٞ 

شىً فٟ الأعبط ِفَٙٛ عٛدح إٌّٛ. اْ لٛح إٌّٛ رشىً عبٔجبً ِّٙبً ِٓ عٛأت عٛدح ٠

 Dollar)إٌّٛ، ؽ١ش أْ ِؼذي إٌّٛ اٌّشرفغ ٠شىً ػٕظشاً ػشٚس٠بً ٌٍؾذ ِٓ اٌفمش 

and Kraay, 2002; Dollar et al., 2013)   ٚػ١ٍٗ، فّٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ئدٞ ِؼذي .

 ِٓ اٌفمش، ٚثبٌزبٌٟ اٌٝ رؾغٓ ِئشش عٛدح إٌّٛ. إٌّٛ الأػٍٝ اٌٝ اٌؾذ ثشىً وج١ش

 Stability of growth Theثاٍَاا : انًُى انًستقش 

إٌّٛ اٌزٞ رُ  ٌّؼذي ٠زُ ل١بط اعزمشاس إٌّٛ ِٓ خلاي ِؼىٛط ِؼبًِ اٌزجب٠ٓ

. ِٚٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟل١بعٗ عبثمب ثبٌزغ١ش اٌغٕٛٞ فٟ ٔظ١ت اٌفشد ِٓ 

ذَ اعزمشاس إٌّٛ ٠ئدٞ اٌٝ رفبلُ اٌفمش ٚػذَ اٌّغبٚاح، ِٓ خلاي "آ١ٌخ اٌّؼشٚف أْ ػ

 Ames et al.,2001; Guillaumont and)اٌزٟ اشبس ا١ٌٙب وً ِٓ  اٌزجبؽئ"

Kpodar, 2006)  ٚرش١ش اٌٝ اْ رآوً سأط اٌّبي اٌجششٞ ٌذٜ اٌفمشاء فٟ اٚلبد

اٌغ١ذ ٚاٌشػب٠خ اٌظؾ١خ اٌظذِبد الإلزظبد٠خ، ِٓ خلاي فمذأُٙ ٌفشص اٌزؼ١ٍُ 

. ٚػٍٝ ٘زا فّٓ اٌّزٛلغ أْ رغزٞ اٌّلائّخ، ٠ظؼت رؼ٠ٛؼٗ فٟ اٚلبد ِبثؼذ الإصِخ

 فزشح إٌّٛ اٌّغزمشح ثشىً ا٠غبثٟ أداء ِئشش عٛدح.

 conditional varianceٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ اعزخذاَ اٌزجب٠ٓ اٌششؽٟ 

 Generalized Autoregressive Conditionalاٌّغزخشط ِٓ ّٔٛرط 

Heteroskedasticity (GARCH)  وّئشش ٌٍزمٍت فٟ ِؼذي إٌّٛ، ؽ١ش ٠زُ اٚلا

 .xٌٍّزغ١ش ِؾً اٌزؾ١ًٍ   Random Walkرمذ٠ش ّٔٛرط اٌّغبس اٌؼشٛائٟ 

    ̅      

٘ٛ أؾشاف اٌم١ُ ػٓ ٚعطٙب    ٘ٛ اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ ٌٍّزغ١ش، ٚ  ̅ ؽ١ش أْ 

 اٌؾغبثٟ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اعشاء الإٔؾذاس اٌزبٌٟ لاعزخشاط اٌزجب٠ٓ اٌششؽٟ:
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 Sectoral compositionثانثاا : تُىع انُاتح 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٠ؼىظ ِذٜ عٛدح إٌّٛ. ٠ٚزُ  اْ ر٠ٕٛغ ِظبدس ّٔٛ

-إٌبرظ ثّئشش ٠ؾُغت ػٍٝ أٔٗ ٚاؽذ ٔبلض ِئشش ١٘شف١ٕذاي ل١بط اٌزٕٛع فٟ

( اٌخبص ث١بٔبد اٌظبدساد. ٚوٍّب اسرفغ ِئشش رٕٛع ِٕزغبد ١٘HHIششّبْ )

اٌزظذ٠ش، وٍّب دي رٌه ػٍٝ أْ ِظبدس إٌّٛ أوضش رٕٛػًب. ٠ٚىّٓ الأعبط إٌّطمٟ 

دا ػلاٚح ػٍٝ لاعزخذاَ رٕٛع اٌظبدساد ثؤٔٙب رشرجؾ ثّٕٛ رٚ سو١ضح ل٠ٛخ ٚأوضش طّٛ

، ٚولاّ٘ب  (Papageorgiou and Spatafora, 2012)أْ إٌبرظ  ٠ىْٛ ألً رمٍجب 

ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ اعزخذاَ ٔغجخ  ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع ِئشش عٛدح إٌّٛ .

اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذِبد اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ٌم١بط 

 دسعخ رٕٛع إٌبرظ .

 Demand compositionسابعاا : تشكٍب انطهب 

٠زُ ل١بط دسعخ اٌزٛعٗ اٌخبسعٟ ٌٍّٕٛ ِٓ خلاي طبفٟ اٌطٍت اٌخبسعٟ 

)طبفٟ اٌظبدساد( ٚاٌزٞ ٠غبٚٞ ؽغُ اٌطٍت اٌخبسعٟ )اٌظبدساد( وٕغجخ ِئ٠ٛخ 

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٔبلض ؽغُ اٌطٍت اٌّؾٍٟ )اٌٛاسداد( وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ 

. ٠ٚغزٕذ الأعبط إٌّطمٟ ٌٙزا اٌجؼذ اٌٝ ؽم١مخ ِفبد٘ب أْ ٍٟ الإعّبٌٟإٌبرظ اٌّؾ

اٌزٛعٗ ٔؾٛ اٌخبسط ٌٍّٕٛ ِٓ اٌّشعؼ أْ ٠ض٠ذ ِٓ ّٔٛ الإٔزبع١خ اٌى١ٍخ ٌؼٕبطش الأزبط 

ِٓ خلاي ػذح آ١ٌبد، ِٕٙب ػ١ٍّبد اٌزؼٍُ ِٓ خلاي اٌّّبسعخ، ٚاعز١شاد اٌزىٌٕٛٛع١ب 

ؼجبؽ اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ، ٚإٌّبفغخ، ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ الأوضش رمذِبً، ٚٔمً اٌّؼشفخ، ٚأ

. ِٚغ رٌه، رغذس الإشبسح ٕ٘ب اٌٝ أْ ِضً ٘زا اٌزٛعٗ (Diao et al., 2006)اٌّجبشش 

ٔؾٛ اٌخبسط ٌٍّٕٛ لذ ٠ض٠ذ ِٓ رؼشع الالزظبد ٌزمٍجبد ٚطذِبد خبسع١خ ، ٚثبٌزبٌٟ 

 بف.فبٔٗ ٠ئدٞ اٌٝ ّٔٛ أوضش رمٍجبً ٚألً عٛدح فٟ ٔٙب٠خ اٌّط

 نًؤشش خىدة انًُى ختًاعًانبعذ ال 4-2

اْ إٌّٛ اٌّشرفغ ٚاٌّغزمش ٚاٌّزٕٛع ٚاٌّٛعٗ ٔؾٛ اٌخبسط لذ صجذ أٔٗ غ١ش 

وبفٍ فٟ اٌزخف١ف ِٓ ؽذح اٌفمش ثشىً وج١ش ٚفٟ رؾغ١ٓ ِغز٠ٛبد اٌّؼ١شخ. ٌزا فبْ 
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ٟ، اٌغبٔت اٌّئ٠ذ ٌٍفمشاء ِٓ ِئشش عٛدح إٌّٛ ٠زُ أخزٖ ِٓ خلاي اٌجؼذ الاعزّبػ

ٚرٌه ثٛاعطخ الاػزّبد ػٍٝ ِئششاد رم١ظ اص١ٕٓ ِٓ أوضش أثؼبد ثٕبء سأط اٌّبي 

اٌجششٞ الأعبع١خ ، ّٚ٘ب )أ( ؽ١بح ؽ٠ٍٛخ ٚطؾ١خ، ٚ)ة( اٌمذسح ػٍٝ اٌٛطٛي اٌٝ 

ب فٟ الأدث١بد ثبػزجبسّ٘ب  ًِ رؼ١ٍُ ِٚؼشفخ لائم١ٓ ، ٚولا اٌّئشش٠ٓ ِؼزشف ثٗ ػّٛ

ٌزا ٠ّىٓ الاػزّبد ػٍٝ  ، ١خ فٟ ِغز٠ٛبد اٌفمشِؾشو١ٓ سئ١غ١١ٓ لاؽذاس رغ١شاد ا٠غبث

 . (Schultz, 1999)( ٌم١بط اٌجؼذ الاعزّبػٟ وىً   HDIاٌز١ّٕخ اٌجشش٠خ ) ِئشش

 أولا: انصست  

٠م١ظ اٌغبٔت اٌظؾٟ ِذٜ لذسح عىبْ اٌذٌٚخ ػٍٝ اٌزّزغ ثؾ١بح ؽ٠ٍٛخ   

ِؼىٛط ِؼذي ٚف١بد  )أ( ٚطؾ١خ ِٓ خلاي دِظ ِئشش٠ٓ فشػ١١ٓ فشػ١١ٓ، ّٚ٘ب:  

ِزٛعؾ اٌؼّش اٌّزٛلغ ػٕذ اٌٛلادح. ٠ٚزٛافك ٘زا إٌٙظ فٟ ل١بط اٌفمش  ؛ ٚ )ة( اٌشػغ

 .(Sen, 2003)أِبسر١ب ع١ٓ ِغ ٔٙظ 

 ثاٍَاا : انتعهٍى  

٠مُبط اٌزؼ١ٍُ ثّؼذي ارّبَ اٌذساعخ الاثزذائ١خ. ٚاٌذافغ اٌشئ١غٟ لاعزخذاَ ٘زا 

ٕٚ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ ِئششاد اٌزؼ١ٍُ اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب اٌّئشش فمؾ ٘ٛ رٛافش اٌج١بٔبد. 

وجذائً ع١ذح ٌٍّئشش اٌّخزبس ٌم١بط اٌّغزٜٛ اٌزؼ١ٍّٟ فٟ اٌذٌٚخ ، ِٕٚٙب ػٍٝ عج١ً اٌّضبي 

عٕٛاد اٌذساعخ ِٚؼذي الاٌزؾبق اٌظبفٟ ثبٌّذاسط الاثزذائ١خ ٚرٌه ارا لا اٌؾظش، ِزٛعؾ 

ِئشش اعزخذاَ  ٚلذ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِب رٛفشد ٌٙب عٍغخ ِزظٍخ ِٓ اٌج١بٔبد .

    فٟ ِغٍّٗ .( ٌم١بط اٌجؼذ الاعزّبػٟ HDIاٌز١ّٕخ اٌجشش٠خ )

 انًُىرج انًقتشذ: -5

٠ؼزّذ إٌّٛرط اٌّمزشػ ػٍٝ اعشاء أؾذاس ٌّزغ١ش ٠ّضً اٌّئشش اٌخبص ثغٛدح 

إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌغبثك ششؽٗ، ػٍٝ صلاس ِزغ١شاد سئ١غ١خ، ٟٚ٘ ٔغجخ الإٔفبق 

اٌؾىِٟٛ الإعزضّبسٞ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚٔغجخ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ 
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٠ّضً  Dummy variableطٛسٞ الإعزٙلاوٟ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِٚزغ١ش 

 .0102اٌزغ١ش فٟ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ ِظش ِٕز اٌؼبَ 

وانهذف يٍ استخذاو َسب الإَفاق انسكىيً ونٍس انقٍى انفعهٍت نلإَفاق انسكىيً 

 ٌشخع نلأتً:

اٌزخٍض ِٓ اٌّشبوً اٌخبطخ ثبٌم١ُ اٌؾم١م١خ ٌلأٔفبق لاع١ّب فٟ ظً اسرفبع ِؼذلاد  -

 الأٚٔخ الأخ١شح.اٌزؼخُ فٟ ِظش فٟ 

 ث١بْ ِذٜ اٌزغ١ش اٌفؼٍٟ فٟ الأٔفبق اٌؾىِٟٛ ثبٌٕغجخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. -

وبٔذ ِؼظُ اٌذساعبد اٌغبثمخ رغزخذَ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌفؼٍٟ ٌُٚ رغزخذَ ٔغت  -

 الإٔفبق، ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب رؼطٟ أطجبع اوجش ٌؾغُ اٌزذخً اٌؾىِٟٛ ثبلإلزظبد.

 اوضش اعزمشاساً ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ.ِؾبٌٚخ عؼً اٌج١بٔبد  -

 انًتغٍشاث انًستخذيت: 5-0

- Ind ٌّٕٛاٌّئشش اٌّغزخذَ ٌٍزؼج١ش ػٓ عٛدح ا. 

- Gi اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ. الإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزضّبسٞ اٌٝ إٌبرظ 

- Gc ٟالإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزٙلاوٟ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١م. 

- D  ُ٠ٚؤخز اٌم١ّخ طفش ف١ّب لجً رٌه 0102ِٓ اٌؼبَ  0ِزغ١ش طٛسٞ ٠ؤخز اٌشل. 

 ٠زُ رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ثبٌشىً اٌزبٌٟ: ٚعٛف

                        

 نًُهدٍت انًستخذيت:ا 5-2

 : Time series stationary testإختباس إستقشاس انسلاسم انزيٍُت 

ثبخزجبس  اٌغبثمخاٌم١بَ ثبخزجبساد الإعزمشاس ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد  ٠زُ

خزجبس الإ، ٠ٚزٍخض Augmented Dickey-Fuller test د٠ىٟ فٌٛش اٌّطٛس 

 فٟ اعشاء الإٔؾذاس الارٟ: Yلإخزجبس اعزمشاس اٌغٍغٍخ  اٌغبثك
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           ∑  

 

   

          

 زٍث أٌ:

        

         

فشع اٌؼذَ ٠ؼٕٟ أْ اٌغٍغٍخ غ١ش ِغزمشح، فٟ ؽ١ٓ أْ لجٛي ؽ١ش اْ لجٛي 

 atفشع اٌجذ٠ً ٠ؼٕٟ اٌؼىظ، ٚفٟ ؽبي ػذَ اعزمشاس اٌغٍغٍخ ػٕذ ِغزٛا٘ب الأٌٟٚ اٌ

level ٚ ٌٝٚاخزجبس الإعزمشاس، فبرا وبٔذ اٌفشٚق الأٌٚٝ اػبدح ٠زُ اخز اٌفشٚق الأ

 ٝ.أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌِٚغزمشح ٠مبي ػٍٝ اٌغٍغٍخ 

 Error Correctionوآنٍت تصسٍر انخطأ Co-Integration انًشتشكانتكايم 

Mechanism : 

ٕ٘بن عٍغٍز١ٓ غ١ش ِغزمشر١ٓ ٚرُ رى٠ٛٓ  وبْ ٌٛثشىً ػبَ، ٠ّىٓ اٌمٛي أٗ 

فضّخ  ،ِؼبدٌخ أؾذاس ث١ّٕٙب ٚوبْ ؽذ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ إٌبرظ ِٓ ٘زا الإٔؾذاس ِغزمشا

بًِ اٌّشزشن ػلالخ عجج١خ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ٘بر١ٓ اٌغٍغٍز١ٓ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼشف ثبعُ اٌزى

 ٔؾذاسالإٚعٛد آ١ٌخ رّٕغ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ إٌبرظ ِٓ ِؼبدٌخ  اٞ ث١ٓ عٍغٍز١ٓ ص١ِٕز١ٓ،

ؽ٠ًٛ الأعً اٌّغبٚٞ ٌٍظفش، ٟٚ٘ ا١ٌ٢خ ثؼ١ذا ػٓ اٌّزٛعؾ  ِٓ الإٔؾشاف الأعبعٟ

 .Error Correction Mechanismؼ اٌخطؤ ثبعُ آ١ٌخ رظؾ١ اٌزٟ رغّٝ

، ٠ٚمَٛ ػٍٝ ؽغبة ِب٠ؼشف Soren Johansenٕٚ٘بن اخزجبس ؽٛس ِٓ لجً 

، eigenvalue statistics ٚاؽظبء اٌم١ّخ اٌزار١خ  trace statisticsثبؽظبء الأصش 

٠مَٛ ػٍٝ أْ ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ  trace statisticsفشع اٌؼذَ فٟ ظً اي ٚ

(، ٚفٟ ؽبٌخ اٌزؤوذ ِٓ ٚعٛد 2اٚ  0اٚ  0اٌّشزشن الً ِٓ اٚ ٠غبٚٞ ػذد ِؾذد )

رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد، فغٛف ٠ىْٛ اٌّغبس اٌضِٕٟ ِشرجطبً ثؾ١ش ٠ظؾؼ 

http://en.wikipedia.org/wiki/Eigenvalue
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طؤ اٌؼشٛائٟ فٟ ٌٍخ ِٓ خلاياٌّزغ١ش اٌزبثغ ِغبسح رجؼب ٌّغبس اٌّزغ١ش اٌّغزمً 

 اٌفزشاد اٌغبثمخ.

 تقذٌش انًُىرج: 5-3

 :unit root testإختباس خزس انىزذة 

  Augmented Dickey-Fullerثبعزخذاَ اخزجبساد   اٌٛؽذحثذساعخ عزس 

 ٌٍزؤوذ ِٓ اعزمشاس اٌّزغ١شاد ٚعذ أْ ع١ّؼٙب ِغزمشح ػٕذ اٌفشق الأٚي.& 
Augmented Dickey-Fuller test statistic for Ind 

 Level 1st difference 

 Intercept 
Intercept & 

trend 
none Intercept 

Intercept & 

trend 
none 

t-Statistic -1.621636 -2.696849 -0.609876 -5.069752 -4.940476 -5.140080 

prob 0.4603 0.2444 0.4452 0.0003 0.0020 0.0000 

 

Augmented Dickey-Fuller test statistic for Gi 

 Level 1st difference 

 Intercept 
Intercept & 

trend 
none Intercept 

Intercept & 

trend 
none 

t-Statistic -0.018358 -1.331356 1.098155 -4.816396 -5.327024 -4.773620 

prob 0.9499 0.8615 0.9256 0.0005 0.0008 0.0000 

 
Augmented Dickey-Fuller test statistic for Gc 

 Level 1st difference 

 Intercept 
Intercept & 

trend 
none Intercept 

Intercept & 

trend 
none 

t-Statistic -1.523329 -2.409321 1.553966 -5.530495 -5.549538 -5.035793 

prob 0.5092 0.3681 0.9677 0.0001 0.0004 0.0000 

 :Co-Integration testإختباس انتكايم انًشتشك  5-4

اخزجبس ٠ٛ٘بٔغٓ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن اٌزٞ ٔزظ ػٕٗ ٚعٛد  اعشاءٚثؼذ رٌه رُ 

ػلالخ رىب١ٍِخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٠ٚش١ش الإخزجبس اٌٝ ٚعٛد ػلالخ رىب١ٍِخ 

 %.2ث١ٓ اٌّزغ١شاد ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ الً ِٓ 
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.700914  58.82618  47.85613  0.0034 

At most 1  0.450573  23.82251  29.79707  0.2080 

At most 2  0.170592  6.455011  15.49471  0.6417 

At most 3  0.034919  1.030754  3.841466  0.3100 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.700914  35.00367  27.58434  0.0046 

At most 1  0.450573  17.36750  21.13162  0.1554 

At most 2  0.170592  5.424256  14.26460  0.6876 

At most 3  0.034919  1.030754  3.841466  0.3100 
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      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 Engel-Granger Two Stepتقذٌش يعهًاث انًُىرج بئستخذاو  5-5

Method: 

 ٚثبٌزبٌٟ رُ اعشاء الإٔؾذاس ٚوبٔذ اٌّؼٍّبد وبلارٟ:
Sample: 1 33    

Included observations: 33   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 3.594759 1.893414 1.898559 0.0676 

GI 0.303339 0.127641 2.376501 0.0243 

GC -0.048555 0.181253 -0.267885 0.7907 

D01 -3.425899 0.980376 -3.494475 0.0015 

     
     R-squared 0.587726     Mean dependent var 5.081093 

Adjusted R-squared 0.545077     S.D. dependent var 2.504897 

S.E. of regression 1.689504     Akaike info criterion 3.999959 

Sum squared resid 82.77825     Schwarz criterion 4.181354 

Log likelihood -61.99933     Hannan-Quinn criter. 4.060993 

F-statistic 13.78050     Durbin-Watson stat 1.067735 

Prob(F-statistic) 0.000009    

     
     

ؽ١ش رٛػؼ إٌزبئظ اْ ٌلاعزضّبس اٌؾىِٟٛ اصش ا٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ػٍٝ عٛدح إٌّٛ 

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 0الإلزظبدٞ، فىٍّب اسرفغ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزضّبسٞ ة 

دسعخ. وّب رش١ش إٌزبئظ اٌٝ اْ اٌزؾٛي  1.212ِئشش عٛدح إٌّٛ ة الإعّبٌٟ، ٠شرفغ 

وبْ ٌٗ اصش عٍجٟ فٟ ِئشش عٛدح إٌّٛ، فٙزا  0102فٟ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِٕز اٌؼبَ 

دسعخ رمش٠جب. وزٌه رش١ش إٌزبئظ اٌٝ اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ  2.20اٌزؾٛي خفغ اٌّئشش ة 

٘زٖ إٌز١غخ لإٔخفبع اٌّؼ٠ٕٛخ  ٌلإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزٙلاوٟ ٌٚىٓ لا٠ّىٓ اػزّبد

 الإؽظبئ١خ.
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 :ًَىرج تصسٍر انخطأ 5-6

٠ٚٛػؼ اٌؼلالخ فٟ الأعً اٌمظ١ش ِٚٓ اٌٛاػؼ ػؼف ِؼ٠ٕٛخ وبفخ اٌّزغ١شاد 

 عٕخ. 0.08ٌزىْٛ فزشح رظؾ١ؼ اٌخطؤ ٟ٘ ، ثبعزضٕبء ؽذ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ

Sample (adjusted): 2 33   

Included observations: 32 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.054594 0.253999 0.214937 0.8314 

D(GI) -0.047096 0.174863 -0.269332 0.7896 

D(GC) 0.077147 0.280002 0.275523 0.7849 

E(-1) -0.462408 0.154295 -2.996915 0.0057 

     
     

 انُتائح:

وبفخ  ؼُ رؾذ ِظٍزٗإٌّٛ اٌغش٠غ، ٚاعغ إٌطبق ٚاٌزٞ ٠ ٘ٛإٌّٛ اٌشبًِ  (0

شاً ِٓ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ اٌمطبػبد، ٠ٚزغُ ثبلاعزّشاس٠خ ٚالاعزذاِخ ، ٠ٚشًّ عضءاً وج١

ٚاٌششؽ خلاي اػبدح رٛص٠غ اٌذخً ٚاٌضشٚح. ٌٍفمشاء ِٓ  ِؾز٠ٛبٚفٟ اٌذٌٚخ 

الأعبعٟ ٌزؾم١ك ع١ّغ ٘زٖ اٌغٛأت اٌّخزٍفخ ٌٍّٕٛ اٌشبًِ ٠ّىٓ رغ١ّزٗ ثغٛدح 

 اٌغٛدح ػٍٝ أٔٗ ّٔٛ ِشرفغ٠ُٕظش اٌٝ إٌّٛ . ؽ١ش  Quality of Growthإٌّٛ 

 .ِشرفغ ِٚغزذاَ ِٚئارٟ اعزّبػ١بً

، )ٚلذ اْ ٌلاعزضّبس اٌؾىِٟٛ اصش ا٠غبثٟ ِؼٕٛٞ ػٍٝ عٛدح إٌّٛ الإلزظبدٞ (0

رٌه لأصش الإعزضّبس اٌؼبَ ػٍٝ ِؼذي إٌّٛ اٌزٞ ٠ؼذ اؽذ ِىٛٔبد ِئشش ٠شعغ 

% ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 0، فىٍّب اسرفغ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزضّبسٞ ة عٛدح إٌّٛ(

 دسعخ. 1.212الإعّبٌٟ، ٠شرفغ ِئشش عٛدح إٌّٛ ة 

١خ ثبٌزٛعٗ ٔؾٛ اٌّششٚػبد اٌمِٛ 0102اْ اٌزؾٛي فٟ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ِٕز اٌؼبَ  (2

وبْ ٌٗ اصش عٍجٟ فٟ ِئشش عٛدح إٌّٛ، فٙزا  اٌىج١شح ٚرخف١غ دػُ ثؼغ اٌغٍغ،

 دسعخ رمش٠جب. 2.20اٌزؾٛي خفغ اٌّئشش ة 
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رش١ش إٌزبئظ اٌٝ اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ ٌلإٔفبق اٌؾىِٟٛ الإعزٙلاوٟ ٌٚىٓ لا٠ّىٓ اػزّبد   (2

 ٘زٖ إٌز١غخ لإٔخفبع اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ.

 لاصش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ثشم١ٗ الإعزضّبسٞ ٚالإعزٙلاوٟػؼف اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ  (2

  .فٟ الأعً اٌمظ١ش

لاصِخ ٌزؾم١ك اصش الإٔفبق اٌؾىِٟٛ  عٕخ 0.08 ِمذاس٘بفزشح رظؾ١ؼ اٌخطؤ  ٠ٛعذ (8

 .فٟ عٛدح إٌّٛ

 :انتىصٍاث

رٛطٟ اٌذساعخ ثبلإ٘زّبَ ثّؼب١٠ش عٛدح إٌّٛ ِزّضٍخ فٟ رؾم١ك إٌّٛ اٌشبًِ ِٓ  (0

اٌّزٛاصْ ث١ٓ اٌمطبػبد، اٌزٞ ٠زغُ ثبلاعزّشاس٠خ ٚالاعزذاِخ ،  خلاي إٌّٛ اٌغش٠غ

ٌٍفمشاء ِٓ خلاي اػبدح  ِؾز٠ٛب٠ٚشًّ عضءاً وج١شاً ِٓ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ فٟ اٌذٌٚخ ٚ

رٛص٠غ اٌذخً ٚاٌضشٚح. ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠زطٍت اػبدح إٌظش فٟ عٛأت اٌغ١بعخ ِب١ٌخ 

إٌّٛ ٚاعزفبدح ع١ّغ ؽجمبد اٌّزجؼخ فٟ ِظش، ثؾ١ش رغؼٝ اٌٝ اعزمشاس ِؼذي 

  .اٌّغزّغ ِٕٗ، لاع١ّب اٌطجمبد اٌفم١شح

ؽزٝ رزّىٓ ِظش ِٓ سفغ وفبح ٚعٛدح إٌّٛ ٠غت ػٍٝ اٌذٌٚخ اٌؼًّ فٟ ارغب١٘ٓ  (0

لا ثذ أْ ٠ؼًّ ِزخز اٌمشاس فٟ ِظش ػٍٝ خفغ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ غ١ش  أونهًا:

الاعزٙلاوٟ ،  شمٗاٌؼشٚسٜ ٚرذ١ٔزٗ اٌٝ ألً ِغزٜٛ ِّىٓ ٚػٍٝ ٚعٗ اٌخظٛص 

: رجٕٟ ػذد ِٓ اٌزذاث١ش ٚالاعشاءاد اٌزى١ٍ١ّخ اٌزٝ رٙذف اٌٝ سفغ وفبءح وثاٍَهًا

الأفبق اٌؼبَ الاعّبٌٟ ِٕٚٙب ِىبفؾخ اٌفغبد ٚاٌغبء اٌٛاعطخ ٚاٌّؾغٛث١خ ٚرفؼ١ً دٚس 

 اٌغٙبد اٌشلبث١خ ػٍٝ أداء اٌؾىِٛخ.

إٌّٛ ِٓ خلاي رؾم١مٗ ٠غت اٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌذاػُ ٌغٛدح  (2

ٌّؼذلاد ّٔٛ الزظبدٞ ِشرفؼخ ِٚغزّشح ِٚغزمشح ِمزشٔخ ث١ٙىٍٟ أزبط ٚؽٍت 

 ِزٕٛػ١ٓ رذػُ ع١ّؼٙب اٌجؼذ الاعزّبػٟ وىً ٚرؾذ٠ذا فٟ ِغبٌٟ اٌزؼ١ٍُ ٚاٌظؾخ .
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