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 أثش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِؤششاد اٌشثس١خ داخً اٌمطبع اٌّظشفٟ 

 دساعخ ِمبسٔخ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌّم١ذح ٚغ١ش اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ 

 ِمذِخ ِٓ

 ع١ذ أزّذ محمد أزّذ خبد اٌشة اٌجبزث/

 ثبزث  دوزٛساٖ ١ِٕٙخ 

 الأوبد١ّ٠خ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛخ١ب ٚإٌمً اٌجسشٜ 

 

 أ.د/ ػج١ش ػجذ اٌخبٌك 

وبد١ّ٠خ اٌؼشث١خ ٌٍزىٌٕٛٛخ١ب أعزبر دوزٛس ثبلأ

 ٚإٌمً اٌجسشٜ

 أ.د/ػّشٚ طبدق 

أعزبر إداسح اٌّٛاسد اٌجشش٠خ ٚالإعزشار١د١خ 

 اٌّشبسن 

 فشٔغب -ثبس٠ظ  –و١ٍخ الإداسح 

 

 د/محمد سفؼذ محمد اٌم١شأٟ 

 ٚو١ً و١ٍخ إٌمً اٌذٌٟٚ ٚاٌٍٛخغز١بد 

 الأوبد١ّ٠خ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛخ١ب ٚإٌمً اٌجسشٞ

 

 اٌجسثٍِخض 

رٜذف ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ اعزوقبء أصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ك٢ اُوطبع 

ث٤ٖ أداء اُج٘ٞى أُو٤ذح أُقشك٢ أُقش١، ٝرُي ٖٓ خلاٍ اعشاء ٓوبسٗخ رؾ٤ِ٤ِخ 

. 9192ا٠ُ  9102ٝؿ٤ش أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفخ أُقش٣خ خلاٍ اُلزشح أُٔزذح ٖٓ 

ٝرؤر٢ ٛزٙ اُذساعخ ك٢ اهبس اُغٜٞد اُٞه٤٘خ أُغزٔشح اُز٢ روٞدٛب اُذُٝخ أُقش٣خ 

ٝاُج٘ي أُشًض١ ُزؼض٣ض اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، ثبػزجبسٙ أؽذ اُشًبئض الأعبع٤خ ُزؾو٤ن أٛذاف 

 .٤9121خ أُغزذآخ مٖٔ سإ٣خ ٓقش اُز٘ٔ

اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٓغٔٞػخ ٖٓ ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، ؽِٔذ: ػذد اُؾغبثبد 

أُقشك٤خ، ٝاٗزؾبس ٓب٤ً٘بد اُقشاف ا٢ُ٥، ٝٓغزٟٞ اعزخذاّ اُو٘ٞاد اُشه٤ٔخ ٓضَ 
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اُخذٓبد أُقشك٤خ ػجش اُٜبرق أُؾٍٔٞ ٝالإٗزشٗذ اُج٢ٌ٘. ٝرْ سثو ٛزٙ أُئؽشاد 

ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم  (ROA) ؽشاد سثؾ٤خ اُج٘ٞى، ٝرؾذ٣ذاً: اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞثـٔئ

، ثبػزجبسٛٔب ٓئؽش٣ٖ سئ٤غ٤٤ٖ ُو٤بط اٌُلبءح اُزؾـ٤ِ٤خ ٝالأداء أُب٢ُ (ROE) ا٤ٌُِٔخ

ُِٔئعغبد أُقشك٤خ. ُٝزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ، رْ رج٢٘ أُٜ٘ظ ا٢ٌُٔ اُزؾ٢ِ٤ِ، ٓغ 

خ، ًزؾ٤َِ الاٗؾذاس ٝرؾ٤َِ اُلشٝم ث٤ٖ أُزٞعطبد، الاعزؼبٗخ ثؤدٝاد اؽقبئ٤خ ٓزوذٓ

ًٌب رٔضَ ؽش٣ؾخ ٓزٞاصٗخ ٖٓ اُج٘ٞى أُو٤ذح ٝؿ٤ش  01ٝرُي ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ  ث٘

ٌَُ كئخ(. ٝهذ رْ رغ٤ٔغ اُج٤بٗبد ٖٓ ٓقبدس سع٤ٔخ ٝٓٞصٞهخ، ؽِٔذ  2أُو٤ذح )ثٞاهغ 

ُٔقش١، ٝؿ٤شٛب ٖٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ ُِج٘ٞى، ٝروبس٣ش اُج٘ي أُشًض١ ا

أُشاعغ أُؼزٔذح، ًٔب ًؾلذ ٗزبئظ اُذساعخ ػٖ ٝعٞد ػلاهخ هشد٣خ راد دلاُخ 

اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝسثؾ٤خ اُج٘ٞى، ؽ٤ش رج٤ٖ إٔ اُج٘ٞى أُو٤ذح ك٢ 

اُجٞسفخ رلٞهذ ك٢ اعزضٔبس أدٝاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ُزؾو٤ن ٓغز٣ٞبد أػ٠ِ ٖٓ 

ٜب ؿ٤ش أُو٤ذح، ٝاُز٢ ٝاعٜذ فؼٞثبد رزؼِن ثبُزؾٍٞ اُشثؾ٤خ، ٓوبسٗخ ث٘ظ٤شار

اُشه٢ٔ ٝمؼق اُٞفٍٞ ا٠ُ ؽشائؼ ٝاعؼخ ٖٓ اُؼٔلاء، لا ع٤ٔب ك٢ أُ٘بهن اُ٘بئ٤خ 

ب ك٢ رؼظ٤ْ أصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ  ًٔ ٝأًذد اُ٘زبئظ إٔ اُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ٣ِؼت دٝسًا ؽبع

ج٤٘خ اُزؾز٤خ اُزٌُ٘ٞٞع٤خ أداء اُج٘ٞى، ٓٔب ٣غِو اُنٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ الاعزضٔبس ك٢ اُ

ٝرط٣ٞش اُ٘ظْ أُقشك٤خ اُشه٤ٔخ ًؤداح اعزشار٤غ٤خ ُزؾغ٤ٖ الأداء أُب٢ُ ك٢ ظَ 

 .اُزٞعغ ك٢ رطج٤ن ع٤بعبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ

 ROA ،ROE: اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، اُشثؾ٤خ، اُج٘ٞى، اُجٞسفخ أُقش٣خ، اٌىٍّبد اٌّفزبز١خ

Abstract 

This study aims to examine the impact of financial inclusion 

on profitability indicators in the Egyptian banking sector, 

through a comparative analytical approach between listed and 

unlisted banks on the Egyptian Stock Exchange during the 

period 2019 to 2023. The research is framed within the broader 

national efforts led by the Egyptian government and the 
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Central Bank of Egypt to promote financial inclusion as a key 

pillar for achieving sustainable development goals under 

Egypt Vision 2030. 

The study relies on a set of financial inclusion indicators, 

including the number of bank accounts, the spread of ATMs, and 

the adoption of digital banking services such as mobile and 

internet banking. These indicators were then compared with key 

measures of bank profitability, namely: Return on Assets 

(ROA) and Return on Equity (ROE), as primary metrics 

reflecting operational efficiency and financial performance in the 

banking industry. 

To achieve its objectives, the study adopted a quantitative 

analytical methodology, utilizing advanced statistical tools such 

as regression analysis and mean comparison tests. The empirical 

analysis was conducted on a sample of 18 banks—equally 

divided between listed and unlisted institutions (9 each). Data 

were collected from credible sources, including annual financial 

statements, Central Bank of Egypt reports, and other validated 

financial records. 

The results revealed a positive and statistically significant 

correlation between financial inclusion levels and bank 

profitability. Listed banks demonstrated greater ability to 

capitalize on financial inclusion tools, achieving superior 
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profitability compared to unlisted banks, which faced challenges 

in digital adoption and outreach to underserved customer 

segments, particularly in rural or remote areas. 

Moreover, the findings underscored the pivotal role of digital 

transformation in strengthening the relationship between 

financial inclusion and bank performance. This highlights the 

strategic importance of investing in digital infrastructure and 

banking technologies to enhance financial performance amid 

growing adoption of inclusive banking policies. 

Keywords: Financial Inclusion, Profitability, Banks, Egyptian 

Stock Exchange, ROA, ROE Ask ChatGPT 

 اٌّمذِخ: -1

ثؤٗٚ اُوذسح ػ٠ِ  ٓ٘ز أٝائَ اُؼوذ الأٍٝ ٖٓ اُوشٕ اُؾب٢ُ، ٝاُؾٍٔٞ أُب٢ُ اُز١ ٣ؼشف

اُٞفٍٞ ُِخذٓبد أُب٤ُخ ٣ؾظ٠ ثبٛزٔبّ ٓزضا٣ذ ك٢ اُوذسح ػ٠ِ أُغبٛٔخ ك٢ اُز٤ٔ٘خ 

 & Yoshino) .الاهزقبد٣خ ٝأُب٤ُخ ثبلإمبكخ ا٠ُ  رؼض٣ض اُ٘ٔٞ ٝأُغبٝاح ك٢ اُذخَ

Morgan, 2018) كوذ ػشكٚ اُج٘ي اُذ٢ُٝ ثؤٗٚ ٝفٍٞ اُؾشًبد ٝالأكشاد ا٠ُ ،

أُب٤ُخ أُزٞكشح ٝاُز٢ روبثَ اؽز٤بعبرْٜ ٓضَ أُؼبٓلاد،  أُ٘زغبد ٝاُخذٓبد

 ٝأُذكٞػبد ٝالا٣ذاع ٝالائزٔبٕ ٝالادخبس ٝرٞف٤ِٜب ُِٔغزل٤ذ٣ٖ ثؾٌَ ٓغزذاّ

(WBG, 2016) ًٔب ٣ؼزجش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ أؽذ أْٛ اُذسٝط أُغزلبدح ٖٓ الاصٓخ ،

 ٠ الاعزوشاس أُب٢ُأُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ُٔب ُٚ ٖٓ أ٤ٔٛخ ٓب٤ُخ ؽبِٓخ ك٢ اُؾلبظ ػِ

(Morgan & Pontines, 2014)ٖكوذ أدسى هبدح ٓغٔٞػخ اُؼؾش٣  ، (G20)  ٍخلا

أ٤ٔٛخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝهبٓٞا ثزؤ٤٣ذٙ ًذػبٓخ أعبع٤خ ك٢ عذٍٝ أػٔبٍ  9101ػبّ  

 Global)  اُز٤ٔ٘خ اُؼب٤ُٔخ، ؽ٤ش رْ رؤع٤ظ ساثطخ  ػب٤ُٔخ ثبعْ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ
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Partnership for Financial Inclusion GPFI) َٔٝرُي ُٞمغ خطخ ػ ،

ٓزؼذدح اُغ٘ٞاد ُزطج٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ دػٞح ٓغٔٞػخ ٖٓ خجشاء اُؾٍٔٞ 

أُب٢ُ ٝخٔظ ٤ٛئبد د٤ُٝخ هبئٔخ ػ٠ِ ٝمغ أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ  ُِجذء ك٢  رٌض٤ق اُؼَٔ 

 01(. ًٔب ثبدسد ؽٞا٢ُ 9102ػ٠ِ رطج٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ )ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢، 

دُٝخ ثبرخبر خطٞاد لإٗؾبء اعزشار٤غ٤خ ٝه٤٘خ ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝافذاس رؾش٣ؼبد ر٘ظْ 

ٓئعغخ ٓب٤ُخ ػب٤ُٔخ ُِزؾبُق اُؼب٢ُٔ  099ػ٤ِٔخ الإٗؾبء، ًٔب اٗنٔذ أًضش ٖٓ 

 74ٝاُزضاّ أًضش ٖٓ  Alliance for Financial Inclusion (AFI) ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ

ٝٛٞ اُزؼٜذ ثبُزضآبد  Maya Declaration ٓب٣بدُٝخ ٖٓ دٍٝ اُؼبُْ اُ٘ب٢ٓ ثبػلإ 

(. ك٢ ػبّ 9102عذ٣ذح ُزؼض٣ض اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ ثِذاٜٗب )ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢، 

أهِوذ ٓغٔٞػخ اُج٘ي اُذ٢ُٝ "اُجشٗبٓظ اُؼب٢ُٔ ُلاعزلبدح ٖٓ سٝػ الاثزٌبس  9102

كٞػبد ٖٓ خلاٍ رؼ٤ْٔ اُخذٓبد أُب٤ُخ، ٓغ رش٤ًض امبك٢ ػ٠ِ أٗظٔخ اُذكغ ٝٓذ

اُزغضئخ أُجزٌشح. ًٔب أهِوذ اُؼذ٣ذ ٖٓ أُئعغبد اُؼب٤ُٔخ ٓضَ أُغٔٞػخ الاعزؾبس٣خ 

 .ُٔغبػذح اُلوشاء ٝٓئعغخ اُز٣َٞٔ اُذ٤ُٝخ ثشآظ رؼَٔ ػ٠ِ رؾو٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ

 ٣Cihak, Mareؾزَ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٌٓبٗخ ػب٤ُخ ك٢ عذٍٝ أػٔبٍ اُغ٤بعخ اُذ٤ُٝخ )

et al, 2016 اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد إٔ ٣ضداد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ (، ٝرزٞهغ

( ؽ٤ش أفجؼ رط٣ٞش اُخذٓبد ٓقشك٤خ 9100( )أثٞ د٣خ، khan, 2011اُجِذإ )

( ٓٔب ٣ؼَٔ 9102ٝالاٛزٔبّ ثغٞدرٜب ٣ض٣ذ ٖٓ اُوذسح اُز٘بكغ٤خ ُِٔقبسف )ػجذاُوبدس، 

٤خ أؽذ اُزؾذ٣بد اُز٢ ػ٠ِ رطٞس اُوطبع أُقشك٢ ثؾٌَ عش٣غ، ٝرؼزجش ا٤ُٔضح اُز٘بكغ

رٞاعٚ أُئعغبد أُقشك٤خ ػ٠ِ أُغزٟٞ أُؾ٠ِ ٝاُذ٢ُٝ، خبفخ ك٢ ظَ 

اُزطٞساد اُؼب٤ُٔخ ٝأُظبٛش اُؾذ٣ضخ اُز٢ ٣ؾٜذٛب أُغبٍ أُقشك٢ ٓضَ اعزشار٤غ٤خ  

اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ُزا  ٣زٞعت ػ٠ِ ًَ دُٝخ رؾذ٣ش هطبػٜب أُقشك٢ ٝرط٣ٞشٙ ثٔب 

خ اُذ٤ُٝخ اُ٘برغخ ػٖ ٓ٘بكغخ داخ٤ِخ ث٤ٖ أُئعغبد أٌُٞٗخ ٣ٌٜٔ٘ب ٖٓ ٓٞاعٜخ أُ٘بكغ

(، ٖٝٓ 9100ُٜزا اُوطبع ٓٔب ٣غبْٛ ك٢ ص٣بدح ٓشدٝد٣زٚ ٝهذسرٚ اُز٘بكغ٤خ )هش٣ؾ٢، 

خلاٍ ٓبعجن عٞف ٣وّٞ اُجبؽش ثو٤بط اصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ 

 داخَ اُوطبع أُقشك٢  
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  ٓؾٌِخ اُذساعخ: 

اُذساعخ ٝف٤بؿزٜب , كوذ هبّ اُجبؽش ػِي٢ اعيشاء دساعيخ  ُِزؼشف ػ٢ِ ٓؾٌِخ

 اعزطلاػ٤خ ػ٢ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ :

هبّ اُجبؽش ثؤعشاء دساعخ اعزطلاػ٤خ اعيزٜذكذ أُغيبٛٔخ كي٢ رؾذ٣يذ ٝثِيٞسح 

ٓؾيييٌِخ اُجؾيييش ُزٌييي٣ٖٞ كشٝميييٚ ٝرؾذ٣يييذ اُج٤بٗيييبد اُلاصٓيييخ لاخزجيييبس ٛيييزٙ اُليييشٝك 

ُجؾش ٝٝؽذح أُؼب٣٘يخ ٝرؾذ٣يذ أُزـ٤يشاد ٝالأعب٤ُت أُ٘بعجخ ُغٔؼٜب, ٝرؾذ٣ذ ٓغزٔغ ا

 الأعبع٤خ ُِذساعخ, ٝهذ ٓشد ٛزٙ اُذساعخ ثٔشؽِز٤ٖ أعبع٤ز٤ٖ ٝٛٔب ًٔب ٢ِ٣ :

  اُج٤بٗبد اُضب٣ٞٗخ : اػزٔذد ػ٢ِ عٔيغ اُج٤بٗيبد ٝأُؼِٞٓيبد الاؽقيبئ٤خ اُضب٣ٞٗيخ

 أُزؼِوخ ثٌبكخ اُج٘ٞى ك٢ ٓقش ٓؾَ اُذساعخ.

 ٓ غٔٞػييخ ٓييٖ أُوييبثلاد ٝالاعييزج٤بٗبد رييْ اُج٤بٗييبد الأ٤ُٝييخ : ٝاػزٔييذد ػِيي٢

رٞص٣ؼٜب ػِي٢ ػيذد ٓيٖ اُؼيب٤ِٖٓ  كي٢ اُج٘يٞى أُجؾٞصيخ كي٢ ٓؾبكظيبد اُو٘يبح كي٢ 

ٓخزِق الإداساد ًٝزُي ػذد ٖٓ اُؼٔلاء، ُِٞهٞف ػ٢ِ ٓؾٌِخ اُذساعخ, ٝرؾذ٣ذ 

أٝعيٚ اُويٞح ٝاُنييؼق كي٢ رطج٤ين ٝرلؼ٤ييَ ريؤص٤ش اُؾئٍٞ أُييب٢ُ ػِي٢ ٓئؽييشاد 

 اُشثؾ٤خ.

 ٗبد اُضب٣ٞٗيخ : أػزٔيذ اُجبؽيش كي٢ رـط٤يخ ٛيزا اُغبٗيت ٓيٖ اُذساعيخ ػِي٠ اُج٤ب -ط

أُٞاهيغ الإٌُزش٤ٗٝييخ اُخبفيخ ثييبُج٘ٞى ٓٞهيغ دساعييخ ٝاُزويبس٣ش اُخبفييخ ثييبُج٘ٞى 

 ٓٞمغ اُذساعخ، ٝرُي ٖٓ أعَ رغ٤ٔغ اُج٤بٗبد الإؽقبئ٤خ اُخبفخ ثبُذساعخ. 

 لبئّخ ثأعّبء اٌجٕٛن فٟ خّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ. -1

 (1-1)خذٚي سلُ 

 لبئّخ ثأعّبء اٌجٕٛن فٟ خّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ
 اُج٘ي ّ اُج٘ي ّ

 اُج٘ي الا٢ِٛ ا٣ٌُٞز٢ 91 اُج٘ي الا٢ِٛ أُقش١ 0

 ث٘ي أُؾشم 90 ث٘ي ٓقش 9

 ث٘ي ك٤قَ الاعلا٢ٓ أُقش١ 99 ث٘ي اُوبٛشح 2

 ث٘ي أثٞ ظج٢ اُزغبس١ 92 اُج٘ي اُؼشث٢ الاكش٣و٢ اُذ٢ُٝ 7

 ث٘ي اُجشًخ 97 ( CIBاُج٘ي اُزغبس١ اُذ٢ُٝ )  2

0 HSBC 92 ِّٞث٘ي ث 

 ًش٣ذ١ اعش٣ٌٍٞ 90 اُج٘ي اُؼوبس١ أُقش١ اُؼشث٢ 4

 ث٘ي الاعزضٔبس اُؼشث٢ 94 ث٘ي الاعٌ٘ذس٣خ 1
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 أُقشف أُزؾذ ) ٓقش ( 91 اُج٘ي اُزغبس١ أُـشث٢ ٝكب ث٘ي 2

 اُج٘ي اُضساػ٢ أُقش١ 92 (SAIBث٘ي اُؾشًخ أُقشك٤خ اُؼشث٤خ اُذ٤ُٝخ ) 01

 ث٘ي اُز٤ٔ٘خ اُق٘بػ٤خ 21 (AlAHLI QNBث٘ي هطش اُٞه٢٘ الا٢ِٛ ) 00

 ث٘ي ٓقش ا٣شإ ُِز٤ٔ٘خ 20 ( BANK AUDIث٘ي ػٞدح )  09

 اُج٘ي أُقش١ اُخ٤ِغ٢ 29 ث٘ي الآبساد دث٢ اُٞه٢٘ 02

 ABCث٘ي أُئعغخ اُؼشث٤خ أُقشك٤خ  22 ث٘ي ه٘بح اُغ٣ٞظ 07

 أُقشف اُؼشث٢ اُذ٢ُٝ 27 ا٣ٌُٞذ اُٞه٢٘ ث٘ي 02

 ث٘ي اثٞ ظج٢ الاٍٝ 22 ٓقشف اثٞ ظج٢ الإعلا٢ٓ 00

 اُج٘ي اُؼشث٢ 20 ث٘ي اُزؼ٤ٔش ٝالإعٌبٕ 04

 اُج٘ي الا٢ِٛ ا٤ُٞٗب٢ٗ 24 ( EBEاُج٘ي أُقش١ ُز٤ٔ٘خ اُقبدساد)  01

   اُج٘ي الا٢ِٛ أُزؾذ 02

 ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبزث ثبلإػزّبد ػٍٝ

 اٌجٕٛن اٌّزّثٍخ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ٚرٛص٠ؼٙب زغت اٌٍّى١خ : -2

 (2-1خذٚي سلُ )

 اٌجٕٛن اٌّّثٍخ ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ ٚرٛص٠ؼٙب زغت اٌٍّى١خ
 ربس٠خ اٌزأع١ظ ٍِى١خ اٌجٕه اعُ اٌجٕه َ

 1181 لطبع ػبَ NBEاٌجٕه الأٍٟ٘ اٌّظشٞ  1

 1821 لطبع ػبَ ثٕه ِظش 2

 1852 لطبع ػبَ ثٕه اٌمب٘شح 3

 1898 لطبع خبص ثٕه اٌزؼ١ّش ٚالإعىبْ 4

 1895 لطبع خبص CIBاٌجٕه اٌزدبسٞ اٌذٌٟٚ  5

 1859 أخٕجٟ ثٕه الإعىٕذس٠خ 6

 1864 أخٕجٟ QNBثٕه لطش اٌٛؽٕٟ الأٍٟ٘  9

 1184 أخٕجٟ ِظش -وش٠ذٞ أخش٠ىٛي  1

 الإٌىزشٟٚٔ اٌشعّٟ اٌخبص ثىً ثٕهاٌّظذس : ِٓ إػذاد اٌجبزث ِٓ ٚالغ اٌّٛلغ 

 أسثبذ ثؼغ اٌجٕٛن اٌّجسٛثخ فٟ الأػٛاَ اٌّبػ١خ: -3

 (3-1خذٚي سلُ )

 طبفٟ الأسثبذ ثؼذ اٌؼشائت ٌٍجٕٛن اٌّجسٛثخ فٟ الأػٛاَ اٌّبػ١خ )اٌم١ّخ ثب١ٌٍّبس خ١ٕٗ(
 اُج٤بٕ              

 اُج٘ي
9102 9191 9190 9199 9192 

 92.4 02 91.9 01.0 02.7 اُج٘ي الأ٢ِٛ أُقش١

 92.2 00 1.0 7.0 1.2 ث٘ي ٓقش

 2.0 2.9 7 9.2 1.1 ث٘ي اُوبٛشح

 CIB 4.2 2.0 00.1 01.9 02.9ث٘ي 

 (.2123اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبزث ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن )
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  ٍاُغذٍٝ اُغبثن ٣ظٜش أسثبػ اُج٘ٞى الأسثؼخ خلاٍ اُخٔظ ع٘ٞاد اُغيبثوخ خيلا

 ٣ٝظٜش اُغذٍٝ اُزلبٝد ك٢ ٗغت الأسثبػ ٌَُ ث٘ي ك٢ ًَ ػبّ.

  ( 9192ُغي٘خ  9102اُغذٍٝ اُغبثن ٣ٞمؼ أسثبػ اُج٘ٞى أُجؾٞصخ ٖٓ عي٘خ  )

ؽزيي٠  9102، ٣ٝزنييؼ إٔ اُج٘ييي الأِٛيي٢ ؽييٜذ اٗخلبمييب كيي٢ أسثبؽييٚ كيي٢ كزييشح 

٤ِٓييبس عييْ صييْ  ٤ِٓ01.0ييبس عييْ اُيي٠  02.7ؽ٤ييش اٗخلنييذ أسثبؽييٚ ٓييٖ  9191

٤ِٓيييبس عيييْ صيييْ رؼيييٞد  91.9ُزقيييَ اُييي٠  9190ًج٤يييشح كييي٢ ػيييبّ  ؽيييٜذد ص٣يييبدح

 ٤ِٓ9192يبس عيْ ٝٝفيِذ كي٢ ػيبّ  02ُزقيَ اُي٠  9199ُلاٗخلبك ك٢ ػبّ 

 ٤ِٓ9102بس عْ ، أٓب ثبُ٘غجخ ُج٘ي ٓقش ؽٜذ اٗخلبك كي٢ أسثبؽيٚ ) 92.4ا٢ُ 

٤ِٓبس عْ ، صْ  ٤ِٓ7.0بس عْ ا٠ُ  1.2( ؽ٤ش اٗخلنذ أسثبؽٚ ٖٓ  9192ؽز٠ 

٤ِٓبس عْ صيْ رقيؼذ كي٢ ػيبّ  1.0ُزقَ ا٠ُ  9190ًج٤شح ك٢ ػبّ ؽٜذد ص٣بدح 

٤ِٓيبس عيْ صيْ ٣ؾوين أًجيش هليشح كي٢ ربس٣خيٚ ٣ٝقيَ اُي٢  00ُزقَ اُي٠  9199

، أٓييب ث٘ييي اُوييبٛشح كوييذ ؽييٜذ اسرلييبع كيي٢ ػييبّ ٤ِٓ9192ييبس عييْ كيي٢ ػييبّ  92.2

٤ِٓبس عْ، صْ اٗخلل  7ٝفَ ا٢ُ  9190ٝك٢ ػبّ  9102ٓوبسٗخ ثؼبّ  9191

،  أٓيب ث٘يي ٤ِٓ9192يبس عيْ كي٢  2.0صْ ؽوين ٤ِ9190بس عْ ك٢ ػبّ ٓ 2.9ا٢ُ 

CIB  ٤ِٓيبس  4.2ؽون ص٣بدح ك٢ الأػٞاّ أُبم٤خ ؽ٤ش ؽون أسثبػ ٝفِذ اُي٠

٤ِٓيبس عيْ كي٢  00.1، ٝ ٤ِٓ9191بس عيْ كي٢ ػيبّ  2.0، ٝ  9102عْ ك٢ ػبّ 

٤ِٓبس عْ صْ ػبٝدد  01.9اٗخلنذ أسثبؽٚ ا٠ُ  9199، ٝك٢ ػبّ  9190ػبّ 

 ٤ِٓبس عْ. 02.9ُزقَ ا٠ُ  9192ؽٚ ك٢ الاسرلبع ػبّ أسثب

  ى أُجؾٞصييخ خييلاٍ اُخٔييظ ٣ٝٞمييؼ اُغييذٍٝ اُغييبثن اسرلييبع ٝاٗخلييبك الأسثييبػ ُِج٘ييٞ

 أػٞاّ اُغبثوخ، ٝٛزا الاسرلبع ٝالاٗخلبك ٣ٞمؼ ػذّ عٞدح اُخذٓبد أُقشك٤خ.

 ثبخز١بس رٍه اٌجٕٛن ٌلأعجبة اٌزب١ٌخ:ٝهبّ اُجبؽش  

  أُقيش١ ثبعيزؾذاس اُؼذ٣يذ ٓيٖ أُ٘زغيبد أُقيشك٤خ اُغذ٣يذح ه٤بّ اُج٘ي الاِٛي٢

 اُز٢ رِج٢ ًبكخ اؽز٤بعبد ٝؽشائؼ اُؼٔلاء أُخزِلخ.

  ٖم أُيبٍ أُقيش١ ػي ًؾلذ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝأُقش٣خ أُذسعخ ثغيٞ

٤ِٓيبس  02.7رجب٣ٖ ك٢ ٗز٤غخ اػٔبُٜب، ؽ٤ش فؼذد أسثبػ اُج٘ي الأ٢ِٛ أُقيش١ ٓيٖ 
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%، 21، ًٝييزُي ث٘ييي ٓقييش فييؼذ ث٘غييجخ 9192ػييبّ  92.4اُيي٢  9102ّ ع٤٘ييخ ػييب

 .٤ِٓ9192بس ػبّ  92.2ا٢ُ   ٤ِٓ9102بس ػبّ  2.2ؽ٤ش فؼذد أسثبؽٚ ٖٓ 

  رٔضَ ٛزٙ اُج٘ٞى اُوطبع اُؼش٣ل ك٢ اُوطبع أُقشك٢ ٖٓ ؽ٤ش ػيذد اُؼٔيلاء ٝ ػيذد

 اُلشٝع.

  اُج٘ي اُزغبس١ أُقش١(CIB) , ؽ٤يش  ٛٞ أًجيش ث٘يي هطيبع خيبؿ كي٢ ٓقيش

٣وّٞ ثزوذ٣ْ ٓغٔٞػخ ٝاعؼخ ٝٓز٤ٔضح ٖٓ أُ٘زغيبد ٝاُخيذٓبد اُج٤ٌ٘يخ ُؼٔلائيٚ , 

ؽشًخ ٖٓ ًجش١ أُئعغبد ٝاُؾشًبد اُز٢ رؼٔيَ  ٣ٝ211زنٖٔ رُي أًضش ٖٓ 

 ك٢ ٓقش ثٔخزِق أٗٞاػٜب.

  ّؽ٤ييش ٣ؼزجييش اُج٘ييي ا٤ُييّٞ أؽييذ ث٘ييٞى اُوطييبع  0224رؤعييظ ث٘ييي اعييٌ٘ذس٣خ ػييب

غ ُٔغٔٞػخ اٗز٤غب عبٕ ثيبُٝٞ الإ٣طب٤ُيخ ٓ٘يز ػيبّ اُخبؿ اُشائذح ك٢ ٓقش ٝاُزبث

, ٣ٝٔزِي ث٘ي الإعٌ٘ذس٣خ ٝاؽذح ٖٓ أثٌش ؽشًبد كشٝع اُوطبع اُخيبؿ  9114

كييشع كيي٢ ع٤ٔييغ ٓؾبكظييبد اُغٜٔٞس٣ييخ  004كيي٢ ٓقييش ٓييٖ خييلاٍ أًضييش ٓييٖ 

 ٤ِٕٓٞ ػ٤َٔ. 0,2ٓٞظق ٣لخشٕٝ ثخذٓخ أًضش ٖٓ  7,211اُشئ٤غ٤خ ٝأًضش ٖٓ 

 ٢ِٛ آب ث٘ي هطش اُٞه٢٘ الأQNB  ٝاؽذ ٖٓ أُئعغبد أُب٤ُيخ اُشائيذح كي٢ ٞٛ

ٝرْ رق٤٘لٚ ًضب٢ٗ أًجيش ث٘يي خيبؿ كي٢  0241ٓقش اُز٢ رْ رؤع٤غٚ ك٢ اثش٣َ 

ٓقييش ٣ٝوييذّ اُج٘ييي خذٓبرييٚ لأًضييش ٓييٖ ٤ِٓييٕٞ ٝٗقييق ػ٤ٔييَ ٣خييذْٜٓ أًضييش ٓييٖ 

ٓقشك٢ ٓزخقـ ٖٓ خلاٍ ؽجٌخ كشٝع رـط٢ ًبكخ ٓؾبكظيبد ٓقيش  1111

عٜييبص  201ع ثبلإمييبكخ اُيي٢ ؽييجٌخ ٓٔزييذح ٓييٖ كييش 929رقييَ اُيي٢ أًضييش ٓييٖ 

ٗوطيخ ث٤يغ ُخذٓيخ اُؼٔيلاء , ػيلاٝح ػِي٢ رُيي  24,907فشاف آُي٢ ٝأًضيش ٓيٖ 

رؼٔيَ خذٓييخ اُؼٔييلاء ا٤ُٔٔيضح ػِيي٢ ٓييذاس اُغيبػخ , ٗغييؼ اُج٘ييي كي٢ اُؾلييبظ ػِيي٢ 

ٌٓبٗزييٚ كيي٢ اُغييٞم أُقييش١ ٓٔييب عييبػذٙ ػِيي٢ رؾو٤يين ٗٔييٞ ِٓؾييٞظ كيي٢ ٓؾلظييخ 

 اُوشٝك ٝاُٞدائغ.

ٌّشىٍخ : رٛطً اٌجسث إٌٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ ظٛا٘ش اٌّشىٍخ ٚرزّثً ٘زٖ اٌظٛا٘ش ظٛا٘ش ا

 فٟ ا٢رٟ :
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  ٖٗظشاً لأ٤ٔٛخ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ٝٓذ١ رؤص٤شٛب ػ٢ِ رؾغ٤ٖ الأداء أُقشك٢ ٓي

خيلاٍ رج٤ٜ٘ييب لاعيزشار٤غ٤خ ٝهبئ٤ييخ أٝ ػلاع٤ييخ ٝاُزي٢ رؾييٜذ هجيٞلاً ؽييؼج٤بً ٝع٤بعيي٤بً 

 اُز٢ رِٔي اعزشار٤غ٤خ ه٣ِٞخ أُذ١.ٝاعؼبً , ٝرُي هجٞلاً ُذ١ أُئعغبد 

  ًٔييب إٔ رؾغيي٤ٖ الأداء أُقييشك٢ ٣ؼزٔييذ ػِيي٢ ٓييب ٣غييزط٤غ اعييزوطبثٚ ٓييٖ اُٞدائييغ

أُقشك٤خ كٌِٔب اعزطبع عزة ؽغْ اًجش ٖٓ اُٞدائيغ اعيزطبع رؾو٤ين ٓئؽيشاد 

 اداء ٓب٢ُ ع٤ذح.

  ٣زؤصش اُوطبع أُقشك٢ ثبُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ٝاُؾٍٔٞ أُب٢ُ ، ؽ٤ش رلزويش اُخيذٓبد

أُقشك٤خ اُزو٤ِذ٣خ ا٢ُ اعزشار٤غ٤بد سه٤ٔيخ، ٝرويذّ ؽيشًبد اُزٌُ٘ٞٞع٤يب أُب٤ُيخ 

اُؾذ٣ضخ ٓغٔٞػيخ ٝاعيؼخ ٓيٖ اُخيذٓبد راد اُو٤ٔيخ أُنيبكخ ُِج٘يٞى، ٝاُزي٢ ٣يزْ 

ك٤ٜب رؾ٣َٞ اُخذٓبد أُب٤ُخ ثبعزخذاّ رطج٤وبد رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد ٓٔيب ٣غيبْٛ 

ش ٝاؽيذح ٓيٖ أٛيْ الاثزٌيبساد كي٢ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح اُخيذٓبد أُب٤ُيخ، ٝٛي٢ رؼزجي

اُقييي٘بػخ أُب٤ُيييخ اُزييي٢ رزطيييٞس ثغيييشػخ ٝرغييئؼ الاثزٌيييبساد اُزٌُ٘ٞٞع٤يييخ كييي٢ 

ٓغبلاد اُج٤بٗبد اُنخٔخ ٝرؾ٤ِلارٜب ٝالاعٜضح أُؾُٔٞخ ُِؾشًبد اُ٘بؽئخ ُذػْ 

اُج٘ييٞى اُزو٤ِذ٣ييخ ُِخييذٓبد اُؾخقيي٤خ، ٌُٝيي٢ ٣ييزْ اداسح ٛييزا اُزؾييٍٞ ثلبػ٤ِييخ كيي٢ 

ذ ٓييٖ اػطييبء دٝس ًج٤ييش ُِٔييٞظل٤ٖ اُييشه٤٤ٖٔ كيي٢ ٓغِييظ اُغييٞم أُقييشك٢ كلاثيي

 Gai, K., Qiu, M., & Sun (2018.)الاداسح ,)

 :ٛذكذ اُذساعخ ا٠ُ 

 دساعخ ٝرؾ٤َِ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ. .0

 دساعخ ٝرؾ٤َِ ٝٓ٘بهؾخ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ. .9

اُزؼييشف ػِيي٢ رييؤص٤ش اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ ػِيي٢ ٓئؽييشاد اُشثؾ٤ييخ داخييَ اُوطييبع  .2

ثيي٤ٖ اُج٘ييٞى أُو٤ييذح ٝؿ٤ييش أُو٤ييذح كيي٢ اُجٞسفييخ أُقييشك٢  دساعييخ ٓوبسٗييخ 

 9192 - 9102أُقش٣خ خلاٍ اُلزشح 

اعزخلاؿ ثؼل اُ٘زبئظ ٝاُزٞف٤بد ٝأُوزشؽبد اُز٢ رغْٜ ك٢ رؾذ٣ذ ؽيٌَ  .7

 اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝٓئؽشاد اُشثؾ٤خ داخَ اُوطبع أُقشك٢
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 ٓٔب ٠ِ٣ :الأ٤ٔٛخ اُؼ٤ِٔخ اُذساعخ  ؽ٤ش رغزٔذ ٛزح 

اعزؼشاك اُذساعبد اُغبثوخ رؼزجش اُذساعخ اُؾب٤ُخ ٖٓ اُذساعبد اُؾذ٣ضخ  ثؼذ 

كي٢ ٓغييبٍ اداسح الأػٔييبٍ, اُزي٢ رز٘ييبٍٝ رييؤص٤ش اُؾيئٍٞ أُيب٢ُ ػِيي٢ اُز٤ٔ٘ييخ أُغييزذآخ , 

٣غزٔذ اُجؾش أ٤ٔٛزيٚ ثبػزجيبسٙ عي٤٘بهؼ ٓيذٟ الأكٌيبس ٝالارغبٛيبد اُؼ٤ِٔيخ اُؾذ٣ضيخ كي٢ 

ػ٢ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ , ًٔب ر٘جغ أ٤ٔٛيخ اُجؾيش ٓيٖ ٓغبٍ ٓوبسٗخ رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 

 ًٞٗٚ ع٤وذّ امبكخ ػ٤ِٔخ عذ٣ذح.

 ٓٔب ٠ِ٣ : أُغبٛٔخ اُ٘ظش٣خاُذساعخ  ؽ٤ش رغزٔذ ٛزح 

ر٘جغ أ٤ٔٛخ اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ٖٓ ر٘بُٜٝب ُٔٞمٞع اُؼقش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝٓب ٗزظ ػ٘ٚ 

ؽٌَ ٝٝظبئق ٓ٘ظٔبد  ٖٓ ٗزبئظ ٓضَ اُزؾٍٞ اُشه٢ٔ، ٝٓب ٗزظ ػ٘ٚ ٖٓ  رـ٤٤ش ك٢

الاػٔبٍ ٝ ر٘جغ أ٤ٔٛخ اُذساعخ أ٣نبً ٖٓ رطج٤وٜب ػ٠ِ اُوطبع أُقشك٢ , رؾٍٞ هطبع 

اُخذٓبد أُقشك٤خ ٖٓ خلاٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ اُشه٤ٔخ ٣نغ مـٞه ػ٢ِ اُج٘ٞى 

اُزو٤ِذ٣خ ُزوذ٣ْ خذٓبد اًضش ًلبءح ٖٓ ؽ٤ش اُزٌِلخ ٝٗظبّ خذٓبد ٓقشك٤خ كؼبُخ ٓغ 

% ٣ٝ0.2ظٜش رُي ٖٓ خلاٍ اسرلبع ػذد اُجطبهبد الاٌُزش٤ٗٝخ ثٔؼذٍ  عٞدح اكنَ،

٤ِٕٓٞ ػبّ  02، ٝهلضد ػذد أُؾبكع الاٌُزش٤ٗٝخ ا9199٢ُا٢ُ ػبّ  9101ٖٓ ػبّ 

ا٢ُ  9101ػبّ  ATM ٖٓ .2120، ٝا٣نب ػذد ٓب٤ً٘بد اُقشاف الا٢ُ 9199

٘ز٢ٜ % , اُزش٤ًض ػ٢ِ عزة الاعزضٔبساد ث20.4ٔثٔؼذٍ  9199ػبّ  07029

اٌُلبءح ٝاُلبػ٤ِخ ُزؾو٤ن ٝمغ ٌٝٓبٗخ ُِج٘ٞى ٝاُٞفٍٞ ُغٜبص ٓقشك٢ كؼبٍ ٖٓ 

 خلاٍ رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝٓؼشكزٚ ػ٢ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ.

 الإؽبس إٌظشٜ ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ -2

 اٌشّٛي اٌّبٌٝ 2-1

 ِفب١ُ٘ اٌشّٛي اٌّبٌٟ: 2-1-1

ظٜش الاٛزٔبّ ثٔلّٜٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ أٝائَ الأُل٤خ ؽ٤ش ًبٕ ٛذكب ٓؾزشًب ُِؼذ٣ذ 

ٖٓ اُؾٌٞٓبد ٝاُج٘ٞى أُشًض٣خ ٝرُي ك٢ اُجلاد اُ٘ب٤ٓخ ُوذ رْ رؼش٣ق اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 
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ػ٠ِ أٗٚ ػ٤ِٔخ روذ٣ْ ٝرغ٤َٜ اُخذٓبد أُب٤ُخ ا٢ُ الأكشاد راد اُذخٍٞ أُ٘خلنخ ك٢ 

 (Iqbal& Mirakhor,2012) .أُغزٔغ ثزٌِلخ ٓؼوُٞخ

رؼش٣ق آخش ػٖ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ؽ٤ش ػشكٚ اُج٘ي اُذ٢ُٝ ك٢ روش٣شٙ اُقبدس ػبّ 

( أُزؼِن ثٔئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ؛ أٗٚ ٗغجٚ اُغٌبٕ أُغزخذ٤ٖٓ ُِخذٓبد 9107)

أُب٤ُخ ٖٓ اعٔب٢ُ ػذد اُغٌبٕ، ٝإ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ُٚ أثؼبد ٓخزِلخ رؼٌظ ٓغٔٞػخ 

خذٓبد أُب٤ُخ أٌُٔ٘خ ٓضَ ؽغبثبد أُذكٞػبد ٝاُزٞك٤ش ٝالائزٔبٕ ٓز٘ٞػخ ٖٓ اُ

 .ٝاُزؤ٤ٖٓ ٝأُؼبؽبد اُز٢ رغبْٛ ثؾٌَ ًج٤ش ُزوذ٣ٜٔب ٝرٞك٤شٛب ُلأكشاد ٝأُئعغبد

((World bank,2014 

ٝأٝمؼ روش٣ش الأْٓ أُزؾذح ػٖ ٓلّٜٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ؛ أٗٚ رٞك٤ش اُخذٓبد أُب٤ُخ 

ئْ ٝثزٌِلخ ٣ٌٖٔ رؾِٜٔب ثٜذف دٓظ رُي اُؾش٣ؾخ ٖٓ اُطجوبد ُِطجوبد اُلو٤شح ثؾٌَ دا

 .(United Nations,2016) .ك٢ أُغزٔغ الاهزقبد اُشع٢ٔ

رؼشف آخش ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ ٖٓ عٔؼ٤خ ف٘بػٚ أعٜضح اُقشاف ا٢ُ٥؛ ثؤٗٚ ػ٤ِٔخ 

رؾغ٤ٖ اُقٍٞ ا٢ُ اُخذٓبد أُقشك٤خ ٓضَ الائزٔبٕ ٝاُٞدائغ ٝأُؼبؽبد اُزوبػذ٣خ 

٤ٖ، ٝالاعزضٔبس، ٝاُزؤع٤ش، ٝرُي ٖٓ خلاٍ روش٣ت أُغبكخ ث٤ٖ ٓوذ٢ٓ اُخذٓخ ٝاُزؤٓ

أُقشك٤خ ٝث٤ٖ اُؼٔلاء أُزٞهؼ٤ٖ ٝاعزخذآٜب ثغُٜٞخ ػ٠ِ إٔ ٣زْ رٞك٤ش ٝروذ٣ْ 

 ATM Industry) .اُخذٓبد أُب٤ُخ ثزٌِلخ ٓ٘خلنخ ٝثغؼش ٓخلل

Association,2017) 

آٌب٤ٗخ اُٞفٍٞ الأكشاد ٝاُؾشًبد ا٢ُ أُ٘زغبد ثؤٕ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ؛  Singh ٣ٝؼشكٚ

ٝاُخذٓبد أُب٤ُخ ثؤعؼبس ٓؼوُٞخ ثؾ٤ش رِج٢ اؽز٤بعبد ٝسؿجبد اُؼٔلاء ٖٓ 

أُذكٞػبد ٝأُذخشاد ٝالائزٔبٕ ٝاُزؤ٤ٖٓ ػ٠ِ إٔ ٣زْ رٞك٤شٛب، ٝروذ٣ٜٔب ثطش٣وخ، 

 (Singh,2017) .ٝامؾخ، ٝٓغزذآخ

ُ٘وذ اُذ٢ُٝ اُؼشث٢ ٝأُغٔٞػخ ٣ٝؼشف اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ؽغت روش٣ش ف٘ذٝم ا

( رؾذ ٓظِخ 9104الاعزؾبس٣خ ُٔغبػذح اُلوشاء ٝأُؾزبع٤ٖ اُقبدس ك٢ ٣٘ب٣ش )

 Inclusion Measurement in the Arab "اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ اُؼبُْ اُؼشث٢

world "   ٣ؼشف اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ثؤٗٚ رٔزغ الأكشاد راد اُذخٍٞ أُ٘خلنخ ٝاُؾشًبد
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ٌٓب٤ٗخ اُٞفٍٞ ٝالاعزلبدح اُلؼبُخ ٖٓ ٓغٔٞػخ ؽبِٓخ ٖٓ خقٞفب اُقـ٤شح ثب

اُخذٓبد أُب٤ُخ اُشع٤ٔخ راد اُغٞدح اُخبفخ ٖٓ )ٓذكٞػبد، رؾ٣ٞلاد، ادخبس، 

ائزٔبٕ، رؤ٤ٖٓ، ...اُخ( ٣وغ رٞك٤شٛب ثطش٣وخ آٓ٘ٚ ٝكؼبُخ ٖٓ هجَ ٓغٔٞػخ ٝاعؼخ ٖٓ 

 .ٔٚ(ٓوذ٢ٓ اُخذٓبد أُب٤ُخ ك٢ اُج٤ئخ اُخبسع٤خ )هب٤ٗٞٗخ، ٝر٘ظ٤

ٓغ اُزؾبُق اُؼب٢ُٔ ُِؾٍٔٞ  G20 رؼش٣ق آخش ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ ٓغٔٞػخ اُؼؾش٣ٖ

٣ؼشف اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ثؤٗٚ الإعشاءاد اُز٢ رزخزٛب ا٤ُٜئبد اُشهبث٤خ  :AFI أُب٢ُ

ُزلؼ٤َ ٝفٍٞ ٝاعزخذاّ ًبكخ اُلئبد أُغزٔغ، ثٔب ك٢ رُي الإعشاءاد اُز٢ رزخزٛب 

َ ٝفٍٞ ٝاعزخذاّ ًبكخ اُلئبد أُخزِلخ ك٢ أُغزٔغ ثٔب ا٤ُٜئبد اُشهبث٤خ ُزؼض٣ض ٝرلؼ٤

ك٢ رُي اُلئبد راد اُذخَ أُ٘خلل ُِخذٓبد ٝأُ٘زغبد اُز٢ رز٘بعت ٓغ اؽز٤بعبرْٜ 

 .(9101أُب٤ُخ، ٝإ ٣وذٜٓب ُْٜ ثطش٣وخ ٓجبؽشح ٝٓ٘ز٢ٜ اُؾلبك٤خ. )سعت،

ُٔغبػذح ، ٝالاؽزشاى ٓغ أُغٔٞػخ الاعزؾبس٣خ IMF ػشف ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ

؛ ثؤٕ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٛٞ اُؾبُخ اُز٢ ر٘ؼٌظ هذسح الأكشاد CGAP اُلوشاء ٝأُؾزبع٤ٖ

ٝاُؾشًبد ثٔب ك٤ْٜ أفؾبة اُذخٍٞ أُ٘خلنخ ثٔب ك٤ْٜ أفؾبة اُغٖ اُقـ٤ش ك٢ 

اُؾقٍٞ ٖٓ ٓقلٞكخ ؽبِٓخ ٖٓ اُخذٓبد أُب٤ُخ راد اُغٞدح اُؼب٤ُخ )أُذكٞػبد، 

، الائزٔبٕ...اُخ( ٝروذ٣ٜٔب ك٢ ث٤ئخ هب٤ٗٞٗخ ٝر٘ظ٤ٔٚ اُزؾ٣ٞلاد، اُزؤ٤ٖٓ، أُذخشاد

 .(Attia& Benson,2018) .ثطش٣وخ عِٜخ ٝعش٣ؼخ ُلأكشاد ٝأُئعغبد

  أ٘ذاف اٌشّٛي اٌّبٌٟ 2-1-2 

رضداد اٛزٔبٓبد ؽٌٞٓبد اُذٍٝ ثزؾو٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٖٓ أعَ رؾو٤ن الأٛذاف 

 .(9190اُزب٤ُخ: )ػٞك،

اُزؼبٓلاد أُب٤ُخ ُلأكشاد رٌٕٞ ٝامؾخ ٝٓؾذدح ثؾٌَ ٝامؼ :ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُذُٝخ (0

ُِذُٝخ، ؽ٤ش رشرلغ ؽق٤ِخ اُنشائت ٓغ ٓ٘غ اُزٜش٣ت اُنش٣ج٢، ٓغ اُـبء اُزؼبَٓ 

 .ثبُؾ٤ٌبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٤ُزغٚ أُٞاهٖ ُِذكغ الاٌُزش٢ٗٝ ثٜذف رؾو٤ن اُؾلبك٤خ ٝاُٞمٞػ
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ش ٝاُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ ك٢ ٣غبْٛ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ دػْ أُؾشٝػبد أُز٘ب٤ٛخ اُقـ

اٗخلبك ٓؼذٍ اُزنخْ ٝاُؾلبظ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُؾشائ٤خ ُِ٘وٞد ٝاٗخلبك عؼش اُلبئذح 

ػ٠ِ الإهشاك ك٢ اُج٘ٞى ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح اُز٣َٞٔ الاعزضٔبساد اُؾو٤و٤خ اُز٢ رخِن 

 .كشؿ ػَٔ عذ٣ذح ٝرخل٤ل ٓؼذٍ اُجطبُخ

  :ػ٠ِ ٓغز١ٞ اُوطبع أُقشك٢ (9

أُقشك٢ ػ٠ِ ص٣بدح الاعزضٔبساد ٖٓ خلاٍ ص٣بدح اٗزؾبس أعٜضح ص٣بدح هذس اُوطبع 

ثبلإمبكخ ا٠ُ روذ٣ْ اُخذٓبد  POS اُقشاف ا٢ُ٥ ٝا٣نب اُلشٝع اُج٤ٌ٘خ، ٗوبه اُج٤غ

 .ٓب٤ُخ ٓ٘بعجخ ٓغ اؽز٤بعبد ٝسؿجبد اُؼٔلاء

اعزوطبة الأكشاد راد اُذخٍٞ أُ٘خلنخ ٝٓزٞعط٢ اُذخَ ٝعٌبٕ أُ٘بهن اُ٘بئ٤خ 

 .غ اُوطبع أُقشك٢ ٝرؾغ٤ٖ اُشثؾ٤خُِزؼبَٓ ٓ

 .اُزٞعغ ك٢ اعزخذاّ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُغذ٣ذح ك٢ ًَ اُزؼبٓلاد (2 

رؼض٣ض اُو٘ٞاد الارقبٍ ث٤ٖ اُوطبع أُقشك٢ ٝاُؼٔلاء ٓٔب ٣ئد١ عزة أًجش ػذد 

أُزؼب٤ِٖٓ ٓٔب ٣غؼَ ع٤ُٞخ اُج٘ي رضداد، ٌُٖٝ اُغ٤ُٞخ أُٞدػخ ك٢ اُج٘ي ك٤ٌٖٔ 

 .عزلبدح ٜٓ٘ب ٝاعزضٔبسٛب ثذلا ٖٓ ثوبئٜب عبٓذحالأكشاد آخش٣ٖ الا

 :ػ٠ِ ٓغز١ٞ اُؼٔلاء (7

 .اُؾذ ٖٓ أخطبس اُزؼبَٓ ثبلأٓٞاٍ ك٤ٌٖٔ كوذٛب ثغُٜٞخ ثٔوبسٗخ ثبُؾغبة أُقشك٤خ

روذ٣ْ ٓ٘زغبد ثذ٣ِخ أُغزجؼذ٣ٖ ٓب٤ُب لأعجبة د٤٘٣خ ًبُز٣َٞٔ الاعلا٢ٓ ٓغ رؼض٣ض 

اُزغبس٣خ اُخبفخ ثْٜ ٝالاعزضٔبس ك٢ اُزؼ٤ِْ هذسارْٜ ػ٠ِ اُؾشٝع ٝرٞع٤غ الأػٔبٍ 

 .ٝاداسح أُخبهش لآزقبؿ اُقذٓبد أُب٤ُخ

 أ١ّ٘خ اٌشّٛي اٌّبٌٟ 2-1-3

، ٝاُز١ ػجش ػ٘ٚ سئ٤ظ 9121ًبٕ اُٜذف ٖٓ رؾو٤ن اُٞفٍٞ أُب٢ُ اُؾبَٓ ثؾٍِٞ 

 Financialاُج٘ي اُذ٢ُٝ، ٢ٛٝ ٓؾبُٝخ اػزشاف ثبُذٝس اُٜبّ ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ 

Inclusion (( .أعَ اُ٘ٔٞ الاهزقبد١ ٝرخل٤ق ؽذح اُلوش ٖٓClamara,2014 
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ُوذ أثشصد الأصٓخ أُب٤ُخ الأخ٤شح أ٤ٔٛخ اُوطبع أُب٢ُ ك٢ رؼض٣ض اُز٤ٔ٘خ الاهزقبد٣خ 

ٝمٔبٕ اعزوشاس، ك٤ٌٖٔ ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ اصبس ٓنبػلخ ػ٠ِ الاهزقبد ك٢ ؽٌَ دخَ 

شاد ٝهبػذح ٝدائغ أًضش ُٔوذ٢ٓ اُخذٓبد أػ٠ِ ٓزبػ الأعش اُلو٤شح ٝٓض٣ذ ٖٓ أُذخ

أُب٤ُخ. ٣ز٤ؼ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ اٗخشاه اُؾشائؼ ٓخزِلخ ٖٓ أُغزٔغ ك٢ اُوطبع أُب٢ُ. 

((Lapukeni,2015 ٌٖٔاًزؾلذ اُؼذ٣ذ ٖٓ الأثؾبس إٔ ٛ٘بى ٓ٘بكغ اٗٔبئ٤خ ػذ٣ذح ٣

 رؾو٤وٜب ٖٓ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، خقٞفب اُخذٓبد أُب٤ُخ اُشه٤ٔخ ٝرؾَٔ خذٓبد

اُٜٞارق أُؾُٔٞخ، ٝثطبهبد اُذكغ ٝؿ٤شٛب ٖٓ رطج٤وبد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ، ٝثبُشؿْ 

ٖٓ رلبد اُؾٞاٛذ أُب٤ُخ ا٢ُ ؽذ ٓب، ؽز٠ الأثؾبس ٝاُذساعبد ُْ رزٞفَ ا٢ُ ٗزبئظ 

ا٣غبث٤خ رؾ٤ش ا٤ُخ ؿبُجب ا٢ُ آٌب٤ٗخ رؾو٤ن ٗزبئظ أكنَ ٖٓ خلاٍ اػطبء اٛزٔبّ ًج٤ش 

 الاؽز٤بعبد أُؾ٤ِخ.

ٔب أصجزذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد إٔ اُخذٓبد أُب٤ُخ ػجش اُٜبرق أُؾٍٔٞ رغٔؼ ُِٔغزخذ٤ٖٓ ً

ثؾلع الأٓٞاٍ ٝرؾ٣ِٜٞب ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٕٞ ُٜب اُذٝس ك٢ رؾغ٤ٖ اُذخَ ٝثبُزب٢ُ اُؾذ ٖٓ ٓؼذلاد 

اُلوش. ًٔب ٣ٌٖٔ ُِخذٓبد أُب٤ُخ اُشه٤ٔخ رغبػذ ػ٠ِ اداسح أُخبهش أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ رغ٤َٜ 

غ أٓٞاٍ ٖٓ الافذهبء ٝالاهبسة اُجؼ٤ذ٣ٖ ك٢ الأٝهبد اُقؼجخ، ًٔب رغبػذ اُخذٓبد ع٤ٔ

أُب٤ُخ ُِ٘بط ػ٠ِ رشاًْ أُذخشاد ٝص٣بدح الاٗلبم ػ٠ِ اُنشٝس٣بد، ٝثبُ٘غجخ ُِؾٌٞٓبد 

كبٕ اُزؾٍٞ أُذكٞػبد اُ٘وذ٣خ ا٢ُ اُشه٤ٔخ ٣ٌٖٔ إٔ ػ٠ِ رخل٤ل اُلغبد ٣ٝؾغٖ ٓغزٟٞ 

 (.9101ش ،اٌُلبءح. )ؽ٘ج٢ ٝثٖ ُخن

ًٔب رز٤ؼ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ آٌب٤ٗخ ر٣َٞٔ أُؾشٝػبد اُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ، ٝرز٤ؼ 

اُلشؿ ُذٓظ ٗغجخ ِٓٔٞعخ ٖٓ الاهزقبد ؿ٤ش اُشع٢ٔ ٖٓ أفؾبة أُٜٖ اُؾشح 

ٝالأٗؾطخ ؿ٤ش اُشع٤ٔخ ٝأُؾشٝػبد اُقـ٤شح ك٢ الاهزقبد اُو٢ٓٞ. 

((James,2009 
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رش٤ِ٣ٕٞ  2ؿ٤ش اُشع٢ٔ ؽ٤ش ٣وذس ؽغٔٚ ةٝرزجب٣ٖ اُزوذ٣شاد إٔ ؽغْ الاهزقبد 

رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘خ، ًٔب  0.9ع٤٘خ، ٣ٝوذس ؽغْ اٗزبط أُؾشٝػبد ؿ٤ش اُشع٤ٔخ ثؾٞا٢ُ 

رٌٕٞ خغبئش ُِذُٝخ ٗز٤غخ ػذّ رجؼ٤زٜب ُلاهزقبد اُشع٢ٔ ٝكوذإ ؽق٤ِخ مش٣ج٤خ 

رش٤ِ٣ٕٞ ع٤٘خ. ًٔب ثِؾ ؽغْ أُ٘ؾآد الاهزقبد٣خ ؿ٤ش اُشع٤ٔخ ك٢  0.7رقَ ا٠ُ 

3 ٖٓ اعٔب٢ُ أُ٘ؾآد الاهزقبد٣خ ك٢ ٓقش، ٤ِٓ22ٕٞ ٓ٘ؾؤح  9ؽٞا٢ُ ا٢ُ  ٓقش

3 ٖٓ اعٔب٢ُ ػذد ٤ِٓ92.2ٕٞ ػبَٓ ث٘غجخ  7ٝرزغغ ػذد اُؼب٤ِٖٓ ك٤ٜب ٣قَ ا٢ُ 

اُؼٔبٍ ك٢ أُ٘ؾآد الاهزقبد٣خ، ُزُي أػِ٘ذ ٝصاسح أُب٤ُخ اٗزٜبء اُؾٌٞٓخ ٖٓ ف٤بؿخ 

ٔزٞعطخ ُذٓظ الاهزقبد ؿ٤ش أُؾشٝع هبٕٗٞ خبؿ ثبُٔؾشٝػبد اُقـ٤شح ٝاُ

 (.9199اُشع٢ٔ ك٢ الاهزقبد اُشع٢ٔ. )اُجٌَ ٝاُؾذاد ،

ك٢ اُٜ٘ب٣خ إٔ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٣ٞكش ٝع٤ِخ ُغِت ٓذخشاد اُلوشاء ا٢ُ ٗظبّ اُٞعبهخ 

أُب٤ُخ اُشع٢ٔ ٝرٞع٤ٜٜب ا٢ُ الاعزضٔبس، ثبلإمبكخ ا٠ُ اُؼذد اٌُج٤ش ٖٓ اُٞدائغ 

شفخ ُزو٤َِ اػزٔذرٜب ػ٠ِ اُٞدائغ ثبُغِٔخ ٝأُغبػذح ٓ٘خلنخ اُزٌِلخ ع٤ٞكش ُِج٘ٞى ك

 ك٢ اداسح ًَ ٖٓ أُخبهش اُغ٤ُٞخ ٝالاخزلاكبد ث٤ٖ الأفٍٞ ٝاُخقّٞ ثٌلبءح اػ٠ِ

 أثؼبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ: 2-1-4

رْ ه٤بط اُؾٍٔٞ أُب٢ُ هذ٣ٔب ػٖ هش٣ن ٗغت أُغزل٤ذ٣ٖ ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝأعٜضح 

 ٝاُوشٝك اُز٢ رـط٤زٜب.اُقشاف ا٢ُ٥ ٝأؽغبّ اُٞدائغ 

ّ، كوبّ  9109رٔذ ٓ٘بهؾخ أثؼبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ ٓئرٔش ًبثٞط ٝرُي ك٢ ػبّ  ًٔب 

( ثؼَٔ ساثطخ اُج٤بٗبد ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ، ٝرْ اُزٞفَ ا٠ُ AFIاُزؾبُق اُؾٍٔٞ أُب٢ُ )

 إٔ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ُٚ صلاصخ أثؼبد سئ٤غ٤خ:

 .عُٜٞخ اُٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ 

 اُخذٓبد أُب٤ُخ.اعزخذا ّ 

 (( .رؼض٣ض عٞدح اُخذٓبد أُب٤ُخAFI,2013 

 عٞف ٗزلشؽ ثبُزلق٤َ ثٔلّٜٞ ًَ ثؼذ ٖٓ الأثؼبد اُضلاصخ:
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٣ٞمؼ ثؼذ اُؾقٍٞ  :Access dimensionاٌٛطٛي إٌٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  .0

ػ٠ِ اُخذٓبد أُب٤ُخ ٗغزط٤غ اُوذسح ػ٠ِ اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ ٖٓ أُ٘ظٔبد 

زطِت رؾذ٣ذ ٓغز٣ٞبد اُٞفٍٞ ا٢ُ رؾذ٣ذ ٝرؾ٤َِ اُؼٞائن أُؾزِٔخ اُشع٤ٔخ ٝر

ُؾذٝس ُلزؼ ٝاعزخذاّ ؽغبة ٓقشك٢ ٓضَ رٌِلخ ٝاُوشة ٖٓ ٗوبه اُخذٓبد 

، اُخ( ٝا٣نب ٗغزط٤غ إٔ ATMأُقشك٤خ ٖٓ )اُلشٝع ٝأعٜضح اُقشاف الا٢ُ 

ب ٗؾقَ ػ٠ِ اُخذٓبد أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ اُج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد اُز٢ هذ روذٜٓ

 أُ٘ظٔخ.

 ٓئؽشاد ه٤بط ثؼذ اُٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ:

  ATMػذد أعٜضح اُقشاف ا٢ُ٥ 

 ؽغبثبد اُ٘وٞد الاٌُزش٤ٗٝخ )اٗغزب ثب١، كٞداكٕٞ ًبػ اٝسٗظ ًبػ، ارقبلاد ًبػ(.

 ٓذٟ اُزشاثو ث٤ٖ ٗوبه روذ٣ْ اُخذٓبد ك٢ أُ٘ظٔبد أُب٤ُخ.

 ػذد ٗوبه اُٞفٍٞ ُِخذٓبد أُب٤ُخ.

أُئ٣ٞخ الإعٔب٤ُخ اُغٌبٕ اُز٣ٖ ٣ؼ٤ؾٕٞ ك٢ اُٞؽذاد الإداس٣خ ث٘وطخ ٝفٍٞ اُ٘غجخ 

 AFI,2013ٝاؽذح ػ٠ِ الأهَ. ))

(: إٔ أُئؽشاد أُب٤ُخ اُوذ٣ٔخ أٝ اُزو٤ِذ٣خ ٣ٝClamara& Clamara,2014ؾ٤ش )

أُزؼبسف ػ٤ِٜب ُو٤بط اُٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ ؿ٤ش ٓزٌبكئخ ؽب٤ُبً، ٝرُي ثغجت 

٤ب اُؾذ٣ضخ ٝأُزطٞسح اُز٢ رْ اػزٔبدٛب ك٢ اُوطبع أُقشك٢ رزغبٝص اُزٌُ٘ٞٞع

 اُٞفٍٞ ا٢ُ أُقشك٢ اُزو٤ِذ١ اُز١ ٣وبط ثؼذد كشٝع ٝأعٜضح اُقشاف ا٢ُ٥.

ؽ٤ش كزؾذ اُزطٞساد أُقشك٤خ اُغذ٣ذح ػجش اُٜبرق أُؾٍٔٞ ٝاعزخذاّ خذٓبد 

عذ٣ذ ُِخذٓبد أُب٤ُخ ٝاُز٢ ٓب٤ُخ عذ٣ذح ػجش اُٜبرق أُؾٍٔٞ أٝ الاٗزشٗذ كزؾذ ثبة 

٣زْ اعزخذآٜب ك٢ ظشٝف ٓؼ٤٘خ ًبُزـِت ػ٠ِ ػبرن أُغبكخ ُِٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد 

أُب٤ُخ ؽ٤ش إ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ٝأُشاعلاد أُقشك٤خ أدد ا٠ُ ارغبع ًج٤ش ُلشؿ 

اُٞفٍٞ أُبد١ ُِخذٓبد أُب٤ُخ ٝرُي ثبلإمبكخ ا٠ُ أُشاعلاد أُقشك٤خ دٝسا ٜٓٔب 

 اُٞفٍٞ ُِخذٓبد أُقشك٤خ.ك٢ رؾغ٤ٖ 



 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0020    

 
 

 :Usage dimensionاعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  .2

اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ رٞمؼ ٓذٟ اعزغبثخ اُؼٔلاء ُِخذٓبد أُب٤ُخ أُوذٓخ ٖٓ 

اُوطبع أُقشك٢، ٝخبفخ ػ٠ِ اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ ؽ٤ش رزطِت عٔغ ث٤بٗبد 

 ٤خ ٓؼ٤٘خ.ؽٍٞ ٓذٟ اٗزظبّ ٝرٞرش الاعزخذاّ ػجش كزشح صٓ٘

 ٓئؽشاد ه٤بط ثؼذ اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ:

 .ْػذد اُجبُـ٤ٖ ٣ٌٕٞ ُذ٣ْٜ رؼبَٓ ٓقشك٢ دائ 

 .ْػذد اُجبُـ٤ٖ ُذ٣ْٜ ؽغبة ائزٔبٕ دائ 

 .ٖػذد ؽِٔخ اُٞصبئن اُزؤ٤ٖٓ ٖٓ اُجبُـ٤ 

 .ػذد ٓؼبٓلاد اُزغضئخ ؿ٤ش اُ٘وذ٣خ 

 .ػذد أُؼبٓلاد اُذكغ ػجش اُٜبرق 

 ٓلاد ث٤ٌ٘خ ثؾٌَ ٓ٘زظْ.ٗغجخ اُجبُـ٤ٖ ُذ٣ْٜ رؼب 

 .ٗغجخ أُؾز٤ِٖٔ ثؾغبة ث٢ٌ٘ خلاٍ ػبّ ٓن٠ 

 .اُزؾ٣ٞلاد أُب٤ُخ عٞاء ًبٗذ ٓؾ٢ِ أٝ اه٢ٔ٤ِ أٝ د٢ُٝ 

  ػذد اُؾشًبد اُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ اُز٢ ُذ٣ٜب ؽغبثبد سع٤ٔخ ٓب٤ُخ

 ٝؽغبثبد ٝدائغ ٝهشٝك هبئٔخ. 

 ٓ ْٜئؽشاد اُزب٤ُخ:٣ٌٖٔ اعزخذاّ أُئؽشاد أُب٤ُخ ك٢ ؽبُخ اُجِذإ ُذ٣ 

 .ػذد اُٞدائغ اُذائٔخ ٌَُ ثبُؾ 

 .ػذد ؽغبثبد الائزٔبٕ ٌَُ ثبُؾ 

  ٖٓ ٍٝٓئؽشاد ُزو٤٤ْ أُذٟ اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ اُشع٤ٔخ  2الاعزلبدح اُذ

:٢ٛٝ 

 .َآزلاى خذٓبد ٓب٤ُخ ٝاؽذح ػ٠ِ الأه 

 .الاؽزلبظ ثبُٔذخشاد ٝاُوشٝك ٖٓ ٓئعغخ ٓب٤ُخ سع٤ٔخ 

  أُب٤ُخ ُو٤بط اُؾٍٔٞ أُب٢ُ اُز٢ رْ رًشٛب عبثوب. الاؽزلبظ اُج٤بٗبد

(AFI,2013) 
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 :Qualityخٛدح اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  .3

رؼذ ػ٤ِٔخ ٓئؽشاد ُو٤بط اُغٞدح ٛٞ رؾذٟ فؼت ؽ٤ش ػ٠ِ ٓذٟ خٔغخ ػؾش ع٘خ 

أُبم٤خ اٗزوَ ٓلّٜٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ا٢ُ عذٍٝ الأػٔبٍ اُذٍٝ اُؼبُْ اُضبُش ؽ٤ش ًبٕ 

 اُٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ.لاثذ ٖٓ رؾغ٤ٖ 

ؽ٤ش إ ػذّ اُٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ لا رضاٍ ٛ٘بى ٓؾٌِخ رخزِق ؽغت اُجِذ 

ٝٗٞع اُخذٓبد أُب٤ُخ ٝٓغ رُي كبٕ اُؼَٔ ٖٓ أعَ اُنٔبٕ عٞدح اُخذٓبد أُب٤ُخ 

أُوذٓخ لا ٣ضاٍ رؾذ١ هبئْ ؽ٤ش ٣زطِت ٖٓ أُٜز٤ٖٔ ٝر١ٝ اُؼلاهخ ُذساعخ عٞدح 

 أُب٤ُخ أُوذٓخ.اُخذٓبد 

رؼزجش ثؼذ عٞدح اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٤ُظ ثؼذ مشٝس٣ب ٝامؾب ٝٓجبؽشا ؽ٤ش رٞعذ اُؼذ٣ذ 

ٖٓ اُؼٞآَ اُز٢ رئصش ػ٠ِ عٞدح ٝٗٞػ٤خ اُخذٓبد أُب٤ُخ ٓضَ رٌِلخ اُخذٓبد، ٝػ٢ 

أُغزِٜي ٝكبػ٤ِخ ا٤ُخ اُزؼ٣ٞل ثبلإمبكخ ا٠ُ خذٓبد ؽٔب٣خ أُغزِٜي ٝاٌُلبلاد 

لبك٤خ أُ٘بكغخ ك٢ اُغٞم ثبلإمبكخ ا٠ُ ػٞآَ ؿ٤ش ِٓٔٞعخ ٓضَ صوخ أُب٤ُخ، ٝٓذٟ ؽ

 أُغزِٜي.

هبّ اُزؾبُق اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ثٞمغ ثؼل أُئؽشاد ُو٤بط اُغٞدح ٢ٛٝ 

(AFI,2013) 

 ٣و٤ظ ٛزا أُئؽش ٓذٟ رٌِلخ الاؽزلبظ ثبُؾغبة اٌّمذسح ػٍٝ رسًّ اٌزىب١ٌف :

 اُج٢ٌ٘ ٝخبفخ أفؾبة اُذخٍٞ أُ٘خلنخ.

 ٣ؾت ػ٠ِ ٓوذ٢ٓ اُخذٓبد أُب٤ُخ إ ٣نٔ٘ٞا ؽقٍٞ اُؼٔلاء ػ٠ِ  ل١خ:اٌّظذا

أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثبُخذٓبد أُب٤ُخ، ٣ِؼت اُٞفٍٞ ا٢ُ ٓؼِٞٓبد دٝسا ؽبعٔب 

ك٢ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝرُي ُض٣بدح أُوذسح ػ٠ِ ارخبر اُوشاس ثؾؤٕ اعزخذاّ اُخذٓبد 

 أُب٤ُخ.

 :اُؼٔلاء ثخقٞؿ اُشاؽخ ك٢ اعزخذاّ ٛزا أُئؽش ٣و٤ظ آساء  اٌشازخ ٚاٌغٌٙٛخ

 اُخذٓبد أُب٤ُخ.
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  :ٛزا أُئؽش ٣و٤ظ الأٗظٔخ ٝاُوٞا٤ٖٗ ٝاُِٞائؼ أُقٔٔخ زّب٠خ اٌّغزٍٙه

ُنٔبٕ ؽٔب٣خ ؽوٞم أُغزِٜي ٝؽٔب٣زٜب ٝٓ٘غ اُؾشًبد ٖٓ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ٓضا٣ب 

 ؿ٤ش ػبدُخ ػٖ هش٣ن الاؽز٤بٍ ٝأُٔبسعبد ؿ٤ش اُؼبدُخ.

 ٌٟٛزا أُئؽش ثو٤بط أُؼبسف الأعبع٤خ أُب٤ُخ ٝاُوذسح : ٣وّٞ اٌزثم١ف اٌّب

 أُغزخذ٤ٖٓ ػ٠ِ اُزخط٤و ٝٓٞاصٗخ دخِْٜ.

  :)ٌٟرؼذ أُذ٤ٗٞ٣خ فلخ أعبع٤خ ُِؼ٤َٔ ك٢ اُ٘ظبّ أُب٢ُ، اٌّذ١ٔٛ٠خ )اٌغٍٛن اٌّب

 ٖٝٓ اُنشٝس١ ٓؼشكخ ٤ًق ٣زؤخش أُوزشم٤ٖ ثبُغذاد مٖٔ كزشح ص٤٘ٓخ.

  :ُؾٍٔٞ أُب٢ُ اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ كوو، ثَ لا ٣ؾَٔ ااٌؼٛائك الائزّب١ٔخ

٣ٔ٘ؼ اُؼٔلاء اُوذسح ػ٠ِ اخز٤بس اُخذٓبد ٝأُ٘زغبد أُب٤ُخ مٖٔ ٓغٔٞػخ ٖٓ 

 الاخز٤بساد. 

 ِفَٙٛ اٌشثس١خ     2-2

٣ؼذ رؾو٤ن الأسثبػ ٛٞ اُٜذف الأْٛ اُز٢ رغؼ٠ ُٚ أُ٘ظٔبد كٜٞ اْٛ ٓطِت 

رٞمؼ اُؼلاهخ ث٤ٖ الأسثبػ اُز٢ رؾووٜب ٝث٤ٖ  ُِٔغزضٔش٣ٖ ٝاداسح اُؾشًبد ٓب٤ٌُٜب ك٢ٜ

الاعزضٔبساد اُز٢ عبٛٔذ ك٢ رؾو٤ن الأسثبػ، ٝٛزا ٣ؼزجش رؾو٤ن الأسثبػ أعبط ػَٔ 

اُؾشًبد ثٌبكخ أٗٞاػٜب ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ٝعٞد ثؼل اُزلبٝد ك٢ ٓغزٟٞ الأسثبػ. 

 (9107)محمد ًٝ٘ؼبٕ،

٣ن اُؼ٤ِٔبد ػشف ػِٞإ اُشثؾ٤خ "ثؤٜٗب هذسح رؾو٤ن اُؾشًبد ػٖ هش

 (.9102اُزؾـ٤ِ٤خ خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؾذدح. )ػِٞإ ٝؽب٤ٖٛ ،

ٝػشف سصه٢ اُشثؾ٤خ ثؤٜٗب " رؼظ٤ْ الأسثبػ ك٢ اُؾشًبد ٝالاؽزلبظ ثوذس 

ًبك٢ ٖٓ اُغ٤ُٞخ ٝاُغؼ٢ ٗؾٞ الاعزخذاّ الآٖ الأٓٞاٍ ٣نٖٔ ؽوٞم أفؾبة 

 (.9101أُقبُؼ. )سصه٢ ،

خ ك٢ ػبُْ الأػٔبٍ اُٜذف أُ٘ؾٞد اُشثؾ٤خ ثؤٜٗب " اُشثؾ٤ Nawafٝػشف 

ُِؾشًبد اُز٢ رغؼ٠ ا٢ُ رؾو٤وٚ ؽ٤ش ٣ؼذ رؾو٤ن ٛزا اُٜذف ٓئؽشاً ػ٠ِ ثوبئٜب 

ٝاعزٔشاس٣زٜب كبُشثؾ٤خ ٓو٤بط ُِؾٌْ ػ٠ِ ًلبءح اُؾشًخ ٝهذسرٜب ػ٠ِ اعزـلاٍ 
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ٓٞاسدٛب أُزبؽخ ثؤهَ رٌِلخ ٌٓٔ٘خ ُزِج٤خ اؽز٤بعبد ػٔلائٜب ٖٓ أعَ رؾو٤ن اُ٘غبػ. 

(Nawaf,2015) 

 ٣ٝشٟ ٓطش إٔ اُشثؾ٤خ "ٝث٤بٕ ٓؼذٍ اُشثؾ٤خ ُِؾشًخ ٣ؾزشه ٓشاػبح ػب٤ِٖٓ سئ٤غ٤ٖ ٛٔب؛

 ، (.9100ٓذٟ هذسح اُؾشًخ ػ٠ِ مجو اُزٌب٤ُق. )ٓطش 

 .الاعزخذاّ الأٓضَ ُلأفٍٞ ُزؾو٤ن الإ٣شاداد 

ٝػشف ع٤ٌش٣لخ اُشثؾ٤خ اُغْٜ " ٓغٔٞػخ ٖٓ الأسثبػ أٝ اُخغبئش اُ٘برغخ 

ثبلأعْٜ خلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؾذدح ؿبُجبً ٓب رٌٕٞ ع٘خ ٓب٤ُخ ٝاؽذح ٣ٌٖٝٔ ػٖ الاعزضٔبس 

اُوٍٞ إ سثؾ٤خ اُغْٜ ٢ٛ ٓوذاس ٖٓ الأٓٞاٍ أُنبكخ ا٢ُ سأط أُبٍ. ٣ٝزْ ؽغبة 

سثؾ٤خ اُغْٜ ػٖ هش٣ن هغٔخ فبك٢ اُشثؼ ػ٠ِ ػذد الاعْٜ اُقبدسح ثؼذ هشػ 

 .(9104رٞص٣ؼبد الأسثبػ ُلأعْٜ أُٔزبصح. )ع٤ٌش٣ل٤خ، 

 ٠ٚزؼر ِٓ رؼش٠ف اٌشثس١خ خّغخ خظبئض أعبع١خ ٟٚ٘:

 .اػزٔبد اُشثؼ أُؾبعج٢ ػ٠ِ الأٗؾطخ اُلؼ٤ِخ ُِؾشًبد 

  اػزٔبد اُشثؼ أُؾبعج٢ ػ٠ِ هبئٔخ الأسثبػ ٝاُخغبئش رؼذ الاٗغبص أُب٢ُ ُِؾشًخ

 خلاٍ كزشح ص٤٘ٓخ ٓؾبعج٤خ ٓؼ٤٘خ.

  ًاُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ.٣ِزضّ رؾذ٣ذ اُشثؼ أُؾبعج٢ ثؤٕ روبط اُزٌب٤ُق رجؼب 

  رؼذ سثؾ٤خ اُغْٜ ٖٓ ٓئؽشاد ُغُٜٞخ ٓوبسٗزٜب ٓغ اُلزشاد اُض٤٘ٓخ اُزبس٣خ٤خ

ؽ٤ش ؽظ٤ذ ثبٛزٔبّ ًج٤ش ٖٓ هجَ أُغزضٔش٣ٖ لأٗٚ ٣ؼزجش أكنَ ٓو٤بط ُلأداء 

أُب٢ُ ُزُي رغؼ٠ ثؼل الإداسح ا٢ُ سكغ ٓغزٟٞ الأسثبػ ػٖ هش٣ن اُؾٞاكض 

أُب٤٤ُٖ ػٖ اثذاء سأ٣ْٜ ؽٍٞ اُوشاساد أُب٤ُخ الإداس٣خ أُوذٓخ ا٢ُ أُؾ٤٤ِٖ 

ٝالاعزضٔبس٣خ لأؽذاس ٗٞع ٖٓ اُزن٤َِ ثٜذف ص٣بدح اهجبٍ أُغزضٔش٣ٖ 

 ٝأُغب٤ٖٔٛ ُشكغ سأط ٓبٍ اُؾشًخ.
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ك٤ٌٖٔ ه٤بط سثؾ٤خ اُغْٜ ػٖ هش٣ن أُؼبِٓخ ا٥ر٤خ )سثؾ٤خ اُغْٜ = فبك٢ الأفٍٞ 

(.ك٤ٌٖٔ ه٤بط Ovechkin& Davydenko,2021ػذد الاعْٜ(. )÷ اُوبثِخ ُِزٞص٣غ 

سثؾ٤خ اُغْٜ ػٖ هش٣ن أُؼبِٓخ ا٥ر٤خ )سثؾ٤خ اُغْٜ = فبك٢ الأفٍٞ اُوبثِخ 

 (Ovechkin& Davydenko,2021ػذد الاعْٜ(. )÷ ُِزٞص٣غ 

 أ١ّ٘خ اٌشثس١خ 2-1-2.

  َالأسثييبػ كيي٢ ٌٓبكييؤح ُوثييذاع ٝالاثزٌييبس اُ٘ييبعؼ: رؼزجييش الإداسح ٛيي٢ أُوبثييَ ُزؾٔيي

أُخيييبهش ُيييزُي ٣لاؽيييع إٔ أٌُبكيييؤح الأسثيييبػ رٌيييٕٞ أًجيييش ًِٔيييب صادد اُؾيييشًخ 

 (Tiwari,2022أُخبهش، ٝهذ هغٔٞا أُخبهش ا٢ُ ػذح أٗٞاع ٜٓ٘ب: )

 .أُخبهش اُز٢ ٣غت إٔ رزوجِٜب اُؾشًبد ٝرؼزجش عضء ٖٓ هج٤ؼخ اُؼَٔ أُ٘ظٔخ 

 .أُخبهش اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رزؾِٜٔب اُؾشًبد 

 (9101ِٜٔب اُؾشًبد. )الإٓبّ ،أُخبهش اُز٢ لا ٣ٌٖٔ إٔ رزؾ 

أٓيب اُزلغي٤ش اُضيب٢ٗ ُِؾييشًبد ُلأسثيبػ كٜيٞ ٣ؼزجييش إٔ الأسثيبػ ٓوبثيَ الاثزٌييبس 

٣ٝوقذ ثبلاثزٌبس ًَ ٓؼجيش كي٢ هش٣ين الإٗزيبط أٝ كي٢ أرٝام أُغيز٤ٌِٜٖ ٣زشريت ػ٤ِٜيب 

اُض٣بدح ك٢ اُ٘برظ اُو٢ٓٞ أًضش ٓٔيب ٣زشريت ػ٤ِٜيب ص٣يبدح كي٢ اُزٌيب٤ُق ٝٛيزٙ اُض٣يبدح كي٢ 

 برظ اُشثؼ اُز١ ٣زُٞذ ػٖ الاثزٌبس.ٗ

ٝأٓييب رلنيي٤لاد الأسثييبػ كييبٕ ػِيي٠ اُؾييشًخ إٔ رؾويين أسثبؽييب ٝػ٤ِٜييب إٔ رخزييبس ٛييزٙ 

 أُزـ٤شاد.

 .إ اُشثؼ ٛٞ اُٜذف الأعبع٢ ٖٓ ه٤بّ اُؾشًخ 

 .اُشثؼ ٛٞ اُٞؽ٤ذ ٖٓ ه٤بّ اُؾشًخ 

 .اُشثؼ ٣ؼزجش أؽذ الأٛذاف ه٤بّ اُؾشًخ 

 ِؤششاد اٌشثس١خ  2-3-2

أُئؽشاد سثؾ٤خ اُوطبع أُقشك٢ اُز٢ رؼذ راد أ٤ٔٛخ ًج٤شح ٗظشا أُخبهش رو٤ظ 

 اُز٢ ٣زؼشك ُٜب اُؼَٔ أُقشك٢ ٜٓ٘ب ٓب ٢ِ٣:
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  اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ: ٣و٤ظ ٗغجخ اُؼبئذ ٌَُ ٝؽذح ٗوذ٣خ ٖٓ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

ًِٝٔب اسرلغ ٛزا اُؼبئذ ًبٕ الأٓش أؽغٖ ٝثٜزا ٣ذٍ إٔ اُج٘ي ٣ٌٔ٘ٚ رٞص٣غ 

 (.٣9100ذ ٖٓ الأسثبػ ػ٠ِ أُغب٤ٖٔٛ. )ثش٣ْ ٝثن٤بف ،أُض

  اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ: ٣و٤ظ اُؼبئذ ػ٠ِ ٓذٟ اعزـلاٍ اُج٘ي لأفُٞٚ ك٢ ر٤ُٞذ

الأسثبػ، ًِٝٔب اسرلؼذ ٗغجخ ٛزا اُؼبئذ دٍ ػ٠ِ اسرلبع اٌُلبءح اُج٘ي ك٢ 

 (.9112اعزخذاّ الأفٍٞ. )عِطبٕ،

  اُشهبثخ ٝاُزؾٌْ ػ٠ِ رٌب٤ُق ٛبٓؼ اُشثؼ: ٣وّٞ ثو٤بط هذسح اُج٘ي ػ٠ِ

 ٝرخل٤ل اُنشائت.

 .ٍٞٓ٘لؼخ الأفٍٞ: ٢ٛ ٗغجخ الا٣شاد ا٢ٌُِ أُؾون ٌَُ ٝؽذح ٗوذ٣خ ٖٓ الأف 

  ،ٓنبػق ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ: ٣ؼَٔ ُقبُؼ اُج٘ي ثؾ٤ش رٌٕٞ الأسثبػ ا٣غبث٤خ

٣ٝؼزجش ك٢ ٗلظ اُٞهذ ٓو٤بط ُِٔخبهش لأٗٚ ٣ؼٌظ ؽغْ الأفٍٞ ا٢ُ ٣ٌٖٔ 

قَ اُج٘ي ا٠ُ ٓشؽِخ اُؼغض ػٖ اُٞكبء ثبُزضآبرٚ. خغبسرٜب هجَ إٔ ٣

 (.9107)ؽغب٤ٖٗ، اُذٝٓخ ،

 اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاشزمبق فشٚع اٌذساعخ : 3

 ( ثؼ٘ٞإ:9190دساعخ )ٓقجبػ ٝآخشٕٝ، .0

 أثش رىٍفخ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌشثس١خ فٟ اٌجٕٛن اٌفٍغط١ٕ١خ

ػ٠ِ اُشثؾ٤خ ك٢ اُج٘ٞى ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ اُزؼشف ػ٠ِ أصش رٌِلخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 

( ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُزؼشف ػ٠ِ 9102-9101اُلِغط٤٘٤خ ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

ٓلّٜٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝأ٤ٔٛزٚ ٝأٛذاكٚ ، ٝٓؼشكخ ٝاهغ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ كِغط٤ٖ 

ٝرؤص٤شٙ ػ٠ِ اُج٘ٞى اُلِغط٤٘٤خ ٖٓ خلاٍ ٓئؽشاد رٌب٤ُق الاٗزؾبس أُقشك٢ ، 

الائزٔبٕ ، اُزٌب٤ُق اُقشاف ا٢ُ٥ ، رٌب٤ُق ٗوبه اُج٤غ ، ٝا٣نب ٝرٌب٤ُق ثطبهبد 

اُزؼشف ػ٠ِ ٓلّٜٞ اُشثؾ٤خ ٤ًٝل٤خ ه٤بعٚ، اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ اُٞفل٢ 

ث٘ٞى )ث٘ي كِغط٤ٖ، ث٘ي اُوذط، اُج٘ي  7اُزؾ٢ِ٤ِ.  رْ اعزخذاّ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

ٞد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ا٣غبث٢ ُزٌِلخ اُٞه٢٘، ث٘ي الاعزضٔبس(. رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝع

 اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ٓؾَ اُذساعخ.
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 ( ثؼ٘ٞإ:9199دساعخ )عشعظ، صث٤ش، .9

رأث١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِؤششاد اٌّب١ٌخ ٌٍدٙبص اٌّظشفٟ: دساعخ رطج١م١خ 

 (2121-2116ػٍٝ اٌدٙبص اٌّظشفٟ اٌؼشالٟ )

ُٔغزخذٓخ اُجؾش ٝرؤص٤ش ؽغْ ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رغ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ أُئؽشاد ا

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ُِغٜبص أُقشك٢، رٔضِذ ٓغزٔغ 

اُذساعخ ثبُغٜبص أُقشك٢ اُؼشاه٢ )أُقبس٣ق اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُخبفخ( ، ٝرُي خلاٍ 

(، ٝهذ اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ الاؽقبء اُٞفل٢ 9191-9110اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

ٓذ اُذساعخ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأعب٤ُت الاؽقبئ٤خ ٝاُو٤بع٤خ ك٢ رؾ٤َِ ، ُزُي اعزخذ

( ، رٞفِذ اُذساعخ E-Views  ،SPSS26 ،AMOS 26أُزـ٤شاد، ػجش ثشآظ ) 

ا٢ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ؛ إٔ مؼق ٓغز٣ٞبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ اُؼشام رؼٞد ا٢ُ أعجبة 

، رج٤٘ذ اُذساعخ إٔ ٓزؼذدح ٜٓ٘ب ٗغجخ اٌُضبكخ أُقشك٤خ ٝٓذٟ الاٗزؾبس أُقشك٢ 

ٝعٞد اسرجبه ٓؼ١ٞ٘ ٝا٣غبث٢ ٗؾٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝأُئؽشاد اُشثؾ٤خ ُِغٜبص 

أُقشك٢ ، ا١ إ ًِٔب رؾغ٘ذ ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝأثؼبدٙ ًِٔب عبْٛ ك٢ 

 رؾغ٤ٖ أُئؽشاد أُب٤ُخ ُِغٜبص أُقشك٢.

 ( ثؼ٘ٞإ:9199دساعخ )اُؼجذ الله ٝآخشٕٝ، .2

 (.2118-2111سثس١خ اٌجٕٛن الأسد١ٔخ خلاي اٌفزشح ) أثش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ٓؼشكخ أصش ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٓضَ ) اُوشٝك ُِٔئعغبد 

اُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ ، اُٞدائغ ُِؾشًبد اُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ ، ثطبهخ الائزٔبٕ ، ػذد 

رْ اعزخذاّ ػ٤٘خ  اُقشاف ا٢ُ٥ ، ٝػذد اُلشٝع ( ٝرُي ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى الأسد٤ٗخ ،

( ، اػزٔذد 9102-9111ٓقشكب رغبس٣بً ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ) 02اُذساعخ ٍ

اُذساعخ ػ٠ِ اُ٘ٔٞرط اُزغ٤ٔؼ٢ ٝاُ٘ٔبرط اُضبثزخ ٝاُؼؾٞائ٤خ ُِزؼشف ػ٠ِ أصش 

ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ  سثؾ٤خ اُج٘ٞى ، رْ رؾ٤َِ أُزـ٤شاد اُذساعخ ثٞاعطخ 

. رٞفِذ ٗزبئظ  EViews 10(، ثبلاعزؼبٗخ ثجشٗبٓظ OLSغ )ٗٔٞرط الاٗؾذاس أُغٔ

اُذساعخ ا٢ُ إٔ ٛ٘بى رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ػ٘ذ ه٤بعٚ ٖٓ خلاٍ 
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فبك٢ ٛبٓؼ اُلبئذح ٝاُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ، ٝثبُزب٢ُ ٣غبْٛ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ رؼض٣ض 

 ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ.

 ( ثؼ٘ٞإ:9199دساعخ )ؽؾبدح ٝآخشٕٝ ، .7

ٌزىٌٕٛٛخ١ب اٌّب١ٌخ ٚآثش٘ب ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزدبس٠خ اٌّذسخخ فٟ ا

 ثٛسطخ ػّبْ

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ث٤بٕ أصش أدٝاد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ًٔشًض سئ٤غ٢ ُٔئؽشاد اُؾٍٔٞ 

أُب٢ُ ػ٠ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ ، اػزٔذد 

اُزؾ٤َِ اُٞفل٢ ٝأُٜ٘ظ اُزطج٤و٢ ٖٓ خلاٍ اُج٤بٗبد أُوطؼ٤خ اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ 

(panel data( ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ، )اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ 9191-9101 ، )

( ث٘ي ٓقشك٢ 00ٓغزٔغ ٖٓ ع٤ٔغ اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ ًٝبٕ ػذدٛب ؽٞا٢ُ)

عبئِٜب أُزؼذدح أدد ا٢ُ رـ٤٤ش ك٢ ، رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ إٔ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ٝٝ

٤ٌَٛ اُخذٓبد أُب٤ُخ ، أدٟ رُي الأٓش ا٢ُ رؼض٣ض ٝكبػ٤ِخ اُخذٓبد أُب٤ُخ ُؾشائظ ٓغزٔؼ٤خ 

ًبٗذ لا ٣ٌٖٔ اُٞفٍٞ ا٤ُٜب ، ٝرٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ أ٣نب ا٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ا٣غبث٤خ ث٤ٖ 

٠ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ك٢ اُج٘ٞى ادٝاد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُزؼض٣ض ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػِ

 اُزغبس٣خ ٓؾَ اُذساعخ.

 ( ثؼ٘ٞإ:9102دساعخ )ثٖ اُنت ٝؽٔبخ٢،  .2

-2114أثش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ أداء اٌجٕٛن اٌزدبس٠خ اٌدضائش٠خ خلاي اٌفزشح )

2112) 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ اخزجبس اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ أداء أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ اُغضائش٣خ، 

ٜٓ٘غ٤خ اُذساعخ ػ٠ِ اُزؾ٤َِ اُٞفل٢ اُج٤بٗبد ، ًٝبٗذ اُلزشح اُض٤٘ٓخ اػزٔذد 

( ، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُغضائش٣خ ٝرْ 9109-9117ُِذساعخ )

( ث٘ي ًؼ٤٘خ ُِذساعخ ، رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ 09اخزجبس )

، ٓٔب ٣ؼ٢٘ مشٝسح الاٛزٔبّ ثبُؾٍٔٞ  اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝأداء اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُغضائش٣خ

 أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ ٓغبٛٔزٚ ك٢ أداء اُج٘ٞى ك٢ اُغضائش.

 ( ثؼ٘ٞإ:9199دساعخ )ػجذ الله ٝآخشٕٝ ، .0
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أثش اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ رسم١ك ثبٌّغؤ١ٌٚخ الاخزّبػ١خ ثبٌزطج١ك ػٍٝ لطبع 

 اٌجٕٛن

عزٔبػ٤خ ُِج٘ٞى ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ه٤بط رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ أُغئ٤ُٝخ الا

ث٘ٞى، خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ  0الإعلا٤ٓخ ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُزطج٤ن ػ٠ِ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

(، رٔضَ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ُٔغٔٞػخ ٖٓ الأثؼبد اُو٤بع٤خ اُذ٤ُٝخ )عُٜٞخ 9100-9191)

اُٞفٍٞ ا٠ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ، اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ، ٝعٞد اُخذٓبد أُب٤ُخ 

ٖٓ أعَ رؾو٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، رٔضِذ أُغئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ُِج٘ٞى أُوذٓخ(. ٝرُي 

ك٢ ػذد اُؼب٤ِٖٓ ك٢ دٝس اُج٘ي ك٢ رٞك٤ش كشؿ اُؼَٔ ُز٤ٔ٘خ أُغزٔؼ٤خ، رْ اعزخذاّ 

أُٜ٘ظ اُٞفل٢ ٝالاعز٘جبه٢ ك٢ اُذساعخ، ًٝبٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ روزقش ػ٠ِ رطج٤ن 

ث٤خ، ٝأٌُِٔخ اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ. ك٢ هطبع اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ ك٢ عٜٔٞس٣خ ٓقش اُؼش

رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد رؤص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ أُغئ٤ُٝخ 

 الاعزٔبػ٤خ ُِج٘ٞى الإعلا٤ٓخ.

 ( ثؼ٘ٞإ:9102دساعخ )ؽؾبرخ ، .4

ّٔٛرج ِسبعجٟ ِمزشذ ٌٍم١بط ٚالافظبذ ػٓ ِؼٍِٛبد اثزىبساد اٌزىٌٕٛٛخ١ب 

ّبٌٟ ٚأثشٖ ػٍٝ ِؼذلاد الأداء اٌّظشفٟ ِغ اٌّب١ٌخ وّشرىض ٌزؼض٠ض اٌشّٛي اٌ

 دساعخ رطج١م١خ.

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ روذ٣ْ ٗٔٞرط ٓؾبعج٢ ٓوزشػ ُِو٤بط ٝالاكقبػ ػٖ اثزٌبساد 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ًٔشرٌض ُلبػ٤ِخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ثؤثؼبدٙ اُضلاصخ) اُٞفٍٞ ، الإربؽخ، 

بُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٝالاعزخذاّ( ٝأ٣نب ث٤بٕ أصشٙ ػ٠ِ ٓؼذلاد الأداء أُقشك٢ ث

أُقش٣خ ك٢ مٞء صلاس ٓؼب٤٣ش ) ر٘ظ٤ٔ٤خ د٤ُٝخ، رؼ٤ِٔبد اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ ، 

( ، اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ ٗظش٣خ ٝرطج٤و٤خ IFRSٓؼب٤٣ش اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

ٓزٌبِٓخ ُو٤بط اُزؤص٤ش ، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ عزخ ث٘ٞى رغبس٣خ ػبِٓخ ثبُوطبع 

اُج٘ي الا٢ِٛ، ٝث٘ي ٓقش( ٝاص٤ٖ٘ ٖٓ اُوطبع اُخبؿ ) اُج٘ي أُقشك٢ أُقش١ )

، ٝث٘ي الاعٌبٕ ٝاُزؼ٤ٔش( ٝاص٤ٖ٘ ٖٓ اُج٘ٞى الأع٘ج٤خ )ث٘ي CIBاُزغبس١ اُذ٢ُٝ 

(. 9101-9102الإعٌ٘ذس٣خ ، ٝث٘ي هطش اُٞه٢٘ الا٢ِٛ (. خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )
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ؾٍٔٞ أُب٢ُ ثؤثؼبدٙ رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد رؤص٤ش ث٤ٖ رلؼ٤َ ٓزطِجبد اُ

أُخزِلخ ٝث٤ٖ ٝرؾغ٤ٖ ٓؼذلاد الأداء أُقشك٢ ثٜزٙ اُج٘ٞى ٖٓ ؽ٤ش ٓئؽشاد 

 اُشثؾ٤خ، ٝاُغ٤ُٞخ، ٝٓئؽشاد عٞدح الأفٍٞ.

 ( ثؼ٘ٞإ:9192دساعخ )اُؾؾبد ٝ ػجذ اُؼض٣ض ، .1

 رأث١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌشثس١خ" دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌجٕٛن اٌؼبٍِخ فٟ ِظش"

اُذساعخ ا٢ُ ه٤بط رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، ًٝبٕ ػذدٛب اؽذٟ ػؾش ٓئؽشا ػ٠ِ ٛذكذ 

ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ أُقش٣خ ، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ صٔب٢ٗ ث٘ٞى 

-9102رغبس٣خ رز٘ٞع ٤ٌِٓزٜب ث٤ٖ اُوطبع اُؼبّ ٝاُخبؿ ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

ٌبَٓ أُؾزشى ٝاُ٘ٔبرط اُط٤ُٞخ )ثبَٗ دارب( (، اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ اُز9190

، رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ هق٤شح الأعَ ث٤ٖ أثؼبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 

ٝٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ُِج٘ٞى اُؼبِٓخ ك٢ ٓقش. رٞفِذ اُ٘زبئظ اُو٤بع٤خ ُِذساعخ ا٢ُ 

٢ُ، اربؽخ ٝعٞد ػلاهخ ه٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ًبكخ أثؼبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ )اُٞفَ أُب

اُخذٓبد أُب٤ُخ، اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ( ٝكبػ٤ِخ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ داخَ اُوطبع 

 أُقشك٢ أُقش١.

 ( ثؼ٘ٞإ:9190دساعخ )ثبؿخ، .2

دساعخ ل١بع١خ ٌج١بْ رأث١ش ِسذداد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِؤششاد اٌغلاِخ 

 اٌّظشف١خ ثبٌجٕٛن اٌزدبس٠خ فٟ خّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ

ػ٠ِ  -ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ه٤بط رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ًٝبٕ ػذدٛب اؽذٟ ػؾش ٓؾذداً 

ٓئؽشاد اثؼبد اُغلآخ أُقشك٤خ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ ٓقش، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ 

ٖٓ عزخ ث٘ٞى رغبس٣خ ر٘ٞػذ ٤ٌِٓزٜب ث٤ٖ اُوطبع اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُخبؿ ٝالاع٘ج٢، ٝرُي 

ػزٔذ اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ اُزٌبَٓ أُؾزشى (، ا9191-9107خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

ٝاُ٘ٔبرط اُط٤ُٞخ ، رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ هق٤شح الأعَ ث٤ٖ 

ٓؾذداد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝٓئؽشاد اُغلآخ أُقشك٤خ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٤ٔب ػذا ر٣َٞٔ 

٢ ٝعٞد أُؾشٝػبد ٓز٘ب٤ٛخ اُقـش ٝاُقـ٤شح ٝأُزٞعطخ. رٞفِذ اُذساعخ أ٣نب اُ
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ػلاهخ ه٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ٓؾذداد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ )اُٞفٍٞ أُب٢ُ، الاٗزؾبس 

 أُقشك٢، اعزخذاّ اُخذٓبد أُب٤ُخ( ٝرؾغ٤ٖ أُئؽشاد اُغلآخ أُقشك٤خ.

 ( ثؼ٘ٞإ:9199دساعخ )دؽٔبٕ ٝثط١ٞ٤، .01

دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ رؼض٠ض أداء اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌدضائشٞ: دساعخ ل١بع١خ 

 2119-2114خلاي اٌفزشح  Panelّٔٛرج ثبعزخذاَ 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رؾ٤َِ دٝس اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ رؼض٣ض أداء اُوطبع أُقشك٢ ك٢ اُغضائش 

ث٘ي رغبس١ ،  09( ، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ 9104-9117، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ)

، رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ث٤ٖ  Panelاعزخذٓذ اُذساعخ ٗٔٞرط 

ٓئؽش ًلب٣خ سأط أُبٍ ٝٝعٞد الإداسح ٝٓئؽشاد الأداء ، الا إٔ ٓئؽش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 

( ٝثبُزب٢ُ ROA,ROE,NIMٝاُغ٤ُٞخ ُٜٔب رؤص٤ش ا٣غبث٢ ػ٠ِ ع٤ٔغ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ )

٢ اُ٘ظبّ أُقشك٢ ٓٔب ٣ض٣ذ ٗغز٘زظ ص٣بدح اُٞػ٢ أُقشك٢ ث٤ٖ الأكشاد ٝص٣بدح ٓغبٛٔزْٜ ك

هجٍٞ اُٞدائغ ٝر٣َٞٔ الاعزضٔبساد الاًضش اٗزبع٤خ ٝسثؾ٤خ ٓٔب ٣ئد١ ا٢ُ ص٣بدح سثؾ٤خ اُج٘ٞى 

 ٝثبُزب٢ُ رؼضص ٖٓ كبػ٤ِخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ

 ( ثؼ٘ٞإ:9104دساعخ )ػغٞس ٝاُؾشكب ، .00

دٚس الاشزّبي اٌّبٌٟ ٌذٜ اٌّظبسف اٌٛؽ١ٕخ فٟ رسم١ك اٌّغئ١ٌٛخ الاخزّبػ١خ 

 دبٖ اٌؼّلاء: دساعخ زبٌخ اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌؼبٍِخ فٟ لطبع غضحر

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رؾ٤َِ اثؼبد الاؽزٔبٍ أُب٢ُ ك٢ رؾو٤ن أُغئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ 

( ، اػزٔذد ٜٓ٘غ٤خ 9100ُؼٔلاء اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ ك٢ هطبع ؿضح خلاٍ ػبّ) 

زِلخ ُذٝس الاؽزٔبٍ أُب٢ُ اُذساعخ اُٞفل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ ك٢ دساعخ ٝرؾ٤َِ اُغٞاٗت أُخ

ك٢ اسعبء اُوٞاػذ أُغئ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ُؼٔلاء اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ ك٢ هطبع ؿضح ، 

رٌٞٗذ ٓغزٔغ اُذساعخ ٖٓ ع٤ٔغ ػٔلاء اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ اُؼبٓخ ك٢ هطبع ؿضح ٓٔضِخ 

ػ٤َٔ ، رْ 212ك٢ اُج٘ي الإعلا٢ٓ اُلِغط٢٘٤ ٝرٌٞٗذ ػذد أكشاد اُؼ٤٘خ اُؼٔلاء ٖٓ 

اعزجبٗخ ، رٞفِذ ٗزبئظ  21ص٣غ الاعزج٤بٗبد ثؼذ ػَٔ ػ٤٘خ اعزطلاػ٤خ ٌٓٞٗخ ٖٓ رٞ

اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد اُؼلاهخ اُطشد٣خ ث٤ٖ أثؼبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ اُضلاصخ ٝرؾو٤ن أُغئ٤ُٝخ 

 الاعزٔبػ٤خ ُؼٔلاء اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ ك٢ هطبع ؿضح
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 ( ثؼ٘ٞإ:9102دساعخ )اثشا٤ْٛ ٝاُقؼ٤ذ١ ، .09

ٌٟ فٟ رٕش١ؾ عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ )دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ دٚس اٌشّٛي اٌّب

 اٌجٕٛن اٌّذسخخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ(.

ٛذكذ اُذساعخ رؾ٤َِ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ ر٘ؾ٤و عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ك٢ اُجٞسفخ 

أُقش٣خ، ٝدساعخ اُٞاهغ اُؾب٢ُ ُِشهبثخ أُب٤ُخ لأٜٗب رؾٌَ اْٛ آ٤ُبد أُؾبعج٤خ 

الأٝسام أُب٤ُخ، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ اُج٘ٞى أُو٤ذح ك٢  اُلاصٓخ ُز٘ؾ٤و عٞم

ـ ا٢ُ 9104ث٘ٞى خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )اُشثغ الأٍٝ  4اُجٞسفخ أُقش٣خ ٝػذدٛب 

(، اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ رؾ٢ِ٤ِ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، 9101اُشثغ اُشاثغ 

٢ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٝثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٗٔبرط الاٗؾذاس اُخط٤خ. رٞفِذ اُذساعخ اُ

الاعزشار٤غ٤بد أُٜٔخ أُؾبعج٤خ اُز٢ رؼَٔ ػ٠ِ عزة اُغٞم الاٝسام أُب٤ُخ ك٢ 

عٞدح الاهزجبط أُؾبعج٢، ؽًٞٔخ اُؾشًبد، ٝه٤ٔخ الاعزشار٤غ٤بد الأٝسام أُب٤ُخ. 

هبٕٗٞ رؼذ٣َ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ك٢ ٓقش، أدٟ اُزؾغ٤ٖ الإ٣غبث٢ ُزق٤٘ق اُج٘ٞى 

ٔقذسح، ثؾ٤ش صاد رلؼ٤َ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ٖٓ ا٣شاداد اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُ

ثبلإمبكخ ا٠ُ اُز٣ٞ٘غ ك٤ٜب.  ٛ٘بى ػلاهخ اسرجبه ث٤ٖ ٓذكٞػبد اُجطبهخ ٝث٤ٖ سئبعخ 

أُبٍ اُغٞه٢، ُ٘لاؽع عٞم الأعْٜ ٝٓنبػلبد اُغْٜ ًٔئؽش ُز٘ؾ٤و الاٝسام 

ٝأُزٔضِخ ك٢ ص٣بدح  أُب٤ُخ. ٛ٘بى رؤص٤ش ا٣غبث٢ ؽٍٞ ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ

أُذكٞػبد اُجطبهخ الائزٔب٤ٗخ، ٝرو٤ِـ ؽغْ اُوشٝك أُقشك٤خ ٝص٣بدح ٓذخشاد 

 الأؽخبؿ، ٝرُي ػ٠ِ مٔبٕ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ك٢ اُجٞسفخ أُقش٣خ.

 ( ثؼ٘ٞإ:9102دساعخ )ػجذ اُوبدس، .02

 أثش اٌزشوض اٌّظشفٟ ػٍٟ سثس١خ اٌجٕٛن اٌزدبس٠خ فٟ ِظش

غ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ اُزٔشًض أُقشك٢ ؽٍٞ اُغ٤بعبد أُقشك٤خ ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ر

ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ ٓقش ٝدٝسٛب ك٢ ث٘بء الاهزقبد اُو٢ٓٞ ُِذُٝخ ٖٓ خلاٍ ر٣َٞٔ 

أُؾشٝػبد ٝدٝسٛب ك٢ رغ٤ٔغ أُذخشاد أُؾ٤ِخ ٝرٞظ٤لٜب. اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ 

ُلٌش الاهزقبد١ ثؤصش ٜٓ٘غ٤ز٤ٖ، أُٜ٘غ٤خ الأ٢ُٝ ٢ٛٝ الاعز٘جبه روّٞ ػ٠ِ دساعخ ا

رشًض أُقشك٢ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ٝاُضب٤ٗخ ٢ٛ ٜٓ٘غ٤خ الاعزوشاء ػ٠ِ رؼ٤ْٔ ٗزبئظ 
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اُؼ٤٘خ ػ٠ِ ثبه٢ اُج٘ٞى أُقش٣خ. رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ألا ٣ٞعذ ػلاهخ ث٤ٖ 

 رشًض اُوشٝك ػ٠ِ سثؾ٤خ اُ٘وٞد اُزغبس٣خ ك٢ ٓقش.

 ( ثؼ٘ٞإ:9192دساعخ )محمد ٝكبٗٞط ، .07

 اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ػٛائذ اٌجٕٛن اٌّذسخخ فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خرأث١ش 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ٓؼشكخ رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ ػٞائذ اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ 

اُجٞسفخ أُقش٣خ، اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ اُٞفل٢ اُزؾ٢ِ٤ِ ُِزطشم ٓب 

ُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ ٛٞ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝٓب ٢ٛ أثؼبدٙ ٝهج٤ؼ٤خ رؤص٤شٛب ػ٠ِ ػٞائذ ا

( ًٝبٗذ ػذد 9191-9109اُجٞسفخ أُقش٣خ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

ٓؾبٛذح )ػذد اُج٘ٞى * ػذد اُغ٘ٞاد*سثغ اُغ١ٞ٘(، 701أُؾبٛذاد اُذساعخ 

ث٘ٞى  0ث٘ي ؽ٢ٌٓٞ،  01ث٘ي ٣٘وغْ ا٢ُ  21ٝاعزخذٓذ اُذساعخ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

زبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ ث٘ي ػشث٤ب ٝاع٘ج٤ب. ٝهذ رٞفِذ ٗ 90خبفخ ،

أثؼبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ أُزٔضِخ ك٢ )اٌُضبكخ أُقش٣خ، اُؼذد الإعٔب٢ُ ُِٔٞظل٤ٖ، 

ػذد ثطبهبد اُخقْ، ػذد ثطبهبد الائزٔبٕ، ػذد أعٜضح اُقشاف ا٢ُ٥، ػذد 

ٗوبه اُج٤غ( ػ٠ِ ػٞائذ اُج٘ٞى أُزٔضِخ ك٢ ) اُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ، اُؼبئذ ػ٠ِ 

 فٍٞ، ٗغجخ اُزٌِلخ ا٢ُ اُذخَ(.الا

 ( ثؼ٘ٞإ:9199دساعخ )ؽغ٢٘، .02

رم١١ُ دٚس اٌجٕٛن اٌزدبس٠خ فٟ دػُ ٚرؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌدضائش خلاي 

 .2121-2114اٌفزشح 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رؾ٤َِ ٝاهغ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ اُغضائش ٓغ دٍٝ اُؼبُْ ٝرُي ٖٓ 

د أُذكٞػبد ٝا٣نب رو٤٤ْ اُغٜٞد أُقشك٤خ خلاٍ ٓئؽشارٚ الادخبس، ٝالاهزشاك ٝعذا

ك٢ دػْ ٝرؼض٣ض ٓغز٣ٞبد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، ٝاُقشاػبد اُز٢ هذ رٞاعٚ رُي ك٢ 

(، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ؽٞا٢ُ 9191ـ9107اُغضائش. ُٝزُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

 1ٝ0ث٘ي خبؿ، ًٔب ثِؾ ػذد أُئعغبد أُب٤ُخ  02ث٘ٞى ػ٤ٓٞٔخ ٝ 0ث٘ي ٜٓ٘ب  91

غبد خبفخ ك٢ اُغضائش. رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ ٝفِذ ٓغز٣ٞبد اُؾٍٔٞ ٓئع

أُب٢ُ ك٢ اُغضائش ا٢ُ ٓغز٣ٞبد ٓزٞعطخ، ًٔب عغِذ ٗغت ٓزذ٤ٗخ ك٢ الادخبس 
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ٝالاهزشاك ٖٓ أُئعغبد أُب٤ُخ اُشع٤ٔخ ، ثبُشؿْ ٖٓ اُزؾغٖ أُغغَ ك٢ ٗغت 

عبط ا٢ُ أُغٜٞد أُجزٍٝ آزلاى اُؾغبثبد أُقشك٤خ ٝرغ٣ٞخ أُذكٞػبد ٣ٝشعغ الا

ٖٓ اُغٜبد أُئعغبد أُب٤ُخ اُز٢ رغزغ٤ت لاؽز٤بعبد اُؼب٤ِٖٓ ٝأكشاد أُغزٔغ لا 

 ع٤ٔب رِي اُز٢ رزؼِن ثبُخذٓبد أُقشك٤خ اُشه٤ٔخ .

 اٌذساعبد الأخٕج١خ:

 ثؼ٘ٞإ: Yakubu& Musah,2024)دساعخ ) .0

The nexus between financial inclusion and bank 

profitability: A dynamic panel approach 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ دساعخ رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ك٢ اكش٣و٤ب 

( ثبعزخذاّ 9104-9111ع٘ٞة اُقؾشاء اٌُجشٟ ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

ٓئؽشاد كشػ٤خ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٖٓ خلاٍ اعِٞة اُِؾظبد أُؼٔٔخ اُز١ ٣ؼبُظ 

PCA خ ُِٔؾٌِخ اُزار٤خ. رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٣ئصش اُشئ٤غ٤

عِجب ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ك٢ اكش٣و٤ب ع٘ٞة اُقؾشاء اٌُجشٟ ٝخبفخ ك٢ اُلزشح 

ثؼذ الأصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ، ُٝٞؽع اعزوشاس ك٢ اُوطبع أُقشك٢ ٣ذكغ اُج٘ٞى 

ثؾ٤خ ، كبٕ رؤص٤ش اُ٘ٔٞ ثؾٌَ ا٣غبث٢ ثبُشؿْ إٔ اُزنخْ ُٚ رؤص٤ش ا٣غبث٢ ػ٠ِ اُش

 الاهزقبد١ ػ٠ِ اُشثؾ٤خ ٣خزِق اػزٔبدا ػ٠ِ كزشح اُزؾ٤َِ.

 ( ثؼ٘ٞإ:Wang& Shihadeh,2015دساعخ ) .9

Financial inclusion: Policies, status, and challenges in 

Palestine. 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رغ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ ٝاهغ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ كِغط٤ٖ خلاٍ ٓ٘بهؾخ 

ُغ٤بعبد ٝالإعشاءاد اُز٢ رْ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ثٞاعطخ اُؾشًبد أُب٤ُخ. رْ اػزٔبد ا

(، رْ الاػزٔبد ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞفل٢ 9107-9112اُذساعخ خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ )

اُزؾ٢ِ٤ِ ٝأُوبسٗخ، رْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد أُزؼِوخ ثبُٔئؽشاد الاؽزٔبٍ أُب٢ُ ٝٓوبسٗزٜب 

خ اُذساعخ ٢ٛ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ك٢ كِغط٤ٖ. ٓغ اُذٍٝ الأخشٟ. ًٝبٗذ ػ٤٘

رٞفِذ اُذساعخ ا٢ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ ٝاُ٘ٔٞ 
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الاهزقبد١ ػلاهخ هشد٣خ، ٝإ ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ هذ رؾغ٘ذ ٓ٘ز اٗنٔبّ 

ُٔب٤ُخ لا كِغط٤ٖ ا٢ُ اُزؾبُق الاؽزٔبٍ أُب٢ُ ، ًٔب رٞفِذ اُذساعخ ا٢ُ اُخذٓبد ا

 . رضاٍ ٓؾذٝدح ٝثؾٌَ خبؿ الائزٔبٕ ٣ٝؾزبط ا٢ُ أُض٣ذ ٖٓ اُزؾغ٤٘بد

 ( ثؼ٘ٞإ:Zheng,etal,2023دساعخ ) .3

Does Fintech-Driven Inclusive Finance Induce Bank 

Profitability? Empirical Evidence from Developing Countries 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رؾ٤َِ رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ اُذػْ ثبُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى، 

دُٝخ ٗب٤ٓخ ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ  71ثٌ٘بً ك٢  001ٝرُي ًبٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

( ، اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ أُشثؼبد اُقـشٟ. ٝاػزٔذد اُذساعخ 9100-9190)

، ٜٝٓ٘غ٤بد أُشثؼبد GLSػ٠ِ صلاصخ ٓوب٤٣ظ سئ٤غ٤خ ُِشثؾ٤خ ٜٓ٘ب اُؼبئذ ك٢ رؾ٤ِِٜب 

، ٝهش٣وخ اُِؾظبد أُؼٔٔخ ػ٠ِ الأفٍٞ، ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم GMMاُقـشٟ أُؼٔٔخ 

ا٤ٌُِٔخ ، ٝفبك٢ اُلبئذح . رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ إٔ اُز٣َٞٔ اُؾبَٓ أُذػْ ثبُزٌُ٘ٞٞع٤ب 

3، 301,14، ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ث٘غجخ ٣2,01ؼضص اُؼبئذ ػ٠ِ الأفٍٞ ث٘غجخ 

3 ٓٔب ٣غِو اُنٞء ػ٠ِ أ٤ٔٛخ اُخذٓبد أُقشك٤خ ػجش اُٜبرق 4,21ٝفبك٢ اُلبئذح ث٘غجخ 

 أُؾٍٔٞ ٝالاٗزشٗذ ٝاًُٞلاء ك٢ ع٤ٔغ اُذٍٝ.

 ( ثؼ٘ٞإ:Jungo& Botelho,2022دساعخ ) .7

The effect of financial inclusion and competitiveness on 

financial stability: why financial regulation matters in 

developing countries?  

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رو٤٤ْ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝاُوذسح اُز٘بكغ٤خ ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ 

ُِج٘ٞى، ٓغ الأخز ك٢ الاػزجبس الاػزذاٍ ك٢ اُز٘ظ٤ْ أُب٢ُ. رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ 

دُٝخ ك٢ آش٣ٌب اُلار٤٘٤خ ٝاٌُبس٣ج٢،  20دُٝخ ك٢ ٓ٘طوخ اكش٣و٤ب ع٘ٞة اُقؾشاء ٝ 70

(، رْ الاػزٔبد ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ اُٞفل٢ 9101-9112خ )ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓ

اُزؾ٢ِ٤ِ ُِٔزـ٤شاد. رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ إٔ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٣ؼضص اعزوشاس 
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اُج٘ٞى ك٢ دٍٝ اكش٣و٤ب ع٘ٞة اُقؾشاء اٌُجشٟ ٝآش٣ٌب اُلار٤٘٤خ ٝٓ٘طوخ اُجؾش 

٢ ك٢ آش٣ٌب اُلار٤٘٤خ اٌُبس٣ج٢ ، ٝثبُلؼَ اُز٘ظ٤ْ أُب٢ُ ٣غبْٛ ك٢ ص٣بدح الاعزوشاس أُبُ

ٝٓ٘طوخ اُجؾش اٌُبس٣ج٢ ، ك٢ ؽ٤ٖ لا ٣ٞعذ ػلاهخ ك٢ رؤص٤ش اُز٘ظ٤ْ أُب٢ُ ػ٠ِ 

اعزوشاس أُب٢ُ ك٢ دٍٝ اكش٣و٤ب ك٢ اُقؾشاء اٌُجشٟ ، ثبلإمبكخ رئصش اُز٘بكغ٤خ عِجبً 

 ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ ، ٝإ اُز٘ظ٤ْ أُب٢ُ ٣خلق ٖٓ اُزؤص٤ش اُغِج٢ ُِوذسح اُز٘بكغ٤خ

ػ٠ِ الاعزوشاس أُب٢ُ ك٢ دٍٝ اكش٣و٤ب ع٘ٞة اُقؾشاء اٌُجشٟ ٝآش٣ٌب اُلار٤٘٤خ 

ٝٓ٘طوخ اُجؾش اٌُبس٣ج٢. ٝٝعذد اُذساعخ إٔ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٣وَِ ٖٓ أخطبس الائزٔبٕ 

ك٢ دٍٝ اكش٣و٤ب ع٘ٞة اُقؾشاء اٌُجشٟ ٝك٢ دٍٝ أٓش٣ٌب اُلار٤٘٤خ ٝٓ٘طوخ اُجؾش 

 َ ٖٓ سثؾ٤خ اُج٘ٞى.اٌُبس٣ج٢ ٖٓ أخطبس الائزٔبٕ ٣ٝوِ

 ( ثؼ٘ٞإ:Al-Chahadah& Refae,2020دساعخ ) .2

The impact of financial inclusion on bank performance: the 

case of Jordan 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رخ٤َِ اصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ الأداء أُب٢ُ ُِج٘ٞى الأسد٤ٗخ 

ٓئؽشاد سئ٤غ٤خ ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ أُذسعخ ك٢ اُجٞسفخ ػٔبٕ. ٝرُي ٖٓ خلاٍ خٔغخ 

ػ٠ِ أداء اُج٘ٞى، ٝرُي ثبعزخذاّ رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُجغ٤و، رٞفِذ ٗزبئظ اُذساعخ ا٢ُ 

ٝعٞد دلاُخ اؽقبئ٤خ ُٔئؽش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ )ا١ اُٞفَ أُب٢ُ ، ٝر٣َٞٔ أُؾبس٣غ( 

بد ٝالأداء أُب٢ُ ُِج٘ٞى )ا٣خ سثؾ٤خ اُج٘ٞى( الأسد٤ٗخ ، ٝرٞف٢ اُذساعخ إٔ أُئعغ

أُب٤ُخ الأسد٤ٗخ ثبُزؾشى ٗؾٞ اُض٣بدح اُٞفٍٞ أُجزٌش ا٢ُ اُخذٓبد أُب٤ُخ كنلا ٖٓ 

رؼض٣ضاد اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ُِزٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد ٝرط٣ٞش اُخذٓبد أُب٤ُخ ُشكغ ٓغز٣ٞبد 

 اُخذٓبد أُقشك٤خ اُشه٤ٔخ .

 ( ثؼ٘ٞإ:Alshehadeh& Al-Khawaja,2022دساعخ ) .0

Financial Technology as a Basis for Financial Inclusion 

and its Impact on Profitability: Evidence from 

Commercial Banks 
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ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ٤ًل٤خ اعزخذاّ أدٝاد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ُزؼض٣ض ٓئؽشاد اُؾٍٔٞ 

أُب٢ُ ػ٠ِ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ُج٘ي اُزغبس١ ك٢ الاسدٕ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ. ٝرُي 

، رٞفِذ ٗزبئظ 00(، رٌٞٗذ ػ٤٘خ اُذساعخ ٕ=9191-9101ح اُض٤٘ٓخ )خلاٍ اُلزش

اُذساعخ ا٢ُ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ أدٝاد ٤ٌَٛ اُخذٓبد أُب٤ُخ اُؾبِٓخ 

ثبلإمبكخ ا٢ُ ر٘ٞع ٝأعِٞة اُخذٓبد أُب٤ُخ ُِج٘ي ٣ئد١ ا٢ُ اٗزبط عذ٣ذ ، ثبلإمبكخ 

ز٤ٌٖٔ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ثؼذ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ا٢ُ ٝعٞد رؤص٤ش ًج٤ش ث٤ٖ ادٝاد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ُ

الأفٍٞ ، ٝاُلٞائذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ ، ٝسثؾ٤خ الاعْٜ ، ٝأٝفذ اُذساعخ الاػزٔبد 

ٝاٝمؾذ اُ٘زبئظ أ٣نب رؼَٔ أُئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ  ػ٠ِ اُؼ٘بفش اُل٤٘خ اُغذ٣ذح.

 ػ٠ِ رؾغ٤ٖ ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ٝاُذخَ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ.

4. (Mehrotra,2015 ):ٕثؼ٘ٞا 

Financial inclusion-issues for central banks. BIS Quarterly 

Review March. 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ رؾذ٣ذ اُطشم أُزؼذدح ُض٣بدح الاؽزٔبٍ أُب٢ُ اُز١ ٣ئصش ػ٠ِ 

ع٤بعبد اُج٘ٞى أُشًض٣خ ٝاُز٢ رئد١ ا٢ُ اُؾلبظ ػ٠ِ الاعزوشاس اُ٘وذ١ ٝأُب٢ُ، رُي 

، ًٝبٗذ دساعخ د٤ُٝخ ، رٞفِذ اُذساعخ ا٢ُ اُ٘زبئظ اُزب٤ُخ 9102خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ 

إٔ الاٗزؾبس أُب٢ُ ٣غَٜ ػ٤ِٔبد الاعزٜلاى ٓشٕ ، ٣ٝغَٜ اُؾقٍٞ ػ٠ِ الأدٝاد 

أُب٤ُخ ُِزٞك٤ش ٝاُوشٝك ، ٝٗز٤غخ رُي ُْ ٣ؼذ أُ٘زظ ٌِٓلب ًٔب ًبٕ . ثبلإمبكخ ا٠ُ 

عزوشاس الأعؼبس، ثبلإمبكخ ا٢ُ رضا٣ذ رغ٤َٜ اُغٜٞد اُج٘ٞى أُشًض٣خ ك٢ اُؾلبظ ػ٠ِ ا

الاؽزٔبٍ أُب٢ُ ٣ض٣ذ ٖٓ أ٤ٔٛخ اعؼبس كبئذح اُزؾ٣ٞلاد اُ٘وذ٣خ ٝرُي ٣ؾغٖ ٖٓ كبػ٤ِخ 

 اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ ثبعزخذاّ ٓؼذلاد اُلبئذح .

 ( ثؼ٘ٞإ:Allen,etal,2015دساعخ ) .1

The foundations of financial inclusion: Understanding 

ownership and use of formal accounts 

ٛذكذ اُذساعخ ا٢ُ ث٤بٕ خقبئـ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ أُشرجطخ ثبلإكشاد ٝاُذٍٝ ٝأثشص 

اُغ٤بعبد اُلؼبُخ اُز٢ ٣زْ اعزخذآٜب ث٤ٖ أُغزجؼذ٣ٖ ػٖ اُ٘ظبّ أُب٢ُ ، اعزخذٓذ 
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اُذساعخ صلاس ٓزـ٤شاد ُو٤بط اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٢ٛٝ)٤ٌِٓخ اُؾغبة اُج٢ٌ٘، ٝاعزخذآٚ 

لأؿشاك اُزٞك٤ش ، ٝر٤شح اعزخذاّ اُؾغبة( ، اؽزِٔذ اُذساعخ ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

( ، اْٛ 9100( دُٝخ ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ ) 092( ؽخقب ٖٓ )097111)

اُ٘زبئظ اُز٢ رٞفِذ ا٤ُٜب اُذساعخ ٢ٛ ص٣بدح دسعخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ رشرجو ثزٌب٤ُق 

روذ٣ْ اُخذٓبد أُب٤ُخ ٝاُؾوٞم اُخذٓبد أُب٤ُخ ٝأُقشك٤خ ٝاُوشة ٖٓ أٓبًٖ 

 اُوب٤ٗٞٗخ ٝث٤ئخ أًضش اعزوشاس ع٤بع٢.

 اٌزؼ١ٍك ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاٌفدٛح اٌجسث١خ: 3-4

اُي٢ كؾيـ ريؤص٤ش  ((Mostak & Sushanta, 2019ٛذكذ دساعخ ًلاً ٓيٖ 

رطج٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٢ِ الاعزوشاس أُب٢ُ , الا اٗٚ رْ رٞعي٤غ رطج٤ين اُؾئٍٞ أُيب٢ُ 

ؤٗٚ ٣ض٣ذ ٖٓ ٓخبهش الأرٔبٕ ثغجت اُزؼبَٓ ٓيغ ػٔيلاء ؿ٤يش عيذاس٣ٖ ثبُضويخ ٝرٞفيِذ ك

اُذساعخ ا٢ُ إٔ اُزٞعغ ك٢ رطج٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٣غبػذ ػ٢ِ ٗٔٞ اُؾشًبد ٝأُ٘ؾئبد 

ٝٛيذكذ دساعيخ  اُقيـ٤شح ٝأُزٞعيطخ ٓيٖ خيلاٍ ريٞك٤ش اُز٣ٞٔيَ اُيلاصّ ثزٌِليخ ٓؼوُٞيخ

(Prince, et al., 2019)  ْأصيش اُؾئٍٞ أُيب٢ُ ػِي٢ أداء أُقيبسف كي٢  اُي٢ رو٤ي٤

ٓ٘طوخ ؿشة اكش٣و٤ب ٝاعزٌؾبف اُقِخ اُوبئٔيخ ث٤ٜ٘يب ٝعيبءد اٛيْ اُ٘زيبئظ ثيؤٕ اُؾئٍٞ 

أُب٢ُ ٣ض٣ذ ٖٓ أداء أُقبسف ك٢ اُجِذإ أُ٘خلنخ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ُِلشد كي٢ 

أُيب٢ُ ٝأداء اُؼلاهيخ ثي٤ٖ ػٞآيَ اُؾئٍٞ  (Fadi, 2020)أُ٘طويخ. ٝر٘بُٝيذ دساعيخ 

( دُٝيخ كي٢ اُؾيشم الأٝعيو 97ٓقيشف ٓيٖ ٓقيبسف ) (940ٝٓخبهش اُج٘ٞى ُؼذد )

ٝهييذ رٞفييِذ اُذساعييخ الا إٔ رؼض٣ييض ٓغييز١ٞ  9107 – 9100ٝؽيئبٍ اكش٣و٤ييب ُؼييبّ 

اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ذػْ أداء اُج٘ٞى , ٝالاعيزلبدح ٓيٖ اُؾيذ ٓيٖ ٓخبهشٛيب , ث٤٘ٔيب 

ضيخ ثذساعيخ أصيش اُيٞػ٢ أُقيشك٢ ُيذ١ اُج٘يٞى هبٓيذ اُجبؽ (9190دساعخ )ٓقطل٢ , 

اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ٝرٞفِذ اُذساعخ ا٢ُ ٣ٞعذ رؤص٤ش 

 ٓؼ١ٞ٘ ا٣غبث٢ ُِٞػ٢ أُقشك٢ ػ٢ِ ثؼذ اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ )اُ٘بؽ٤خ الاهزقبد٣خ(.

  -اٌفدٛح اٌجسث١خ :

ػِيي٢ اُييشؿْ ٓييٖ رؼييذد اُذساعييبد اُزيي٢ ر٘بُٝييذ رييؤص٤ش اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ ػِيي٢ 

ٓئؽشاد الاسثبػ , ٣ٌٖٔ اعيزخلاؿ اُلغيٞح اُجؾض٤يخ كي٢ ٗيذسح اُذساعيبد اُزي٢ رؾيذصذ 
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ػٖ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝٓئؽشاد الاسثبػ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ ٓقش ك٢ اُلزشح اُض٤٘ٓخ 

 .9192ا٠ُ  9102ٖٓ 

   ِٕٙد١خ اٌذساعخ 

 ٓزؼيبسف ٜٓ٘غ٤يخ اُجبؽيش اعيزخذّ أٛيذاكٜب، ٝرؾو٤ين اُذساعخ كشم٤بد لإخزجبس

أُٞهيغ  هجيَ ٓيٖ أُ٘ؾيٞسح اُؾو٤و٤يخ اُج٤بٗيبد اخزجيبس صيْ ٝٓيٖ ػِي٠ اُٞفيق رويّٞ

 أُيٜ٘ظ ػ٠ِ اػزٔذد اُذساعخ ؽ٤ش الاٌُزش٢ٗٝ ُِج٘ٞى ه٤ذ اُذساعخ ٝاُج٘ي أُشًض١ ،

ٓؼِٞٓيبد  ٝعٔيغ ٘يخٓؼ٤ ظيبٛشح خقيبئـ ٝفيق ػِي٠ ٣ويّٞ اُيز١اُزؾ٤ِِي٠  اُٞفيل٢

 اُج٤بٗيبد رٞك٤ش ا٠ُ ٣ٜذف اُز١ اُؾبَٓ، ثبُٔغؼ اُو٤بّ خلاٍ ٖٓ ٣ٝزْ رؾ٤ض، دٕٝ ػٜ٘ب

 ريْ ،ًٔيب دلالارٜيب ػِي٠ ٝاُٞهيٞف ُزلغي٤شٛب اُذساعيخ، ٓٞميٞع أُؾيٌِخ ٝاُؾوبئن ػٖ

 كٜي٢ اُذساعيخ هج٤ؼيخ أٓيب اُغيبثوخ، اُذساعيبد اعيزؼشاك اُزيبس٣خ٢ كي٢ أُيٜ٘ظ اػزٔبد

 .رؾ٤ِ٤ِخ  دساعخ

 ِدزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ : 4-1

  رزٔضَ اُذساعخ ك٢ ػَٔ دساعخ ٓوبسٗيخ ثي٤ٖ ثؼيل اُج٘يٞى أُجؾٞصيخ كي٢ رويذ٣ٜٔب

 ٝرْ اخز٤بس اُج٘ٞى اُزب٤ُخ : 9192ا٠ُ  9102ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ اُلزشح ٖٓ 

  اٝلاً : اُج٘ييي الأِٛيي٢ أُقييش١ : ؽ٤ييش اػييلإ اُج٘ييي الأِٛيي٢ أُقييش١ ػييٖ أؽييذس

ٍٞ أُيب٢ُ ُلاؽزليبٍ ثيب٤ُّٞ اُؼيب٢ُٔ ُِؾيجبة , ػشٝمٚ ُؼٔلائٚ ثٔ٘بعجخ  ٓجيبدساد اُؾئ

ٍ ػِي٢ ثطبهيخ ٤ٓيضا ٓغيجوخ  ار ٣ز٤ؼ اُج٘يي كيزؼ ؽغيبة أٝ ٓؾلظيخ اٌُزش٤ٗٝيخ أٝ اُؾقيٞ

ٍٞ ٓييب٢ُ ُِؾييشًبد  اُييذكغ ثييذٕٝ ٓقييبس٣ق ٝثييذٕٝ ؽييذ أدٗيي٢ ًٝييزُي كييزؼ ؽغييبة ؽيئ

ٍٞ أُييب٢ُ ٓييٖ خييلاٍ روييذ٣ْ اُ ى ُزؾو٤يين اُؾيئ ؼذ٣ييذ ٓييٖ ٝاػزٔييذ أُشًييض١ ػِيي٢ اُج٘ييٞ

 اُزغ٤ٜلاد ُز٤ٌٖٔ الأكشاد ٖٓ اُٞفٍٞ ا٢ُ أكنَ اُخذٓبد اُج٤ٌ٘خ.

  ٞصب٤ٗييبً : ث٘ييي ٓقييش : ؽ٤ييش ٣ٔضييَ اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ س٤ًييضح ُٜٔييبّ ث٘ييي ٓقييش ٗؾيي

رؾو٤ن سخبء أُغزٔغ ًٔب ٣جزٍ ث٘ي ٓقش عٜذاً ُنٔبٕ رغ٤َٜ ٝفيٍٞ اُؼٔيلاء 

رقي٤ْٔ رِيي  ُٔغٔٞػخ ًج٤شح ٖٓ اُخذٓبد أُقشك٤خ ك٢ أعشع ٝهيذ , ؽ٤يش ريْ

اُخيذٓبد ُز٘بعييت ًبكيخ كئييبد أُغزٔييغ ثٜيذف دٓييظ اُلئييبد اُزي٢ لا رؾقييَ ػِيي٢ 

اُخذٓبد أُقشك٤خ ك٢ اهبس الاهزقبد اُشع٢ٔ ًٔيب ٣ٔزِيي اُج٘يي أدٝاد ٓجزٌيشح 
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ُزط٣ٞش أُؼشكخ أُقشك٤خ , ٝٗغؼ ث٘ي ٓقش ك٢ ٜٓٔزيٚ ٗؾيٞ رؼض٣يض الاعيزذآخ 

 ػ٢ِ ٓغز١ٞ اُجلاد.

 ػِٖ ث٘ي اُوبٛشح ػٖ أؽذس ػشٝمٚ ُؼٔلائٚ ثٔ٘بعجخ ا٤ُّٞ صبُضب : ث٘ي اُوبٛشح : أ

اُؼيييب٢ُٔ ُِؾيييجبة مييئٖ اُلؼب٤ُيييبد اُؾييئٍٞ أُيييب٢ُ ثشػب٣يييخ اُج٘يييي أُشًيييض١ 

عي٘خ ثيذٕٝ ٝا٤ُيخ  00أُقش١ , ار ٣ز٤ؼ اُج٘ي كزؼ ؽغبة )ٝكش( ٓغبٗبً ٓيٖ عيٖ 

أؿغيطظ ؽزي٢  0ٝثبُشهْ اُو٢ٓٞ كوو ٝالاعزٔزبع ثؼذ٣ذ ٓيٖ اُخيذٓبد اثزيذأ ٓيٖ 

, ؽ٤ش ٣زْ افيذاس ٓغيب٢ٗ ُجطبهيخ اُخقيْ أُجبؽيش ٤ٓيضا ,  9192أؿغطظ  02

افييذاس ٓغييب٢ٗ ُجطبهييبد أُذكٞػييخ ٓوييذٓب , اؽييزشاى ٓغييب٢ٗ كيي٢ خذٓييخ أُٞثب٣ييَ 

 اُج٢ٌ٘ , افذاس ٓغب٢ٗ ُٔؾلظخ )هبٛشح ًبػ( الإٌُزش٤ٗٝخ ُلأكشاد.

 ٕٝأُيب٢ُ ثيذ ٍٞ بٕ : ٣زي٤ؼ اُج٘يي ٓ٘زغيبد اُؾئ ٓقيبس٣ق  ساثؼب : ث٘ي اُزؼ٤ٔش ٝالإعيٌ

بٕ  ّ الادخييبس , ًٝييزُي ٓضا٣ييب ثطبهييبد ائزٔييبٕ ث٘ييي اُزؼ٤ٔييش ٝالإعييٌ اداسح ثٔ٘بعييجخ ٣ييٞ

بٕ ٣ويذّ خقيْ   The% ُيذ١ 1ٝؽذٝد الاعزخذاّ خبسط ٓقش , ث٘ي اُزؼ٤ٔيش ٝالإعيٌ

Bakery Shop  ٣ٝوذّ اُج٘ي ٓضا٣ب خذٓخ أُٞثب٣َ اُج٢ٌ٘HPD. 

  خبٓغب : اُج٘يي اُزغيبس١ اُيذ٢ُٝCIB اُزغيبس١ اُيذ٢ُٝ  : ؽ٤يش ٣ويذّ اُج٘ييCIB  ٖػي

اهلام ٓجبدسح اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ُلادخيبس رؾيذ سػب٣يخ اُج٘يي أُشًيض١ أُقيش١ خيلاٍ 

ثش  20اُيي٢  02اُلزييشح ٓييٖ  ٝرٜييذف أُجييبدسح اُيي٢ روييذ٣ْ أكنييَ أُ٘زغييبد  9192أًزييٞ

ٝاُخذٓبد اُج٤ٌ٘خ أُقٔٔخ ُز٘بعت اؽز٤بعبد اُغ٤ٔيغ لإداسح ؽيئْٜٞٗ أُب٤ُيخ ٓضيَ كيزؼ 

ش١ صبثيذ ث٘غيجخ  اُؾغبة ثجطبهخ ٢ٓ اُغيبس٣خ كويو , ػبئيذ ادخيبس١ ؽيٜ % 7اُيشهْ اُويٞ

ّ كيزؼ اُؾغيبة  ٣جذأ ٖٓ ع٤٘ٚ ٓقش١ , لا ٣ٞعذ ؽذ أد٢ٗ ُشف٤ذ كزؼ اُؾغيبة أٝ سعيٞ

, افييذاس ثطبهييخ اُخقييْ أُجبؽييش ٓغبٗييبً ثييذٕٝ أ١ ٓقييبس٣ق , اُؾغييبة ٓوييذّ ُؼٔييلاء 

 اُج٘ي اُغذد ٖٓ أُقش٤٣ٖ كوو.

  عبدعب : ث٘ي هطيش اُيٞه٢٘QNB  كي٢ ميٞء اعيزشار٤غ٤خ ث٘يي :QNB  الأِٛي٢

اُذاػٔييخ ُِؾيئٍٞ أُييب٢ُ ٝعييزة ؽييشائؼ عذ٣ييذح ٓييٖ اُلئييبد اُزيي٢ رٔييبسط ٗؾييبه 

رغيييبس١ أٝ ٜٓ٘ييي٢ ٓضيييَ اُؾيييشك٤ٖ ثٔخزِيييق اُزخققيييبد ُِزؼبٓيييَ ٓيييغ اُوطيييبع 

أُقييشك٢ ؽ٤ييش اُلئييخ أُغييزٜذكخ ٓييٖ اُؼٔييلاء ٓضييَ أُ٘ؾييآد ٓز٘ب٤ٛييخ اُقييـش 
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أُٜٖ اُؾشح ٝ أفؾبة اُؾشف اُزي٢ لا ٣زيٞاكش ٝالأٗؾطخ الاهزقبد٣خ ًؤفؾبة 

 ُذ٣ٜب أ١ ٓغز٘ذاد.

  ٚػ١ٕخ اٌجسث ِدزّغ 4-2

 ػ١ٕخ اٌذساعخ:  -ا

اعيزخذّ اُجبؽيش أعييِٞة اُؼ٤٘يخ اُؼؾييٞائ٤خ كي٢ اخزجيبس ػ٤٘ييخ اُجؾيش، ؽ٤ييش إ 

( 211ٓغزٔغ اُجؾش ٣زؤُق ٖٓ صلاس كئبد ٓز٤ٔضح ػٖ ثؼنٜب اُجؼل، ٝهذ رْ رٞص٣غ )

( 21( ٝهييذ هغيئذ ثٔؼييذٍ )7011اعييزٔبسح اعييزج٤بٕ هجوييب ُؾغييْ أُغزٔييغ أُوييذسح ة )

%( ُٔغٔٞػيخ ٓيٖ ٓغيئ٢ُٞ 02) اعزٔبسح فؾ٤ؾخ ثؼذ اُزؾون ث٘غجخ 42اعزٔبسح ٜٓ٘ب 

اعيييزٔبسح فيييؾ٤ؾخ ُٔغيييئ٢ُٞ الإداسح  002اعيييزٔبسح ٜٝٓ٘يييب  (178) الإداسح اُؼ٤ِيييب، 

( اعيزٔبسح ثٔؼيذٍ ٜٝٓ٘يب 929%( ثبلإميبكخ اُي٠ ) 22اُٞعط٠ ٓؾَ اُذساعخ ثٔؼيذٍ )

%( ُٔغٔٞػخ ٖٓ أُٞظل٤ٖ اُز٘ل٤ز٤٣ٖ )الإداسح  20.01اعزٔبسح فؾ٤ؾخ ثٔؼَ ) 012

داسح أُشًض٣خ ُوطبع اُغٔيبسى ثجٞسعيؼ٤ذ، ٝثِـيذ ػيذد الاعيزٔبساد الإؽشاك٤خ( ك٢ الإ

( اعييزٔبسح اعييزج٤بٕ، ٝثبُزييب٢ُ ثِـييذ ػييذد الاعييزٔبساد أُغييزِٔخ 44اُـ٤ييش فييؾ٤ؾخ )

اعيزٔبسح ؿ٤يش  44% ٖٓ الاعزٔبساد أُٞصػخ ٜٓ٘يب ػيذد 011( اعزٔبسح ث٘غجٚ 211)

ُخبفخ ثيبُو٤ْ أُلويٞدح ٝثؼذ اعشاء اُزؾ٤ِلاد الإؽقبئ٤خ ا %15.40)فؾ٤ؾخ ث٘غجخ )

ٝاُو٤ْ اُؾبرح ثبلإمبكخ ا٠ُ اعزجؼبد ثؼل الاعزٔبساد ُٞعيٞد ًض٤يش ٓيٖ الأعيئِخ اُٜبٓيخ 

( اعزٔبساد ُؼذّ فلاؽ٤زٜب ُزقيجؼ ػيذد الاعيزج٤بٗبد 44ؿ٤ش أُغبثٚ، رْ ؽزف ػذد )

 17.01( اعييزٔبسح ث٘غييجخ )792اُٜ٘بئ٤ييخ اُزيي٢ خنييؼذ ُِزؾ٤ِييَ الإؽقييبئ٢ اُقييؾ٤ؼ )

( ػ٤٘ييخ اُذساعييخ 0-٢7 ػييذد الاعييزٔبساد أُٞصػييخ، ٣ٝٞمييؼ اُغييذٍٝ )%( ٓييٖ اعٔييبُ

أُٞصػخ هجوب ُلئبد أُغزوق٢ ْٜٓ٘ ٝكوب ُلاعزٔبساد اُقؾ٤ؾخ اُز٢ ٝسدد ٖٓ ػ٤٘خ 

ٓلييشدح رييْ  229اُذساعييخ ٝٓييٖ أُؼبدُييخ اُغييبثوخ ارنييؼ إ ؽغييْ اُؼ٤٘ييخ أُييشاد رطجوٜييب 

 اعزجبٕ. 792اعزجبٕ ٝرٔذ الإعبثخ اُقؾ٤ؾخ ػ٠ِ  211رٞص٣غ ػذد 
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 رُ رسذ٠ذ زدُ اٌؼ١ٕخ ٚفمب ٌٍمبْٔٛ اٌزبٌٟ

  
   (   )   

(   )     (   )   
 

n.زدُ اٌؼ١ٕخ اٌّطٍٛثخ : 

N.زدُ ِدزّغ اٌجسث : 

P ٜٚ1.51: ٔغجخ اٌّدزّغ أْ رغب. 

: D  ٌٗ 1.15ٔغجخ اٌخطأ اٌزٜ ٠ّىٓ اٌزدبٚص ػٕٗ ٚاوجش ل١ّخ. 

% أٚ 85ػٕذ ِغزٜٛ ثمخ  3.141زش٠خ ٚازذح = : ل١ّخ ِشثغ وبٜ ثذسخخ   

 .1.15ِغزٜٛ دلاٌخ 

 اٌذساعخ أدٚاد

 ُِؾقٍٞ اُزب٤ُخ الأدٝاد ػ٠ِ اُذساعخ اػزٔذد كوذ اُذساعخ، ٛذف ُزؾو٤ن    

 :ػ٠ِ أُؼِٞٓبد ٝاُج٤بٗبد

 ٓيٖ اُ٘ظيش١ ثبُغبٗيت ٝاُج٤بٗيبد أُزؼِويخ  أُؼِٞٓيبد  :اٌثب٠ٛٔاخ اٌّظابدس 

 اُؼشث٤خ اُؼ٤ِٔخ ٝاٌُزت اُغبٓؼ٤خ، ٝاُشعبئَ ٝأُوبلاد،ٝاُذساعبد،  اُجؾٞس،

  .اُذساعخ أُزخققخ ثٔٞمٞع ٝالأع٘ج٤خ

 .فٔٔذ كوذ ثبُذساعخ أُزؼِوخ اُج٤بٗبد رٞك٤ش ُـشك الاعزجبٔخ: الأ١ٌٚخ اٌّظبدس 

 ٓٞميٞع ٓغيبٍ كي٢ ٝاٌُزيبة اُجيبؽض٤ٖ ٓيٖ ٓغٔٞػيخ ثيآساء الأخيز الاعيزجبٗخ ثؼيذ

 اُغبٗيت لإعيزٌٔبٍ الأ٤ُٝيخ اُج٤بٗيبد ػِي٠ اُؾقيٍٞاعيزٜذكذ  ٝاُزي٢ اُذساعيخ،

كشٝمٜب، ٝرنٔ٘ذ  ٝاخزجبس لأعئِخ اُذساعخ ٓؼبُغزٜب ؽ٤ش ٖٓ ُِذساعخ اُزطج٤و٢

 الاعزجبٗٚ صلاصخ أهغبّ ًٔب ٠ِ٣:

  اُوغْ الاٍٝ: اُؼجبساد أُزؼِوخ أُزـ٤شاد اُذ٣ٔـشاك٤خ 

  أُقيشك٢ ) أُزـ٤يش اُوغْ اُضب٠ٗ: اُؼجيبساد أُزؼِويخ اُؾئٍٞ أُيب٢ُ كي٢ اُوطيبع

 أُغزوَ (.

  ( اُوغييْ اُضبُييش : اُؼجييبساد أُزؼِوييخ ٓئؽييشاد اُشثؾ٤ييخ داخييَ اُوطييبع أُقييشك٢

 أُزـ٤ش أُغزوَ(
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 الأعب١ٌت الأزظبئ١خ اٌّغزخذِخ :

٣ٌٔيٖ  (SPSS-26)ٝرُي ٓيٖ خيلاٍ الاػزٔيبد ػِي٢ ثشٗيبٓظ اُؾيضّ الاؽقيبئ٤خ 

 اعشاء الاخزجبساد الاؽقبئ٤خ.

زـ٤ييشاد اُذساعييخ ٝث٤ييبٕ أُزٞعييطبد اُؾغييبث٤خ ٝالأ٤ٔٛييخ اُزؾ٤ِييَ اُٞفييل٢ ُٔ .0

 اُ٘غج٤خ

 اخزجبس اُقلاؽ٤خ لإعشاء ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُخط٠ . .9

 Multiple Linearاُزٞفييييَ اُيييي٠ ه٤ٔييييخ ٗٔييييٞرط الاٗؾييييذاس أُزؼييييذد  .2

Regression 

 أعب١ٌت خّغ اٌج١بٔبد :

ع٤زْ الاػزٔيبد كي٢ ٛيزٙ اُذساعيخ ػِي٢ أُيٜ٘ظ اُٞفيل٢ اُزؾ٤ِِي٢ ؽ٤يش ٣ؼزٔيذ 

ػِيي٢ ٓغٔٞػييخ ٓييٖ الإعييشاءاد اُجؾض٤ييخ اُزيي٢ رويي٤ظ اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ )ًٔزـ٤ييش ٓغييزوَ( 

ٝرؤص٤شٛييب ػِيي٢ ٓئؽييشاد اُشثؾ٤ييخ )ًٔزـ٤ييش رييبثغ(. ٝرُييي ُٔ٘بعييجزٚ لأٛييذاف اُذساعييخ , 

ؼٜب ثبعيزخذاّ هبئٔيخ الاعزوقيبء ثيجؼل ٝع٤زْ ٓؼبُغخ اُج٤بٗبد الأ٣ُٞٝخ اُز٢ ع٤زْ رغ٤ٔ

الأعب٤ُت الإؽقبئ٤خ ٝرُي ثـشك رِخ٤ـ ٝ ٝفق ػلاهخ الاسرجبه ٝاُزؤص٤ش أُخزِليخ 

ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُذساعيخ , ٝعي٤زْ اعيزخذاّ اُجشٗيبٓظ الإؽقيبئ٢ اُغيبٛض ُزؾ٤ِيَ اُج٤بٗيبد 

ُيذٟ ٣ٝزٔضَ ٓغزٔغ اُجؾش , ٣زٔضَ ٓغزٔغ اُذساعخ ك٢ ًبكخ اُؼب٤ِٖٓ  SPSSأُؼشٝف 

ٓلشدح، ٝرُي ؽز٠  0202اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ ٓؾبكظبد اُو٘بح، ؽ٤ش ثِؾ ػذد اُؼب٤ِٖٓ 

, ٝ ػ٤٘خ اُجؾش , رْ اخز٤بس ػ٤٘خ ػؾٞائ٤خ هجو٤يخ ٓيٖ اُؼيب٤ِٖٓ ُيذٟ  9192ٜٗب٣خ اُؼبّ 

اُج٘ييٞى اُزغبس٣ييخ كيي٢ ٓؾبكظييبد اُو٘ييبح ٝعيي٤زْ الاػزٔييبد ػِيي٢ ٓقييذس٣ٖ اعبعيي٤ٖ ُغٔييغ 

 ٛٔب :اُج٤بٗبد اُلاصٓخ ُِجؾش ٝ

  أُقبدس الا٤ُٝخ: ع٤زْ اػذاد اعزٔبسح اعزوقبء ثبلإميبكخ اُي٢ اُذساعيبد اُغيبثوخ

 أُزؼِوخ ثٔٞمٞع اُجؾش ؽز٢ ٣غزط٤غ اُجبؽش اخزجبس فؾخ كشم٤بد اُجؾش.

  أُقييبدس اُضب٣ٞٗييخ: رزنيئٖ اُذساعييبد اُغييبثوخ كيي٢ ٛييزا أُغييبٍ ثبلاػزٔييبد ػِيي٢

 أُقبدس اُزب٤ُخ:

  أُ٘ؾٞسح ٝاُـ٤ش ٓ٘ؾٞسح ٝاٌُزت اُؼشث٤خ ٝالاع٘ج٤خ.اُشعبئَ اُؼ٤ِٔخ ٝالاثؾبس 
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 .اُذٝس٣بد ُٝ٘ؾشاد ٝأُوبلاد ٝأُئرٔشاد اُز٢ ر٘بُٝذ ٛزا أُٞمٞع 

 .الاؽقبئ٤بد ٝاُذٝس٣بد أُزؼِوخ ثٔٞمٞع اُجؾش 

 اخزجبس اٌفشػ١بد: 3 – 5

ك٢ اهبس ٗزبئظ اُذساعبد اُغبثوخ, ٝاُذساعخ الاعزطلاػ٤خ, ٝٓؾٌِخ اُجؾش, 

 -ٝأُزـ٤شاد اُغبثوخ ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ كشٝك اُجؾش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:

  ٟاٌفشع اٌشئ١غٟ: "٠ٛخاذ اثاش رٚ دلاٌاخ إزظابئ١خ ٌزاأث١ش اٌشاّٛي اٌّابٌٟ ػٍا

 ِؤششاد اٌشثس١خ " 

 ٣ٝ٘جضن ػ٘ٚ اُلشٝك اُلشػ٤خ اُزب٤ُخ :

o  اُليييشك اُلشػييي٠ الاٍٝ رٞعيييذ كيييشٝم راد دلاُيييخ اؽقيييبئ٤خ ثييي٤ٖ اعبثيييبد

 ا٠ُ ػبَٓ  اُ٘ٞعأُجؾٞص٤ٖ رشعغ 

اُليييشك اُلشػييي٠ اُضيييب٠ٗ رٞعيييذ كيييشٝم راد دلاُيييخ اؽقيييبئ٤خ ثييي٤ٖ اعبثيييبد 

 أُجؾٞص٤ٖ رشعغ ا٠ُ ػبَٓ  اُؼٔش

اُليييشك اُلشػييي٠ اُضبُيييش رٞعيييذ كيييشٝم راد دلاُيييخ اؽقيييبئ٤خ ثييي٤ٖ اعبثيييبد 

 أُجؾٞص٤ٖ رشعغ ا٠ُ ػبَٓ  أُئَٛ اُؼ٠ِٔ

اعبثيييبد اُليييشك اُلشػييي٠ اُشاثيييغ رٞعيييذ كيييشٝم راد دلاُيييخ اؽقيييبئ٤خ ثييي٤ٖ 

 أُجؾٞص٤ٖ رشعغ ا٠ُ ػبَٓ  اُٞظ٤لخ

اُلييشك اُلشػيي٠ اُخييبٓظ رٞعييذ كييشٝم راد دلاُييخ اؽقييبئ٤خ ثيي٤ٖ اعبثيييبد 

 أُجؾٞص٤ٖ رشعغ ا٠ُ ػبَٓ  ػذد ع٘ٞاد اُخجشح

اُلييشك اُلشػييي٠ اُغيييبدط رٞعيييذ كيييشٝم راد دلاُيييخ اؽقيييبئ٤خ ثييي٤ٖ اعبثيييبد 

 أُجؾٞص٤ٖ رشعغ ا٠ُ ػبَٓ  ٗٞع اُوطبع اُز١ رؼَٔ ك٤ٚ

 اخزجبس ّٔٛرج اٌذساعخ 

  اعزٜذكذ اُذساعخ ا٤ُٔذا٤ٗخ اخزجيبس فيؾخ اُليشٝك اُشئ٤غي٤خ ُِذساعيخ ٝاُليشٝك

اُلشػ٤خ ُٜب، ٝرؼزجش ٛزٙ الاخزجبساد ٛي٢ اُٜيذف اُشئ٤غي٢ ُِذساعيخ ٝاُيز١ ٣غيؼ٠ 

اُجبؽش ٖٓ خلاُٜب ٓؼشكخ عٞٛش٣خ ٝهٞح ٝارغبٙ ٛزا الأصش ا٠ُ عبٗيت ٓؼشكيخ ٗغيجخ 
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٤ييش أُغييزوَ )رييؤص٤ش اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ( ػِيي٠ أُزـ٤ييش اُزييبثغ أصييش ًييلا ٓييٖ أثؼييبد أُزـ

 )اُشثؾ٤خ ك٢ اُج٘ٞى(.

  هبّ اُجبؽش ثبعزخذاّ أعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُخطي٠ اُجغي٤و(Simple Linear 

Regression Analysis)  ٟثبعيييزخذاّ ثطش٣ويييخ أُشثؼيييبد اُقيييـش(OLS) 

اد أُغزوِخ، ٝهجَ اخزجبس لاخزجبس اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٖ أُزـ٤شاد اُزبثؼخ، ٝأُزـ٤ش

ٗٔييٞرط اُذساعييخ ٛ٘ييبى ٓغٔٞػييخ ٓييٖ الاخزجييبساد اُزيي٢ ٣ييزْ اعشائٜييب )اخزجييبس ػييذّ 

صجبد اُزجب٣٘بد، اخزجيبس الاسرجيبه اُيزار٢، اخزجيبس الاصدٝاط اُخطي٠( ٝاُزي٢ عيٞف 

 ٣زْ رٞم٤ؾٜب ثبُزلق٤َ ًٔب ٢ِ٣:

 (:Autocorrelationاخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ )

  ّٝارغيٕٞ " -اخزجيبس د٣يشثٖٝهيذ ريْ اعيزخذا Durbin-Watson ُزؾذ٣يذ ٝعييٞد "

 الاسرجبه اُزار٢ 

( ٠ٛػر ٔزبئح اخزجبس  1خذٚي )  Durbin-Watson)ٌفشٚع اٌذساعخ ) 

 Prob. Chi-Square اٌفشٚع

 0.022 اُلشك اُشئ٤غ٢ اُضب٠ٗ

 0.027 اُلشك اُلشػ٠ الاٍٝ

 0.410 اُلشك اُلشػ٠ اُضب٠ٗ

 0.412 اُلشم٤خ اُلشػ٠ اُضبُش

ٝػ٘ذ ٓوبسٗخ ٛزٙ اُو٤ٔخ ٓغ اُغذٍٝ اُخبؿ ثزٞص٣غ د٣يشثٖ ٝارغيٕٞ ػ٘يذ ٓغيزٟٞ 

-( ٝثبُزيييب٢ُ ٝكويييبً لاخزجيييبس )د٣يييشثDW<1.725ٖ>1.623ٗغيييذ إٔ ) 1.12ٓؼ٣ٞ٘يييخ 

 ٝارغٕٞ( لا ٣ٞعذ ٓؾٌِخ الاسرجبه اُزار٢ . 
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 (:(Multicollinearityاخزجبس الاصدٚاج اٌخطٝ 

الاٗؾذاس أُخزِلخ ٖٓ اُنيشٝس١ ٓؼشكيخ ٓيذٟ ٝعيٞد هجَ اعشاء رؾ٤َِ ٗٔبرط 

اسرجبه ٓئصش ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوِخ ٝثؼنٜب اُجؼل، ٝرُيي ثـيشك اًزؾيبف ٓؾيٌِخ 

الاصدٝاط اُخطيي٠ ث٤ٜ٘ٔييب ؽ٤ييش رييئصش رِييي أُؾييٌِخ ػِيي٠ هش٣وييخ رلغيي٤ش أ١ ػلاهييخ ثيي٤ٖ 

رغييخ ػييٖ أُزـ٤ييشاد أُغييزوِخ ُِذساعييخ، ٝثٜييذف اُزؤًييذ ٓييٖ إ ٗزييبئظ اُ٘ٔييٞرط ٤ُغييذ ٗب

ٝعٞد اسرجبه ٓئصش ثي٤ٖ أُزـ٤يشاد أُغيزوِخ كي٢ اُ٘ٔيٞرط، هيبّ اُجبؽيش ثبخزجيبس ػلاهيخ 

 (. ‖Variance Inflation Factor ―VIFالاسرجبه ث٤ْٜ٘ ٝرُي ثبعزخذاّ اخزجبس )

 ( ٠ٛػر اخزجبس الاصدٚاج اٌخط2ٝاٌدذٚي سلُ )  
 VIF ِزغ١شاد اٌذساعخ

 4.235 اٌٛطٛي إٌٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ

 3.211 اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ

 3.325 اٌزٛػ١خ اٌّب١ٌخ.

( ًٔيب 01( أهيَ ٓيٖ )VIFٝهذ ٝعذ اُجبؽش إٔ ًَ ه٤ْ ٓؼبٓيَ رنيخْ اُزجيب٣ٖ )

ٛييٞ ٝامييؼ ٓييٖ اُغييذٍٝ ) (، ٝٛييزا ٣ئًييذ ػييذّ ٝعييٞد ٓؾييٌِخ الاصدٝاط اُخطيي٠ ثيي٤ٖ 

 أُزـ٤شاد أُلغشح )أُزـ٤شاد أُغزوِخ( ك٢ ٗٔبرط الاٗؾذاس.

 اٌفشع اٌشئ١غٟ الأٚي ٌٍذساعخ:اخزجبس 

" ٣ٞعذ أصش را دلاُيخ اؽقيبئ٤خ اُؾئٍٞ أُيب٢ُ ثؤثؼبدٛيب ػِي٠ ٓئؽيشاد اُشثؾ٤يخ داخيَ 

 اُوطبع أُقشك٠.  

 (:3خذٚي سلُ ) 

٠ٛػر ٔزبئح رس١ًٍ الأسذاس اٌخطٝ اٌّزؼذد اٌخبطخ ثبٌفشػ١خ اٌشئ١غ١خ اٌثب١ٔخ  ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 

 اٌّشثؼبد اٌظغشٜ

زمٍخ اٌّزغ١شاد اٌّغ   ( B) T Sig 

 1.000 7.162 1.882 اٌّمذاس اٌثبثذ

 1.000 6.274 1.037 اٌٛطٛي إٌٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ

 1.000 4.055 1.002 اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ

 1.111 1.575 1.014 .اٌزٛػ١خ اٌّب١ٌخ

Fل١ّخ   =14.321  sig =0.000اٌم١ّخ الاززّب١ٌخ  

1.961 ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ = 1.681اٌزسذ٠ذ اٌّؼذي= ِؼبًِ    
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  ًٓؼ٣ٞ٘خ اُ٘ٔٞرط: ٗلاؽع إ ه٤ٔخ -أٝلا.sig = 0.000 ٟٞٝٛي٢ اهيَ ٓيٖ ٓغيز ،

، ٝٛزا ٓؼ٘بٙ ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞرط الاٗؾيذاس )ؽ٤يش إ اثؼيبد أُزـ٤يش  1.12أُؼ٣ٞ٘خ 

أُغييزوَ رييئصش ػِيي٠ أُزـ٤ييش اُزييبثغ ٝٛييٞ رييؤص٤ش ٓؼ٘يي١ٞ(، ٓٔييب ٣ؼ٘يي٠ فييلاؽ٤خ 

 ٝآٌب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٤ِٚ.ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُخط٠ أُزؼذد 

  ً ٝٛييزا ٓؼ٘ييبٙ إ  0.761اُوييذسح اُزلغيي٤ش٣خ ُِ٘ٔييٞرط: ٓؼبٓييَ اُزؾذ٣ييذ ٛييٞ  -صب٤ٗييب

 % ٖٓ اُزـ٤ش اُز١ ٣ؾذس ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ثغجت اثؼبد أُزـ٤ش أُغزوَ  .40

 اخزجبس اٌفشع اٌفشػٟ الأٚي ٌٍذساعخ:

ريبص٤ش اُجؼيذ الاٍٝ كي٠ ٝك٠ ٛزٙ أُشؽِخ ريْ اعيزخذاّ الاٗؾيذاس اُجغي٤و ُذساعيخ 

 أُزـ٤ش أُغزوَ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ

 (4خذٚي سلُ ) 

٠ٛػر ٔزبئح رس١ًٍ الأسذاس اٌخطٝ اٌجغ١ؾ اٌخبطخ ثبٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الاٌٚٝ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 

 اٌّشثؼبد اٌظغشٜ
)  اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ B) T Sig 

 1.000 3.197 1.290 اٌّمذاس اٌثبثذ

 1.011 2.909 1.220 اٌّغزمً الاٚي

Fل١ّخ  =11.332  sig =0.000اٌم١ّخ الاززّب١ٌخ  

1.112 ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ = 1.918ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ اٌّؼذي=    

  ًٓؼ٣ٞ٘خ اُ٘ٔٞرط: ٗلاؽع إ ه٤ٔيخ  -أٝلاF.sig = 0.000 ٟٞٝٛي٢ اهيَ ٓيٖ ٓغيز ،

ٝٛيزا ٓؼ٘يبٙ ٓؼ٣ٞ٘يخ ٗٔيٞرط الاٗؾيذاس ٓٔيب ٣ؼ٘ي٠ فيلاؽ٤خ ٗٔيٞرط  1.12أُؼ٣ٞ٘خ 

 اُخط٠ أُزؼذد ٝآٌب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٤ِٚ.الاٗؾذاس 

  ً % 10ٝٛيزا ٓؼ٘يبٙ إ  1.109اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُِ٘ٔٞرط: ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ٛٞ  -صب٤ٗب

 ٖٓ اُزـ٤ش اُز١ ٣ؾذس ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ثغجت أُزـ٤ش أُغزوَ الأٍٝ

 اخزجبس اٌفشع اٌفشػٟ اٌثبٟٔ ٌٍذساعخ.

ُذساعيخ ريبص٤ش اُجؼيذ اُضيب٠ٗ كي٠  ٝك٠ ٛزٙ أُشؽِخ رْ اعيزخذاّ الاٗؾيذاس اُجغي٤و

 أُزـ٤ش أُغزوَ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ
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 (:5خذٚي سلُ ) 

٠ٛػر ٔزبئح رس١ًٍ الأسذاس اٌخطٝ اٌجغ١ؾ اٌخبطخ ثبٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌثب١ٔخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 

 اٌّشثؼبد اٌظغشٜ

)  اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ B) T Sig 

 1.004 2.909 1.099 اٌّمذاس اٌثبثذ

اٌثبٔٝ اٌّغزمً  1.376 35.63 1.000 

 sig =0.000اٌم١ّخ الاززّب١ٌخ  F=21.316ل١ّخ 

 0.716ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ اٌّؼذي=  0.759 ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ =

  ًٓؼ٣ٞ٘ييخ اُ٘ٔييٞرط: ٗلاؽييع إ ه٤ٔييخ  -أٝلاF.sig = 0.000 ٖٝٛيي٢ اهييَ ٓيي ،

ٝٛييزا ٓؼ٘ييبٙ ٓؼ٣ٞ٘ييخ ٗٔييٞرط الاٗؾييذاس ، ٓٔييب ٣ؼ٘يي٠  1.12ٓغييزٟٞ أُؼ٣ٞ٘ييخ 

 ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُخط٠ أُزؼذد ٝآٌب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٤ِٚ.فلاؽ٤خ 

  ً رط: ٓؼبٓيييَ اُزؾذ٣يييذ ٛيييٞ  -صب٤ٗيييب ٝٛيييزا ٓؼ٘يييبٙ إ  1.422اُويييذسح اُزلغييي٤ش٣خ ُِ٘ٔيييٞ

 % ٖٓ اُزـ٤ش اُز١ ٣ؾذس ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ ثغجت أُزـ٤ش أُغزوَ اُضب42.21٠ٗ

 اخزجبس اٌفشع اٌفشػٟ اٌثبٌث ٌٍذساعخ. 

  ْاعيزخذاّ الاٗؾيذاس اُجغي٤و ُذساعيخ ريبص٤ش اُجؼيذ اُضبُيش كي٠ ٝك٠ ٛزٙ أُشؽِخ ر

 أُزـ٤ش أُغزوَ ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ

 (:6خذٚي سلُ ) 

٠ٛػر ٔزبئح رس١ًٍ الأسذاس اٌخطٝ اٌجغ١ؾ اٌخبطخ ثبٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌثبٌثخ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ 

 اٌّشثؼبد اٌظغشٞ

)  اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ B) T Sig 

 1.000 45.65 1.074 اٌّمذاس اٌثبثذ

 1.000 4.363 1.015 اٌّغزمً اٌثبٌث

 sig =0.000اٌم١ّخ الاززّب١ٌخ  F=16.420ل١ّخ 

 0.631ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ اٌّؼذي=  0.761 ِؼبًِ اٌزسذ٠ذ =

  ًٓؼ٣ٞ٘خ اُ٘ٔٞرط: ٗلاؽع إ ه٤ٔيخ  -أٝلاF.sig = 0.000 ٟٞٝٛي٢ اهيَ ٓيٖ ٓغيز ،

الاٗؾيذاس ٓٔيب ٣ؼ٘ي٠ فيلاؽ٤خ ٗٔيٞرط ٝٛيزا ٓؼ٘يبٙ ٓؼ٣ٞ٘يخ ٗٔيٞرط  1.12أُؼ٣ٞ٘خ 

 الاٗؾذاس اُخط٠ أُزؼذد ٝآٌب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٤ِٚ.
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  ً ٝٛيييزا ٓؼ٘يييبٙ إ  0.761اُويييذسح اُزلغييي٤ش٣خ ُِ٘ٔيييٞرط: ٓؼبٓيييَ اُزؾذ٣يييذ ٛيييٞ  -صب٤ٗيييب

 % ٖٓ اُزـ٤ش اُز١ ٣ؾذس ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ  ثغجت أُزـ٤ش أُغزوَ اُضبُش 40.0

 ٔزبئح اٌذساعخ: 6-1

ث٤بٗبد ػ٤٘خ اُذساعخ اُز٢ ؽِٔذ ٓغٔٞػخ ٓيٖ اُج٘يٞى أُو٤يذح ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ 

(، ريْ اُزٞفيَ اُي٠ 9192–9102ٝؿ٤ش أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفخ أُقش٣خ خلاٍ اُلزيشح )

 :ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ اُشئ٤غ٤خ، ٢ٛٝ

  ٝعييٞد ػلاهييخ ا٣غبث٤ييخ ٓؼ٣ٞ٘ييخ ثيي٤ٖ ٓغييزٟٞ اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ )أُزٔضييَ كيي٢ ػييذد

اُقشاف ا٢ُ٥، ػذد كشٝع اُج٘ٞى، اعيزخذاّ  اُؾغبثبد أُقشك٤خ، اٗزؾبس أعٜضح

 (ROA) اُخيذٓبد اُشه٤ٔيخ( ٝثي٤ٖ ٓئؽيشاد اُشثؾ٤يخ ٓضيَ اُؼبئيذ ػِي٠ الأفيٍٞ

 .(ROE) ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

 رجب٣ٖ اُزؤص٤ش ث٤ٖ اُج٘ٞى أُو٤ذح ٝؿ٤ش أُو٤ذح: 

 اُج٘ٞى أُو٤ذح ك٢ اُجٞسفخ أظٜشد اعزلبدح أًجش ٖٓ رطج٤وبد اُؾٍٔٞ أُيب٢ُ كي٢ 

 .رؾغ٤ٖ سثؾ٤زٜب

  أٓييب اُج٘ييٞى ؿ٤ييش أُو٤ييذح كوييذ ًييبٕ أصييش اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ أهييَ ٝمييٞؽًب، سثٔييب ثغييجت

 .مؼق الاعزضٔبس ك٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ أٝ ٓؾذٝد٣خ الاٗزؾبس اُغـشاك٢

 ٓئؽيش فيبك٢ ٛيبٓؼ اُلبئيذح (NIM)  ريؤصش ا٣غبث٤يًب ثبُؾئٍٞ أُيب٢ُ، خبفيخ كي٢

 .اُج٘ٞى اُز٢ روذّ خذٓبد سه٤ٔخ ٓز٘ٞػخ

رج٤ٖ إٔ اُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ك٢ اُج٘ٞى ٣ؼُذ أؽذ أْٛ أُؾذداد اُٞع٤طخ اُز٢ ػضصد 

 اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝاُشثؾ٤خ

 اٌزٛط١بد اٌّمزشزخ 5-3

 :اعز٘بداً ا٠ُ اُ٘زبئظ اُغبثوخ، رٞف٢ اُذساعخ ثٔب ٢ِ٣

  رؼض٣ييض اعييزضٔبساد اُج٘ييٞى ؿ٤ييش أُو٤ييذح كيي٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ييب أُب٤ُييخ ٝرٞعيي٤غ ٗطييبم

 .خذٓبرٜب اُشه٤ٔخ ُزؾغ٤ٖ أصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ سثؾ٤زٜب

  مشٝسح إٔ ٣ؼَٔ اُج٘ي أُشًض١ أُقش١ ػ٠ِ رؾل٤يض ًبكيخ اُج٘يٞى، ُٝي٤ظ كويو

 :أُو٤ذح، ػ٠ِ رج٢٘ ٓؼب٤٣ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ، ٖٓ خلاٍ
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 اػلبءاد مش٣ج٤خ. 

 دػْ ٓب٢ُ ُِزؾٍٞ اُشه٢ٔ. 

 أٛذاف اُؾٍٔٞ اُضاّ روبس٣ش دٝس٣خ ػٖ ٓذٟ روذّ ًَ ث٘ي ك٢ رؾو٤ن. 

  ٕرؾييغ٤غ اُزضو٤ييق أُييب٢ُ ُلأكييشاد خبفييخ كيي٢ أُ٘ييبهن اُش٣ل٤ييخ ٝأُٜٔؾييخ، ُنيئب

 .اعز٤ؼبة أًجش ُخذٓبد اُج٘ٞى

  الاٛزٔييبّ ثزٞعيي٤غ ٗطييبم اُؾيئٍٞ أُييب٢ُ ُِٔ٘ؾييآد اُقييـ٤شح ٝأُزٞعييطخ، ًٞعيي٤ِخ

 .ُض٣بدح اُ٘ؾبه الاهزقبد١ ٝرؼظ٤ْ سثؾ٤خ اُج٘ٞى ػجش رٞع٤غ هبػذح اُؼٔلاء

  ٖٓئؽشاد اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ اُزو٤٤ْ اُغ١ٞ٘ لأداء اُج٘ٞى ٖٓ هِجيَ اُغٜيبد رن٤ٔ

 .اُشهبث٤خ

 ِمزشزبد ٌذساعبد ِغزمج١ٍخ  5-4

  ُّشفيذ أصيش ٓجيبدساد  9192اعشاء دساعيبد ٓغيزوج٤ِخ رؾئَ كزيشاد ٓيب ثؼيذ ػيب

 .اُج٘ي أُشًض١ الأخ٤شح، ٓضَ اُزؾٍٞ ٗؾٞ الاهزقبد ؿ٤ش اُ٘وذ١

 ٍٞٔأُيب٢ُ ٝالاعيزوشاس أُيب٢ُ أٝ رو٤ِيَ أُخيبهش اُج٤ٌ٘يخ  دساعخ اُؼلاهيخ ثي٤ٖ اُؾي

 .٤ُٝظ اُشثؾ٤خ كوو

  ٓوبسٗخ أصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ث٤ٖ اُج٘ٞى اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُخبفيخ ثيذلًا ٓيٖ أُو٤يذح ٝؿ٤يش

 .أُو٤ذح

  َاعزخذاّ ٗٔبرط ه٤بع٤خ ٓزوذٓخ ٓضَ ٗٔيبرط الاٗؾيذاس اُيذ٣٘ب٢ٌ٤ٓ أٝ رؾ٤ِيَ اُغلاعي

 .٘زبئظاُض٤٘ٓخ ُٔض٣ذ ٖٓ اُذهخ ك٢ اُ

  دساعخ رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ اُؾٍٔٞ الاعزٔبػ٢ ٝاُؾيذ ٓيٖ اُلويش ًٔخشعيبد

 اهزقبد٣خ ؿ٤ش ٓجبؽشح.
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 اٌّشاخغ

 اٌّشاخغ اٌؼشث١خ:

 أٚلاً: اٌّشاخغ اٌؼشث١خ:

 ( .دٝس اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 9102اثشا٤ْٛ، محمد ص٣ذإ& اُقؼ٤ذ١، ؽش٣ق عؼذ .)

رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ ك٢ ر٘ؾ٤و عٞم الاٝسام أُب٤ُخ )دساعخ 

  .201-212(، 0)22اُجٞسفخ أُقش٣خ(. اُزغبسح ٝاُز٣َٞٔ، 

 ( .دٝس الاٗزؾبس أُقشك٢ ٝالاؽزٔبٍ أُب٢ُ ك٢ 9100أثٞ د٣خ، ٓبعذ .)

 ؿضح. –اُ٘ؾبه الاهزقبد١ اُلِغط٢٘٤، عبٓؼخ الاصٛش 

 ، ز٘بكغ٤خ ك٢ ، دٝس اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ ك٢ رؾو٤ن ا٤ُٔضح ا9101ُثبسٝد، ا٣بد

 اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُٞه٤٘خ ك٢ هطبع ؿضح.

 ( .دساعخ ه٤بع٤خ ُج٤بٕ رؤص٤ش ٓؾذداد اُؾٍٔٞ 9190ثبؿخ، محمد محمد أؽٔذ .)

أُب٢ُ ػ٠ِ ٓئؽشاد اُغلآخ أُقشك٤خ ثبُج٘ٞى اُزغبس٣خ ك٢ عٜٔٞس٣خ ٓقش 

. ٓغزشعغ ٖٓ 229 - 720،  7اُؼشث٤خ. أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلاهزقبد ٝاُزغبسح، ع

http://search.mandumah.com/Record/1206939  

  ،اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝعجَ رؼض٣ضٙ ك٢ 9101ثطبٛش،ػوٕٞ ,ثخزخ،ػجذالله ،

 رغبسة ثؼل اُجِذإ اُؼشث٤خ.–اهزقبد٣بد اُذٍٝ 

 ( .أصش ا9102ُثٖ اُنت، ٣بع٤ٖ، ٝ ؽٔبخ٢، ثٞثٌش اُقذ٣ن .) ؾٍٔٞ أُب٢ُ

)سعبُخ  9109-9117ػ٠ِ أداء اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُغضائش٣خ خلاٍ اُلزشح 

ٝسهِخ، ٝسهِخ. ٓغزشعغ ٖٓ  -ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح(. عبٓؼخ هبفذ١ ٓشثبػ 

http://search.mandumah.com/Record/1149772  
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  .ٗظشح ػبٓخ–(. اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 9100)اُج٘ي اُذ٢ُٝ–  
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 ( .رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 9199عشع٤ظ، أساط ؽغ٢، ٝ صث٤ش، ٗٞصاد سعت .)

ػ٠ِ أُئؽشاد أُب٤ُخ ُِغٜبص أُقشك٢: دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُغٜبص 

. ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الإداس٣خ 9191-9110أُقشك٢ اُؼشاه٢ ُِٔذح 

. ٓغزشعغ ٖٓ 410 - 011،  01, ع01ٝالاهزقبد٣خ، ٓظ

http://search.mandumah.com/Record/1347420  

 ( .عبٛض٣خ اُؾٍٔٞ ٝالاعزوشاس أُب٢ُ لاٗطلام 9104اُؾغب١ٝ، ؽٔذ .)ّ

 .022اُز٤ٔ٘خ، ٓغِخ أُقبسف، اُؼذد 

 ( .رو٤٤ْ دٝس اُج٘ٞى اُزغبس٣خ9199ؽغ٢٘، ثؼ٢ِ .)  ٍٞٔك٢ دػْ ٝرؼض٣ض اُؾ

. ٓغِخ اهزقبد٣بد أُبٍ 9191-9107أُب٢ُ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح 

. ٓغزشعغ ٖٓ 10 - 01،  0, ع0ٝالأػٔبٍ، ٓظ

http://search.mandumah.com/Record/1273571  

 ( .اُؼلاهخ ث٤ٖ 9101ؽغ٤٘خ .) دساعخ  –اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝاُ٘ٔٞ الاهزقبد١

 ٗظش٣خ ٝرطج٤و٤خ. اُغضائش.

 ( .ٖدٝس اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ 9199دؽٔبٕ، محمد ػ٢ِ، ٝ ثط١ٞ٤، ٗغش٣ .)

رؼض٣ض أداء اُوطبع أُقشك٢ اُغضائش١: دساعخ ه٤بع٤خ ثبعزخذاّ ٗٔٞرط 

Panel  9, ع2. ٓغِخ أُب٤ُخ ٝالأعٞام، ٓظ9104-9117خلاٍ اُلزشح  ،

. ٓغزشعغ ٖٓ 721 - 721

http://search.mandumah.com/Record/1319575  

 ، ٕٝرؾ٤َِ ر٘بكغ٤خ أُقبسف اُزغبس٣خ 9102صس٣وبد ،ٝص٣بد ٝاخش ،

 9112-9111الأسد٤ٗخ خلاٍ كزشح ٓب ث٤ٖ 

http://search.mandumah.com/Record/1347420
http://search.mandumah.com/Record/1347420
http://search.mandumah.com/Record/1273571
http://search.mandumah.com/Record/1273571
http://search.mandumah.com/Record/1319575
http://search.mandumah.com/Record/1319575


 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0022    

 
 

 (. 9192ثٞاُذ٣بس, محمد. )اُؾؾبد, ٗظ٤ش س٣بك محمد, & ػجذاُؼض٣ض اُغ٤ذ أ

رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ اُشثؾ٤خ"دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُج٘ٞى اُؼبِٓخ ك٢ 

-102(, 9)7ٓقش". أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُِذساعبد ٝاُجؾٞس أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ, 

214 .doi: 10.21608/cfdj.2023.289188  

 ( .ٗٔٞرط ٓؾبعج٢ ٓوزشػ ُِو٤بط ٝالإ9102ؽؾبرخ، محمد ٓٞع٠ ػ٢ِ .) كقبػ

ػٖ ٓؼِٞٓبد اثزٌبساد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ًٔشرٌض ُزؼض٣ض اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 

ٝأصشٙ ػ٠ِ ٓؼذلاد الأداء أُقشك٢ ٓغ دساعخ رطج٤و٤خ. ٓغِخ اُجؾٞس 

. ٓغزشعغ ٖٓ 000 - 019،  0أُؾبعج٤خ، ع

http://search.mandumah.com/Record/1004403  

  ٝ ،ؽؾبدح، ػجذاُشصام هبعْ، اُخٞاعٚ، ؽ٤ٖ٘، ؽ٤ٔذإ، ػجذاُ٘بفش اؽٔذ

(. اُزٌُ٘ٞٞع٤ب أُب٤ُخ ٝأصشٛب ػ٠ِ الأداء 9199اُض٣ٞد، اثشا٤ْٛ ؿبُت. )

أُب٢ُ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ أُذسعخ ك٢ ثٞسفخ ػٔبٕ. ٓغِخ اُجؾٞس ٝاُذساعبد 

. ٓغزشعغ ٖٓ 212 - 912،  01الإهزقبد٣خ، ع

http://search.mandumah.com/Record/1369777  

 ( .اُؼلاهخ أُزذاخِخ ث٤ٖ الاعزوشاس أُب٢ُ 9102ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢ .)

 ٝاُؾٍٔٞ أُب٢ُ.

 ( .ٓزطِجبد رج٢٘ اعزشار٤غ٤خ ٝه٤٘خ ُزؼض٣ض 9102ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢ .)

 أُب٢ُ ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ.اُؾٍٔٞ 

 ( .أصش اُزشًض أُقشك٢ ػ٢ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى 9102ػجذ اُوبدس، ٤ٛضْ محمد .)

( , 9102( ٤ُٞ٣ٞ 2)اُؼذد )7اُزغبس٣خ ك٢ ٓقش. ٓغِخ اُغ٤بعخ ٝالاهزقبد, 

0-027 .doi: 10.21608/jocu.2020.33349.1021  
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  ،ٓؾٔٞد. ػجذالله، عبسح أ٤ٖٓ، هِؼذ، هٔبٕ ػشكبد اثشا٤ْٛ، ٝ ؽبٓذ

(. أصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ رؾو٤ن أُغئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ ثبُزطج٤ن ػ٠ِ 9199)

. 911 - 900،  0هطبع اُج٘ٞى. أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلاهزقبد ٝاُزغبسح، ع

  http://search.mandumah.com/Record/1373807ٓغزشعغ ٖٓ 

 (. 9199، ؽبدٟ ٣ٞعق، ثٞهشح، ا٣ٔبٕ، ٝ ؽبط ٓٞع٠، ٓ٘قٞس١. )اُؼجذالله

(. 9102-9111أصش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ سثؾ٤خ اُج٘ٞى الأسد٤ٗخ خلاٍ اُلزشح )

. ٓغزشعغ ٖٓ 999 - 900،  92, ع01ٓغِخ اهزقبد٣بد ؽٔبٍ اكش٣و٤ب، ٓظ

http://search.mandumah.com/Record/1274765  

 ،ا٤ٌَُٜ اُز٘ظ٢ٔ٤ ٤ًٔضح ر٘بكغ٤خ ُق٘بػخ اُؾغش  9102ػجغ٠، ػجذاُوبدس ,

 ٝاُشخبّ ك٢ كِغط٤ٖ 

 ( .ٚدٝس الاؽزٔبٍ 9104ػغٞس، ؽ٤ٖ٘ محمد ثذس، ٝ اُؾشكب، ٣بعش ػجذ ه .)

أُب٢ُ ُذٟ أُقبسف اُٞه٤٘خ ك٢ رؾو٤ن أُغئ٤ُٞخ الاعزٔبػ٤خ رغبٙ اُؼٔلاء: 

ساعخ ؽبُخ اُج٘ٞى الإعلا٤ٓخ اُؼبِٓخ ك٢ هطبع ؿضح )سعبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش د

ٓ٘ؾٞسح(. اُغبٓؼخ الإعلا٤ٓخ )ؿضح(، ؿضح. ٓغزشعغ ٖٓ 

http://search.mandumah.com/Record/874941  

 .(. رؤص٤ش اُؾٍٔٞ أُب٢ُ 9192) محمد، ٓبعذح محمد ػ٢ِ، ٝ كبٗٞط، ٗبدس أُج٤ش

ػ٠ِ ػٞائذ اُج٘ٞى أُذسعخ ك٢ اُجٞسفخ أُقش٣خ. أُغِخ اُؼ٤ِٔخ ُلاهزقبد 

. ٓغزشعغ ٖٓ 240 - 272،  7ٝاُزغبسح، ع

http://search.mandumah.com/Record/1435231  

 إ، محمد محمد، ٝ هِؼذ، هٔبٕ ػشكبد اثشا٤ْٛ. ٓقجبػ، أؽٔذ ص٣بد، ٝٛذ

(. أصش رٌِلخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ اُشثؾ٤خ ك٢ اُج٘ٞى اُلِغط٤٘٤خ. أُغِخ 9190)
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. ٓغزشعغ ٖٓ 27 - 94،  0اُؼ٤ِٔخ ُلاهزقبد ٝاُزغبسح، ع

http://search.mandumah.com/Record/1150806  

 ( ٖ9101سعت، علاٍ اُذ٣ : ) اؽزغبة ٓئؽش ٓشًت ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝروذ٣ش

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ اُذٍٝ اُؼشث٤خ، 

 ف٘ذٝم اُ٘وذ اُؼشث٢.

 ( .أصش رطج٤ن اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ػ٠ِ الأداء 9190ػٞك، أ٣خ ػبدٍ ٓؾٔٞد .)

 :doi. 227-241(, 2)20أُب٢ُ ثبُج٘ٞى. ٓغِخ اُذساعبد أُب٤ُخ ٝاُزغبس٣خ, 

10.21608/mosj.2021.208169   

 ( .أ٤ٔٛخ اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ك٢ 9101ؽ٘ج٢، فٞس٣خ، ٝ ثٖ ُخنش، اُغؼ٤ذ .)

ب٢ُ ك٢ عٜٔٞس٣خ ٓقش اُؼشث٤خ. ٓغِخ رؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ: رؼض٣ض اُؾٍٔٞ أُ

. ٓغزشعغ ٖٓ 092 - 017،  0اُجؾٞس ك٢ اُؼِّٞ أُب٤ُخ ٝأُؾبعج٤خ، ع

http://search.mandumah.com/Record/960563  

 ( .ا9199ُاُجٌَ، أؽٔذ عؼ٤ذ ًشّ، ٝ اُؾذاد، ا٣ٔبٕ كبسٝم اُغ٤ذ .) ٍٞٔؾ

أُب٢ُ ٝاٗؼٌبعبرٚ ػ٠ِ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزقبد١ ك٢ ٓقش. ٓغِخ اُغ٤بعخ 

. ٓغزشعغ ٖٓ 029 - 022،  07, ع02ٝالاهزقبد، ٓظ

http://search.mandumah.com/Record/1294920  

 ( 9104اُج٘ي اُذ٢ُٝ )٢ُ ٝصٞسح اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ه٤بط ٓغز١ٞ اُؾٍٔٞ أُب

 أُب٤ُخ، هبػذح ث٤بٗبد أُئؽش اُؼب٢ُٔ ُِؾٍٔٞ أُب٢ُ. 

 ( .عؼش اُلبئذح ٝرؤص٤شٙ ك٢ 9107محمد، ػ٠ِ ٓؾٔٞد، ٝ ً٘ؼبٕ، ػ٢ِ محمد .)

سثؾ٤خ أُقبسف اُزغبس٣خ: دساعخ ؽبُخ ٓقشف عٞس٣خ ٝأُٜغش ػ.ّ.ّ. 

. 222 - 220،  0, ع21ٓغِخ عبٓؼخ دٓؾن ُِؼِّٞ الاهزقبد٣خ ٝاُوب٤ٗٞٗخ، ٓظ

  http://search.mandumah.com/Record/626084ٓغزشعغ ٖٓ 

 ( .اعزخذاّ 9102ػِٞإ، ٓؼبر محمد ؽؼجبٕ، ٝ ؽب٤ٖٛ، ػ٢ِ ػجذالله أؽٔذ .)

خ رطج٤و٤خ ٗغت اُغ٤ُٞخ ٝٓوب٤٣ظ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُِز٘جئ ثبُشثؾ٤خ: دساعخ رؾ٤ِ٤ِ

ػ٠ِ ٓغٔٞػخ الارقبلاد اُلِغط٤٘٤خ )سعبُخ ٓبعغز٤ش ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح(. 

http://search.mandumah.com/Record/1150806
http://search.mandumah.com/Record/1150806
http://search.mandumah.com/Record/960563
http://search.mandumah.com/Record/960563
http://search.mandumah.com/Record/1294920
http://search.mandumah.com/Record/1294920
http://search.mandumah.com/Record/626084
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اُغبٓؼخ الإعلا٤ٓخ )ؿضح(، ؿضح. ٓغزشعغ ٖٓ 

http://search.mandumah.com/Record/696348  

 ( .أصش سأط أُبٍ اُلٌش١ ػ٠ِ سث9101محمد، سصه٠ .) ؾ٤خ أُئعغبد: دساعخ

ؽبُخ ػ٤٘خ ٖٓ أُئعغبد الإهزقبد٣خ اُغضائش٣خ. ٓغِخ أداء أُئعغبد 

. ٓغزشعغ ٖٓ 011 - 12،  07اُغضائش٣خ، ع

http://search.mandumah.com/Record/1015174  

 ( الإرغبٛبد اُؾذ٣ضخ9100ٓطش، محمد .)  :ك٢ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ ٝالإئزٔب٢ٗ

(. الأسدٕ داس ٝائَ ُِ٘ؾش 7الأعب٤ُت ٝالأدٝاد ٝالاعزخذآبد اُؼ٤ِٔخ . )ه.)

 ٝاُزٞص٣غ.

 ( .أصش ٗغت اُشثؾ٤خ 9104ع٤ٌش٣لخ، ساثؼ، ٝ ثٖ هبٗخ، اعٔبػ٤َ محمد .)

ٝاُغ٤ُٞخ ٝاُ٘ؾبه ػ٠ِ ػٞائذ الأعْٜ ك٠ اُوطبػبد الاهزقبد٣خ: ثٞسفخ 

( )سعبُخ دًزٞساٙ ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح(. عبٓؼخ هبفذ١ 9102 - 9101ػٔبٕ )

ٝسهِخ، ٝسهِخ. ٓغزشعغ ٖٓ  -ٓشثبػ 

http://search.mandumah.com/Record/1018037  

 ( .ٖٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ٝرؤص٤شٛب ك٢ 9101الإٓبّ، فلاػ اُذ٣ٖ محمد أ٤ٓ .)

ُلأعْٜ: دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُؾشًبد أُذسعخ ك٢ عٞم  الأعؼبس اُغٞه٤خ

. 41 - 21،  004, ع70اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ. ٓغِخ الإداسح ٝالاهزقبد، ط

  http://search.mandumah.com/Record/968771ٓغزشعغ ٖٓ 

  ،(. ه٤بط الأداء أُب٢ُ ثبعزخذاّ 9191ٓقطل٠. )ُؼشاف، صا٤ٛخ، ٝ هش٣ذ

ٓئؽشاد اُشثؾ٤خ ك٢ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ اُغضائش٣خ: دساعخ ؽبُخ ث٘ي اُللاؽخ 

". ٓغِخ اداسح الأػٔبٍ ٝاُذساعبد الاهزقبد٣خ، BADRٝاُز٤ٔ٘خ اُش٣ل٤خ "

. ٓغزشعغ ٖٓ 721 - 710،  0, ع0ٓظ

http://search.mandumah.com/Record/1086594  

 ( .رؤص٤ش اعزضٔبس سأط أُبٍ اُلٌش١ ك٢ سثؾ٤خ ٓ٘ظٔبد 9199ٗؼٔخ، ٓغ٤ذ .)

الاػٔبٍ ثؾش رطج٤و٢ ك٢ ؽشًخ ص٣ٖ اُؼشام ُلارقبلاد. 

http://search.mandumah.com/Record/696348
http://search.mandumah.com/Record/696348
http://search.mandumah.com/Record/1015174
http://search.mandumah.com/Record/1015174
http://search.mandumah.com/Record/1018037
http://search.mandumah.com/Record/1018037
http://search.mandumah.com/Record/968771
http://search.mandumah.com/Record/1086594
http://search.mandumah.com/Record/1086594
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Entrepreneurship Journal for Finance and Business, 3(1), 

https://doi.org/10.56967/ejfb202223146. –148  

 ( .رو٤٤ْ أداء اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٖٓ 9100ثش٣ْ، عل٤بٕ، ٝ ثن٤بف، ػجذاُجبه٢ .)

ؽ٤ش اُؼبئذ ٝأُخبهشح: دساعخ ٓوبسٗخ ث٤ٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُج٘ٞى اُٞه٤٘خ 

عبُخ ٓبعغز٤ش )س 9107 - 9112ٝاُخبفخ اُؼبِٓخ ك٢ اُغضائش خلاٍ اُلزشح 

ٝسهِخ، ٝسهِخ. ٓغزشعغ ٖٓ  -ؿ٤ش ٓ٘ؾٞسح(. عبٓؼخ هبفذ١ ٓشثبػ 

http://search.mandumah.com/Record/935184  

 (.اداسح اُج٘ٞى" ، داس اُغبٓؼ٤خ اُغذ٣ذح، ٓقش ، 9112عِطبٕ ، محمد أٗٞس" )

 .740ؿ

 (. اداسح 9107م ػجذاُؼبٍ ؽٔبد، ٝ اُذٝٓٚ، اُط٤ت اثشا٤ْٛ. )ؽغب٤ٖٗ، هبس

اُغ٤ُٞخ ك٠ اُؾشًبد ٝأُقبسف: ه٤بط ٝمجو اُغ٤ُٞخ. ٓغِخ دساعبد 

. ٓغزشعغ ٖٓ 000 - 012،  92ٓقشك٤خ ٝٓب٤ُخ، ع

http://search.mandumah.com/Record/955029  
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Fadi, Shihadeh (2020). The Influence of Financial Inclusion 

on Banks' Performance and Risk: New Evidence from 

MENAP. Banks and Bank Systems, 15(1), 59-71. 

Gai, K., Qiu, M., & Sun, X.(2018) , "A survey on FinTech", 

Journal of Network and Computer Applications, PP.103, 262- 

273. 

Mostak, Ahamed & Sushanta, Mallick (2019). Is Financial 

Inclusion Good for Bank Stability? International Evidence. 

Journal of Economic Behavior & Organization, 157, 403-427. 

https://doi.org/10.56967/ejfb202223
http://search.mandumah.com/Record/935184
http://search.mandumah.com/Record/935184
http://search.mandumah.com/Record/955029
http://search.mandumah.com/Record/955029


 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0022    

 
 

Prince Asare; Vitenu-Sackey& Jiang, Hong Li (2019). 

Financial Inclusion and Banks Performance: An Empirical 

Study of 10 West African Countries Using Panel 

Cointegration FMOLS Regression. 

Yoshno, N. & P. J. Morgan (2018). Financial Inclusion, 

Financial Stability and Income Inequality. The Singapore 

Economic Review, 1-7. 

Buckley, R. P., Zetzsche, D. A., Arner, D. W., & Veidt, R. 

(2021). Fintech, Financial Inclusion And The UN Sustainable 

Development Goals. In I. H.-Y. Chiu, D. Gudula, & T. &. 

Francis (Ed.), Routledge Handbook Of Financial Technology 

And Law. Routledge. P 254. 

Yakubu, I. N., & Musah, A. (2024). The nexus between 

financial inclusion and bank profitability: A dynamic panel 

approach. Journal of Sustainable Finance & Investment, 

14(2), 430-443. 

Wang, X., & Shihadeh, F. (2015). Financial inclusion: 

Policies, status, and challenges in Palestine. 

Zheng, C., Rahman, M. A., Hossain, S., & Moudud-Ul-Huq, 

S. (2023). Does Fintech-Driven Inclusive Finance Induce 

Bank Profitability? Empirical Evidence from Developing 



 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0022    

 
 

Countries. Journal of Risk and Financial Management, 

16(10), 457. 

Jungo, J., Madaleno, M., & Botelho, A. (2022). The effect of 

financial inclusion and competitiveness on financial stability: 

why financial regulation matters in developing countries?. 

Journal of Risk and Financial Management, 15(3), 122. 

Al-Chahadah, A. R., Refae, G. A. E., & Qasim, A. (2020). 

The impact of financial inclusion on bank performance: the 

case of Jordan. International Journal of Economics and 

Business Research, 20(4), 483-496. 

Alshehadeh, A. R., & Al-Khawaja, H. A. (2022). Financial 

Technology as a Basis for Financial Inclusion and its Impact 

on Profitability: Evidence from Commercial Banks. 

International Journal of Advances in Soft Computing & Its 

Applications, 14(2). 

Mehrotra, A. N., & Yetman, J. (2015). Financial inclusion-

issues for central banks. BIS Quarterly Review March. 

Allen, F., Demirguc-Kunt, A., Klapper, L., & Peria, M. S. M. 

(2016). The foundations of financial inclusion: Understanding 

ownership and use of formal accounts. Journal of financial 

Intermediation, 27, 1-30. 



 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0020    

 
 

Leyshon, A., & Thrift, N. (1993). The restructuring of the UK 

financial services industry in the 1990s: a reversal of fortune? 

Journal of Rural Studies, 9(3), 223-241. 

Ozili, P. K. (2018). Impact of digital finance on financial 

inclusion and stability. Borsa istanbul review, 18(4), 329-340. 

Iqbal, Z., & Mirakhor, A. (2012). Financial inclusion: Islamic 

finance perspective. Journal of Islamic Business and 

management, 2(1). 

World bank, (2014), "Financial Inclusion", Global Financial 

Development Report 2014, Washington, DC: World Bank. 

doi:     10.1596/978-0-8213-9985-9. License: Creative, p.15  

United Nations, (2016), "Digital financial inclusion. 

International telecommunication union (ITU), issue brief 

series, inter-agency task force on financing for development, 

July. United Nations. Available at: 

  http://www.un.org/esa/ffd/wp

content/uploads/2016/01/Digital-Financial  

ATM Industry Association (2017) Access to Cash to Cash: 

The First Step towards Financial Inclusion. ATMIA, 1-28.  

Singh, N. (2017). Financial inclusion: Concepts, issues and 

policies for India. Issues and Policies for India (July 4, 2017). 

Attia, H., & Benson, C. C. (2018). Digital Financial Services: 

Payment Aspects for Financial Inclusion in the Arab Region. 

Arab Monetary Fund. 

http://www.un.org/esa/ffd/wp


 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0022    

 
 

Clamara, N., Peña, X., and Tuesta, D. (2014), Factors that 

Matter for Financial Inclusion: Evidence from Peru, BBVA, 

and Working Paper No. 14/09. Madrid,. 

Lapukeni, A. F. (2015). The impact of financial inclusion on 

monetary policy effectiveness: the case of Malawi. 

International Journal of Monetary Economics and Finance, 

8(4), 360-384. 

James F. Devlin, (2009), An analysis of influences on total 

financial exclusion, The Service Industries Journal, Volume 

29, Issue 8, P. 1024 

Subbarao, D. (2009). Financial inclusion – challenges and 

opportunities. Speech presented at The. Bankers' Club, in 

India, Kolkata. Published ... 

Iqbal, Z., & Mirakhor, A. (2012). Financial inclusion: Islamic 

finance perspective. Journal of Islamic Business and 

management, 2(0.) 

AFI, Alliance for financial inclusion (2013): "measuring 

financial inclusion"; core set of financial inclusion indicators. 

Malysia: AFI. 

Clamara, N., Peña, X., and Tuesta, D. (2014), Factors that 

Matter for Financial Inclusion: Evidence from Peru, BBVA, 

and Working Paper No. 14/09. Madrid., 

Karaikudi, tamil N, (2015): "Mission Mode Objectives (6 

Pillars) of Financial Inclusion - an Empirical Study with 



 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0022    

 
 

Special Reference to Canara Bank", indian journal of 

research-paripex, Volume.4, Issue: 9. 

Nawaf, A. S. A. (2015). Do financial leverage, growth and 

size affect profitability of Jordanian industrial firms listed. 

International Journal of Academic Research in Business and 

Social Sciences, 5 (4). 

Ovechkin, D. V., Romashkina, G. F., & Davydenko, V. A. 

(2021). The impact of intellectual capital on the profitability 

of Russian agricultural firms. Agronomy, 11(2), 286. 

Tiwari, R. (2022). Nexus between intellectual capital and 

profitability with interaction effects: panel data evidence from 

the Indian healthcare industry. Journal of Intellectual Capital, 

23(3), 588-616. 

Radić, S. (2018). Impact Of Intellectual Capital On 

Profitability Of Commercial Banks In Serbia. Economic 

Annals, 63(216), 85-110. 

Rahaman, M., Rabbi, I., & Alam, M. (2018). The impact of 

working capital management on profitability of elite 

pharmaceuticals sector in Bangladesh. Journal for Studies in 

Management and Planning, 4(7), 2395-0463. 

Wang, Y., Ali, M., Khaskheli, A., Khan, K. A., & Puah, C. H. 

(2023). The interconnectedness of financial inclusion and 

bank profitability in rising economic powers: evidence from 

heterogeneous panel analysis. International Journal of Social 

Economics, 50(9), 1217-123 



 
 ...دراسة مق ارنة بين البنوك المقيدة وغير المقيدة في البورصة   الربحية داخل القطاع المصرفيأثر الشمول المالي على مؤشرات  

  سيد أحمد محمد أحمد جاد الرب

 

 
 

 0202يوليو  -العدد الثالث                       المجلد السادس عشر                                         

    0022    

 
 

 


