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َْشِطَح انتًَٕيمنلإػتشاف ٔالإفصـاس ػـٍ  يُقتشََسإطاس  يـزَاَيِـّحَُ خـاسد  أ ًِ ٔأحشِ ػهٗ ان

ُْشَـأجَُ  ًُ  تَّطْثيِقيَِّحَ دساصــح - قيًــح ان

 جٌذوطٛس  جٌذوطٛس

 يحًٕد يحًٕد إتشاْيى انضزاػي

 أعطحر ِكحعرس جٌّغحػذ

                ؾحِؼس جٌّٕظٛسز                         –و١ٍس جٌطؿحسز  

 

                

 د. يصطفٗ ػطيح انغُذٔس

 ِذسط جٌّكحعرس 

 و١ٍس جٌطؿحسز ذؿحِؼس جٌّٕظٛسز

 

 
 َثز يحًٕد حضٍ خهيفح

 ذحقع ذمغُ جٌّكحعرس
 

  ؾحِؼس جٌّٕظٛسز-و١ٍس جٌطؿحسز  

 يهخص 

ْٕشَأزَ، ًٚ٘ ُّ  ٘ذفص جٌذسجعس ئٌٝ ذ١حْ أغش جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌ

ْٕشَأزَ؟ ٚدسجعس ٚجلغ جلاػطشجف  ُّ ضإدٞ رٌه جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًَّٛ ئٌٝ ضذٟٔ أٚ ضؼظ١ُ ل١ّس جٌ

 ،ٚجلإفظحـ ػٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚؾٙٛد جٌّٕظّحش جٌذ١ٌٚس فٟ ٘زج جٌّؿحي

ٚدسجعس ِططٍرحش جٌّؼح١٠ش جٌّكحعر١س فٟ ِؿحي جلاػطشجف ٚجلإفظحـ ػٓ ِػً ٘زج 

ٚضك١ًٍ جٌطمحسخ جٌذٌٟٚ فٟ ِؿحي جلاػطشجف ٚجلإفظحـ جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًَّٛ، ٚدسجعس 

ػٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس فٟ ظً جٌظشٚف جٌؿذ٠ذز ِٚمحسٔس ِؼح١٠ش جٌّطؼحسفس ػ١ٍٙح 

ٚ ضٛطٍص جٌذسجعس ِٓ  ِغ ِح ضُ ئطذجسٖ ِٓ جٌّؼح١٠ش جٌذ١ٌٚس فٟ ٘زج جٌّؿحي.د١ٌٚح 

ٌلاػطشجف ٚجلإفظحـ ػٓ  ٠إغش ضرٕٟ جلإؽحس جٌّمطشـ خلاي جخطرحسجش جٌفشٚع جٌٝ جٔٗ

ْٕشَأزَُ، ٠ٚإدٞ جٌٝ جٌم١حط جٌؼحدي  ُّ ١ضَج١َِّٔس ػٍٝ جظٙحس جٌم١ّس جٌكم١م١س ٌٍ ِّ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

ٌٍم١ّس جٌغٛل١س ٌٍّٕشأز ِٓ خلاش ضأغ١ش٘ح ػٍٝ لشجسجش جٌّغطػّش٠ٓ، ٚضغ١ٍد جٌؿٛ٘ش 

سؼ ج١ٌّضج١ٔس جلالطظحدٞ ػٍٝ جٌشىً جٌمحٟٔٛٔ ٌٍكذ ِٓ ج٢غحس جٌغٍر١س ٌٍط٠ًّٛ ِٓ خح

ٚجٌكذ ِٓ ضؼ١ًٍ ِغطخذِٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ذىحفس أؽشجفٙح، ٚئْ جٌّؼحٌؿحش جٌّكحعر١س 

ٌّؼظُ ػ١ٍّحش جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ذحلاػطشجف ذٙح فٟ طٍد جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ٠ض٠ذ 
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ِٓ جٌشفحف١س ٌٙزٖ جٌطشض١رحش جٌّح١ٌس جٌّططٛسز، ِٚٓ جٌّشؾف جْ ضغحػذ جٌّغطػّش٠ٓ ِٓ 

ّخحؽش، ٚئْ جلاػطشجف ٚجلإفظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ضغحػذ ضم١١ُ جٌ

 ػٍٝ جعطّشجس٠س جٌّٕشأز جلالطظحد٠س.

Abstract: 

     The study aimed to determine the effect of off-balance sheet 

financing of firm value, and does this type of financing lead to a 

decrease or an increase in the value of the firm? Moreover, study 

the reality of disclosure and organizations and and the efforts of 

international organizations in this area, and to study the 

requirements of accounting standards in the field of recognition 

and disclosure of such financing. Analysis and study of 

international convergence in the recognition and disclosure of 

Off-balance sheet financing under new circumstances. In 

addition, comparing GAAP with international standards issued in 

this area. The study found through the tests hypotheses that the 

adoption of the proposed framework for the recognition and 

disclosure of Off-balance sheet financing affects the presentation 

of the real value of the establishment. The recognition and 

disclosure of off-balance sheet financing activities results in the 

fair measurement of the entity's market value from its impact on 

investor decisions. The economic aspect of the legal form is to 

reduce the negative effects of extrabudgetary financing and to 

reduce the misuse of the financial statements of all parties. The 

accounting treatment of most of the off-balance sheet financing 
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operations recognized in the financial statements increases the 

transparency of these advanced financial arrangements and is 

likely to help investors Of the risk assessment, and the 

recognition and disclosure of off-balance sheet financing 

activities helps to sustain the economic establishment. 

 

 يقذيح

 جٌّكحعر١ٓ ؾحٔد ِٓ حَ ور١شًجئ٘طّحِج١ٌّضج١ٔس  خحسؼ جٌط٠ًَّٛ ػ١ٍّحش لالص

 ضخفٟ فمذ، جٌّح١١ٌٓ ٚجٌّك١ٍٍٓ جٌّغطػّش٠ٓ ٚوزٌه ج١ٌّٕٙس، ٚجٌّٕظّحش ٚجٌّّحسع١ٓ

 جٌّؼٍِٛحش، ٚلشجسجش ِغطخذِٟ جٌششوس ل١ّس ػٍٝ ٘حِس ضإغش ِؼٍِٛحش جٌؼ١ٍّحش ٘زٖ

 جٌخف١س جصدجد جلإ٘طّحَ جٌطٕظ١ّٟ ٚجٌّٕٟٙ ذٙح ١ؼطٙحؽر ٚضؼمذ جلأٔشطس ضٍهضضج٠ذ  ِٚغ

 ٌٙزٖ جٌفُٙ جٌخحؽة ِٓ جٌّغطػّش٠ٓ ٚقّح٠س جٌّحٌٟ جٌطمش٠ش شفحف١س ضكم١ك ٌؼّحْ

 ضكىُ ِّحسعحش جٌطٟ جٌّؼح١٠ش جٌّكحعر١س ِٓ جٌؼذ٠ذ ئطذجس خلاي ِٓ ٚرٌه جٌّؼٍِٛحش،

 ضٍه ضأغ١شذذسجعس  د١ّ٠ْٛجلأوح جٌرحقػْٛ ج٘طُ وّح .جلأٔشطس ضٍه ػٓ ٚجٌّكحعرس جٌطمش٠ش

جلاػطشجف ٚجٌم١حط ٚجلإفظحـ ػٕٙح ٚأغش٘ح ػٍٝ جٌّخحؽش ٚل١ّس  ٚو١ف١س جلأٔشطس

ِٚٓ ٕ٘ح ضرذأ ؾذ١ٌس جلاػطشجف ٚجٌم١حط ٚجلإفظحـ ػٓ  جٌششوس ٚجٌطمحس٠ش جٌّكحعر١س.

جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس، ٚجٌطٟ ضٕطٟٙ ػحدز ذاطذجس ِؼح١٠ش ؾذ٠ذز ٚجٌطمحسخ جٌذٌٟٚ فٟ 

جٌّؿحي، ٚ ٠مَٛ جٌرحقع فٟ ٘زج جٌظذد ٚ ٌطكم١ك أ٘ذجف جٌذسجعس ذؼشع وً ِٓ ٘زج 

جلاؽحس جٌؼحَ ٌٍذسجعس جٌّطّػٍس ذّشىٍس جٌركع ٚ ج٘ذجف جٌذسجعس ٚ فشٚػٙح، وّح ٠طٕحٚي 

ِفَٙٛ جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌّطّػٍس ذؼمٛد جلا٠ؿحس ٚ جٌششوحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز 

ح ٠طُ ػشع ِفَٙٛ جلأػطشجف فٟ جٌفىش جٌّكحعرٟ ٚ ٚأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش، وّ

أ١ّ٘س جلافظحـ ٌٍط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚضك١ًٍ لأغش جٌّؼح١٠ش جٌذ١ٌٚس ػٍٝ جلاػطشجف 

ٚجلافظحـ ػٓ جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌؼٛجًِ جٌّإغشز ػٍٝ ؾٛدز جٌطمحس٠ش جٌّح١ٌس 



 

   وأثره على قيمــة المُنْشـَأةَُ المِيـزاَنيِـّةَُ  خـارج   أنْشِطةَ التَمويلفصـاح عـن  للإعتراف والإ مُقتَرَحإطار  
  نبز محمود حسن خليفة 

 2ٕٔٓ  جٌؿضء جلأٚي ٚيجلأجٌؼذد                                                     ؼحششجٌجٌّؿٍذ 

06 

 

٠ًٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚ ذغرد جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚػشع جلاؽحس جٌّفح١ّٟ٘ ٌٍطّ

 وح٢ضٝ:

 أٔلا: الإطاس انؼاو نهذساصح:

 يشكهح انثحج: -ٔ

٠ّػً جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس أقذ جذطىحسجش جٌٕٙذعس جٌّح١ٌس ٚأقذ جلأعح١ٌد جٌؿذ٠ذز 

فٟ ض٠ًَّٛ جٌششوحش، ضطخز طٛسًج ٚأشىحلا ِطؼذدز، ضطُ ِّحسعطٙح ِٓ خلاي ئٔشحء 

١س ٚأٔشطس ٚفؼح١ٌحش ٘حدفس، ٠طُ ِٓ خلاٌٙح ٚقذجش أخشٜ أٚ ِٓ خلاي ضشض١رحش ِحٌ

جعطرؼحد جلإٌطضجِحش ٚجٌّٛؾٛدجش ِٓ ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس ذٙذف ضكغ١ٓ ِمح١٠ظ جلأدجء 

جٌّكحعرٟ ٚخفغ جٌّخحؽش ٚخفغ ضىٍفس جلالطشجع ٚجٌكظٛي ػٍٝ جٌّضج٠ح 

جٌؼش٠ر١س، ئػحفس ئٌٝ جٌٙذف جلأعحعٟ ألا ٚ٘ٛ ضؼ١ًٍ جٌّشوض جٌّحٌٟ جٌظك١ف 

ْٕشَ  ُّ أزَُ، وّح ضٕطٛٞ ػٍٝ ِخحؽش ور١شز فٟ قحٌس ضؼشع ضٍه جٌششوحش جٌّطشجذطس ٌٍ

ٌٍطؼػش أٚ جلإفلاط. ٚ ١ٌظ ٕ٘حن أؽش ِٕٚح٘ؽ ِؼطّذز فٟ و١ف١س ضط٠ٛش جلإفظحـ ػٓ 

جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس، فّغ جضرحع جٌىػ١ش ِٓ جٌؿٙحش فٟ ضط٠ٛش جٌّٕٙؽ جٌٕفؼٟ 

جٌفىش جٌّكحعرٟ جٌزٞ ذّٛؾرٗ ٠طٛؾد ٚجٌطغ١ٍؾ ػٍٝ جٌّٕٙؽ جٌرشجغّحضٟ فٟ ضط٠ٛش 

جخط١حس جلأعح١ٌد ٚجٌّرحدب جٌّكحعر١س ػٍٝ أعحط ِذٜ ِٕفؼطٙح ٌّغطخذِٟ جٌّؼٍِٛحش 

جٌّكحعر١س، ِٚذٜ ِلاءِطٙح ٌؼ١ٍّحش جضخحر جٌمشجسجش، لا ٠ضجي جٌفىش جٌّكحعرٟ فٟ 

 جٌىػ١ش ِٓ جٌذٚي جٌٕح١ِس ٚذحلأخض جٌؼشجق ٠ؼ١ش فطشز ور١شز ِٓ جٌؿّٛد فٟ ضط٠ٛش

جلأعح١ٌد ٚجٌطشق جٌّكحعر١س جٌطٟ ٠ؿد أْ ضطٛجود ِغ جٌططٛسجش جلالطظحد٠س جٌكحطٍس 

فٟ ذ١ثطٙح. ٕٚ٘حن ضظحدَ ذ١ٓ ِذجخً جٌطأؽ١ش جٌّكحعرٟ فٟ جٌذٚي جٌٕح١ِس، ق١ع أْ 

جٌّذخً جٌّؼطّذ قح١ٌح فٟ جٌىػ١ش ِٓ جٌذٚي جٌشجتذز فٟ ِؿحي جٌّكحعرس ِػً جٌٛلا٠حش 

ٚسٚذٟ ضؼطّذ ػٍٝ ِذخً جٌطأؽ١ش جٌزجضٟ أٚ جٌطكشسٞ، فٟ جٌّطكذز ٚوٕذج ٚجلاضكحد جلأ

ق١ٓ لا ٠ضجي جٌؼشجق ٚجٌىػ١ش ِٓ جٌذٚي جٌؼشذ١س ضؼطّذ ػٍٝ جٌّذخً جٌمحٟٔٛٔ ٌٍطأؽ١ش، 
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ٚجعطٕحدج ئٌٝ ِح روشٖ جٌرحقع ٚجٌّشجد ِٕٗ جٌمٛي ئْ جٌططر١ك جٌّكحعرٟ فٟ جٌؼشجق 

 فىش٠س أ٠ؼحَ. ذحٌشغُ ِٓ ضؼشػٗ لإشىح١ٌحش ػ١ٍّس فحْ ٌذ٠ٙح جشىح١ٌحش

ِٚٓ خلاي رٌه ٠ؼشع جٌرحقع ؾٍّس ِٓ جٌطغحؤلاش جٌطٟ ٠طُ ِٓ خلاٌٙح ػشع 

 ِشىٍس جٌذسجعس ٚجٌّطّػٍس ذّح ٠ٍٟ:

  ِح ٘ٛ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ِٚح ٟ٘ أدٚجضٗ، ٚو١ف ٠طُ جٌم١حَ ذّٛجؾٙس

ِشحوً جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌزٞ ٠ؼطرش ؾضءجً ِٕٙح ِشرٖٛ ٚضؼطرش ػّٓ 

ش جٌطلاػد فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ِٚح ٟ٘ جلأعح١ٌد جٌؿذ٠س جٌطٟ جفشصضٙح ػ١ٍّح

 جٌذٚي جٌّطمذِس ٚجٌّؼح١٠ش جٌذ١ٌٚس فٟ رٌه جٌّؿحي؟

  ٕ٘حن سؤ٠س د١ٌٚس ٚجػكس فٟ و١ف١س جلاػطشجف ٚجلإفظحـ ػٓ جلأٔشطس ً٘

جٌطٟ ضؼطرش ِٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ِٚح ٘ٛ جٌؿذ٠ذ فٟ ٘زج جٌّؿحي د١ٌٚح 

ٛجؾٗ ضٍه جلأٔشطس، ِٚحٟ٘ أٚؾٗ جٌطمحسخ جٌذٌٟٚ فٟ ِؼحٌؿس جٌط٠ًَّٛ ٚو١ف١س ِ

 خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

  ِٞح ٘ٛ أغش جلاػطشجف ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ جلإؽحس جٌفىش

 ٌٍّكحعرس ٚؾٛدز جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ٚجٌٕغد جٌّح١ٌس.

 ٌْٕشَأزَ، ِٚح ً٘ ٠إدٞ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ئٌٝ ضم١ًٍ أٚ ضؼظ١ُ ِٓ ل١ّس ج ُّ

ٟ٘ ضأغ١شجش جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ػذَ ئظٙحس جٌم١ّس جٌظك١كس 

ْٕشَأزَ؟ُ ُّ ٌٍ 

 ْذف انثحج:  -ٕ

 ٠ٙذف جٌرحقع ِٓ خلاي ٘زج جٌشعحٌس ئٌٝ:

ْٕشَأزَ، ًٚ٘ ضإدٞ رٌه جٌٕوٛع ِوٓ  -أ  ُّ دسجعس أغش جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌ

 ُّ  ْٕشَأزَ؟جٌط٠ًَّٛ ئٌٝ ضذٟٔ أٚ ضؼظ١ُ ل١ّس جٌ

دسجعس ٚجلغ جلاػطشجف ٚجلإفظحـ ػٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚؾٙٛد جٌّٕظّوحش  -ب 

جٌذ١ٌٚس فٟ ٘زج جٌّؿحي ٚدسجعس ِططٍرحش جٌّؼح١٠ش جٌّكحعر١س فٟ ِؿوحي جلاػطوشجف 

ٚجلإفظحـ ػٓ ِػً ٘وزج جٌٕوٛع ِوٓ جٌط٠َّٛوً، ضك١ٍوً ٚدسجعوس جٌطموحسخ جٌوذٌٟٚ فوٟ 



 

   وأثره على قيمــة المُنْشـَأةَُ المِيـزاَنيِـّةَُ  خـارج   أنْشِطةَ التَمويلفصـاح عـن  للإعتراف والإ مُقتَرَحإطار  
  نبز محمود حسن خليفة 

 2ٕٔٓ  جٌؿضء جلأٚي ٚيجلأجٌؼذد                                                     ؼحششجٌجٌّؿٍذ 

06 

 

١ضج١ٔوس فوٟ ظوً جٌظوشٚف جٌؿذ٠وذز ِٚمحسٔوس ِؿحي جلإفظحـ ػٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌّ

ِغ ِح ضُ ئطذجسٖ ِٓ جٌّؼوح١٠ش جٌذ١ٌٚوس فوٟ  GAAPِؼح١٠ش جٌّطؼحسفس ػ١ٍٙح د١ٌٚح 

 ٘زج جٌّؿحي.

يزَاَيَِّح: حاَيا: ًِ  يفٕٓو انتًَٕيم خاسد ان

١ضَج١َِّٔووس ِووٓ ِظووحدس جٌط٠َّٛووً جٌغووحتذز، ِٚووٓ خوولاي ٘ووزٖ  ِّ ٠ؼووذّ جٌط٠َّٛووً دجخووً جٌ

 ْٕ ُّ شَأزَ ػٍٝ جٌط٠ًَّٛ جٌلاصَ لأٔشططٙح، ٚػٍٝ أعحط أْ جلأِوٛجي جٌطوٟ جٌّظحدس ضكظً جٌ

١ضَج١َِّٔوس، أٞ أْ ووً ِوح  ِّ ٠طُ جٌكظوٛي ػ١ٍٙوح ٠وطُ جلإػْطوِشجف ذٙوح، ٚجلِإفظوحـ ػٕٙوح فوٟ جٌ

١ضَج١َِّٔس. ِّ ١ضَج١َِّٔس ِٓ ِظحدس ض٠ًَّٛ ٠ؼذّ ِٓ ِظحدس جٌط٠ًَّٛ دجخً جٌ ِّ ٠فظف ػٕٗ فٟ جٌ
(ٔ )

 

١ضَج١َِّٔس فٙوٛ أقوذ جٌّفوح١ُ٘ جٌؿذ٠وذز جٌطوٟ ظٙوشش ِوغ أِح ذحٌٕغرس ٌٍطَّٛ ِّ ٠ً خحسؼ جٌ

جلاذطىحسجش جٌّح١ٌس جٌكذ٠ػس فٟ أعٛجق جٌّحي ٚجٌرٕٛن، ٠ٚشٜ جٌرحقع ػٍٝ جٌشغُ ِوٓ أْ 

١ضَج١َِّٔس ٠ؼذّ ِٓ ِظحدس جٌط٠ًَّٛ جٌخحسؾٟ ئلاّ أٔٗ ٠ّىوٓ جٌطفشلوس ذ١ّٕٙوح  ِّ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس، ػٍوٝ  فٟ أْ جٌط٠ًَّٛ جٌخحسؾٟ ٠ؼذّ  ِّ ِٓ ِظحدس جٌط٠ًَّٛ جٌغحتذز ٚجٌظح٘شز فٟ جٌ

١ضَج١َِّٔس جٌوزٞ ٠ؼوذّ ِوٓ جٌّظوحدس جٌكذ٠ػوس فوٟ ػ١ٍّوس ض٠َّٛوً  ِّ جٌؼىظ ِٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

ْٕشَأزَ. ُّ  جٌ

سووضش ِؿّٛػوس ِوٓ جٌطؼووحس٠ف ٚخحطوس فوٟ ذذج٠وس ظٙووٛس ِفٙوَٛ جٌط٠َّٛوً خووحسؼ 

١ضَج١َِّٔووس فووٟ جلأٚعووحؽ جٌؼ١ٍّووس ػٍووٝ ِّ ٚطووفٙح فمووؾ ذأٔٙووح أٔشووطس جٌط٠َّٛووً جٌطووٟ لا ٠ووطُ  جٌ

١ضَج١َِّٔووس جٌؼ١ِّٛووس، فمووذ ضووُ ضؼش٠فووٗ  ِّ ػشػووٙح فووٟ جٌ
(ٕ)

ذأٔووٗ ػرووحسز ٚطووف١س ضغووطخذَ فووٟ  

ئؾووشجءجش جٌط٠َّٛووً ٚجٌخحطووس ذؼووذَ جلإػْطوِوشجف جٌمووحٟٔٛٔ ذحٌظووفمحش جٌفشد٠ووس، ٚجٌطووٟ لا 

ْٕشَأزَ. ُّ ١ضَج١َِّٔسُ جٌ ِِ   ضظٙش أطٛي ٚجٌطضجِحش فٟ 

١ضَج١َِّٔوس جٌؼ١ِّٛوس ِوٓ جٌطكوذ٠حش جٌشت١غوس ئْ ضؿ ِّ ٕد جلإػْطشِجف ذحلاٌطضجِوحش فوٟ جٌ

جٌطٟ ضٛجؾٗ ِٕٙس جٌّكحعرس ج١ٌَٛ، ٚجٌطٟ ضذٚس قٛي و١ف١س جٌطؼحًِ ِغ جٌشوشوحش جٌطوٟ لا 

ضفظف ػٓ ؾ١ّغ د٠ٛٔٙح ِٓ أؾً ؾؼً ِٛلفٙح جٌّحٌٟ ٠رذٚ ألٜٛ فٟ ظً ػوذَ جلِإفظوحـ 

١ضَج١َِّٔوس“٠شحس ئ١ٌٗ  ػٓ ضٍه جٌذ٠ْٛ، ٚ٘زج غحٌرحً ِح ِّ ، ٚ٘وٟ فوٟ ٔفوظ “ذحٌط٠َّٛوً خوحسؼ جٌ
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جٌٛلص ضم١ٕس ِكحعر١س ضغطخذَ ِٓ لرً جٌشوشوحش ِوٓ أؾوً ػوذَ ئظٙوحس جٌوذ٠ْٛ جٌّطشضروس 

١ضَج١َِّٔس جٌؼ١ِّٛس جٌخحطس ذٙوح وحٌطضجِوحش.  ِّ ػ١ٍٙح فٟ جٌ
(ٖ )

١ضَج١َِّٔوس  ِّ ٚأْ جٌط٠َّٛوً خوحسؼ جٌ

جٌكووحٌٟ ٚجٌووزٞ ٠ووطُ ِووٓ خلاٌووٗ ئؾووشجء ػ١ٍّووحش ذووحش أقووذ جٌّؿووحلاش جٌغووحخٕس فووٟ جٌٛلووص 

١ضَج١َِّٔس جٌؼ١ِّٛس، ٠ٚؼطرش ئقذٜ أٔوٛجع  ِّ جٌط٠ًَّٛ ٚجٌطٟ ضض٠ف جلأطٛي ٚجلإٌطضجِحش ِٓ جٌ

جٌط٠ًَّٛ جٌزٞ ضغ١ش ١٘ىً سأط ِحي ٌٍششوس ٌزٌه فأٗ ٠غ١ش ِٓ ِغطٜٛ جٌّخحؽش.
 (ٗ)

  

١ضَج١َِّٔووسَ ػٍووٝ ئٔٙووح طووٛسز ِّ ضشض١رووحش ٚأٔشووطس  ٠ّىووٓ ضؼش٠ووف َجٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

ٚجسضرحؽووحش ِح١ٌووس ٠طشضوود ػ١ٍٙووح ضَّوو٠ٛلا ٌؼ١ٍّووحش جٌشووشوس أٚ ضؼووّٓ ِظووحدس ضٛس٠ووذ 

١ضَج١َِّٔوس، ٠ّٚىوٓ ضمغو١ّٙح ئٌوٝ  ِّ خذِحش ِغطمر١ٍس دْٚ أْ ٠ٕؼىظ رٌه ػٍٝ قؿوُ د٠وْٛ جٌ

غلاغس ِؿّٛػحش، ضطؼّٓ جٌّؿّٛػس جلأٌٚٝ ضشض١رحش ِح١ٌس رجش ؽر١ؼس ضرحد١ٌس ٚضطؼّٓ 

جٌطشووغ١ٍٟ ٚجٌركووع ٚجٌططوو٠ٛش ٚض٠َّٛووً جٌّشووشٚػحش ٚذ١ووغ جلأٚسجق وووً ِووٓ جلإ٠ؿووحس 

جٌطؿحس٠ووس ٚجٌكغووحذحش جٌّذ٠ٕووس ٚضٛس٠ووك جلأطووٛي، ٚجٌّؿّٛػووس جٌػح١ٔووس: ضشض١رووحش ِح١ٌووس 

ضٕطووٛٞ ػٍووٝ جسضرحؽووحش ِح١ٌووس ِغووطمر١ٍس ٚضطؼووّٓ أٔشووطس جٌّشووطمحش جٌّح١ٌووس ٚذووشجِؽ 

حش ِح١ٌس ضشضود ػلالوس ضرؼ١وس جٌّؼحشحش ِٕٚف جلأعُٙ ٌٍؼح١ٍِٓ ٚجٌّؿّٛػس جٌػحٌػس: ضشض١ر

ٚجٌّطّػٍس ذحٌششوحش جٌطحذؼس ٚجٌٛقذجش رجش جٌغشع جٌخحص. 
(٘)

 

١ضَج١َِّٔووس، ٚضّحشوو١حً ِووغ قووذٚد جٌذسجعووس  ِّ ٕ٘ووحن جٌؼذ٠ووذ ِووٓ أٔووٛجع أٔشووطس جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

٠ؼشع جٌرحقع أٔٛجع أٔشطس جٌط٠ًَّٛ ِكً جٌذسجعس ٚجٌّطّػٍس ذؼمٛد جلإ٠ؿحس جٌطٟ ضؼطرش 

١ضَج١َِّٔووس ٚألووذِٙح، ١ٍ٠ٚٙووح جٌٛقووذجش خووحسؼ ِووٓ أقووذ أٔووٛج ِّ ع جٌشووحتؼس ٌٍط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔووس جٌّطّػٍووس ذحٌٛقووذجش رجش جٌٙووذف جٌخووحص ٚو١حٔووحش ِظووحٌف ِطغ١ووشز، ٚضأخووز  ِّ جٌ

 جٌرحقع أٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔٛجع جلأطٛي غ١ش جٌٍّّٛعس ٚوح٢ضٟ:

 انؼقـــٕد الإيزاس: -ٔ

س ذطؼش٠ف ػمٛد جلإ٠ؿحس ضرؼحً ٌٍؿٛجٔد جٌطٟ ضُ ضٕحٚي ٌمذ ضؼذدش جٌّفح١ُ٘ جٌخحط

جٌّفَٙٛ ِٓ خلاٌٙح، فٕٙحن ِٓ ٠شوض ػٍٝ جٌؿٛجٔد جلالطظحد٠س فٟ جٌطؼش٠ف، ٠ٚشوض 

جٌرؼغ ج٢خش ػٍٝ جٌؿٛجٔد جٌمح١ٔٛٔس ٚجٌّح١ٌس، ئلا أْ ؾ١ّغ ٘زٖ جٌّفح١ُ٘ ضكحٚي أْ 

 ً جلأطٛي. ضؼشع خظحتض ػمٛد جلإ٠ؿحس ذحػطرحسٖ ِظذسجً ِٓ ِظحدس ض٠َّٛ
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ق١ع ػشف أقذ جٌرحقػ١ٓ ػمٛد جلإ٠ؿحس ذأٔٙح ٚع١ٍس ض٠ًَّٛ ضطُ ذّٛؾد جضفحق ضؼحلذٞ     

ِح ذ١ٓ ؽشف١ٓ، جٌرٕه )جٌّإؾش( ٚجٌؼ١ًّ )جٌّغطأؾش( ٠خٛي أقذّ٘ح ج٢خش قك جلأطفحع 

ذأطً ٍِّٛن ٌٍطشف جلأخش، ِمحذً دفؼحش دٚس٠س ٌّذز ص١ِٕس ِكذدز، ػٍٝ جْ ضٕطمً 

فٟ ٔٙح٠س فطشز جٌؼمذ ئٌٝ جٌّغطأؾش ضٍمحت١ح، أٚ ِمحذً ِرٍغ ِطفك ػ١ٍٗ، ِغ ٍِى١س جٌّأؾٛس 

ئِىح١ٔس ششجء جٌّأؾٛس خلاي فطشز جٌؼمذ.
(ٙ)

 

٠ّىٓ ضؼش٠ف ػمذ جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍَّٟٛ ذأٔٗ ٠طّػً ذكك ئعطغلاي جلأطً ِٓ لرً 

جٌّغطف١ذ ٚ٘ٛ جٌّغطأؾش ِمحذً دفؼحش دٚس٠س )شٙش٠س، سذؼ١س، ع٠ٕٛس( ضغّٝ جلإ٠ؿحس، 

ِٚغ جٌطشو١ض ػٍٝ جلاقطفحظ ذكك جٌٍّى١س ٌٍّإؾش جٌزٞ ٠مَٛ ذطٛظ١ف أِٛجٌٗ ِٓ خلاي 

ػ١ٍّس ضأؾ١ش جلأطٛي، ٚجٌكظٛي ػٍٝ جٌؼحتذ جٌّٕحعد، ٚأْ ِح ١ّ٠ض ػمٛد جلإ٠ؿحس 

جٌط٠ٍَّٟٛ ٘ٛ ئػفحء ِّٙس جٌّغطأؾش ِٓ جٌطذجذ١ش فٟ أِٛجي ٌششجء جلأطً، ذً لاعطثؿحس 

شٞ فمؾ ٠غطٟ ل١ّس جلأطً ذؼذ فطشز ص١ِٕس ِؼ١ٕس ٠طشضد ػ١ٍٗ دفغ لغؾ ئ٠ؿحسٞ شٙ

ِكذدز قغد جٌؼمذ، وّح ئْ ِغإ١ٌٚس جٌظ١حٔس ٚجٌطأ١ِٓ ِٚح ٠غطكك ِٓ ػشجتد ػٍٝ 

قغحخ جٌّغطأؾش، ٚأْ ِفَٙٛ جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍَّٟٛ ٘ٛ جٌكظٛي ػٍٝ أطً ِٓ جلأطٛي 

لأطفحع ذٗ ٚق١حصضٗ ٌفطشز ص١ِٕس ِؼ١ٕس. 
 (7)

 

 ق١حز ِذز ػٓ ضمً ِذز فٟ جلأطً ضشغ١ً ٠طُ ٌطشغ١ٍٟ،ج جٌطأؾ١ش جِح ذحٌٕغرس ٌؼمذ

 ٘زٖ ٚخلاي ذحعطخذجِٗ، ٚجلأطفحع جلأطً ِٓ ذحلاعطفحدز خلاٌٙح جٌّغطأؾش ٠مَٛ جلأطً،

 ػٓ ئؾشجء أ٠س ِغإٚلا ٠ىْٛ ٚلا ٌلأطً أػطحي ضكذظ أٞ جٌّغطأؾش ٠طكًّ لا جٌّذز

 ٌلاعطخذجَ، طحٌكح ًجلأط ٠ظً ٘زج أْ ػٍٝ جٌؼًّ ذحٌّإؾش ٠ٚؿذس ٌٗ، ط١حٔس ػ١ٍّحش

 ق١حصز ػٍٝ جٔطمحي لحتّس ٚظ١ف١س ػلالس ٚجٌّإؾش جٌّغطأؾش ذ١ٓ جٌؼلالس ضىْٛ ٚذحٌطحٌٟ

 ٗذ جلأطفحع ذغشع جٌّغطأؾش ئٌٝ جٌّإؾش ِٓ جلأطً

 انششكاخ انتاتؼح غيش يٕحذج: -ٕ

أْ ػووذَ جٌم١ووحَ ذطٛق١ووذ جٌمووٛجتُ جٌّح١ٌووس ٌٍشووشوحش جٌطحذؼووس أٚ قظووض فووٟ جٌشووشوحش 

١ضَج١َِّٔوس ٔظوشجً لأْ جلأخشٜ أٚ جٌطش ِّ ض١روحش جٌّشوطشوس ضؼطروش أقوذ أٔوٛجع جٌط٠ّٛوً خوحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔووس  ِّ جٌشووشوحش ضكووحٚي جعووطرؼحد جلأطووٛي ٚجلإٌطضجِووحش فووٟ جٌشووشوحش جٌطحذؼووس ِووٓ جٌ
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جٌؼ١ِّٛس، ٚأْ ٚجلغ ضٛق١ذ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس لذ ضغ١ش فٟ ج٢ٚٔس جلأخ١شز ِٓ خلاي جلاػطّحد 

ِٓ جٌشىً جٌمحٟٔٛٔ ػٕذ جٌم١حَ ذطٛق١ذ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس. ٠ٚطُ  ػٍٝ جٌؿٛ٘ش جلالطظحدٞ ذذلاً 

١ضَج١َِّٔس ِٓ لرً جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌششوحش جٌّح١ٌس ٚغ١ش جٌّح١ٌوس ِوٓ  ِّ جعطخذجَ ضشض١رحش خحسؼ جٌ

خووولاي ِؿّٛػوووس ِطٕٛػوووس ِوووٓ جلأعوووح١ٌد ِوووٓ أؾوووً ئدجسز جٌّخوووحؽش ٚخفوووغ ضىوووح١ٌف 

 جلالطشجع ٚجٌطؼحْٚ ِغ جٌششوحش جلأخشٜ ِٕٙح: 

جٌطشض١رحش  ٠IFRSؼشف جٌّؼ١حس جٌذٌٟٚ لإػذجد جٌطمحس٠ش جٌّح١ٌس  : ض١رحش جٌّشطشوس جٌطش

جٌّشطشوس ػٍٝ أٔٙح ضشض١د ٌطشف١ٓ أٚ أوػش ٌذ٠ُٙ ع١طشز ِشطشوس. ق١ع ٠طُ جعطخذجَ 

جٌطشض١رحش جٌّشطشوس لأغشجع ِطٕٛػس ِػً جػطرحس٘ح ٚع١ٍس ٌلأؽشجف ٌّشحسوس 

ٌطٛفش ٌلأؽشجف ٚع١ٍس ٌٍٛطٛي ئٌٝ ضىٌٕٛٛؾ١ح  جٌطىح١ٌف ٚجٌّخحؽش أٚ ذحػطرحس٘ح ٚع١ٍس

 ٚأعٛجق ؾذ٠ذز.
(8)

  

ٕٚ٘ووحن ٔٛػووحْ ِووٓ جٌطشض١وود جٌّشووطشن، فٙووٟ ئِووح ػ١ٍّووس ِشووطشوس أٚ ِشووشٚع 

٘ووٟ ضشض١وود ِشووطشن ق١ػّووح ٠ىووْٛ ٌلأؽووشجف جٌطووٟ ٌووذ٠ٙح  فانؼًهيةةح انًشةةتشكحِشووطشن، 

جٌّطؼٍموس  ع١طشز ِشطشوس ػٍٝ جٌطشض١ود قموٛق فوٟ جلأطوٛي، ٚجٌطؼٙوذجش ذحلاٌطضجِوحش،

 انًششٔع انًشتشكذحٌطشض١د، ٚضغُّٝ ٘زٖ جلأؽشجف ِشحسوْٛ فٟ ػ١ٍّس ِشطشوس. أِح 

فٙٛ ضشض١د ِشوطشن ق١وع ٠ىوْٛ ٌلأؽوشجف جٌطوٟ ٌوذ٠ٙح عو١طشز ِشوطشوس ػٍوٝ جٌطشض١ود 

قمووٛق فووٟ طووحفٟ أطووٛي جٌطشض١وود. ٚضغُووّٝ ٘ووزٖ جلأؽووشجف ِشووحسوْٛ فووٟ ِشووشٚع 

 ِشطشن.

 ػٍوٝ ٌٍغو١طشز – ضؼحلوذٞ ذشوىً – ػ١ٍوٗ طفوكجٌّ جٌطمحعوُ : ٚ٘وٟانضةيطشج انًشةتشكح

 جٌّٛجفموس جٌظوٍس رجش جلأٔشوطس ذشوأْ جٌموشجسجش ضططٍود ػٕوذِح ضٛؾوذ ٚجٌطوٟ ضشض١ود،

ْٕشَأزَ ػٍٝ ٠ٚؿد .جٌغ١طشز ضطمحعُ جٌطٟ جلأؽشجف ِٓ ذحلإؾّحع ُّ  فٟ ؽشف ضىْٛ جٌطٟ جٌ

 ِوٓ ػوسأٚ ِؿّٛ جلأؽوشجف، ؾ١ّوغ ٠ّوٕف جٌطؼحلوذٞ جٌطشض١ود وحْ ئرج ِح ضمَُٛ أْ ضشض١د

 أٚ جلأؽوشجف، ؾ١ّوغ ضغو١طش .جٌطشض١ود ػٍوٝ – ؾّوحػٟ ذشوىً – جٌغو١طشز جلأؽوشجف،

 أْ ػٍو١ُٙ ٠ؿود ػٕوذِح جٌطشض١ود ػٍوٝ – ؾّوحػٟ ذشوىً – ِوٓ جلأؽوشجف ِؿّٛػوس

أٞ  (جٌطشض١ود ػٛجتوذ ػٍوٝ – ؾوٛ٘شٞ ذشوىً – جٌطوٟ ضوإغش جلأٔشوطس ٠طظوشفٛج ٌطٛؾ١وٗ
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 جلأؽوشجف ِوٓ ِؿّٛػوس أٚ جلأؽوشجف، ؾ١ّوغ أْ ٠كُوذد أْ ِٚوح) جلأٔشوطس رجش جٌظوٍس

 (2) .جٌطشض١د ػٍٝ – ؾّحػٟ ذشىً – ضغ١طش

ٚ ٔشأش فٟ جٌغٕٛجش جلأخ١شز ػلالحش ؾذ٠ذز ذ١ٓ جٌٛقذجش جلالطظوحد٠س ٚجٌطوٟ ضؼوذ 

طؼرس جٌٛطف ِٓ ق١ع ػلالطٙح ذّظطٍف جٌطظ٠ٛص أٚ جٌغ١طشز أٚ أغٍر١س جٌّظوحٌف، 

غ١ش ضٍه جٌٛعحتً جٌّغطخذِس  ٠ٚطُ ١٘ىٍس ٘زٖ جٌى١حٔحش لأغشجع جٌط٠ًَّٛ أٚ جٌغ١طشز أٚ

ِٓ لرً جٌٛقذجش جلالطظحد٠س جٌطم١ٍذ٠س. فرؼغ جٌى١حٔحش لا ضّطٍه ِؿٍظ ئدجسز، أٚ ذؼغ 

ِووٓ ٘ووزٖ جٌى١حٔووحش جٌطووٟ ضّطٍووه ِؿٍغووحً ٌووسدجسز ٌٚىووٓ ِووغ عووٍطس ِكووذٚدز لإدجسز أٔشووطس 

جٌى١ووحْ، ٠ٚووطُ جٌغوو١طشز ػٍووٝ ذؼووغ جٌى١حٔووحش ِووٓ خوولاي ضؼحلووذجش ِؼ١ٕووس ِووغ جٌشووشوحش 

حّ٘س أٚ جٌطؼووح١ِٕس، أٚ غ١ش٘ووح ِووٓ جٌؼمووٛد أٚ جٌطشض١رووحش جلأخووشٜ، وّووح لووذ ٠ّطٍووه جٌّغوو

جٌّغطػّشْٚ فٟ ذؼغ جٌى١حٔحش قمٛق ٍِى١س ل١ٍٍوس لا ضّىٕٙوح ِوٓ ض٠َّٛوً أٔشوطس جٌى١وحْ 

جٌؿٛ٘ش٠س، ٌزج فحٌّغطػّشْٚ لا ٠ّطٍىْٛ جٌغ١طشز أٚ أْ عو١طشضُٙ ضىوْٛ ِكوذٚدز ػٍوٝ 

٠ووطُ ئٔشووحء ئؽووحس شووحًِ ٌٍطمووحس٠ش جٌّح١ٌووس جٌطووٟ ٠ووطُ  ٌووُ ٖٕٓٓضٍووه جٌى١حٔووحش. ٚلرووً جٌؼووحَ 

جٌطظووش٠كحش ِووٓ لرووً  ئػووذجد٘ح ٌٍٛقووذجش رجش جٌٙووذف جٌخووحص، ٚطووذسش جٌؼذ٠ووذ ِووٓ

١٘ثوووحش ِخطٍفوووس ٌٍطؼحِوووً ِوووغ جٌٛقوووذجش رجش جٌٙوووذف جٌخوووحص ٌٚىوووٓ جلإسشوووحدجش جٌطوووٟ ضوووُ 

. ئطذجس٘ح ٌُ ضىٓ ِىطٍّس، ٚغحِؼس ٌُٚ ٠طُ ضفغ١ش٘ح ذشىً طك١ف فٟ جٌٛجلغ جٌؼٍّٟ
(ٔٓ)

 

 : انثحــج ٔانتــطـٕيــــــــش: -ٖ

 ضىٌٕٛٛؾ١وح ضطو٠ٛش أٚ Creation ذا٠ؿوحد R&D ٚجٌططو٠ٛش جٌركع ػ١ٍّس ضطّػً

 ١ِوضز جلالطظوحد٠س ٌٍٛقوذز ضموذَ أْ شوأٔٙح ِوٓ جٌطوٟ ؾذ٠وذز ئ٠ؿوحد ضىٌٕٛٛؾ١وح أٚ لحتّوس،

جلاذطىوحسجش  ػوٓ جٌٕحؾّوس جٌفٛجتوذ ِوٓ ٚذوحٌشغُ .جلأػّوحي ٚجٌظوٕحػس ِؿوحي فوٟ ضٕحفغو١س

 ػٍوٝ ٚضٕطوٛٞ ِؼموذز فأٙوح) ف١ٙوح جٌّشقٍوس جلأٌٚوٝ R&D ضّػوً ق١وع (ٌطىٌٕٛٛؾ١وسج

 جٌّرحٌغ ِٓ جلافحدز ػذَ ٚذحٌطحٌٟ ضكم١ك أ٘ذجفٙح ِٓ R&D فشً فٟ ضطّػً ور١شز ِخحؽش

 جٌركوع ِشوحس٠غ ٌفشوً جٌغورد جٌوشت١ظ ئْ رٌوه.ػ١ٍٙوح جلالطظوحد٠س جٌٛقوذز أٔفمطٙوح جٌطوٟ

 فشوً ئٌوٝ ِوٓ جلأق١وحْ وػ١ش فٟ ٠شؾغ ِٕٙح جٌّشؾٛز جٌّح١ٌس جٌٕطحتؽ ضمذ٠ُ فٟ ٚجٌطط٠ٛش

 فوحْ ػوٓ رٌوه فؼولا .ِرىوشز ذظوٛسز ٚجٌططو٠ٛش جٌركوع أٔشطس ِغ جٌطؼحًِ فٟ جلإدجسز
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٠ّىوٓ  لا جٌفٛجتوذ ٘وزٖ فوحْ ِكطٍّوس، فٛجتذ ِٓ ػ١ٍٗ ضٕطٛٞ ِٚح جٌٕفمحش ٘زٖ ٠طكًّ جٌزٞ

جٌٛقوذز  ؾٙوٛد حْفو ٌٚزٌه جٌّٕحفغ١ٓ، ٚقطٝ ٚجٌضذحتٓ جٌؿّٙٛس ِشحسوس دْٚ ضطكمك أْ

 جلإدجسز لروً ِوٓ ٚضمو١َُ ٚضشجلود ٚضوٕظُ ضوذجس أْ ٠ؿد ٚجٌطط٠ٛش جٌركع فٟ جلالطظحد٠س

 ِوغ ٠ؿوشٞ جٌوزٞ ٌوٗ ٚجٌّخطوؾ جلأطوٍٟ جٌطكم١وك ٘وٛ جٌركوع ئْ ق١وع .ٚذؼٕح٠وس ور١وشز

 ذوٗ ضمَٛ جٌزٞ جٌركع ِػً ؾذ٠ذز، ضىٌٕٛٛؾ١ح ِؼشفس أٚ ؾذ٠ذ ػٍُ جٌكظٛي ػٍٝ جقطّحي

 أَ ِغطمر١ٍس ِٕحفغ ئٌٝ ع١إدٞ جٌٍمحـ ٘زج ً٘ ضؼشف ٚلا محـ ؾذ٠ذٌ ذطؿشذس أد٠ٚس ششوس

 ٚجٌطظو١ُّ ٌٍطخط١ؾ جلأخشٜ جٌّؼحسف أٚ جٌّٕؿضز ضطر١ك ٌٍركٛظ فٙٛ جٌطط٠ٛش أِح لا؟

 .ذشىً ور١ش ِكغَٕس أٚ ؾذ٠ذز ِٛجد لإٔطحؼ

 حانخا : يفٕٓو الإػْتشِاف في انفكش انًحاصثي:

حػذ جٌّغطػّش٠ٓ ٚجٌّمشػ١ٓ فٟ جضخحر ضٕرغ أ١ّ٘س جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ِٓ أٔٙح ضغ

جٌمشجسجش جلطظحد٠س أفؼً، فٍمذ أغرص جٌرحقػْٛ أْ جلأسلحَ جٌّكحعر١س ٌٙح ِؼّْٛ 

ِؼٍِٛحضٟ، ٚذحٌطرغ فأْ ٘زج لا ٠ؼٕٟ جْ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس وحٍِس، فحٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ػٍٝ 

ست١غ١ٓ أفؼً ٚؾٗ، ضّػً ضمذ٠شج ٌٍٛجلغ جلالطظحدٞ ٌٍششوس، ٠ٚؼٛد رٌه ئٌٝ عرر١ٓ 

ّ٘ح: 
(ٔ)

جٔطمحت١س جٌٕظحَ جٌّكحعرٟ فٟ ػشػٗ ٌلأقذجظ جلالطظحد٠س،  
(ٕ )

ضٛل١ص ػ١ٍّس 

 جلإػْطشِجف ذحٌكذظ جلالطظحدٞ ٚو١ف١س ل١حعٗ.

ئْ جٔطمحت١ووس جٌٕظووحَ جٌّكحعوورٟ فووٟ ػشػووٗ ٌلأقووذجظ جلالطظووحد٠س ضؼٕووٟ جْ جٌمووٛجتُ 

شجف، ٚ٘وزٖ جٌّؼوح١٠ش ٘وٟ جٌّح١ٌس لا ضؼشع جلا جلاقذجظ جٌطٟ ضكمك أسذؼس ِؼح١٠ش جلإػْطِ 

أْ ٠طرك ػ١ٍٗ ضؼش٠ف ػٕظش ِٓ ػٕحطش جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس، ٚأْ ٠ىوْٛ لوحذلا ٌٍم١وحط، أْ 

( ٠٘ىووْٛ ِلاتّووح، ٚأْ ٠ىووْٛ لووحذلا ٌٍطكمووك ِٕووٗ. ٚفمووح ٌر١ووحْ جٌّكحعوورس جٌّح١ٌووس )سلووُ 

٠ٕرغووٟ جلإػْطوِوشجف ذحٌؼٕظووش فووٟ جٌمووٛجتُ جٌّح١ٌووس  2ٕٓٓػووحَ  (FASB)جٌظووحدسز ِووٓ 

ذِح ضؿّووغ جٌّؼووح١٠ش جلأسذؼووس جٌطح١ٌووس ٚجٌطووٟ ضخؼووغ ٌّؼووح١٠ش فؼح١ٌووس جٌطىٍفووس جلأعحعوو١س ػٕوو

ٚضطؼّٓ ضٍه جٌّؼح١٠ش ِح ٠ٍٟ:  materiality thresholdِٚغطٜٛ جٌّحد٠س 
(ٔٔ )
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لاذووذ أْ ٠ٕطرووك أقووذ جٌطؼش٠فووحش جٌخحطووس ذؼٕحطووش جٌمووٛجتُ جٌّح١ٌووس ػٍووٝ   انتؼشيةة  - أ

٠ّػوً ِوٛسدج ف١ٕرغوٟ أْ ٠ٕطروك جٌؼٕظش جٌّشجد جغرحضٙح ِكحعر١ح، فارج ووحْ جٌؼٕظوش 

ػ١ٍٗ جٌطؼش٠ف جٌؼٍّٟ جٌخحص ذحلأطٛي، ٚئرج وحْ ٠ّػوً ِطٍٛذوح ف١ؿود أْ ٠ٕطروك 

ػ١ٍٗ جٌطؼش٠ف جٌؼٍّٟ جٌخحص ذحلإٌطضجِحش، ٚئرج وحْ ٠ّػً ضغ١شج فٟ قمٛق جٌٍّى١س 

ف١ؿوود جْ ٠ٕطرووك ػ١ٍووٗ ضؼش٠ووف جٌؼٍّووٟ جٌخووحص ذأقووذ ِىٛٔووحش جٌووذخً جٌشووحًِ، 

فحش، خغووووحتش، أٞ لحذ١ٍووووس جٌفمووووشز جٌّووووشجد جغرحضٙووووح ئ٠ووووشجدجش، ِىحعوووود، ِظووووشٚ

 (ٕٔ)ٌٍطؼش٠ف.

جْ جٌّؼ١وحس جٌػوحٟٔ ٌلاػطوشجف ذرٕوذ ِوح، ٘وٛ أْ ضىٍفوس أٚ ل١ّوس ٠ؿود  نقاتهيح نهقياس:ج - خ

ل١حعٙح ذذسؾس ِٓ جٌػمس، ففٟ جٌىػ١ش ِٓ جٌكحلاش فاْ جٌطىٍفس أٚ جٌم١ّس ٠ؿد أْ ضموذس، 

ذجد جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس ٚلا ٠مٍوً ِوٓ ٚجعطخذجَ ضمذ٠شجش ِؼمٌٛس ٘وٛ ؾوضء أعحعوٟ ِوٓ ئػو

١ضَج١َِّٔس  ِّ ِظذجل١طٙح ٌٚىٓ ػٕذِح ٠طؼزس ػًّ ضمذ٠ش ِؼمٛي فاْ جٌرٕذ لا ٠ؼطشف ذٗ فٟ جٌ

( أْ ٠ىْٛ ٌٍؼٕظش خحط١س جٌمحذ١ٍس ٌٍم١حط ٠ٚغطٍضَ ٘زج جٌّؼ١حس ٖٔأٚ لحتّس جٌذخً. )

ح١ٔووس ضووٛجفش غلاغووس شووشٚؽ ست١غوو١س، ٚ٘ووٟ أْ ٠ىووْٛ ٌٍؼٕظووش خحطوو١س جٌّلاتّووس، ٚئِى

جٌطؼر١ش ػٓ ٘زٖ جٌخحط١س ضؼر١شج و١ّح، ٚجعطؼّحي ٚقوذز جٌٕموذ وأعوحط ٌٍم١وحط جٌىّوٟ 

 ذٛطفٙح أدجز ٌطكذ٠ذ جٌخظحتض جٌّح١ٌس.

:جٌّؼٍِٛوووحش ضىوووْٛ ِلاتّوووس ئرج ضوووُ ضخفووو١غ قحٌوووس ػوووذَ جٌطأووووذ ٚضغوووحػذ انًلائًةةةح - ش

ِطخووز جٌموووشجسجش ػٍووٝ ضؼوووذ٠ً ضٛلؼحضووٗ. ٚذحٌطوووحٌٟ ضووإغش ػٍوووٝ لووشجسجش جلالطظوووحد٠س 

طخذ١ِٓ ذّغوووحػذضٗ فوووٟ ضم١وووو١ُ جلأقوووذجظ جٌّحػووو١س ٚجٌكحػوووشز ٚجٌّغووووطمر١ٍس. ٌٍّغووو

ٚضؼووووذ جٌّؼٍِٛوووووحش جٌّكحعووووور١س جٌّلاتّوووووس ٌوووووذٚس٘ح فوووووٟ جٌطٕروووووإ ذوووووحلأدجء جٌّطٛلوووووغ 

ٌٍشووووووشوس فووووووٟ جٌفطووووووشجش جٌمحدِووووووس ٚذمووووووذسز جٌشووووووشوس فووووووٟ ِٛجؾٙووووووس جلأقووووووذجظ 

ٚجٌّطغ١وووووشجش جٌّغوووووطمر١ٍس غ١وووووش جٌّطٛلؼوووووس، ٚأْ ٕ٘وووووحن ضوووووذجخً ذووووو١ٓ جٌوووووذٚس٠ٓ 

إٞ ٚجٌطأو١وووذٞ، فّوووػلا جٌّؼٍِٛوووحش جٌّؼشٚػوووس ػوووٓ جٌٛػوووغ جٌكوووحٌٟ ضّىوووٓ جٌطٕرووو

ِغووووطخذِٟ جٌّؼٍِٛووووحش جٌّح١ٌووووس ِووووٓ ضأوووووذ أٚ ضم١وووو١ُ جٌطٛلؼووووحش جٌغووووحذمس ٚوووووزٌه 

 ( ٗٔجٌطٕرإ ذحٌّغطمرً. )
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:ضؼووذ جٌّؼٍِٛوحش رجش ِٛغٛل١ووس ػٕووذِح ضىوْٛ خح١ٌووس ِوٓ جلأخطووحء ٚجٌطك١ووض انًٕحٕقيةح - ظ

ضظوفٙح ، ٚضّػوً خحطو١س ػوشٚس٠س ٌٙوإلاء  ٚضّػً ذذلس جلأقوذجظ أٚ جٌٕشوحؽحش جٌطوٟ

جلأفووشجد جٌووز٠ٓ لا ٠طووٛجفش ٌووذ٠ُٙ جٌٛلووص أٚ جٌخرووشز جٌلاصِووس ٌطم١وو١ُ جٌّكطووٜٛ جٌفؼٍووٟ 

ٌٍّؼٍِٛحش، ٌٚىٟ ضطغُ جٌّؼٍِٛحش جٌّكحعر١س ذحٌّٛغٛل١س ٠ؿد أْ ضطوٛجفش ف١ٙوح غلاغوس 

 خظحتض فشػ١س أعحع١س ٟٚ٘ )جٌمحذ١ٍس ٌٍطكمك، جٌظذق فٟ جٌطؼر١ش، جٌك١حد(. 

يزَاَيَِّح:  ًِ  -ساتؼا: أًْيح الِإفصاس انًحاصثي نهتًَٕيم خاسد ان

 جخط١وحس ػٕوذ ور١وشز ضكوذ٠حش جلِإفظوحـ ٌٛظ١فوس ضطر١مٙوح فٟ جٌّكحعرس ِٕٙس ٚجؾٙص

 ٌطوٛف١ش ِلاءِوس جلأوػش ؽش٠مس جلِإفظحـ ٚضكذ٠ذ جٌّكحعرٟ، ٌسِفظحـ جٌّٕحعد جلأعحط

 ػٍٝ ٌطغحػذُ٘ جٌّؼٍِٛحش ِغطخذِٟ قحؾحش ٚضٍر١س جٌّكحعر١س، ٌٍّؼٍِٛحش جٌّظذجل١س

 ور١وش، ذشوىً جٌؼوحٌّٟ جٌغوٛق فوٟ جلالطظوحدٞ جٌّٕوٛ ضضج٠وذ ِٚوغ .جٌموشجس جٌغو١ٍُ جضخوحر

 جٌّوحي، أسط ٚػٌّٛوس أعوٛجق جٌؿٕغ١س، ِطؼذدز جٌششوحش ٚجٔطشحس جٌطىٌٕٛٛؾٟ، ٚجٌطمذَ

 ذزؾذ٠ ضم١ٕحش ٚظٙٛس جٌذٚي، ذ١ٓ جلأِٛجي سؤٚط جٔطمحي ػٍٝ ٚجٌكٛجؾض جٌم١ٛد ٚجصجٌس

ٔظوشج  جلِإفظوحـ أ١ّ٘وس ضؼوضصش جٌؼح١ٌّوس، جٌّوحي فوٟ أعوٛجق جٌّح١ٌوس جلأٚسجق ضوذجٚي فوٟ

 ٚأدجء جٌّوحٌٟ، ِشوض٘وح قوٛي جٌّؼٍِٛوحش ٌّغوطخذِٟ ِٚٛغٛلس ِف١ذز ِؼٍِٛحش ٌطٛف١شٖ

 سش١ذز. سجش لشج جضخحر فٟ جٌّح١ٌس جٌطمحس٠ش ِغطخذِٟ أػّحٌٙح ِٚغحػذز
(ٔ٘)

 

جٌطٛعووغ فووٟ ِّحسعووس أٔشووطس جٌط٠َّٛووً خووحسؼ ئْ ِٛلووف جٌّٕظّووحش ج١ٌّٕٙووس عووحػذ ػٍووٝ 

١ضَج١َِّٔس، فحٌّؼح١٠ش جٌّكحعر١س لذ ألوشش ِؼحٌؿوس أعحعو١س ٌلاػْطوِشجف ذٙوزٖ جلأٔشوطس فوٟ  ِّ جٌ

طٍد جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ِٚؼحٌؿس ذذ٠ٍس ٌسِفظحـ ػٕٙوح ػوّٓ جلإ٠ؼوحقحش جٌّطّّوس ٌٍموٛجتُ 

ضطر١ووك جٌّؼووح١٠ش  جٌّح١ٌووس، ٚرٌووه عووًٙ ػٍووٝ جلإدجسز جٌشووشوحش ئعووطغلاي جٌػغووشجش فووٟ

جٌّكحعوور١س ٚجعووطخذجَ جٌّؼحٌؿووحش جٌرذ٠ٍووس. ِّووح ٔووطؽ ػٕووٗ جٌؼذ٠ووذ ِووٓ جٌّشووحوً جٌّكحعوور١س 

١ضَج١َِّٔووس ذحلإػووحفس ئٌووٝ  ِّ جٌّشضرطووس ذحٌم١ووحط ٚجلِإفظووحـ ػووٓ أٔشووطس جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

جٌّخحؽش جٌّح١ٌس جٌٕحضؿس ػٓ ػذَ جلإػْطشِجف ذٙح فوٟ طوٍد جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس. ِٚػوحي ػٍوٝ 

ِح ضمَٛ ذٗ ذؼغ جٌششوحش ذر١غ جلأطٛي جٌطٟ ضّطٍىٙح غُ ضمَٛ ذحعطثؿحس٘ح ِرحششز  رٌه،

ِٓ جٌّشطشٞ دْٚ جْ ضٕمً جلأطً ِٓ ِىحٔٗ أٚ أْ ٠طغٍّٗ جٌّشوطشٜ، ِٚوٓ دٚجفوغ رٌوه 
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١ضَج١َِّٔووس ٚذووزٌه ٠مووَٛ جٌرووحتغ ذحعووطثؿحس  ِّ جعووطخذجَ ٘ووزج جلأعووٍٛخ وٛعوو١ٍس ض٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

ششٚؽ جٌؼمذ ذك١ع لا ٠غطٛفٟ أ٠ح ِٓ شوشٚؽ سعوٍّس  جلأطٛي ِٓ جٌّشطشٞ ِغ ضظ١ُّ

جٌؼمذ جٌّٕظٛص ػ١ٍٙح فٟ جٌمحػذز جٌّكحعر١س. 
(ٔٙ)

 

خايضا: تحهيم لأحش انًؼاييش انذٔنيح  ػهٗ الاػتشاف ٔالإفصاس ػٍ انتًَٕيم خاسد 

يزَاَيَِّح: ًِ  ان

أؾووشٞ جٌؼذ٠ووذ ِووٓ جٌرووحقػ١ٓ دسجعووحش قووٛي جلإفظووحـ ػووٓ جٌط٠َّٛووً ِووٓ خووحسؼ 

١ضَج١َِّٔوو ِّ س ٚدسجعووس أغووش جٌّؼووح١٠ش جٌذ١ٌٚووس ػٍووٝ ضم١ٍووً ِووٓ قووذز  غووحس جٌط٠َّٛووً ِووٓ خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس، ٠ٕٚظش جٌرحقػْٛ ئٌٝ جٌّٛػٛع ِٓ صٚج٠وح ػذ٠وذز ٚلاقوع جٌرحقوع ِوٓ خولاي  ِّ جٌ

١ضَج١َِّٔووس أوػووش ِووٓ  ِّ جٌذسجعووس أْ ٕ٘ووحن ضشو١ووض ور١ووش ػٍووٝ ِخووحؽش جٌط٠َّٛووً ِووٓ خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔووس ػٍووٝ ٔشووٛخ جٌّخووحؽش جٌؿٛجٔوود جلأخووشٜ ٚخحطووس فووٟ دٚس ج ِّ ٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

 ٚجلاصِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس. 

جٌطوٟ أؾش٠وص ٌٍطؼوشف ػٍوٝ ئغوش ِططٍروحش جلإفظوحـ ِوٓ أقذ جٌروحقػ١ٓ ففٟ دسجعس 

( FIN 46( ِووٓ خوولاي جٌطفغوو١ش سلووُ )FASBلرووً ِؿٍووظ ِؼووح١٠ش جٌّكحعوورس جٌّح١ٌووس )

ِٚططٍرووحش لوحْٔٛ عوحسذ١ٕض أٚوغووٍٟ  ضٛق١وذ جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس ٌٍى١حٔووحش جٌّظوحٌف جٌّطغ١وشز

(. ٚضش١ش ٔطحتؽ جٌذسجعس ئٌوٝ جْ ِططٍروحش جلإفظوحـ جٌخوحص ذحٌكوذ SOX) ٌٕٕٓٓؼحَ 

ضوُ ضغوؼ١ش٘ح ذشوىً ٘حِشوٟ فموؾ ٚذغورد  ٙٗجلأػٍٝ ٌٍّخحؽش جٌوٛجسدز فوٟ ضفغو١ش سلوُ 

ضؼذد أٔٛجع و١حٔحش جٌّظحٌف جٌّطغ١وشز ٌوُ ٠وطُ ضكذ٠وذ ضٛق١وذ جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس ذشوىً دل١وك. 

فموذ أظٙوشش جٌٕطوحتؽ جٔوٗ ضوُ جلإفظوحـ ػوٓ أٔشوطس جٌط٠َّٛوً  FASBذحٌٕغرس ٌّططٍرحش ٚ

١ضَج١َِّٔس قغد ِح ٘ٛ ٚجسد فٟ جٌطفغ١ش  ِّ ٌٚىٓ لا ضضجي ٕ٘وحن ِخوحؽش فشد٠وس  ٙٗخحسؼ جٌ

 Soxٚقغد جٌٕطحتؽ جٌطٟ قظٍص ػ١ٍٙح جٌذسجعس ضإوذ ػٍٝ جْ لٛج١ٔٓ ذحٌشغُ ِٓ رٌه، 

حـ ػووٓ جٌّخووحؽش ِووٓ لرووً جٌشووشوحش ٚخحطووس عووحّ٘ص ذشووىً ؾ١ووذ فووٟ ضكغوو١ٓ جلإفظوو

١ضَج١َِّٔوس. ِٚوغ رٌوه ٠ّىوٓ جٌموٛي ذوحْ ِططٍروحش  ِّ جٌّخحؽش جٌّطؼٍمس ذ١ٙىٍس جٌرٕوٛد خوحسؼ جٌ

جلإفظحـ جٌظحدسز ِٓ جٌّؼ١حس ِف١ذز ٌٍششوحش ذشىً ٘حِشٟ. وّح عحّ٘ص جٌطفغ١ش سلوُ 

ش فووٟ ضكغوو١ٓ ِغووطٜٛ جلإفظووحـ ٌٍشووشوحش ِٚووغ رٌووه عووحّ٘ص فووٟ جدخووحي ضكغوو١ٕح ٙٗ
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ئػحف١س ِطؼٍمس ذحٌّخحؽش جٌفشد٠س، ٌٚغٛء جٌكع فحْ و١ّس جٌّؼٍِٛحش جٌطٟ ٠طُ جلإفظوحـ 

١ٌغص و١ّس ور١شز ِٓ جٌّؼٍِٛحش جٌؿ١ذز فوٟ  ٙٗػٕٙح ِٓ لرً جٌششوحش ذّٛؾد ضفغ١ش 

جٌغٛق. 
(ٔ7)

 

ٕٚ٘ووحن ِؿّٛػووس أخووشٜ ِووٓ جٌرووحقػ١ٓ جٌووز٠ٓ ٠إوووذْٚ ػٍووٝ أْ و١ّووس جٌر١حٔووحش 

ح١ٌووس ضووإغش ػٍووٝ ضم١وو١ُ جٌّخووحؽش جٌّشووحسو١ٓ فووٟ جٌغووٛق جٌّفظووف ػٕٙووح فووٟ جٌمووٛجتُ جٌّ

ٌٍّخحؽش. 
(ٔ8) 

وّح أوذ ِؿّٛػس ِٓ جٌروحقػ١ٓ ذوحْ ضٍوه جٌّؼٍِٛوحش ضوإغش ػٍوٝ جٌٛطوف 

 جٌطفظ١ٍٟ قٛي جٌخغحتش جٌّكطٍّس.
(ٔ9)

 

ٚ فٟ دسجعس ٌّؿّٛػس ِٓ جٌرحقػ١ٓ قٛي ضك١ًٍ ٌّؼوح١٠ش جلإ٠ؿوحس جٌطَّو٠ٍٟٛ جٌطوٟ 

ضشغ١ٍٟ أٚ ئ٠ؿحس ض٠ٍَّٟٛ، ٚأشحسش ئٌٝ أٔٗ فٟ قحٌوس  ضظٕف ػمٛد جلإ٠ؿحس ئٌٝ جلإ٠ؿحس

ضظوو١ٕف ػمووذ جلإ٠ؿووحس جٌطشووغ١ٍٟ فووحْ رٌووه لا ٠ططٍوود جلاػطووشجف ذحلأطووٛي جٌّووإؾشز أٚ 

جلاٌطضجِحش جٌّطشضرس ػٍوٝ ػموذ جلإ٠ؿوحس فوٟ جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس، ٚجػطروشش جٌذسجعوس أْ رٌوه 

جلإ٠ؿحس ٚجلافظحـ ػٕٙح ٠ؼذ ِٓ ٔمحؽ جٌؼؼف فٟ ٘زٖ جٌّؼح١٠ش، ئر ئْ جلاػطشجف ذؼمٛد 

فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ٠كغٓ ِٓ ؾٛدز ٚ ِظوذجل١س جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس ٠ٚض٠وذ ِوٓ غموس جٌّغوطػّش 

فٟ ِششٚػّٙح جلأخ١وش ػولاؼ ٘وزج جٌمظوٛس  IASB ٚFASBف١ٙح، ٚلذ قحٚي ولا ِٓ 

فووٟ جٌّؼووح١٠ش، ٚخٍظووص جٌذسجعووس ئٌووٝ أْ ِووح لذِووٗ جٌّؿٍغوو١ٓ ِووٓ ِكحٌٚووس لإػووحدز ئٌمووحء 

ىلاش ػذَ جلإفظحـ ػٓ ػمٛد جلإ٠ؿحس عٛف ٠إدٞ ئٌٝ ضكغ١ٓ جٌمٛجتُ جٌؼٛء ػٍٝ ِش

جٌّح١ٌووس عووٛجء فووٟ ِشقٍووس جلإػووذجد أٚ ػٕووذ جلاعووطخذجَ، ِطؼووّٕح ضكغوو١ٓ جٌٕغوود جٌّح١ٌووس 

ٚضكغ١ٓ جٌمذسز ػٍٝ ضكذ٠ذ جٌّخحؽش. 
(ٕٓ)

 

ٌمذ خؼؼص ِؼح١٠ش جٌّكحعرس جٌذ١ٌٚس ٌٍؼذ٠وذ ِوٓ جٌطؼوذ٠لاش ضغوطٙذف سفوغ ِغوطٜٛ 

مرووٛي جٌؼووحٌّٟ ٚجٌطمووحسخ ِووغ جٌّؼووح١٠ش جٌّك١ٍووس ٚ جٌذ١ٌٚووس ، ٚ ضووُ ئٌغووحء ؾووٛدز ٚضكم١ووك جٌ

جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌّؼحٌؿحش جٌرذ٠ٍس جٌطٟ وحٔص ٠غّف ذٙح جلاِش جٌزٞ ٠ؼفٝ ػٍٝ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس 

خحطوو١س جٌمحذ١ٍووس ٌٍّمحسٔووس، وّووح ضّووص ِكووحٚلاش لإقووذجظ ضمووحسخ ذوو١ٓ وووً ِووٓ ِؼووح١٠ش 

FASB  ِٚؼح١٠شIASB ِّٟشوطشن ٚ جٌوزٞ أغّوشش أٌٚوٝ ٔطحتؿوٗ  ٚئػذجد جؽحس ِفح١٘

) جٌوووزٞ ٠شوووًّ جلأ٘وووذجف ٚخظوووحتض ؾوووٛدز  ٕٓٔٓفوووٟ  2ػوووٓ ذ١وووحْ ِفوووح١ّٟ٘ سلوووُ 
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جٌوزٞ جطوذس ِوزوشز  IASBجٌّؼٍِٛحش ( ٚ لا ٠ضجي جٌؼًّ ؾحس٠ح ذشىً ِٕفشد ِوٓ لروً 

. ِٖٕٕٓٔحلشس فٟ 
 (ٕٔ)

 

فووٟ دسجعووس أؾشضٙووح ػووذد ِووٓ جٌرووحقػ١ٓ 
(ٕٕ)

 ٙٔقووٛي ضووأغ١ش جٌّؼ١ووحس جٌووذٌٟٚ سلووُ  

(IFRS16)  ػٍووٝ جٌمووٛجتُ جٌّح١ٌووس ٚ جٌٕغوود جٌّح١ٌووس، ضٛطووٍص ئٌووٝ أْ ضطر١ووك جٌّؼ١ووحس

٠إدٞ ئٌٝ قذٚظ ضغ١١ش ؾزسٞ فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ٌٚٙوح ضوأغ١ش ور١وش  (IFRS16)جٌذٌٟٚ 

ػٍٝ جٌٕغد جٌّح١ٌوس، ٚضوُ ضطر١وك جٌذسجعوس ػٍوٝ شوشوحش جٌطؿضتوس جٌطشو١وس جٌّغوؿٍس فوٟ 

خذَ جٌذسجعس ؽش٠مس جٌشعٍّس فٟ جٌششوحش جٌطٟ ضُ عٛق جعطٕرٛي ٌلأٚسجق جٌّح١ٌس، ٠ٚغط

جٌططر١ك ف١ٙح، ٠ٚشو١ش ٔطوحتؽ جٌذسجعوس جٌوٝ جْ جٌّؼ١وحس جٌؿذ٠وذ عو١ىْٛ ٌوٗ ضوأغ١ش رٚ دلاٌوس 

ئقظووحت١س ػٍووٝ ذؼووغ جٌٕغوود جٌّح١ٌووس )جٌذ٠ْٛ/جلأطووٛي، جٌووذ٠ْٛ/قمٛق جٌّغووح١ّ٘ٓ، 

 . ٖٕٔٓ- ٕٓٔٓٚجٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ٚجٌؼحتذ ػٍٝ جلأعُٙ ٌٍؼحَ 

يزَاَيَِّح.صادصا ًِ  : انؼٕايم انًؤحشج ػهٗ رٕدج انتقاسيش انًانيح تضثة انتًَٕيم خاسد ان

ٕ٘حن ػذز ػٛجِوً ضوإغش ػٍوٝ ؾوٛدز جٌطموحس٠ش جٌّح١ٌوس، ٚجٌطوٟ أغٍرٙوح ِشضرطوس ذحٌّؼوح١٠ش 

 جٌّكحعر١س جٌّطرمس ٚجٌر١ثس جٌمح١ٔٛٔس ٚجضؿح٘حش جلإدجسز ٚوح٢ضٟ:

 انًؼاييش انًحاصثيح انًطثقح:  -ٔ

جٌطمحس٠ش جٌّح١ٌس فٟ وػ١ش ِٓ جلأق١حْ جٔؼىحط ٌؿوٛدز جٌّؼوح١٠ش جٌّكحعور١س  ضّػً ؾٛدز

جٌّطرمووس، وّووح جْ ِكووذدجش ؾووٛدز جٌطمووحس٠ش جٌّح١ٌووس فووٟ دٚي ِؼ١ٕووس ضرووذأ ِووٓ جٌّؼووح١٠ش 

جٌّكحعوور١س جٌّطرمووس فووٟ جٌذٌٚووس، فحٌّؼووح١٠ش جٌّكحعوورس ضكووذد لٛجػووذ جلاػطووشجف ٚجٌم١ووحط 

ْٕشَأزَ.ٚجلإفظحـ ٌٍؼ١ٍّحش ٚجلاقذجظ جٌّح١ٌس ج ُّ  ٌّإغشز فٟ أدجء جٌ

ِشووحوً جلاػطووشجف ٚجلإفظووحـ ػووٓ جٌط٠ّٛووً خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس ٚفمووح ٠ّٚىووٓ ضك١ٍووً 

 ٌسطذجسجش ج١ٌّٕٙس ِٓ خلاي ِشقٍط١ٓ قغد سأٞ جٌرحقع:

ٚجٌطوٟ ٠ّىوٓ ٚطوفٙح ذأٔٙوح ِشقٍوس ؾّوٛد  2ِٕٓٓشقٍس ِوح لروً ػوحَ انًشحهح الأني: 

ج١ٌّضج١ٔووس، ٠ووشٜ جٌرحقووع أْ جلالطظووحد جٌّؼووح١٠ش جٌّكحعوور١س جٌخووحص ذحٌط٠ّٛووً خووحسؼ 

جٌشأعّحٌٟ جٌؿذ٠ذ ضؼحٟٔ ِوٓ ِشوحوً وػ١وشز فرؼوذ قوذٚظ جلا١ٙٔوحسجش جٌّح١ٌوس ٚجلأصِوحش 

جٌّطلاقمووس ٠فووشص ٘ووزج جٌٕظووحَ ِؼحٌؿووحش عووش٠ؼس ٚوحٔووص ِووٓ ٔطووحؼ رٌووه ظٙووٛس قٛوّووس 
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جٌششوحش ٚجٌّؼح١٠ش جٌخحطس ذّؼحٌؿس جٌط٠ّٛوً خوحسؼ ج١ٌّضج١ٔوس، ٚ٘وزج ٠ؼٕوٟ ػوذَ جٌّوحَ 

جٌٕظحَ جٌؿذ٠ذ فٟ جٌمشْ جٌكحٌٟ ذحٌطرٛء ذحٌّشحوً جٌطٟ عطكظً ٚػذَ ٚؾٛد قٍٛي ٌطٍه 

  جٌّشحوً لرً جْ ضظً ئٌٝ رسٚضٙح.

ٚ٘ووٟ ِشقٍووس ِووح لرووً طووذٚس جٌّؼووح١٠ش جٌّكحعوور١س جٌخحطووس ذحٌط٠ّٛووً  نًشحهةةح انخاَيةةح:ج

ووضش ، ق١وع س2ٕٓٓخحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌطٟ ضرذأ ذؼوذ جلأصِوس جٌّح١ٌوس جٌؼح١ٌّوس فوٟ ػوحَ 

جٌّٕظّووحش ج١ٌّٕٙووس ٚجٌّإعغووحش جٌذ١ٌٚووس ػٍووٝ ػووشٚسز ضطوو٠ٛش جٌّؼووح١٠ش جٌّكحعوور١س 

جٌخحص ذّؼحٌؿس ِشىٍس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔوس ٚضوُ ئطوذجس جٌؼذ٠وذ ِوٓ جٌّؼوح١٠ش ذٙوزج 

جٌر١حٔحش جٌّح١ٌس  “  IFRS 10 ٚ  ٖٕٔٓػحَ  “جلأدٚجش جٌّح١ٌس “ IFRS9جٌشأْ ِػً )

 “ IFRS12جٌطشض١روووووحش جٌّشوووووطشوس ٚ “ IFRS11، ٕٚٔٔٓفوووووٟ ػوووووحَ  “جٌّٛقوووووذز 

ػموٛد  “ IFRS 16، ٕٚٔٔٓجلافظوحـ ػوٓ جٌكظوض فوٟ جٌّٕشوأز جلاخوشٜ فوٟ ػوحَ 

( ئػحفس ئٌٝ جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌطفغو١شجش ٚ جٌطؼوذ٠لاش فوٟ جٌّؼوح١٠ش ٕٙٔٓفٟ ػحَ  “جلا٠ؿحس 

 جٌكح١ٌس.

 انؼٕايم انُظاييح: -ٕ

ح١٠ش ػٍوٝ جٌر١ثوس جٌمح١ٔٛٔوس ئْ جلاٌطضجَ ذحٌّؼح١٠ش جٌذ١ٌٚس ٠طشضد ػ١ٍٗ ئدخحي ٘زٖ جٌّؼو

ِغطمشز ضخطٍف ِٓ دٌٚس لأخوشٜ، ٚػٍوٝ جٌوٕظُ جٌّكحعور١س عوحتذز فوٟ ووً دٌٚوس، فموذ لا 

ضطٛجفك ٘زٖ جٌٕظُ ِغ ضطر١ك ِؼح١٠ش جٌّكحعورس جٌذ١ٌٚوس ٚجْ أقوذ أعورحخ جٔخفوحع ؾوٛدز 

ؼ جٌطمحس٠ش جٌّح١ٌس ٘ٛ جٌؼمروحش جٌمح١ٔٛٔوس، ٚئْ أقوذ أعورحخ ص٠وحدز جٌطؼحِوً ذحٌط٠َّٛوً خوحس

١ضَج١َِّٔس ٘ٛ ِكحٌٚس ضؿٕود جٌؼٛجتوك جٌمح١ٔٛٔوس جٌطوٟ ضكوذ ِوٓ ض٠َّٛوً جٌّإعغوحش جٌّح١ٌوس  ِّ جٌ

ٚجٌطٟ ضخطٍف ِٓ لأخشٜ، فّػلا ضٍؿأ جٌششوحش ج١ٌحذح١ٔس ٚجٌششوحش جٌظ١ٕ١س ئٌٝ جٌٍؿٛء 

١ضَج١َِّٔس وأٔشحء جٌٛقذجش رجش جٌٙذف جٌخحص أٚ جٌذخٛي فوٟ  ِّ ئٌٝ  ١ٌحش جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

ٚجٌطشض١رحش جٌطٟ ضؼطرش و١حٔحش ِظوحٌف ِطغ١وشز، ذغورد ٚؾوٛد ػٛجتوك لح١ٔٛٔوس  جٌطؼٙذجش

ضكذ ِٓ جلاعطػّحسجش ج١ٌحذح١ٔس ٚجٌظ١ٕ١س فٟ جٌٛلا٠حش جٌّطكوذز جلأِش٠ى١وس. وّوح أْ ص٠وحدز 

 سأط جٌّحي ٠طشضد ػ١ٍٗ ئؾشجءجش لح١ٔٛٔس ٠كحٚي جٌّغطػّشْٚ ضؿٕرٙح ٚجلاٌطفحف ػ١ٍٙح.
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 ًيزاَيح ػهٗ قيًح انًُشأج:صاتؼا : أحش انتًٕيم خاسد ان

 ٕ٘حن ػذز ػٛجًِ ضإغش ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز ذغرد جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ِٕٚٙح:

يزَاَيَِّح ٔيشكهح ػذو انتًاحم في انًؼهٕياخ: -ٔ ًِ  انتًَٕيم خاسد ان

١ضَج١َِّٔس ِشضرطس ذؼذَ جٌرحقػ١ٓ  ٚضٛطً أقذ ِّ ئٌٝ ئْ أٔشطس جٌط٠ًَّٛ دجخً ٚخحسؼ جٌ

ِٛحش ٚجٌطٟ ضشىً غّٛػح فٟ أٔشطس جٌرٕوٛن، ٚضٛطوً أ٠ؼوح ئٌوٝ جْ جٌطّحغً فٟ جٌّؼٍ

١ضَج١َِّٔس فٟ جٌرٕٛن ضإغش ػٍٝ ص٠حدز دسؾس ػذَ جٌطّحغوً فوٟ جٌّؼٍِٛوحش  ِّ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس، ٚضٛطوٟ جٌذسجعوس ذؼوشٚسز ػوشع ِؼٍِٛوحش أوػوش  ِّ أوػش ِٓ جٌط٠ًَّٛ دجخً جٌ

١ضَجِٔ  ِّ ١َّس وّوح ضوذػُ جلإطولاقحش فوٟ ضٕظو١ُ جٌرٕوٛن قٛي أٔشطس جٌط٠ًَّٛ دجخً ٚخحسؼ جٌ

ٚضؼض٠ض جٌشفحف١س ف١ٙح.
 (ٕٖ)

 

١ضَج١ِٔس  ِِ ١ضَج١َِّٔس ٘ٛ جلإفظحـ ػٓ  ِّ ئْ جٌٙذف ٚسجء جعطخذجَ جلإدجسز ٌٍط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔووس رجش جٌّشوووض  ِّ رجش ِشوووض ِووحٌٟ ألووٜٛ ِووٓ خوولاي جٔخفووحع ٔغوورس جٌووذ٠ْٛ فووٟ جٌ

١ضَج١َِّٔوس ِمحسٔوس ذكموٛق جٌٍّى١وس، جٌّحٌٟ جلألٜٛ ِٓ خولاي ئٔخفوحع ٔ ِّ غورس جٌوذ٠ْٛ فوٟ جٌ

ٚضووإدٞ ئٌووٝ جسضفووحع أعووؼحس أعووُٙ جٌشووشوس فووٟ جٌغووٛق، ٠ٚإوووذ جٌرحقووع ػٍووٝ جْ ػشووحق 

١ضَج١َِّٔس ٠ش٠ذْٚ سفغ أعؼحس جلأعُٙ قطوٝ ٌٚوٛ وحٔوص رٌوه ٠ؼٕوٟ  ِّ أٔشطس جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

جٌّمرٌٛووس لرووٛلا ػحِووح  ئذمووحء جٌّغووح١ّ٘ٓ فووٟ جٌظوولاَ، ذكؿووس أٔٙووُ ٍِطضِووْٛ ذحٌّؼووح١٠ش

GAAP ئلا أْ جٌرؼوووووذ جلأخلالوووووٟ فوووووٟ جٌّٛػوووووٛع لا ٠غوووووّف ذحعوووووطخذجَ خ١وووووحسجش ،

جٌطؼ١ًٍ.
(ٕٗ)

 

يزَاَيَِّح ٔأحشِ ػهٗ َضثح -ٕ ًِ  انشفغ انًاني: انًانيح َٔضثح انتًَٕيم خاسد ان

١ضَج١َِّٔس ٌوٗ ضوأغ١ش ور١وش ػٍوٝ جٌشفوغ جٌّوحٌٟ، ٚئْ ٌٕغورس جٌشفوغ  ِّ ٚجْ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

جٌطأغ١ش ػٍٝ ل١ّس جلأعُٙ فٟ جٌغوٛق ِّوح ٠وٕؼىظ فوٟ جٌٕط١ؿوس ػٍوٝ ئؾّوحٌٟ ل١ّوس  جٌّحٌٟ

جلأطٛي فوٟ جٌشوشوس، ٚذّوح جْ ل١ّوس جٌطغ١وشجش فوٟ ل١ّوس جلأعوُٙ ِغوح٠ٚس ٌٍطغ١وشجش فوٟ 

ِكفظس جلأطٛي، ئرْ ٠ّىٓ جٌمٛي ئْ ٔغرس جٌشفغ جٌّحٌٟ ٘ٛ ٔغرس جلأطٛي ئٌٝ جلأعُٙ. 

١ضَج١َِّٔووس، ٚفووٟ دسجعووس أؾش٠ووص ػٍووٝ ل١ووحط جٌشفووغ جٌّوو ِّ حٌٟ جٌٕووحضؽ ػووٓ جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس ٚجٌّخحؽش  ِّ ضٛطٍص ئٌٝ ٚؾٛد ػلالس ذ١ٓ جٌشفغ جٌّحٌٟ لأٔشطس جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ
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١ضَج١َِّٔوس فموؾ ٌٚىوٓ ٠وشضرؾ  ِّ جٌّح١ٌس ٚجْ جٌشفغ جٌّحٌٟ لا ٠ؼطّذ ػٍٝ ِإششجش ِٓ دجخوً جٌ

١ضَج١َِّٔس.  ِّ ذحلأٔشطس خحسؼ جٌ
(ٕ٘)

 

ٌّؼشفووس أغووش ( (Kangarluei and others , 2012شضٙووح ٚفووٟ دسجعووس أؾ

١ضَج١َِّٔووس ػٍووٝ ٔغوود جٌشذك١ووس ٚجٌٕغوود جٌشجفؼووس جٌّح١ٌووس فووٟ جٌشووشوحش  ِّ جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

جٌّذسؾس فٟ عٛق ؽٛو١ٛ ٌلأٚسجق جٌّح١ٌس ٚضمَٛ جٌذسجعس ذحٌطشو١ض ػٍٝ ٔٛع ِؼ١ٓ ِوٓ 

١ضَج١َِّٔس ٟٚ٘ جٌطأؾ١ش جٌطشغ١ٍٟ، جْ  ِّ جغٍد جٌششوحش ضمَٛ ذحعطخذجَ ضٍه جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

جلأٔشووطس ِووٓ جؾووً ص٠ووحدز ٔغوود جٌشذك١ووس ٚجٌشجفؼووس جٌّح١ٌووس ٚئػطووحء طووٛسز ؾ١ووذز ػووٓ 

جٌٛػووغ جٌّووحٌٟ ٌٍشووشوس، ٌٚىووٓ قغوود ٔطووحتؽ جٌذسجعووس ضروو١ٓ جٌؼىووظ رٌووه، ٚضشوو١ش ٔطووحتؽ 

( ئٌوٝ ٕٓٔٓ-ٖٕٓٓجٌذسجعس جٌطٟ ضّص أخز ػ١ٕس ِٓ ػذد ِٓ جٌششوحش ِح ذ١ٓ ػحِٟ )

١ضَج١َِّٔس ٌُ ٠إغش ػٍٝ ص٠حدز ٔغرس جٌشذك١س ٚجٌشجفؼس جٌّح١ٌس. جْ جٌط٠ًَّٛ ِّ  خحسؼ جٌ
(ٕٙ)

 

خووحسؼ  –فووٟ دسجعووس أؾشج٘ووح جٌرحقػووحْ قووٛي ضووأغ١ش جٌشجفؼووس جٌّح١ٌووس ٌٍرٕووٛد دخووً 

١ضَج١َِّٔس ٚضأغ١ش٘ح ػٍٝ جلأصِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس فٟ ػحَ  ِّ ، ٚضٛطٍص جٌذسجعس ئٌوٝ ٕٓٓٓجٌ

١ضَج١َِّٔوس أَ جٌؿوضء جٌّخفوٟ ِٕٙوح أْ جٌشجفؼس جٌّح١ٌس عوٛجء جٌشجف ِّ ؼوس جٌّح١ٌوس ٌٍرٕوٛد دجخوً جٌ

٠إدٞ ئٌٝ جٌض٠حدز جٌّخحؽش جٌفشد٠س ٚجٌطٟ ضىْٛ ػشػس ٌٍظذِحش جٌّح١ٌوس، ِٚوٓ ؾحٔود 

 خش فاْ جٌشفغ جٌؼىغٟ أٚ جٌغوحٌد ضىوْٛ ِف١وذز ػٍوٝ ِغوطٜٛ جٌفوشدٞ ٌٍرٕوٛن، أِوح ِوٓ 

دٞ ئٌوٝ ٔشوٛء جلأصِوس جٌّح١ٌوس، جٌٕحق١س جٌؼحِس ٚػٍٝ ِغطٜٛ جٌغٛق جٌّظشفٟ فأٙوح ضوإ

ٚوّح ضٛطٍص جٌذسجعس ئٌٝ جْ جٌرٕوٛن جٌطم١ٍذ٠وس أٞ جٌرٕوٛن جٌطوٟ ضّوحسط أٔشوطس أػّوحي 

ضم١ٍذ٠س ألً ػشػس ٌٍّخحؽش ِمحسٔس ٌٍرٕٛن جٌطٟ ضغطخذَ جلأدٚجش جٌّح١ٌس جٌكذ٠ػس.
(ٕ7)

 

يزَاَيَِّح ٔاختلالاخ في انٓيكم انتًَٕيم:  -ٖ ًِ  انتًَٕيم خاسد ان

١ضَج١َِّٔس ئٌٝ قذٚظ جخطلاي فٟ ج١ٌٙىً جٌط٠ًَّٛ، ٚجْ ١٘ىوً  ضإدٞ جٌط٠ًَّٛ ِّ جٌخحسؼ جٌ

جٌط٠ًَّٛ ػرحسز ػٓ ج١ٌٙىً جٌزٞ ٠غحػذ ػٍٝ ضكم١ك جٌطوٛجصْ جٌّوحٌٟ ذو١ٓ ػٕحطوش ١٘ىوً 

جٌط٠َّٛووً جٌخووحسؾٟ، ٚػٕحطووش ١٘ىووً جٌط٠َّٛووً جٌووذجخٍٟ ِٚووٓ غووُ ضكم١ووك جٌطووٛجصْ ذوو١ٓ 

طوٝ ٠ّىوٓ ضوذذ١ش جقط١حؾوحش جٌشوشوس ػٕحطش ١٘ىً جٌط٠ًَّٛ ٚػٕحطوش ١٘ىوً جلأطوٛي ق

جٌّح١ٌس ذألً ضىٍفس ٚػودء ِوحٌٟ، ٚجٌكوذ ِوٓ جٌّخوحؽش جٌّح١ٌوس ٚضؼظو١ُ جلأسذوحـ جٌغو٠ٕٛس 
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ٚضكم١ك ِؼذي ػحتذ ػٍٝ جلأِٛجي جٌّغطػّشز. ٚضٕشوأ جلاخوطلاي فوٟ ج١ٌٙىوً جٌّوحٌٟ ٔط١ؿوس 

س جػطّووحد ػٍووٝ جٌّظووحدس جٌخحسؾ١ووس ٌٍط٠َّٛووً ذذسؾووس أورووش ِووٓ جلاػطّووحد ػٍووٝ جٌّظووحد

جٌذجخ١ٍوس، ق١ووع ضٛػووف لٛجػوذ ٚأعووظ جٌطك١ٍووً جٌّووحٌٟ ذحٔوٗ ٠ٕرغووٟ ئلا ضطؿووحٚص ِغووحّ٘س 

ْٕشَأزَ ِمذجس ِغحّ٘طٗ قك جٌٍّى١س ف١ٙح أٞ ضىْٛ ٔغورس ذو١ٓ ِظوحدس جٌط٠َّٛوً  ُّ جٌغ١ش فٟ جٌ

.ٔ:ٔجٌذجخٍٟ ٚذ١ٓ ِػ١ٍٙح جٌخحسؾ١س فٟ قذٚد 
 (ٕ8)

 

 أحشْا ػهٗ يقاييش الاداء انًحاصثيح:  -ٗ

١ضَج١َِّٔووس ػووذَ جلاػطووشجف ٠طشضوود ػٍووٝ ِ     ِّ ّحسعووس جٌشووشوس لأٔشووطس جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

ذحلأطٛي أٚ جلاٌطضجِحش جٌٕحضؿس ِٓ ٘زٖ جلأٔشوطس فوٟ جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس، ٚذحٌطوحٌٟ ضكغو١ٓ 

جٌّإششجش جٌّح١ٌس ِػوً ِؼوذي جٌؼحتوذ ػٍوٝ جلاطوٛي ِٚؼوذي جٌؼحتوذ ػٍوٝ قموٛق جٌٍّى١وس 

سز ِٓ أُ٘ جٌذٚجفغ ٌطفؼ١ً جٌط٠ًَّٛ خوحسؼ خطؾ ٚقٛجفض جلادجضؼطرش ٚٔغرس جٌّذ١ٔٛ٠س. ٚ

١ضَج١َِّٔس، فؼٕذِح ضىْٛ جٌكٛجفض ِشضرطوس ذحٌّإشوشجش جٌّح١ٌوس ٚجٌطمش٠وش ػوٓ جلاسذوحـ أٚ  ِّ جٌ

جٌم١ّووس جٌغووٛل١س ٌلاعووُٙ فووحلإدجسز ضغووؼٝ ئٌووٝ ضؼظوو١ُ دجٌووس ٘ووذفٙح ٚجعووطخذجَ جٌغ١حعووحش 

خوو١ؾ  ضكووحٚي جٌّكحعوور١س جٌطووٟ ضكغووٓ ِووٓ جٌٛػووغ جٌّووحٌٟ ٌٍٛقووذز جلالطظووحد٠س، وّووح

جٌظفمحش ٚجٌطشض١رحش جٌّح١ٌوس جٌطوٟ ضؼموذ٘ح ٌطمحذوً جٌػغوشجش أٚ جلاعوطػٕحءجش فوٟ جٌّؼوح١٠ش 

١ضَج١َِّٔس قطٝ  ِّ جٌّكحعر١س ٌطغطخذَ جٌّؼحٌؿس جٌرذ٠ٍس، ٚجلافظحـ ػٓ ٘زٖ جٌظفمحش خحسؼ جٌ

٠ّىٓ ٌٙح جٌكفحظ ػٍٝ جٌّشوض جٌٛظ١فٟ ٚجٌكظٛي ػٍٝ جٌكٛجفض. 
(ٕ9)

 

جٌؼووحِٕس ٌوورؼغ ػٕحطووش جلأطووٛي ٚجٌخظووَٛ ِووٓ لحتّووس  ٠غووحػذ جعووطرؼحد جٌشووشوس

جٌّشوض جٌّحٌٟ ػٍوٝ ضكغو١ٓ ِإشوشجش جلأدجء جٌّوحٌٟ، ِّوح ٠غوحػذ ػٍوٝ جٌّكحفظوس ػٍوٝ 

ػمٛد جٌّذ١ٔٛ٠س جٌطٟ ضشطشؽ قذ ألظٝ ٌّؼوذي جٌوذ٠ْٛ ئٌوٝ قموٛق جٌٍّى١وس، ٠ٚغوًٙ ِوٓ 

ّح١ٌوس، وّوح قظٌٛٙح ػٍٝ ِظوحدس ؾذ٠وذز ٌٍط٠َّٛوً ِغوطمرلاً، ٔظوشج لأخفوحع جٌشجفؼوس جٌ

 ٠شضفغ ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ٚٔغد جٌغ١ٌٛس.

 تخفيط تكهفح سأس انًال:  -٘

١ضَج١َِّٔس ٌذ٠ٙح جٌمذسز ػٍٝ ض١ٌٛذ ضذفمحش ٔمذ٠وس ِٛؾروس أٚ عوحٌرس،  ِّ جْ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔوس فؼحٌوس ٌٍكظوٛي  ِّ ٚذحٌطحٌٟ ٠إغش ػٍٝ ِض٠ؽ جٔطحؼ جٌرٕه، ٚ٘وزج فحٌط٠َّٛوً خوحسؼ جٌ
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ذطىٍفووس ِٕخفؼووس ٚضططٍوود جلاِووش ؾّووغ جٌّؼٍِٛووحش قووٛي ضىٍفووس جٌمووشع  ػٍووٝ جٌمووشٚع

١ضَج١َِّٔووس ِووٓ جؾووً جٌطكووٛؽ  ِّ ٚفٛجتووذ٘ح. ٚضغووطخذَ جٌؼذ٠ووذ ِووٓ جٌرٕووٛن جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

ٌٍّخووحؽش ٚض١ٌٛووذ جٌووذخً، ٚػوولاٚز ػٍووٝ رٌووه، فووحْ جعووطخذجَ جٌرٕووٛن ٌٍط٠َّٛووً خووحسؼ 

١ضَج١َِّٔس عوحػذضُٙ ػٍوٝ ضؿٕود جٌؼذ٠وذ ِوٓ جٌطىوح١ٌ ِّ ف جٌّشضرطوس ذحٌؿحٔود جٌطٕظ١ّوٟ ِػوً جٌ

جٌكذ جلأدٔٝ ٌلاقط١حؽ ٚجٌطح١ِٓ ػٍٝ جٌٛدجتغ ِٚططٍرحْ وفح٠س سأط جٌّحي ٚذحٌطوحٌٟ ٠ّىوٓ 

 جْ ضإغش ػٍٝ جٌطىح١ٌف ٚجلأسذحـ جٌّظشف١س.
(ٖٓ) 

يزَاَيَِّح ػهٗ ستحيح انششكاخ:  -ٙ ًِ  أحش انتًَٕيم خاسد ان

جٌطووأؾ١ش جٌطَّوو٠ٍٟٛ ضووإدٞ ئٌووٝ  ضٛطووٍص ئقووذٜ جٌذسجعووحش ئٌووٝ أْ ص٠ووحدز أٔشووطس        

جٔخفحع جلأسذحـ جٌّغطمر١ٍس، ٚ٘زٖ جٌٕط١ؿس ضطفك ِغ ضٕحلغ جٌؼٛجتذ جٌكذ٠س لاعطػّحس فٟ 

أٔشطس جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍَّٟٛ، ٚضظٙش ٔطحتؽ جٌطك١ًٍ ئٌٝ جْ جٌّغوطػّش٠ٓ ٠خطثوْٛ فوٟ ضموذ٠ش 

١ضَج١َِّٔووس جٌؼّٛ ِّ ١ِووس، ٚضووإدٞ ئٌووٝ ج٢غووحس جٌّغووطمر١ٍس لأٔشووطس جٌطووأؾ١ش جٌطَّوو٠ٍٟٛ خووحسؼ جٌ

ضؼ١ًٍ ضٛلؼحش جٌّغطػّش٠ٓ، ٚأْ جعطشجض١ؿ١حش جلاعوطػّحس لظو١شز جلأؾوً ٚجٌطوٟ ضوإدٞ 

ئٌٝ عٛء جٌطمذ٠ش ٠ٌٛذ ػٛجتذ أعُٙ غ١ش ؽر١ؼ١س. ٚضمطشـ ٘زٖ جٌذسجعوس جٌم١وحَ ذحٌؼذ٠وذ ِوٓ 

١ضَج١َِّٔس.  ِّ جلاذكحظ فٟ ِؿحي جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ
(ٖٔ)

 

ىوح١ٌف جٌركوٛظ ٚجٌططو٠ٛش ٚئدجسز جلأسذوحـ ضٛطٍص ئقذٜ جٌذسجعحش قٛي سعوٍّس ض     

أْ جلإفظحـ ػٓ ضىح١ٌف جٌركٛظ ٚجٌطط٠ٛش ٚفمح ٌٍٙذف ِٓ ِششٚع جلإٔفحق ٠وإدٞ ئٌوٝ 

ْٕشَأزَ ٚ٘ٛ ِح ٠ذػٛ ئٌٝ ػشٚسز جلإفظحـ ػٓ ضىح١ٌف جٌركوٛظ ٚجٌططو٠ٛش  ُّ ص٠حدز ل١ّس جٌ

ر٠ٛرٙوح ٚفموح ٚجلاٌطضجَ ذحٌّؼح١٠ش جٌّكحعور١س فوٟ جلإفظوحـ ػوٓ ضٍوه جٌطىوح١ٌف ٌٚىوٓ ِوغ ض

ٌٍٙذف ِٓ ِششٚع جٌركع ٚجٌطط٠ٛش. 
(ٖٕ)

 

يزَاَيَِّح ٔانًخاطش انًشتثطح تّ:  -7 ًِ  انتًَٕيم خاسد ان

٠ٚإوووذ جٌؼذ٠ووذ ِووٓ جٌرووحقػ١ٓ
 

أْ أقووذ أعوورحخ جلأصِووس جٌّح١ٌووس ٘ووٛ ٔط١ؿووس ص٠ووحدز فووٟ 

١ضَج١َِّٔس جٌطؼحِلاش ذأٔشطس  ِّ ٚل١حَ جٌرٕٛن جٌطؿحس٠وس ذطؼظو١ُ أسذحقٙوح ِوٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

خوولاي جٌووذخً جٌٕطووحؼ ػووٓ جٌشعووَٛ ٚجٌفٛجتووذ دْٚ ٚؾووٛد جدٌووس غرٛض١ووس قووٛي جٌّٛػووٛع 

 ٚجٌطؼحًِ ذحٌّشطمحش جٌّح١ٌس ٚجٌطٛس٠ك. 
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( جلأِش٠ى١ووس أظٙووشش دسجعووحش أْ جٌطضجِووحش جٌشووشوس Enronذؼووذ ج١ٙٔووحس شووشوس )

( ذ١ٍووْٛ دٚلاس ٚ٘ووٛ ِووح ػووذٖ جٌىػ١ووش أقووذ ٔغ١ووش جٌّؼٍووٓ ػٕٙووح وحٔووص ذّرٍووغ ٠ض٠ووذ ػٍووٝ )

.جٌشت١غس ٌسفلاطجلأعرحخ 
 (ٖ ٖ

 
)

١ضَج١َِّٔوس ػٍوٝ  ٚفٟ دسجعس لحِص ذٙح جٌروحقػْٛ  ِّ قوٛي أغوش أٔشوطس جٌط٠َّٛوً خوحسؼ جٌ

ػووؼف جٌّشوووض جٌّووحٌٟ ٌٍرٕووٛن ٚجلأصِووحش جٌّح١ٌووس فووٟ جٌووذٚي جٌطحذؼووس ٌّٕظّووس جٌط١ّٕووس 

، ق١ع لحَ جٌرحقػْٛ ذحخط١حس ػ١ٕوس ِوٓ جٌرٕوٛن ِوح ذو١ٓ (OECD)ٚجٌطؼحْٚ جلالطظحدٞ 

ٌُ ضىٓ ٕ٘وحن أٞ أغوش  ٖٕٓٓ(، ٚضٛطٍص جٌذسجعس جْ لرً عٕس 2ٕٓٓ –22ٓٔػحِٟ )

عوحّ٘ص أٔشوطس  ٌٖٕٓٓطٍه جلأٔشطس ػٍوٝ جٌرٕوٛن، ٚضإووذ جٌذسجعوس ػٍوٝ جْ ذؼوذ عوٕس 

١ضَج١َِّٔووس فووٟ قووذٚظ جلأصِووس جٌّح١ٌووس ، وّووح ٚ جوووذش جٌذسجعووس ػٍووٝ جٔووٗ  ِّ جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس٠ّىٓ جعطخذجَ  ِّ    ش ئٔزجس ِرىش ٌكذٚظ جلاصِحش جٌّح١ٌس.وّإش جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔووس ٚجلأصِووس  ِّ ٚفووٟ دسجعووس أؾشج٘ووح ػووذد ِووٓ جٌرووحقػْٛ قووٛي جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

جٌّح١ٌووس فووٟ جٌرٕووٛن ٚضإوووذ جٌذسجعووس ػٍووٝ جْ جٌؼذ٠ووذ ِووٓ أٔظّووس جٌّظووشف١س ضٛؾووٗ ٔكووٛ 

١ضَج١َِّٔس ِّح أدٜ ئٌٝ خٍك أصِس جٌرٕوٛن جٌطوٟ أ ِّ دش ئٌوٝ خغوحتش جعطخذجَ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

ور١ووشز  ذحٌٕط١ؿووس ضكٍّووص قىِٛووس جٌٛلا٠ووحش جٌّطكووذز جلاِش٠ى١ووس ضٍووه جٌخغووحتش ِووٓ خوولاي 

ضؼ٠ٛغ جٌرٕٛن، ٠ٚإوذ جٌرحقػْٛ ػٍٝ أْ ػذَ ٔؼؽ جلأدٚجش جلاعوطػّحس٠س ِػوً جٌوش٘ٓ 

جٌؼمحسٞ جٌّذػِٛس ذحلأطٛي ؽ٠ٍٛس جلاؾً ٚجلأٚسجق جٌطؿحس٠س لظو١شز جلأؾوً ِٚوح ئٌوٝ 

١ضَج١َِّٔووس، ٠ٚإوووذ جٌرووحقػْٛ ئٌووٝ أْ جٌرٕووٛن ضؼشػووص رٌووه ِووٓ أدٚجش جٌطَّٛ ِّ ٠ووً خووحسؼ جٌ

ٌّخحؽش ور١شز ٚػ١ٍٗ ضخٍك ِخحؽش ػح١ٌس ٌٍٕظحَ جٌّظشفٟ ذشىً ػحَ.
(ٖٗ)

 

ْٕشَأزَ، ٚ٘زج  يضتُتذ انثاحجٚ ُّ ١ضَج١َِّٔس ٌٗ أغش عٍرٟ ػٍٝ ل١ّس جٌ ِّ أْ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

ْ أقووذ أعوورحخ ج١ٙٔووحس ٚئفوولاط ِووح أغرططووٗ جٌذسجعووحش جٌغووحذمس فووٟ ٘ووزج جٌّؿووحي، وووْٛ أ

١ضَج١َِّٔوس، ق١وع ٠وإدٞ ئٌوٝ ػوذَ جظٙوحس جٌم١ّوس  ِّ جٌششوحش ٘وٛ جٌطؼحِوً ذحٌط٠َّٛوً خوحسؼ جٌ

ْٕشَووأزَُ ذغوود ئخفووحء جٌّؼٍِٛووحش رجش ل١ّووس ػح١ٌووس ِووٓ جٌّغووطخذ١ِٓ ٚؽووشـ  ُّ جٌكم١م١ووس ٌٍ

١ضَج١َِّٔس. ٚجْ جٌٕظشز جٌغٍر١س ٌٍط٠ًَّٛ خحسؼ ج ِّ ١ضَج١َِّٔس ِٓ لرً جلاٌطضجِحش جٌّح١ٌس خحسؼ جٌ ِّ ٌ

جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌؿٙحش جٌطٟ ضكممص فٟ أعرحخ جلاصِس جٌّح١ٌس د١ًٌ ػٍٝ ِشوحسوس ضٍوه جٌٕوٛع 
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ِٓ جٌط٠ًَّٛ فٟ خٍك ِشحوً ِح١ٌس ٚص٠حدز جٌّخحؽش ٚضؼشع ِغوطمرً جٌشوشوس ٌسفولاط 

 ٚػذَ جعطّشجس٠طٙح ٚجٔخفحع ل١ّس جٌششوس.

١ضَ ٠ّٚىٓ ضؼش٠ف        ِّ ذأٔوٗ ػروحسز ػوٓ جٌؼموٛد جٌطوٟ ِوٓ ج١َِّٔوس ِخحؽش جٌط٠ًَّٛ خوحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس جٌؼ١ِّٛس.  ِّ جٌّّىٓ أْ ضؼشع جٌى١حْ ئٌٝ جٌخغحسز ٚجٌطٟ لا ضظٙش فٟ جٌ
()

 
ٖ ٘

١ضَج١َِّٔس ضإدٞ ئٌٝ ص٠وحدز جٌّخوحؽش، وّوح جْ جٌض٠وحدز  ِّ جْ ِٓ جٌٛجػف جْ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس ضظحق ِّ رٙح ص٠حدز فوٟ ضؼؼوٙح ٌٍّخوحؽش، فٟ جلأسذحـ جٌٕحضؿس ػٓ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

ٚضؼشع ضٍه جلأٔشطس ٌذ٠ٙح جٌمذسز ػٍٝ جْ ضٍكك ػشسج ذحٌغح ػٍوٝ جٌرٕوٛن ٚجٌشوشوحش 

ضش١ٌوْٛ  ٕٔػٕذ قذٚظ أصِس ِح١ٌس، ق١ع أدش جلأصِس جٌّح١ٌس ئٌوٝ جٌكوحق ػوشس ل١ّطوٗ 

١ضَج١َِّٔووس جقووذٜ ج٘ووُ جلأعوورحخ فووٟ  ِّ دٚلاس فووٟ لطووحع جٌرٕووٛن ٚوحٔووص جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

ٚجْ ِظوحدس جٌط٠َّٛوً جٌّخطٍفوس ٠خطٍوف ػوٓ ِظوحدس جٌط٠َّٛوً ِحش جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّوس. جلاص

١ضَج١َِّٔووس، ق١ووع أْ جلاٚي ٌٙووح وٍفووس ػح١ٌووس ِمحسٔووس ذحٌىٍفووس جٌّٕخفؼووس ٌٍط٠َّٛووً  ِّ خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔس ِٚٓ غُ ٠ىْٛ  ِّ ١ضَج١َِّٔس، جلا أْ جٌّخحؽش ضىْٛ أػٍٝ فٟ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ ِّ خحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔوس ِمحسٔوس ذّظوحدس جٌط٠َّٛوً جٌؼحتذ جػٍ ِّ ١ضَج١َِّٔس ِٓ خوحسؼ جٌ ِّ ٝ فٟ جٌط٠ًَّٛ خحسؼ جٌ

جٌّخطٍفس فٟ ِؿحي جلاعطػّحس. 
(ٖ ٙ

 
)

ُْشَأجَ:  -8 ًُ يزَاَيَِّح ػهٗ اصتًشاسيح ان ًِ  أحش انتًَٕيم خاسد ان

جْ ل١ووحَ جٌّٕشووأز ٚجعووطّشجس٠طٙح ٠ؼطّووذ ذحٌذسؾووس جلأٌٚووٝ ػٍووٝ ِشوض٘ووح جٌّووحٌٟ ٚأسذحقٙووح 

قطفحظٙووح ذغوو١ٌٛس ِؼمٌٛووس، ٚذحٌطووحٌٟ لووذسضٙح ػٍووٝ عووذجد جٌووذ٠ْٛ ِٚٛجؾٙووس أٞ ِٚووذٜ ج

ظشٚف أٚ أقوذجظ ِغوطمر١ٍس، ٌوزج ووحْ ِوٓ جٌّٕطوك جٌطٕروإ ذحلأٚػوحع جٌّح١ٌوس ٌٍّٕشو ش، 

ضٛطوٍص ٚذحٌٕغرس لأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔوس ٚأغش٘وح ػٍوٝ جعوطّشجس٠س جٌشوشوس.  

لوس ٚغ١موس ذو١ٓ جٌّخوحؽش جٌّح١ٌوس لأٔشوطس ئقذٜ جٌرحقػحش فٟ دسجعوطٙح ئٌوٝ أْ ضٛؾوذ ػلا

جٌط٠ّٛووً خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس ٚئعووطّشجس٠س جٌٛقووذز جلالطظووحد٠س، ٚضٕرووغ ٘ووزٖ جٌؼلالووس ِووٓ أْ 

أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٠ٕطؽ ػٕٙح ٚؾٛد جٌطضجِحش ػٍٝ جٌٛقذز جلالطظحد٠س غ١ش 

حْ ضوإدٞ ئٌوٝ ِؼطشف ذٙوح فوٟ جٌموٛجتُ جٌّح١ٌوس، ٚ٘وزٖ جلاٌطضجِوحش ػٕوذ أخوز٘ح فوٟ جٌكغور
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ص٠حدز ٔغورس جٌوذ٠ْٛ ئٌوٝ قموٛق جٌٍّى١وس ٚذحٌطوحٌٟ ص٠وحدز جٌّخوحؽش جٌّح١ٌوس جٌطوٟ ٠ّىوٓ أْ 

ضطؼشع ٌٙح جٌٛقذز جلالطظحد٠س، ٚجٌطٟ ذذٚس٘ح ضإدٞ ئٌٝ جلإفلاط. 
(ٖ7)

 

أْ ٕ٘ووحن أغووش عووٍرٟ ٌٍط٠ّٛووً خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس ػٍووٝ لووذسز جٌّٕشووأز ػٍووٝ  يةةشٖ انثاحةةجٚ

شووشوس ِشضرطووس ذّؿّٛػووس ِووٓ جٌؼٛجِووً جٌطووٟ روش٘ووح جلاعووطّشجس٠س لاْ جعووطّشجس٠س جٌ

جٌرحقع عحذمح، ق١ع ئْ جٌط٠ًّٛ ٌٗ أغش عٍرٟ ػٍٝ جٌّخحؽش جٌطٟ ضٛجؾٗ جٌششوس ٚذحٌطحٌٟ 

وحٔص ئقوذٜ أعورحخ جلاصِوس جٌّح١ٌوس جٌؼح١ٌّوس ٚووً ٘وزج دلاتوً ػٍوٝ عوٍر١س جٌطؼحِوً غ١وش 

 جٌّٕؼرطس ذحٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس فٟ جٌٛلص جٌكحٌٟ.

 الإطاس انًقتشس نلإػتشاف ٔالإفصاس ػٍ انتًٕيم خاسد انًيزاَيححايُاَ: 

ٌسؽحس جٌّمطشـ أ١ّ٘س ور١شز فٟ ِؼحٌؿس جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌّشحوً جٌطٟ خٍمطٙح جٌط٠ًّٛ خوحسؼ 

ج١ٌّضج١ٔس ِٓ خلاي ؽشـ جٌؼذ٠ذ ِٓ جلاٌطضجِحش ٚجلأطٛي خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس، ئػحفس ئٌوٝ 

ج١ٔس فٟ لحتّس جلأسذحـ ٚجٌخغحتش ٚػذَ ذ١حْ ػذَ ِؼحٌؿس ٔطحتؽ ضٍه جٌؼ١ٍّحش خحسؼ ج١ٌّض

أغش٘ح ػٍٝ لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذ٠س، ِّح ٠ٕؼىظ ذشىً ٚذوأخش ػٍوٝ جٌٕغود جٌّح١ٌوس ٚػوذَ 

جٌطّحغً فٟ جٌّؼٍِٛحش ذو١ٓ جلإدجسز ٚجٌّغوطػّش٠ٓ، ٚذحٌطوحٌٟ ضؼوشع جٌّٕشوأز ئٌوٝ جٌؼذ٠وذ 

ّٕشووأز ٚػووذَ ئظٙووحس ِووٓ جٌّخووحؽش جٌّح١ٌووس جٌطووٟ ضووإدٞ ذحٌٕط١ؿووس ئٌووٝ ػووذَ جعووطّشجس٠س جٌ

 جٌٛػغ جٌكم١ك ٌٍّٕشأز. 

الاطاس انًفاْيًي نلاػتشاف ٔالإفصاس ػٍ أَشطح انتًٕيم خاسد  -ٔ

 انًيزاَيح:

جْ جلإؽحس جٌّفح١ّٟ٘ ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ جٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ِىٛٔس 

كحعرس ِٓ جلأ٘ذجف ٚجٌّفح١ُ٘ جلاعحع١س جٌّطشجذطس جٌطٟ ضكذد ؽر١ؼس ٚٚظ١فس ٚقذٚد جٌّ

ػٓ جٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌطمحس٠ش جٌّح١ٌس جٌطٟ ٠طُ ِٓ خلاٌٙح ػشع 

جٌّؼٍِٛحش جلأعحع١س، ٚجٌطٟ ِٓ جٌّطٛلغ جْ ضىْٛ د١ٌلا ِطغك ٠ٚٙذف جٌٝ ضٛف١ش ١٘ىً 

 ٚجضؿحٖ ٌٍّكحعرس ٚجٌطمش٠ش جٌّحٌٟ ٌطغ١ًٙ ضٛف١ش جٌّؼٍِٛحش. 

ِغط٠ٛحش جعحع١س جٌطٟ ٠طُ ِٓ خلاٌٗ  ٚلحَ جٌرحقع ذطشـ جلإؽحس جٌطٟ ضطىْٛ ِٓ غلاغس

 ؽشـ جلا٘ذجف ِٚفح١ُ٘ ٚجٌّرحدب جٌخحص ذط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.
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ٟٚ٘ ِىٛٔس ِٓ جلأ٘ذجف جلاعحع١س انًضتٕٖ الأٔل : يضتٕٖ الأْذاف الأصاصيح :

ٌسؽحس ٚجٌطٟ ضٕٛٞ ِٓ خلاي جٌّؼحٌؿحش جٌّمطشقس جْ ضٛطٍٕح جٌٝ ِؼحٌؿس ِشىٍس 

، ق١ع جْ جٌٙذف جلأعحعٟ ٘ٛ ضٛف١ش  ِؼٍِٛحش ِكحعر١س  جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس

ِف١ذز ٌٍّغطخذ١ِٓ فٟ جضخحر جٌمشجسجش جٌّطؼٍمس ذطض٠ٚذ جٌّٛجسد ٌٍٛقذز ٚػّحش ضمذ٠ُ 

ِؼٍِٛحش ِلاتّس ٌٍّغطأؾش٠ٓ ٚجٌّإؾش٠ٓ ذطش٠مس ضؼطٝ ضؼر١شج طحدلحً ػٓ ضٍه 

حس ٚ جِىح١ٔس جٌّؼحِلاش جٌطٟ لحَ ذٙح جٌششوس ِٓ خلاي ِشحسوطٗ فٟ ػمٛد جلا٠ؿ

جٌّغطخذ١ِٓ ٌطم٠ُٛ جغش ػمٛد جلا٠ؿحس ػٍٝ جٌّشوض جٌّحٌٟ ٚ جلأدجء جٌّحٌٟ ٚ جٌطذفمحش 

جٌٕمذ٠س ٌٍّٕشأز ، جِح ِح ٠طؼٍك ذحٌٛقذجش رجش جٌٙذف جٌخحص ٚ و١حٔحش جٌّظحٌف 

جٌّطغ١شز فّٓ جٌؼشٚسٞ ضٛف١ش ِؼٍِٛحش ضّىٓ جٌّغح١ّ٘ٓ ٚ جطكحخ جٌّظحٌف ِٓ 

جٌكظض غ١ش جٌّغ١طشز فٟ جٌٕشحؽحش جٌّؿّٛػس ٚ ضذفمحش  فُٙ ضشو١رس جٌّؿّٛػس ٚ

جٌٕمذ٠س، ٚ جِىح١ٔس ضم١١ُ ؽر١ؼس أطٛي جٌششوس ٚ جعطخذجِحضٙح أٚ ضغ٠ٛس جٌطضجِحضٙح ، ٚ 

ضٛف١ش ِؼٍِٛحش ضّىٓ جٌّغطخذ١ِٓ ِٓ ضم١١ُ جٌّخحؽش ٚ ضم١١ُ ٔطحتؽ جٌطغ١شجش فٟ 

 قظض ٍِى١س جٌششوس.  

ٚضطىووْٛ ٘ووزج جٌّغووطٜٛ ِووٓ نًفةةاْيى الاصاصةةيح:انًضةةتٕٖ انخةةاَي: تتًخةةم فةةي يضةةتٕٖ ا

ّلاتّوس جٌّفح١ُ٘ جلاعحع١س ٌخظحتض جٌّؼٍِٛحش جٌّكحعر١س، ٚجٌطوٟ ضطىوْٛ ِوٓ ِفٙوَٛ جٌ

ٚجٌطٟ ٠مظذ ذٙح ٕ٘ح فٟ جلإؽحس ضض٠ٚذ جٌّؼٍِٛحش قٛي جٌى١حْ جلالطظحدٞ ٟ٘ ِذخلاش 

ِف١ذز ٌٍّغطخذ١ِٓ فٟ جٌطٕرإ ذحٌٕطحتؽ جٌّغطمر١ٍس، ِٚؼٍِٛحش قٛي جٌؼمٛد جلا٠ؿوحس ٌطمو٠ُٛ 

 ضٍه جٌؼمٛد، ِٚؼٍِٛحش قٛي جٔشطس جٌركٛظ ٚجٌطط٠ٛش جٌّشعٍّس.

ضطؼوووّٓ جٌّفوووح١ُ٘ ى الأػتةةةشاف ٔالافصةةةاس:انًضةةةتٕٖ انخانةةةج: يضةةةتٕٖ تُفيةةةز يفةةةاْي

جلأعحعوو١س جٌطووٟ ٠ووطُ ِووٓ خلاٌٙووح جلأػطووشجف ٚ جلافظووحـ ػووٓ أٔشووطس جٌط٠ّٛووً خووحسؼ 

ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌطٟ ضخطض ذىً ِٓ جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّؿّؼس ٚػمٛد جلإ٠ؿوحس ٚجٔشوطس 

جٌرحقووع ٚجٌططوو٠ٛش ، ق١ووع ذحٌٕغوورس ٌٍى١حٔووحش جٌطحذؼووس غ١ووش جٌّؿّؼووس فٙووٟ ضّػووً ضغ١ٍوود 

جٌؿٛ٘ش جلالطظحدٞ ػٍٝ جٌشىً جٌمحٟٔٛٔ ٚجْ جٌىشٛفحش جٌّٛقوذز رجش ِؼٕوٝ أوروش ِوٓ 

جٌىشٛفحش جٌّٕفظٍس، ٚأٔٙح ػحدز ػشٚس٠س ٌٍؼوشع جٌّٕظوف، ٚضطر١وك ِروذأ جٌغو١طشز 
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ٚجٌغووٍطس، ق١ووع ٠غوو١طش جٌّغووطػّش ػٍووٝ جٌؿٙووس جٌّغووطػّش ذٙووح ػٕووذِح ٠طؼووشع ٌٍؼٛجتووذ 

طػّش ذٙح أٚ ٠ىْٛ ٌٗ قمٛق فٟ ٘زٖ جٌؼٛجتذ، جٌّطغ١شز جٌٕحضؿس ِٓ ششجوطٗ ِغ جٌؿٙس جٌّغ

ٚ ٠ىْٛ لحدسج ػٍٝ جٌطوأغ١ش ػٍوٝ ٘وزٖ جٌؼٛجتوذ ِوٓ خولاي عوٍططٗ ػٍوٝ جٌؿٙوس جٌّغوطػّشز 

ذٙووح، وّووح جْ جٌطؼووشع ٌٍؼٛجتووذ جٌّطغ١ووشز ٚجِووطلان جٌكمووٛق فووٟ ٘ووزٖ جٌؼٛجتووذ ضمطؼووٟ 

جٌّطغ١ووشز جٌطٛق١ووذ، جِووح ذحٌٕغوورس لاػطّووحد ّٔووٛرؼ جٌّظووحٌف جٌّطغ١ووشز، فّفٙووَٛ جٌّظووحٌف 

ضطّػووً ذحٌّظووحٌف جٌطؼحلذ٠ووس، أٚ جٌٍّى١ووس، أٚ غ١ش٘ووح ِووٓ جٌّظووحٌف جٌّح١ٌووس فووٟ جٌى١ووحْ 

جٌمووحٟٔٛٔ ذؼووذ جلأخووز ذٕظووش جلإػطرووحس طووفس جٌطغ١١ووش، فحٌّغووطف١ذ جٌووشت١ظ ٠غووطط١غ ضكذ٠ووذ 

جٌّظحٌف جٌطٟ ضُ ضظ١ّّٙح لاعط١ؼحخ جٌطغ١شجش، ٠ٚؼطروش جٌطوذفك جٌٕموذٞ ٚجٌم١ّوس جٌؼحدٌوس 

طؼّحٌّٙح ٌم١حط ل١ّس جٌطغ١وشجش )جٌخغوحتش جٌّطٛلؼوس ٚ جٌؼٛجتوذ جٌّطرم١وس ؽش٠مطحْ ٠ّىٓ ئع

 جٌّطٛلؼس( ٌٍى١حْ جٌمحٟٔٛٔ.

 الإطاس انًقتشس نلاػتشاف ٔالإفصاس ػٍ ػقٕد الايزاس: -ٕ

٠ؼشع جٌرحقع ِٓ خلاي جٌشىً جٌطحٌٟ ػٕحطش ِٚىٛٔحش جلإؽحس جٌّمطشـ 

جٌّإؾش٠ٓ ٚجٌّغطأؾش٠ٓ جٌخحص ذحلاػطشجف ٚجلإفظحـ ػٓ ػمٛد جلا٠ؿحس ٌذٜ وً ِٓ 

جػطّحدج ػٍٝ ِح دسعٗ جٌرحقع ِٓ جٌؿٛجٔد جٌٕظش٠س ٚجلأؽش جٌؼح١ٌّس جٌّمطشقس ِٓ 

خلاي جٌّٕظّحش جٌذ١ٌٚس جٌّٙطّس ذؼٍُ جٌّكحعرس، ق١ع ضطىْٛ جلإؽحس ِٓ ػذز ِغط٠ٛحش 

 ٚجٌّطّػٍس ذح٢ضٟ:  

ٛٞ ػٍٝ ٠طّػً جٌّغطٜٛ جلأٚي فٟ ضكذ٠ذ ِح ئرج وحْ جٌؼمذ ضكط انًشحهح الأٔنٗ

جلإ٠ؿحسجش، ٚضطّػً ٘زٖ جٌخطٛز أُ٘ جٌخطٛجش جٌطٟ ٠طُ ذٕحء ػ١ٍٙح جلاػطشجف ذؼمٛد 

جلا٠ؿحس عٛجء ػمذ ج٠ؿحس ضشغ١ٍٟ أٚ ػمٛد ج٠ؿحس سأعّح١ٌس ِٚٓ غُ ضكذ٠ذ ضؼش٠ف جٌرٕذ 

جٌزٞ ٠طُ جلاػطشجف ذٗ فٟ جٌّغطمرً، ٚضطّػً جٌخطٛجش فٟ ضكذ٠ذ ِح ئرج وحْ ٌٍؼّلاء 

وحفس جٌّٕحفغ جلالطظحد٠س ِٓ جعطخذجَ جلأطٛي جٌّكذدز، ِٚٓ  جٌكك فٟ جٌكظٛي ػٍٝ

جٌؼمذ، جٌؼمذ ٘ٛ ػمذ ج٠ؿحس أٚ  ِكً جلأطً جعطخذجَ ػٍٝ جٌغ١طشز ضٛؾ١ٗ غُ قك

 ٠كطٛٞ ػٍٝ جلإ٠ؿحسجش.  
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ضطّػً فٟ و١ف١س جلاػذجد ٌلاػطشجف ذطٍه جلأٔشطس فٟ جٌمٛجتُ  انًشحهح انخاَي:

س ذؼمٛد جلا٠ؿحس ٚضكذ٠ذ ِذفٛػحش جلا٠ؿحس جٌػحذطس جٌّح١ٌس ِٓ خلاي ضكذ٠ذ ِفح١ُ٘ جٌخحط

ٚجٌّطغ١شز، ٚضظ١ٕف ػمٛد جلا٠ؿحس عٛجء وحٔص ئ٠ؿحسج ضشغ١ٍ١ح أَ سأعّح١ٌح، ِٚٓ غُ 

 ضكذ٠ذ ِؼذي جٌفحتذز .

ِٚٓ غُ ٠طُ جلاػطشجف ذؼمٛد جلا٠ؿحس وأطٛي )قك جعطخذجَ جلأطً( 

ش جٌّغطأؾش٠ٓ، ٚجلاػطشجف ٚجلاٌطضجِحش )جٌم١ّس جٌكح١ٌس ٌّذفٛػحش جلا٠ؿحس( فٟ عؿلا

ذٙح وظحفٟ جلاعطػّحسجش فٟ ػمٛد جلا٠ؿحس فٟ عؿلاش جٌّإؾش٠ٓ، ٚضكذ٠ذ جٌطأؾ١ش 

شٙش  ٕٔلظ١شز جلاؾً ٚػمٛد جٌطأؾ١ش جٌطشغ١ٍٟ فٟ قحٌس ج٠ؿحسجش جٌطٟ ضمً ِذضٙح ػٓ 

 أٚ جلإ٠ؿحسجش رجش جٌم١ّس جٌّٕخفؼس.

خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚضُ ضطّػً فٟ جلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ  انًشحهح انخانج:

ضكذ٠ذ جٌّؼٍِٛحش جلأعحع١س جٌطٟ ٠طُ جلإفظحـ ػٕٙح فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس جلأعحع١س 

)ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس، لحتّس جٌذخً، لحتّس جٌطذفمحش جٌٕمذ٠س(. ذحلإػحفس ئٌٝ ِح ضُ ؽشقٙح 

( ٠طُ ػٓ جلافظحقحش ئػحف١س ِػً ضغ١١شجش ور١شز فٟ جٌم١ّس ٖ-ٖفٟ جٌشىً سلُ )

س ٌظحفٟ جلاعطػّحس فٟ ػمذ جلإ٠ؿحس ٚجلإفظحـ ػٓ جعطشجض١ؿ١طٙح لإدجسز ٌطم١ًٍ جٌذفطش٠

ٚئدجسز جٌّخحؽش، ٚجعطخذجَ جلإػفحء ػٍٝ جٌّذٜ جٌمظ١ش ٚ/ أٚ ػمٛد جلإ٠ؿحس ٌٍرٕٛد 

 ِٕخفؼس جٌم١ّس.

 الإطاس انًقتشس نلاػتشاف ٔالإفصاس ػٍ انكياَاخ انتاتؼح غيش انًٕحذج:  -ٖ

ّفح١ّٟ٘ جٌّمطشـ جٌخحص ذحٌٛقذجش رجش جٌٙذف ضمَٛ جٌرحقع ذؼشع جلإؽحس جٌ

جٌخحص ٚجٌطشض١رحش جٌّشطشوس ذحػطرحسُ٘ جٌٛقذجش جٌطحذؼس غ١ش جٌّؿّؼس، ق١ع ٠طىْٛ 

 جلإؽحس جٌّمطشـ ِٓ غلاغس ِغط٠ٛحش أعحع١س وح٢ضٟ:

 انًشحهح الأٔنٗ:

ضطؼّٓ ضكذ٠ذ جٌّفح١ُ٘ جلاعحع١س جٌخحص ذحلاػطشجف ٚ جلإفظحـ ػٓ جٌى١حٔحش  

غ١ش جٌّؿّؼس ٚ جٌطٟ ضىْٛ ػحدز ِٓ ِؿّٛػط١ٓ ٚ ّ٘ح جٌى١حٔحش رجش غشع جٌطحذؼس 

ػحَ ٚ جٌطٟ ضغطذػٟ جٌطٛق١ذ، ق١ع فٟ قحٌس جٌغ١طشز جٞ ضكذ٠ذ ِح جرج وحٔص جٌّٕشأز 
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ٟ٘ ششوس أَ جَ ِٓ خلاي ضم١١ُ ِذٜ ع١طشضٗ ػٍٝ جٌؿٙس جٌّغطػّشز ذٙح ٠طُ ضٛق١ذ 

ز ٚ جٌطٟ ضطىْٛ ِٓ ٚؾٛد عٍطس ِغ جٌطؼشع جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ٚ جٌطٟ ٠طُ ف١ٙح ضم١ُ جٌغ١طش

ٌٍؼٛجتذ جٌّطغ١شز ٚ ٠ّىٓ جٌشذؾ ذ١ٓ ضٍه جٌغٍطس ٚ جٌؼٛجتذ جٌّطغ١شز ففٟ ٘زٖ جٌكحٌس ٠طُ 

جؾشجء جٌطٛق١ذ ذ١ٓ ششوس جلاَ ٚ جٌششوس جٌطحذؼس ٌٙح ، جِح فٟ قحٌس ػذَ ٚؾٛد جٌغ١طشز 

 جٌّح١ٌس.  ف١طُ جلأػطشجف ذحلاعطػّحسجش فٟ جٌٛقذجش جلأخشٜ فٟ جٌمٛجتُ

جِح فٟ قحٌس جٌطشض١د جٌّشطشن، فطٍطضَ جلأؽشجف ذّٛؾد ضشض١د ضؼحلذٞ ٠ّٕٚف 

جٌطشض١د جٌطؼحلذٞ ؽشف١ٓ أٚ أوػش ِٓ ضٍه جلأؽشجف جٌغ١طشز جٌّشطشوس ػٍٝ ٘زج 

جٌطشض١د، ٠ٚطُ ضم١١ُ جٌكمٛق جلأؽشجف ٚجلاٌطضجِحش جٌٕحشثس ػٓ جٌطشض١د، ٚذؼذ جؾشجء 

ِششٚع ِشطشن ٠طُ ِكحعرس جلاعطػّحسجش ذطش٠مس قمٛق ػ١ٍّس جٌطم١١ُ فحٌٕط١ؿس جِح 

جٌٍّى١س أٚ ػ١ٍّس ِشطشوس ف١طُ جٌّكحعرس لأطٛي ٚجٌطضجِحش ٚجٌّظشٚفحش ٚجلا٠شجدجش 

 ذّٛؾد ضشض١رحش ضؼحلذ٠س.

ِشقٍس جلأػطشجف ق١ع ٠طُ جلأػطشجف فٟ قحٌس ٚؾٛد جٌغ١طشز  انًشحهح انخاَيح:

َ ع١حعحش ِكحعر١س ِٛقذز ٌٍّؼحِلاش ِٓ خلاي جػذجد ذ١حٔحش ِح١ٌس ِٛقذز ذحعطخذج

جٌّطشحذٙس ٚجلأقذجظ جلأخشٜ فٟ ظشٚف ِّحغٍس أِح ذحٌٕغرس ٌٍكظض غ١ش جٌّغ١طشز 

ف١طُ ػشع ضٍه جٌكظض غ١ش جٌّغ١طشز فٟ جٌر١حش جٌّح١ٌس جٌّٛقذ ٌٍّشوض جٌّحٌٟ 

 ػّٓ قمٛق جٌٍّى١س.

ف ذأطٌٛٗ ذّح جِح ذحٌٕغرس ٌٍّشحس٠غ جٌّشطشوس ٚجٌطشض١رحش جٌّشطشوس ف١طُ جلاػطشج

فٟ رٌه قظطٗ فٟ أطً ِكطفع ذٙح ذظٛسز ِشطشوس ٚجٌطضجِحضٗ ذّح فٟ رٌه قظطٗ فٟ 

جٞ جٌطضجَ ِطىرذز ذظٛسز ِشطشوس فٟ لحتّس جٌّشوض جٌّحٌٟ، ٚجلاػطشجف ذا٠شجدجضٗ ِٓ 

ذ١غ قظطٗ ِٓ جٌّخشؾحش جٌٕحضؿس ػٓ جٌؼ١ٍّس جٌّشطشوس ٔفمحضٗ ذّح فٟ رٌه قظطٗ فٟ 

 سز ِشطشوس فٟ لحتّس جٌذخً. أٞ ٔفمحش ِطىرذز ذظٛ

ِشقٍس جلإفظحـ، ق١ع ٠ؿد جلافظحـ ضفظف ػٓ جقىحَ انًشحهح انخانخح: 

ٚجلافطشجػحش جٌٙحِس جٌطٟ لحِص ذٙح ػٕذ ضكذ٠ذ جِطلان جٌغ١طشز ػٍٝ ِٕشأز جخشٜ 

ٚجِطلان ع١طشز ِشطشوس ػٍٝ ضشض١د أٚ ضأغ١شج ٘حِح ػٍٝ ِٕشأز أخشٜ. ٚٔٛع جٌطشض١د 
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ٓ ضشو١رس جٌّؿّٛػس ٚجٌكظض جٌطٟ ضٍّىٙح جٌكظض غ١ش جٌّشطشن، ٚجلافظحـ ػ

جٌّغ١طشز فٟ ٔشحؽ جٌّؿّٛػس ٚضذفمحضٙح جٌٕمذ٠س ٚجلافظحـ ػٓ ؽر١ؼس ٚٔطحق ل١ٛد٘ح 

جٌؼحِس ػٍٝ لذسضٙح ػٍٝ جٌٛطٛي جٌٝ أطٛي جٌّؿّٛػس أٚ جعطخذجَ أٚ جعطخذجَ أٚ 

ٟ جٌّٕشأز ضغ٠ٛس جٌطضجِحضٙح، ٚجلافظحـ ػٓ ؽر١ؼس ٚجٌّخحؽش جٌّظحقرس ٌكظطٙح ف

جٌّٕظّس جٌّٛقذز ٚجٌطغ١شجش ف١ٙح، وّح ٠طُ ػشع ٔطحتؽ جٌطغ١شجش فٟ قظض ٍِى١س 

جٌششوس جٌطحذؼس جٌطٟ لا ضإدٜ جٌٝ فمذجْ جٌغ١طشز. ٚٔطحتؽ فمذجْ جٌغ١طشز ػٍٝ جٌششوس 

 جٌطحذؼس خلاي فطشز جػذجد جٌطمحس٠ش.

 إطاس يقتشس نلاػتشاف ٔالإفصاس ػٍ أَشطح انثحج ٔانتطٕيش: -ٗ

 غ١ش جلأطٛي جلأٚي ٘ٛ طٕف١ٓ: جلأطٛي جٌٌّٛذز دجخ١ٍح ئٌٝ ٕفصضظ١ٕف ط

 جٌػحٟٔ أِح  .ِٕفظٍس خطس خلاي ِٓ ضٕشأ ٚجٌطٟ جٌّخططس، دجخ١ٍحً  جٌّىٛٔس جٌٍّّٛعس

 جلاغ١ٕٓ ٘ٛ ذ١ٓ جٌفشق جٌّخططس، أِح غ١ش دجخ١ٍحً  جٌّىٛٔس جٌٍّّٛعس غ١ش جلأطٛي فٟٙ

ٔفمحش  ذطكًّ ِشضرطح ع١ىْٛ جٌّخططس دجخ١ٍح جٌٌّٛذز جٌٍّّٛعس غ١ش جلأطٛي ضكذ٠ذ ئْ

 جلأطٛي ضكذ٠ذ ٚجْ .ٌطى٠ٕٛٙح جٌطخط١ؾ ذذج٠س ِٕز ِٛغٛق ذشىً جلأطٛي ذطٍه ضشضرؾ

 ذشىً ضشضرؾ ئْ ٠ّىٓ ضىح١ٌف قذٚظ ِغ ٠شضرؾ أْ ٠ؿد دجخ١ٍحً  جٌّىٛٔس غ١ش جٌٍّّٛعس

 جٌّىٛٔس جلأطٛي ذطكذ٠ذ خحص ذشىً جٌرؼغ ٠ٚٙطُ .جٌخطس ذذج٠س ِٕز ٚغ١ك ذحلأطً

 ٘ٛ جٌطخط١ؾ ئْ وّح .جٌىٍفس ضٛص٠غ ِكحعرس ٔظحَ ذٕٛػ١س ِكذدز وٛٔٙح جخ١ٍحً ِٚؼحٌؿطٙحد

 .جٌّحػٟ ئٌٝ ٔظشز ٠ّػً أعحعحً  ٘ٛ جٌىٍفس ل١حط ئْ ق١ٓ فٟ ٔكٛ جٌّغطمرً ِّحسعس

 ئْ ذحٌؼشٚسز ١ٌظ ٌٚىٓ جٌىٍفس، ضكذ٠ذ ٠غًٙ ئْ ِّىٓ ذحْ جٌطخط١ؾ جٌرؼغ ٠ٚؿحدي

 ضشجوُ ئْ ِٓ جٌشغُ ػٍٝ ِٛغٛق، ذشىً جٌىٍفس ضكذ٠ذ ع١ؼ١ك ػ١ٍّس ٌٍطخط١ؾ جلافطمحس

 .خطس ٕ٘حٌه ضىْٛ ِرىش ػٕذِح ذشىً ٠رذأ ئْ ِّىٓ جٌىٍفس

 تاصؼا: انذساصح انتطثيقيح

ضٙذف جٌذسجعس جٌكح١ٌس جٌٝ جٌطؼشف ػٍٝ أغش جلاؽحس جٌّمطشـ ٌلاػطشجف 

ططر١ك ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز ِٓ خلاي جٌ

ػٍٝ ػ١ٕس ِٓ جٌششوحش جٌّذسؾس فٟ عٛق جٌؼشجق ٌلأٚسجق جٌّح١ٌس ، فؼلاً ػٓ جخطرحس 
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جلأغش جٌفؼٍٟ ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

 ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز لرً جٌششٚع فٟ ضطر١ك جلاؽحس جٌّمطشـ ٌٍذسجعس.

 يُٓزيح انذساصح انتطثيقيحٔ-ٗ

ع جٌرحقع فٟ ٘زج جٌؿضء ِٓ جٌذسجعس ط١حغس جٌفشٚع جلاقظحت١س ع١ؼش

ٌٍذسجعس ٚجعطؼشجع جٌّطغ١ش جٌطحذغ ٚجٌّغطمً ٌٍذسجعس ٚ ١ٌس ل١حط ولاً ِّٕٙح، ٚرٌه 

 ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

 : صياغح انفشٔض الاحصائيح نهذساصح:ٔ-ٔ-ٗ

جٌط٠ًّٛ ِٓ خلاي أٔشطس خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس لاصجي ِٛػٛػحً ِػ١شج ٌٍؿذي فٟ 

عٛق جٌؼشجق ٌلأٚسجق جٌّح١ٌس ٠ٚشىً ِٛػٛع جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ ٘زٖ جلأٔشطس 

غّٛػحً ػٍٝ ج١١ٌّٕٙٓ جٌمحت١ّٓ ػٍٝ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س، ٌٚزٌه ضٕمغُ جٌششوحش 

ٚجٌّإعغحش جٌّذسؾس فٟ عٛق جٌؼشجق ٌلأٚسجق جٌّح١ٌس ذشأْ جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ 

ٚي لا٠فظف ٚلا٠ؼطشف ذطٍه جٌرٕٛد، ٚجٌػحٟٔ جٌرٕٛد خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌٝ غلاغس فشق، جلأ

٠فؼً جلاػطشجف دْٚ جلافظحـ، ٚجٌػحٌع ٠مَٛ ذٛظ١فطٟ جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ ضٍه 

 جٌرٕٛد.

أٔلاً: صياغح انفشٔض الاحصائيح نذساصح أحش انًًاسصاخ انحانيح نلاػتشاف 

 ٔالافصاس ػٍ أَشطح انتًٕيم خاسد انًيزاَيح ػهٗ قيًح انًُشأج:

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ذأٔشطس لأٔلانفشض ا

 جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

ٚٔظشجً لأمغحَ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌٝ غلاغس أٔٛجع ضطّػً فٟ: 

ػمٛد جلا٠ؿحس، ٚأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش، ٚجٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز؛ ٠ّىٓ 

 ٍرحقع ضمغ١ُ جٌفشع جٌفشػٟ جلأٚي جٌٝ غلاغس فشٚع فشػ١س ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:ٌ

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف انفشض انفشػي الأٔل

 ذؼمٛد جلا٠ؿحس وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.
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س جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس : لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌانفشض انفشػي انخاَي

ٌلاػطشجف ذأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس 

 جٌّٕشأز.

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس انفشض انفشػي انخانج

ٝ ٌلاػطشجف ذحٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍ

 ل١ّس جٌّٕشأز.

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ انفشض انخاَي

 أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

ٚٔظشجً لأمغحَ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌٝ غلاغس أٔٛجع ضطّػً فٟ: 

طحذؼس غرش جٌّٛقذز؛ ٠ّىٓ ػمٛد جلا٠ؿحس، ٚأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش، ٚجٌى١حٔحش جٌ

 ٌٍرحقع ضمغ١ُ جٌفشع جٌفشػٟ جلأٚي جٌٝ غلاغس فشٚع فشػ١س ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش انفشض انفشػي الأٔل -

جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ ػمٛد جلا٠ؿحس وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس 

 ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش اَيانفشض انفشػي انخ -

جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

 ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

: لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش انفشض انفشػي انخانج -

طس جٌط٠ًّٛ جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔش

 خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

حاَياً: صياغح انفشٔض الاحصائيح نذساصح أحش الاطاس انًقتشس نلاػتشاف 

 ٔالافصاس ػٍ أَشطح انتًٕيم خاسد انًيزاَيح ػهٗ قيًح انًُشأج:

٠ٙذف جلاؽحس جٌّمطشـ ٌٍذسجعس جٌكح١ٌس جٌٝ جٌم١حَ ذّؿّٛػس ِٓ جلاؾشجءجش 

جٌٝ ضكغ١ٓ جٌّّحسعحش جٌّكحعر١س ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ  جٌّكحعر١س جٌطٟ ضٙذف
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أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ذّح ٠غحػذ ػٍٝ ضكغ١ٓ جٌمشجسجش جٌطٟ ٠طخز٘ح 

جٌّغطخذَ جٌخحسؾٟ ٌٍمٛجتُ جٌّح١ٌس، ٌٚزٌه ضٕظد ضٍه جلاؾشجءجش جٌّكحعر١س ػٍٝ جٌم١ّس 

ٌٍّٕشأز ٚجٌطأغ١ش ػٍٝ ل١ّس  جٌذفطش٠س ٌٍّٕشأز، ِّح ٠إغش ذحٌطرؼ١س ػٍٝ جٌم١ّس جٌغٛل١س

Tobin’s Q  ٟوّم١حط ٌم١ّس جٌّٕشأز، ٌٚزٌه ٠ّىٓ ٌٍرحقع ط١حغس جٌفشع جلاقظحت

 جٌػحٌع ٚجٌشجذغ ٌٍذسجعس ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

: لا ضٛؾذ فشٚق ؾٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس جٌّٕشأز لرً ٚذؼذ جلاػطشجف ذأٔشطس انفشض انخانج

 جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

ضٛؾذ فشٚق ؾٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس جٌّٕشأز لرً ٚذؼذ جلافظحـ ػٓ : لا انفشض انشاتغ

 أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

 : قياس انًتغيش انتاتغ:ٕ-ٔ-ٗ

٠طّػً جٌّطغ١ش جٌطحذغ ٌٍذسجعس فٟ ل١ّس جٌّٕشأز ٠ّٚىٓ ٌٍرحقع ل١حط ٘زج جٌّطغ١ش 

 ٚ٘ٛ ػرحسز ػٓ جٌم١ّس جٌغٛل١س ٌٍٕشأز ِمغِٛح ػٍٝ Tobins’ Qذحعطخذجَ ِششش 

جٌم١ّس جٌذفطش٠س لاؾّحٌٟ أطٛي جٌّٕشأز. ق١ع ضظرف ل١ُ جٌّإشش جلألً ِٓ ٚجقذ 

طك١ف ششوحش رجش ل١ُ عٛل١س ألً ِٓ ل١ّطٙح جٌذفطش٠س، ذ١ّٕح ضظرف ل١ُ جٌّإشش جلأوػش 

 ِٓ ٚجقذ طك١ف ششوحش رجش ل١ُ عٛل١س أورش ِٓ ل١ّطٙح جٌذفطش٠س.

 : قياس انًتغيشاخ انًضتقهح:ٖ-ٔ-ٗ

جٌّغطمٍس فٝ ِطغ١شجش جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس  ضطّػً جٌّطغ١شجش

جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌطٟ ضطّػً فٟ غلاغس أٔشطس ٟٚ٘ )ػمٛد جلا٠ؿحس، ٚأٔشطس 

جٌركع ٚجٌطط٠ٛش، ٚجٌى١حٔحش جٌطحذؼس غرش جٌّٛقذز(، ٌٚزٌه ٠ّىٓ ٌٍرحقع ل١حط 

ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس ٌٍذسجعس ٠طمغ١ّٙح جٌٝ لغ١ّٓ ّٚ٘ح: جلاػطشجف 

خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس، ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس، ٠ّٚىٓ ٌٍرحقع ل١حط 

 ولا جٌّطغ١ش٠ٓ ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:
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  جلاػطشجف ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس: ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

ػٕذ جلاػطشجف ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌم١ّس طفش ف١ّح  ٔ

 ػذج رٌه؛

  جلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس: ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز

ػٕذ جلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجٌم١ّس  ٕجٌم١ّس 

 طفش ف١ّح ػذج رٌه.

 : ًَٕرد اختثاس انفشٔض الاحصائيح:ٕ-ٗ

ٔظشجً لأمغحَ جٌذسجعس جٌٝ غلاغس فشٚع ست١غ١س، جٌفشػ١ٓ جلأ١١ٌٚٓ ٠ٙذفحْ 

جٌفؼٍٟ، ذ١ّٕح ٠ٙذف جٌفشع جٌػحٌع جٌٝ جخطرحس جٌفشٚق جٌؿٛ٘ش٠س.  جٌٝ ل١حط جلأغش

ٌٚزٌه ٠ّىٓ ٌٍرحقع ضمغ١ُ ّٔٛرؼ جخطرحس جٌفشٚع جلاقػحت١س ذحخطلاف جٌفشٚع ػٍٝ 

 جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

 :ًَٕرد اختثاس انفشض انشئيضي الأٔل 

Tobins' Q = β0 + β1 Rec _ Lease + β2 Rec _ R&D + β3 

Rec _ SE + β4 Size + β5 Liq + β6 Roa + β7 

Roe + β8 Lev + ε…………………… (1) 

 حيج أٌ: 

Rec _ Lease  = فٟ قحٌس جلاػطشجف ذؼمٛد جلا٠ؿحس  ِٔطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚ جٌم١ّس طفش ف١ّح ػذج 

 رٌه؛

Rec _ R&D  فٟ قحٌس جلاػطشجف ذأٔشطس  ٔ= ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚ جٌم١ّس  جٌركٛظ

 طفش ف١ّح ػذج رٌه؛

Rec _ SE      فٟ قحٌس جلاػطشجف ذحٌى١حٔحش  ٔ= ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚ 
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 جٌم١ّس طفش ف١ّح ػذج رٌه؛

 ضُ ضؼش٠ف ذم١س جٌّطغ١شجش ف١ّح عرك.

 ًَٕ:رد اختثاس انفشض انشئيضي انخاَي 

Tobins' Q = β0 + β1 Disclose  _ Lease + β2 Disclose _ R&D + 

β3 Disclose _ SE + β4 Size + β5 Liq + β6 Roa 

+ β7 Roe + β8 Lev + ε………… (2) 

 حيج أٌ: 

Disclose _ Lease  فٟ قحٌس جلافظحـ ػٓ  ٕ= ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚ جٌم١ّس  ػمٛد جلا٠ؿحس وأقذ

 طفش ف١ّح ػذج رٌه؛

Disclose _ R&D  فٟ قحٌس جلافظحـ ػٓ  ٕ= ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

أٔشطس جٌركٛظ ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚ 

 جٌم١ّس طفش ف١ّح ػذج رٌه؛

Disclose _ SE      فظحـ ػٓ فٟ قحٌس جلا ٕ= ِطغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز جٌم١ّس

جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

 ج١ٌّضج١ٔس ٚ جٌم١ّس طفش ف١ّح ػذج رٌه؛

 ضُ ضؼش٠ف ذم١س جٌّطغ١شجش ف١ّح عرك.

 :ًَٕرد اختثاس انفشض انشئيضي انخانج 

٠غؼٝ جٌفشع جٌػحٌع جٌٝ جخطرحس جٌفشٚق جٌؿٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس جٌششوس فٟ ظً 

ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ جٌّٛجصٔس ٚل١ّس ضطر١ك جلاؽحس جٌّمطشـ 

جٌششوس فٟ ظً جٌّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

 جلاقظحتٟ ٌٍطؼشف ػٍٝ جٌفشٚق جٌؿٛ٘ش٠س t-testجٌّٛجصٔس، ِّح ٠غطٍضَ جعطخذجَ ِإشش 

 : َتائذ انذساصح انتطثيقيح ٔيُاقشتٓاٗ-ٗ

حلشس ٔطحتؽ جٌذسجعس ِٓ خلاي غلاغس ِكحٚس أعحع١س ٠طّػً ٠ّىٓ ٌٍرحقع ِٕ
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جلأٚي فٟ ػشع جلاقظحءجش جٌٛطف١س ٌٍّطغ١شجش جٌّغطخذِس فٟ جٌذسجعس، ٠ٚطّػً 

جٌػحٟٔ فٟ ػشع ِظفٛفس جسضرحؽ ذ١شعْٛ ذ١ٓ ِطغ١شجش جٌذسجعس، ٠ٚطّػً جٌػحٌع فٟ 

١ً جلأكذجس ػشع ٔطحتؽ جخطرحسجش جٌفشٚع جلاقظحت١س ٌٍذسجعس ِٓ خلاي ٔطحتؽ ضكٍ

 جلاقظحتٟ، ٚرٌه ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ: T-testِٚإشش 

 : الاحصاءاخ انٕصفيح نًتغيشاخ انذساصح:ٔ-ٗ-ٗ

جلاقظحءجش جٌٛطف١س ػرحسز ػٓ ِؿّٛػس جلأعح١ٌد جٌّؼ١ٕس ذؿّغ ِفشدجش 

جٌذسجعس جلاقظحت١س ٚضٍخ١ظٙح ٚضٕظ١ّٙح ذٙذف جٌطؼشف ػٍٝ ؽر١ؼس ػ١ٕس جٌركع جٌطٟ 

٘ح ٚو١ف١س ٚضٛص٠ؼٙح ٚجٌكىُ ػٍٝ ِذٜ لحذ١ٍس ٔطحتؽ ٘زٖ جٌذسجعس ضُ دسجعطٙح ٚجخطرحس

ٌٍّمحسٔس ِغ جٌذسجعحش جلأخشٜ. ٚضطّػً أُ٘ ٘زٖ جلاقظحءجش جٌٛطف١س فٟ ولاً ِٓ 

 ِمح١٠ظ جٌٕضػس جٌّشوض٠س ِٚمح١٠ظ جٌطشطص.

ٚضطّػً أُ٘ ِمح١٠ظ جٌٕضػس جٌّشوض٠س فٟ ولاً ِٓ جٌٛعؾ جٌكغحذٟ ٚجٌٛع١ؾ. 

فٙٛ ِطٛعؾ ل١ّس جٌّشح٘ذجش ذحٌؼ١ٕس، ذ١ّٕح جٌٛع١ؾ ٘ٛ جٌم١ّس  أِح جٌٛعؾ جٌكغحذٟ

جٌّشوض٠س ٌّؿّٛػس جٌر١حٔحش ػٕذ ضشض١رٙح ضظحػذ٠حً أٚ ضٕحص١ٌحً. ذ١ّٕح ضطّػً أُ٘ ِمح١٠ظ 

جٌطشطص فٟ جلأكشجف جٌّؼ١حسٞ ق١ع ٠ؼطّذ ػٍٝ جعطذلالاضٗ ػٍٝ ؾ١ّغ ل١ُ ذ١حٔحش 

  .ٓ ٚعطٙح جٌكغحذٟجٌؼ١ٕس، ٚذحٌطكذ٠ذ ػٍٝ جٔكشجفحش جٌّشح٘ذجش ػ

ٌٚزٌه، ٠ّىٓ ٌٍرحقع ػشع جلاقظحءجش جٌٛطف١س ٌىحفس جٌّشح٘ذجش ذؼ١ٕس 

 جٌذسجعس ِٓ خلاي جٌؿذٚي جٌخحص ذحلاقظحءجش جٌٛطف١س ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

 (ٕ-ٗرذٔل سقى )

 الاحصاءاخ انٕصفيح

Variable Obs Median Mean  Std. Dev.  Min Max 

Rec _ Lease 122 0 0.35246 0.47971 0 1 

Rec _ R&D 122 1 0.58197 0.49527 0 1 

Rec _ SE 122 1 0.63934 0.48217 0 1 
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Disclose _ Lease 122 0 0.70492 0.95941 0 2 

Disclose _ R&D 122 2 1.16393 0.99054 0 2 

Disclose _ SE 122 2 1.27869 0.96434 0 2 

Tobins' Q 122 0.71533 3.98729 14.84453 0.07329 158.98 

M Tobins' Q 122 0.37500 0.44811 0.23979 0.11000 0.99 

Size 122 786112 3528594 7081279 115501 62400000 

Liq 122 1.87000 2.64033 3.61364 1.04000 39.75 

Roa 122 27.12985 63.92854 142.60120 2.87281 1414.90 

Roe 122 13.60000 16.19770 9.60268 3.03000 50.94 

Lev 122 25.52500 33.00131 29.50856 0.01000 106.28 

٠طر١ٓ ٌذٜ جٌرحقع ِٓ خلاي جٌؼشع جٌغحذك ٌٕطحتؽ جلاقظحءجش جٌٛطف١س أْ 

ِطٛعؾ ٔغد جلاػطشجف ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٌىلاً ِٓ ػمٛد جلا٠ؿحس 

% ٗٙ%، 2٘%، ٖ٘ٚأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش ٚجٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز ٟ٘ 

ػٍٝ جٌطٛجٌٟ؛ ٟٚ٘ ٔغد ِٕخفؼس جٌٝ قذ ِح ٌٚؼً رٌه ٠شؾغ جٌٝ جٔخفحع ِغطٜٛ 

 ج٘طّحَ جٌششوحش جٌّذسؾس فٟ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

ذحلاػحفس جٌٝ رٌه، ضٛطً جٌرحقع جٌٝ أْ ل١ّس جٌششوس ِشضفؼس ٔغر١حً ق١ع 

 7ٕ.ٔ، ِٚمحسٔس ذـ Momeni, et al., (2015)ٌذسجعس  7ٕ.ِٕمحسٔس ذـ  22.ٖضرٍغ 

ٌذسجعس  2ٕٙ.ِٔٚمحسٔس ذـ  ,Monika and Khafid (2016)ٌذسجعس 

Diantimala (2018) ٚ٘زٖ جٌٕط١ؿس ضش١ش جٌٝ فؿٛز ور١شز ذ١ٓ جٌم١ّس جٌغٛل١س .

ٌٍششوحش جٌؼشجل١س جٌّذسؾس ذحٌرٛسطس ٚل١ّطٙح جٌذفطش٠س ٚ٘ٛ ِح ٠ذي  ػٍٝ جّ٘حي 

س جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ِّح ٠مًٍ ِٓ ضٍه جٌفؿٛز، ٠ٚكغٓ جٌششوحش ٌلاػطشجف ذأٔشط

ِٓ لذسز جٌّغطخذَ جٌخحسؾٟ ػٍٝ جضخحر جٌمشجس جٌّلاتُ، وّح ٠ٛد جٌرحقع جلاشحسز جٌٝ 

 أْ جٌر١حٔحش ِٕحؽ جٌطك١ًٍ لا ضؼحٟٔ ِٓ جٌطشطص قٛي ٚعطٙح جٌكغحذٟ .
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 : يصفٕفح استثاط تيشصٌٕ تيٍ يتغيشاخ انذساصح:ٕ-ٗ-ٗ

جعس جٌكح١ٌس ضك١ًٍ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ضكحٚي جٌذس

ٚجلافظحـ ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚل١ّس جٌّٕشأز غُ ضمذ٠ُ جؽحس ِمطشـ 

ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚدسجعس أغشٖ ػٍٝ ل١ّس 

جٌٝ ػشع ِظفٛفس جٌّٕشأز. ٚذحٌطحٌٟ، ٠ٙذف جٌرحقع فٟ ٘زج جٌؿضء ِٓ جٌذسجعس 

جسضرحؽ ذ١شعْٛ ذ١ٓ جٌّطغ١شجش جٌّذسؾس ذّٕحرؼ جخطرحس جٌفشٚع جلاقظحت١س ٌٍطؼشف 

ػٍٝ ؽر١ؼس جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس ٚجٌطحذؼس ٚذؼؼٙح جٌرؼغ ذّٕحرؼ جخطرحسجش 

جٌفشٚع جلاقظحت١س ٌٍذسجعس، ٚضى٠ٛٓ سأٞ ِرذتٟ ػٓ ِشىٍس جلاصدٚجؼ جٌخطٟ ذ١ٓ 

 ضٍه جٌّطغ١شجش.

( ػذَ ٖ-ٗطؼف ٌذٜ جٌرحقع ِٓ ِؼحِلاش جلاسضرحؽ جٌّذسؾس ذحٌؿذٚي سلُ )٠ٚ

ٚؾٛد ػلالس ِؼ٠ٕٛس ذ١ٓ جٌّطغ١شجش جٌّغطمٍس جٌّذسؾس ذّٕحرؼ جخطرحس جٌفشٚع 

ٚجٌّطغ١شجش جٌطحذؼس ٚ٘ٛ ِح ٠ؼٕٟ طكس فشٚع جٌذسجعس ذشىً ِرذتٟ قطٝ ٠طُ ضشغ١ً 

 ٕٙحت١س.ّٔحرؼ جخطرحس فشٚع جٌذسجعس ٚجٌطٛطً جٌٝ جٌٕطحتؽ جٌ

وّح ٠ّىٓ ٌٍرحقع ضٛػ١ف ذؼغ جٌّلاقظحش ػٍٝ جٌؼلالس ذ١ٓ ِطغ١شجش 

جٌذسجعس، ق١ع ٠طر١ٓ ٌٍرحقع ٚؾٛد ػلالس ػىغ١س ذ١ٓ ِغطٜٛ جٌغ١ٌٛس ٚقؿُ جٌششوس 

ٚ٘ٛ ِح ٠ذي ػٍٝ أْ ص٠حدز قؿُ   ٕٖٗٙ.ٓ-ِم١غحً ذحؾّحٌٟ أطٌٛٙح ذّؼحًِ جسضرحؽ 

جٌغ١ٌٛس ذحٌششوس. وّح ٠طر١ٓ ٚؾٛد جلاعطػّحس فٟ جلأطٛي ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع ِغطٜٛ 

ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س ٚقؿُ جٌششوس ذّؼحًِ جسضرحؽ 

ٚ٘ٛ ِح ٠ش١ش جٌٝ أْ ص٠حدز قؿُ جلاعطػّحس فٟ أطٛي جٌششوس ٠إدٞ جٌٝ  2ٕ7ٖ.ٓ

 ص٠حدز ِؼذلاش جٌشذك١س ذحٌششوس.

ؼمٛد جٌطأؾ١ش ٚػلاٚز ػٍٝ رٌه، ٠طر١ٓ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلاػطشجف ذ

جٌط٠ٍّٟٛ وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجلافظحـ ػٓ ػمٛد جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ 

ٚ٘ٛ ِح ٠ش١ش جٌٝ أْ  72ٙٓ.ٓوأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ذّؼحًِ جسضرحؽ 
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جػطشجف جٌششوس ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٟ٘ جٌخطٛز جٌّرذت١س ٌض٠حدز ِغطٜٛ 

 جلافظحـ ػٕٗ.

٠طر١ٓ أ٠ؼحً ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلاػطشجف ذأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش  وّح

وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ 

ٚ٘ٛ ِح ٠ش١ش أ٠ؼحً جٌٝ أْ  272ٗ.ٓأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ذّؼحًِ جسضرحؽ 

ٟ٘ جٌخطٛز جٌّرذت١س ٌض٠حدز ِغطٜٛ جػطشجف جٌششوس ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس 

 جلافظحـ ػٕٗ.

وّح ٠طر١ٓ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلاػطشجف ذحٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز 

وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٚجلافظحـ ػٓ جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز 

أ٠ؼحً جٌٝ  ٚ٘ٛ ِح ٠ش١ش 2ٕٖٕ.ٓوأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ذّؼحًِ جسضرحؽ 

أْ جػطشجف جٌششوس ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٟ٘ جٌخطٛز جٌّرذت١س ٌض٠حدز 

 ِغطٜٛ جلافظحـ ػٕٗ.

ٚٔطحؾحً ٌزٌه، ٠خٍض جٌرحقع جٌٝ أْ جٌٕطحتؽ جٌّرذت١س ٌّظفٛفس جلاسضرحؽ ضش١ش 

جٌٝ أْ غحٌر١س جٌششوحش جٌطٟ ضؼطشف ذٛؾٛد أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ضغؼٝ جٌٝ 

ظحـ ػٕٗ جٌٝ قذ ور١ش، ٚرٌه ٌطكم١ك أػٍٝ لذس ِّىٓ ِٓ جٌّٛغٛل١س ٌٍّغطػّش٠ٓ جلاف

 ٚص٠حدز جٌم١ّس جٌغٛل١س ٌٍّٕشأز.

 : َتائذ اختثاس انفشٔض الاحصائيح:ٖ-ٗ-ٗ

٠كحٚي جٌرحقع فٟ ٘زج جٌؿضء ِٓ جٌذسجعس جٌٝ ػشع ٔطحتؽ ضك١ًٍ جٌؼلالحش 

ّٔٛرؼ ػٍٝ قذز ٚرٌه ػٍٝ  ٚجخطرحس جٌفشٚع جلاقظحت١س ٌٍذسجعس جٌكح١ٌس، ٚرٌه ٌىً

 جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

 : َتيزح اختثاس انفشض انشئيضي الأٔل نهذساصح:ٔ-ٖ-ٗ-ٗ

٠ٙذف جٌفشع جلأٚي ٌٍذسجعس جٌٝ ضك١ًٍ أغش جٌّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف 

ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ذأٔٛجػٙح جٌػلاغس )جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ، ٚأٔشطس جٌركع 
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طحذؼس غ١ش جٌّٛقذز( ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز، ٌٚطك١ًٍ ٘زٖ جٌؼلالس لحَ ٚجٌطط٠ٛش، ٚجٌى١حٔحش جٌ

( لاخطرحس جٌفش ٔ(. ٚذطشغ١ً جٌّٕٛرؼ سلُ )ٔجٌرحقع ذطٛط١ف ّٔٛرؼ جلأكذجس سلُ )

جٌشت١غٟ جلأٚي ٚجػطّحدجً ػٍٝ ضكذ٠ذ ؽر١ؼس جٌؼلالس ِٓ خلاي ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس جٌؼلالس 

( ضُ جٌطٛطً ٔٛرؼ جخطرحس جٌفشٚع سلُ )ٚجضؿح٘حش ٚل١ُ ِؼحِلاش جٌّطغ١شجش جٌّذسؾس ذّٕ

 (.ٗ-ٗجٌٝ جٌٕطحتؽ جٌّؼشٚػس ذحٌؿذٚي سلُ )

( أْ جٌمٛز جٌطفغ١ش٠س ٌٍّٕٛرؼ ضرٍغ ٗ-٠ٚٗطر١ٓ ٌذٜ جٌرحقع ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

% 72ق١ع ضرٍغ  (Fan & Case, 2010)% ٟٚ٘ أػٍٝ ذىػ١ش ِٓ ٔظ١شضٙح فٟ دسجعس 22

ق١ع ضرٍغ  (Lozano & Pasiouras, 2014)دسجعس  وّح أٔٙح أػٍٝ ذىػ١ش ِٓ ٔظ١شضٙح فٟ

2ٖ% . 

وّح ضمطشخ جٌمٛز جٌطفغ١ش٠س ٌٍّٕٛرؼ ذحٌذسجعس جٌكح١ٌس ِٓ جٌمٛز جٌطفغ١ش٠س ٌذسجعس 

(Elian, 2013)  وّح ضمطشخ ِٓ جٌمٛز جٌطفغ١شٞ ٌذسجعس 2٘ق١ع ضرٍغ %(Hou, et al., 

ه جٌؼلالس ِٓ خلاي %، ٠ّٚىٓ ٌٍرحقع ػشع ٔطحتؽ ضك١ًٍ ض2ٙ.7ٍٗق١ع ضرٍغ  (2015

 ( ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:ٗ-ٗجٌؿذٚي سلُ )

 (ٗ-ٗرذٔل سقى )

 الاػتشاف( -َتائذ تحهيم الاَحذاس )انًتغيش انًضتقم 

Variable 

 (Tobins' Qقيًح انًُشأج ) -انًتغيش انتاتغ 

Coef. t-stat P-value 

Constant -2.2694 -1.6700 0.0980 

Rec _ Lease 0.1852 2.1900 0.0310 

Rec _ R&D 0.4025 2.5200 0.0130 

Rec _ SE -0.2192 -1.2800 0.2020 

Liq 2.5846 17.5600 0.0000 

Roa 0.0541 9.0700 0.0000 

Roe -0.2430 -3.8900 0.0000 
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Lev 0.0022 0.2500 0.8050 

Size 0.0000 -0.7000 0.4880 

N 122 

 

  

F – Value 16.6 

 

  

F Sig. 0.0000 

 

  

Vif (Max) 6.55 

 

  

Adj.R
2

 99%     

 

( ٗ-ٗٚذحٌٕظش جٌٝ ِؼ٠ٕٛس جٌّؼحِلاش دجخً جٌّٕٛرؼ ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

٠طر١ٓ أْ ِؼحِلاش ولاً ِٓ جلاػطشجف ذأٔشطس جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ ٚجلاػطشجف ذأٔشطس 

% وّح ٠طر١ٓ أٔٙح ِٛؾرس ِّح ٠ش١ش جٌٝ ٚؾٛد ٘جٌركع ٚجٌطط٠ٛش ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ 

ؽشد٠س ذ١ٓ جلاػطشجف ذأٔشطس جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ ٚجلاػطشجف ذأٔشطس جٌركع ػلالس 

ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس؛ ذّؼٕٝ  خش ٠إدٞ جلاػطشجف ذأٔشطس 

جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ ٚجلاػطشجف ذأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

 ٌرٛسطس جٌؼشجل١س.ج١ٌّضج١ٔس ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز ل١ّس جٌّٕشأز فٟ ج

ٚػٍٝ طؼ١ذ  خش، ضر١ٓ ػذَ ِؼ٠ٕٛس ِؼحًِ جلاػطشجف ذحٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش 

جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز فٟ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س، 

ذّؼٕٝ  خش لا ٠إدٞ جلاػطشجف ذحٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ 

 جٌٝ جٌطأغ١ش ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز فٟ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س.خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس 

ٚذحٌٕظش جٌٝ ِؼ٠ٕٛس جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌّطغ١شجش جٌكحوّس ٌٍّٕٛرؼ ٠طر١ٓ 

، Roa، ِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي Liqٌٍرحقع ِؼ٠ٕٛس جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌغ١ٌٛس 

ؼٍمس ذحٌغ١ٌٛس ِٚؼذي ، ٌٚىٓ ضرذٚ جٌّؼحِلاش جٌّطRoeِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س 

جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ِٛؾرس، ذ١ّٕح ٠رذٚ ِؼحًِ ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س عحٌرحً، 

ٚ٘ٛ ِح ٠ش١ش جٌٝ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ جٌغ١ٌٛس ِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ 
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جلأطٛي ٚجٌّطغ١ش ل١ّس جٌّٕشأز، ٠ٚش١ش جٌٝ ٚؾٛد ػلالس عٍر١س ذ١ٓ ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ 

 ٍى١س ٚل١ّس جٌّٕشأز.قمٛق جٌّ

ٚذّؼٕٝ  خش، ضٛػف جضؿح٘حش جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌّطغ١شجش جٌكحوّس جٌٝ أْ 

ص٠حدز ِغطٜٛ جٌغ١ٌٛس ِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز ل١ّس جٌّٕشأز ق١ع 

٠خٍك قحٌس ِٓ ضذجفغ جٌّغطػّش٠ٓ ػٍٝ ششجء جلأعُٙ جٌّطؼٍمس ذحٌششوس ف١ضدجد جٌطٍد 

ضفغ ل١ّس جٌّٕشأز. ذ١ّٕح ٠إدٞ جسضفحع ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س ػٍٝ جلأعُٙ ٚضش

جٌٝ جٔخفحع ل١ّس جٌّٕشأز ق١ع ٠كؿُ جٌّغطػّش٠ٓ ػٓ جٌششجء فٟ ٘زٖ جٌكحٌس لأكغحس 

جلأسذحـ فٟ ٘زٖ جٌكحٌس ػٍٝ جٌّلان جٌكح١١ٌٓ فمؾ ِّح ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جٌطٍد 

 ٚجٔخفحع أعؼحس جلأعُٙ.

رحقع سفغ جٌفشػٟ جٌؼذَ جلأٚي ٚجٌػحٟٔ ٚلرٛي جٌفشع ٚٔطحؾحً ٌزٌه، ٠ّىٓ ٌٍ

 جٌفشػٟ جٌػحٌع ٚرٌه ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

  ٠ٛؾذ ضأغ١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌس جقظحت١س الأٔل انثذيمقثٕل انفشض انفشػي :

ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ذؼمٛد جلا٠ؿحس وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

 ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

 ٠ٛؾذ ضأغ١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌس جقظحت١س انخاَي انثذيمفشػي قثٕل انفشض ان :

ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ذأٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ 

 خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

  لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س انخانج انؼذوقثٕل انفشض انفشػي :

طحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ذحٌى١حٔحش جٌ

 جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

ٚٔظشجً ٌطكمك لرٛي جٌفشع جٌفشػٟ جٌرذ٠ً جلأٚي ٚجٌػحٟٔ )جلأغٍر١س( ٚلرٛي 

جٌفشع جٌفشػٟ جٌؼذَ جٌػحٌع، ٠ّىٓ ٌٍرحقع لرٛي جٌفشع جٌرذ٠ً جٌشت١غٟ جلأٚي 

 ٚسفغ جٌفشع جٌؼذَ جٌشت١غٟ وحٌطحٌٟ:



 

   وأثره على قيمــة المُنْشـَأةَُ المِيـزاَنيِـّةَُ  خـارج   أنْشِطةَ التَمويلفصـاح عـن  للإعتراف والإ مُقتَرَحإطار  
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شدٞ رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ذأٔشطس ٠ٛؾذ ضأغ١ش ؽ

 جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

 : َتيزح اختثاس انفشض انشئيضي انخاَي نهذساصح:ٕ-ٖ-ٗ-ٗ

٠ٙذف جٌفشع جٌػحٟٔ ٌٍذسجعس جٌٝ ضك١ًٍ أغش جٌّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ 

ػلاغس )جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ، ٚأٔشطس جٌركع أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ جٌّٛجصٔس ذأٔٛجػٙح جٌ

ٚجٌطط٠ٛش، ٚجٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز( ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز، ٌٚطك١ًٍ ٘زٖ جٌؼلالس لحَ 

( لاخطرحس ٕ(. ٚذطشغ١ً جٌّٕٛرؼ سلُ )ٕجٌرحقع ذطٛط١ف ّٔٛرؼ جلأكذجس سلُ )

طٜٛ ِؼ٠ٕٛس جٌفشع جٌشت١غٟ جٌػحٟٔ ٚجػطّحدجً ػٍٝ ضكذ٠ذ ؽر١ؼس جٌؼلالس ِٓ خلاي ِغ

جٌؼلالس ٚجضؿح٘حش ٚل١ُ ِؼحِلاش جٌّطغ١شجش جٌّذسؾس ذّٕٛرؼ جخطرحس جٌفشٚع سلُ 

 (.٘-ٗ( ضُ جٌطٛطً جٌٝ جٌٕطحتؽ جٌّؼشٚػس ذحٌؿذٚي سلُ )ٕ)

( أْ جٌمٛز جٌطفغ١ش٠س ٌٍّٕٛرؼ ٘-٠ٚٗطر١ٓ ٌذٜ جٌرحقع ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

ق١ع  (Fan & Case, 2010)% ٟٚ٘ أػٍٝ ذىػ١ش ِٓ ٔظ١شضٙح فٟ دسجعس 22ضرٍغ 

 ,Lozano & Pasiouras)% وّح أٔٙح أػٍٝ ذىػ١ش ِٓ ٔظ١شضٙح فٟ دسجعس 72ضرٍغ 

 %.2ٖق١ع ضرٍغ  (2014

وّح ضمطشخ جٌمٛز جٌطفغ١ش٠س ٌٍّٕٛرؼ ذحٌذسجعس جٌكح١ٌس ِٓ جٌمٛز جٌطفغ١ش٠س 

% وّح ضمطشخ ِٓ جٌمٛز جٌطفغ١شٞ ٌذسجعس 2٘ق١ع ضرٍغ  (Elian, 2013)ٌذسجعس 

(Hou, et al., 2015)  ٠ّٚىٓ ٌٍرحقع ػشع ٔطحتؽ ضك١ًٍ ضٍه 2ٙ.7ٗق١ع ضرٍغ ،%

 ( ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:٘-ٗجٌؼلالس ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

 (٘-ٗرذٔل سقى )

 الافصاس( -َتائذ تحهيم الاَحذاس )انًتغيش انًضتقم 

Variable 

 (Tobins' Qقيًح انًُشأج ) -انًتغيش انتاتغ 

Coef. t-stat P-value 

Constant -3.0966 -2.0200 0.0460 
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Disclose _ Lease 0.2068 2.8100 0.0060 

Disclose _ R&D 0.1750 4.4900 0.0000 

Disclose _ SE -0.0250 -1.2300 0.2200 

Liq 2.6290 15.5600 0.0000 

Roa 0.0563 10.1200 0.0000 

Roe -0.1955 -2.6100 0.0100 

Lev 0.0024 0.2400 0.8130 

Size 0.0000 -1.1700 0.2430 

N 122 

 

  

F – Value 18.5 

 

  

F Sig. 0.0000 

 

  

Vif (Max) 4.61 

 

  

Adj.R
2

 99%     

 

( ٘-ٗٚذحٌٕظش جٌٝ ِؼ٠ٕٛس جٌّؼحِلاش دجخً جٌّٕٛرؼ ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

٠طر١ٓ أْ ِؼحِلاش ولاً ِٓ جلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس 

% وّح ٠طر١ٓ أٔٙح ِٛؾرس ِّح ٠ش١ش جٌٝ ٚؾٛد ٘ع ٚجٌطط٠ٛش ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ جٌرك

ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌركع 

ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس؛ ذّؼٕٝ  خش ٠إدٞ جلافظحـ ػٓ 

ٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ أٔشطس جٌطأؾ١ش جٌط٠ٍّٟٛ ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس ج

 خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌٝ ص٠حدز ل١ّس جٌّٕشأز فٟ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س.

ٚػٍٝ طؼ١ذ  خش، ضر١ٓ ػذَ ِؼ٠ٕٛس ِؼحًِ جلافظحـ ػٓ جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش 

جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز فٟ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س، 
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دٞ جلافظحـ ػٓ جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ ذّؼٕٝ  خش لا ٠إ

 خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس جٌٝ جٌطأغ١ش ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز فٟ جٌرٛسطس جٌؼشجل١س.

ٚذحٌٕظش جٌٝ ِؼ٠ٕٛس جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌّطغ١شجش جٌكحوّس ٌٍّٕٛرؼ ٠طر١ٓ 

، Roaذ ػٍٝ جلأطٛي ، ِٚؼذي جٌؼحتLiqٌٍرحقع ِؼ٠ٕٛس جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌغ١ٌٛس 

، ٌٚىٓ ضرذٚ جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌغ١ٌٛس ِٚؼذي Roeِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س 

جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ِٛؾرس، ذ١ّٕح ٠رذٚ ِؼحًِ ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س عحٌرحً، 

ٚ٘ٛ ِح ٠ش١ش جٌٝ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ جٌغ١ٌٛس ِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ 

جٌّطغ١ش ل١ّس جٌّٕشأز، ٠ٚش١ش جٌٝ ٚؾٛد ػلالس عٍر١س ذ١ٓ ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ٚ

 قمٛق جٌٍّى١س ٚل١ّس جٌّٕشأز.

ٚذّؼٕٝ  خش، ضٛػف جضؿح٘حش جٌّؼحِلاش جٌّطؼٍمس ذحٌّطغ١شجش جٌكحوّس جٌٝ أْ 

ص٠حدز ِغطٜٛ جٌغ١ٌٛس ِٚؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ جلأطٛي ٠إدٞ جٌٝ ص٠حدز ل١ّس جٌّٕشأز ق١ع 

ضذجفغ جٌّغطػّش٠ٓ ػٍٝ ششجء جلأعُٙ جٌّطؼٍمس ذحٌششوس ف١ضدجد جٌطٍد ٠خٍك قحٌس ِٓ 

ػٍٝ جلأعُٙ ٚضشضفغ ل١ّس جٌّٕشأز. ذ١ّٕح ٠إدٞ جسضفحع ِؼذي جٌؼحتذ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س 

جٌٝ جٔخفحع ل١ّس جٌّٕشأز ق١ع ٠كؿُ جٌّغطػّش٠ٓ ػٓ جٌششجء فٟ ٘زٖ جٌكحٌس لأكغحس 

١١ٓ فمؾ ِّح ٠إدٞ جٌٝ جٔخفحع جٌطٍد جلأسذحـ فٟ ٘زٖ جٌكحٌس ػٍٝ جٌّلان جٌكحٌ

 ٚجٔخفحع أعؼحس جلأعُٙ.

ٚٔطحؾحً ٌزٌه، ٠ّىٓ ٌٍرحقع سفغ جٌفشػٟ جٌؼذَ جلأٚي ٚجٌػحٟٔ ٚلرٛي جٌفشع      

 جٌفشػٟ جٌػحٌع ٚرٌه ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

  ٠ٛؾذ ضأغ١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌس جقظحت١س الأٔل انثذيمقثٕل انفشض انفشػي :

ـ ػٓ ػمٛد جلا٠ؿحس وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلافظح

 ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

  ٠ٛؾذ ضأغ١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌس جقظحت١س انخاَي انثذيمقثٕل انفشض انفشػي :

ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌركع ٚجٌطط٠ٛش وأقذ أٔشطس جٌط٠ًّٛ 

 خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.
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  لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش رٚ دلاٌس جقظحت١س انخانج انؼذوقثٕل انفشض انفشػي :

ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ جٌى١حٔحش جٌطحذؼس غ١ش جٌّٛقذز وأقذ أٔشطس 

 جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز.

ٚٔظشجً ٌطكمك لرٛي جٌفشع جٌفشػٟ جٌرذ٠ً جلأٚي ٚجٌػحٟٔ )جلأغٍر١س( ٚلرٛي 

ٌٍرحقع لرٛي جٌفشع جٌرذ٠ً جٌشت١غٟ جٌػحٟٔ جٌفشع جٌفشػٟ جٌؼذَ جٌػحٌع، ٠ّىٓ 

 ٌٍذسجعس ٚسفغ جٌفشع جٌؼذَ جٌشت١غٟ وحٌطحٌٟ:

٠ٛؾذ ضأغ١ش ؽشدٞ رٚ دلاٌس جقظحت١س ٌٍّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلافظحـ ػٓ أٔشطس 

 جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ػٍٝ ل١ّس جٌّٕشأز

انفشٔق  : َتيزح اختثاس انفشض انشئيضي انخانج ٔانشاتغ نهذساصح )اختثاسٖ-ٖ-ٗ-ٗ

 انزْٕشيح(:

٠ٙذف جٌفشع جٌػحٌع ٚجٌشجذغ ٌٍذسجعس جٌٝ جخطرحس جٌفشٚق جٌؿٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس 

جٌّٕشأز لرً ٚذؼذ ضطر١ك جلاؽحس جٌّمطشـ ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ 

ج١ٌّضج١ٔس، ٚلأغشجع جٌطكمك ِٓ طكس جٌفشػ١ٓ جلاقظحت١١ٓ ِٓ ػذِّٙح ٠ّىٓ ٌٍرحقع 

ٌؿٛ٘ش٠س ذ١ٓ جٌشل١ّٓ ٌٍؼ١ٕس ِكً جٌذسجعس ذحعطخذجَ جخطرحس جٌفشٚق جخطرحس جٌفشٚق ج

وّح  T- test، ٠ّٚىٓ ٌٍرحقع ضٛػ١ف ٔطحتؽ جخطرحس جٌّإشش جلإقظحتT – testٟجٌؿٛ٘ش٠س 

 ٟ٘ فٟ ِخشؾحش جٌطشغ١ً جلاٌىطشٟٚٔ ِٓ خلاي جٌؿذٚي جٌطحٌٟ:

 (ٙ-ٗرذٔل سقى )

 اس انفشٔق انزْٕشيح تيٍ ػيُتيٍلاختث T-testَتائذ اختثاس انًؤشش الاحصائي 

Variable Obs Mean 
 Std. 

Err. 

 Std. 

Dev. 

 [95% 

Conf.   

Interval

] 

Tobins' Q 122 3.987287 1.34396 14.84453 1.32656 6.64801 

M Tobins' Q 122 0.4481148 0.02171 0.23979 0.40513 0.49109 

Combined 244 2.217701 0.68022 10.62542 0.87782 3.55759 
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 Diff   3.539172 1.34414   0.89147 6.18687 

 diff = mean(TobinsQ) - mean(MTobinsQ)   t =   2.6330 

Ho: diff = 0 
   

degrees of freedom =      242 

 Ha: diff < 0 
 

Ha: diff != 0 Ha: diff > 0 

Pr(T < t) = 0.9955   

Pr(|T| > |t|) = 

0.0090 

  

Pr(T > t) = 0.0045 

 

جٌّكغٛذس ضؼحدي  (T)٠طؼف ِٓ جٌطك١ًٍ جلإقظحتٟ ذحٌؿذٚي جٌغحذك أْ ل١ّس 

ِّح ٠ؼٕٟ لرٛي جٌفشع جٌرذ٠ً  7ٔ٘.ٕجٌؿذ١ٌٚس ضؼحدي  (T)ذ١ّٕح ل١ّس  ٖٖٙ.ٕ

ٚسفغ جٌفشع جٌؼذَ، فٟ رٌه دلاٌس ػٍٝ ٚؾٛد جخطلافحش ؾٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس جٌّٕشأز 

ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ  فٟ ظً ضطر١ك جلاؽحس جٌّمطشـ ٌلاػطشجف

ج١ٌّضج١ٔس، ٚل١ّس جٌّٕشأز جٌفؼ١ٍس فٟ ظً جٌّّحسعحش جٌكح١ٌس ٌلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ 

 أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

ٚضأع١غحً ػٍٝ رٌه، ٠ّىٓ ٌٍرحقع لرٛي جٌفشع جٌرذ٠ً جٌشت١غٟ جٌػحٌع ٚجٌشجذغ 

 ٌٍذسجعس ٚسفغ جٌفشع جٌؼذَ ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ:

 ضٛؾذ فشٚق ؾٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس جٌّٕشأز ٕل انفشض انثذيم انشئيضي انخانج: قث

 لرً ٚذؼذ جلاػطشجف ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

  :ضٛؾذ فشٚق ؾٛ٘ش٠س ذ١ٓ ل١ّس جٌّٕشأز قثٕل انفشض انثذيم انشئيضي انشاتغ

  لرً ٚذؼذ جلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس.

  انذساصح ٔتٕصياخ َتائذ

١ضَج١َِّٔووس ٘ووٟ ِكحٌٚووس  تٕصةةم انثاحةةج انةةٗ ػةةذج َتةةائذ أًْٓةةا       ِّ أْ جٌط٠َّٛووً خووحسؼ جٌ

١ضَج١َِّٔوس  ِّ جلطشجع أِٛجي ذطش٠مس ِّحغٍس ٌّٕغ ضغؿ١ً جلاٌطضجِحش ضؼطروش جٌط٠َّٛوً خوحسؼ جٌ

فوووٟ ئقوووذٜ طوووٛس٘ح ؾوووضء ِوووٓ ئدجسز جلأسذوووحـ أٚ جٌّكحعووورس جلإذذجػ١وووس جْ جٌّؼحٌؿوووحش 
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ٚ جٌططوو٠ٛش ذووحلاػطشجف ذٙووح وّظووشٚف ٚػووذَ سعووٍّس  ئلا  جٌخحؽثووس ٌطىووح١ٌف جٌركووع

ذشووشٚؽ ضغووحُ٘ فووٟ ص٠ووحدز أٔشووطس جٌط٠ّٛووً خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس ضطّػووً جٌووذٚجفغ ٚسجء ٌؿووٛء 

جٌشووشوحش ئٌووٝ جٌط٠ّٛووً خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس ضؼوو١ًٍ جٌؿووٛ٘ش جلالطظووحدٞ ٚئخفووحء جٌووذ٠ْٛ 

لاػطووشجف أْ  ١ٌووس جٌٍٚكظووٛي ػٍووٝ جٌؿووذجسز جلاتطّح١ٔووس ٚضكم١ووك ٚفووٛسجش ػووش٠ر١س. 

ْٕشَوأزَ، ٠ٚؿود جلاػطوشجف ذحٌط٠ّٛوً  ُّ ذأٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ضوإغش ػٍوٝ ل١ّوس جٌ

خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس فووٟ طووٍد جٌمووٛجتُ جٌّح١ٌووس ِووغ ٚؾووٛد  ١ٌووحش ٚجؾووشجءجش ِكووذدز ٌٙووح جْ 

ٚؾٛد ِفَٙٛ ٠كذد ِططٍرحش جلاػطشجف ذذلس دجخً جلاؽحس جٌفىشٞ ٌٍّكحعورس ضغوحُ٘ فوٟ 

شجف جٌّكحعوورٟ ذحلأٔشووطس خووحسؼ ج١ٌّضج١ٔووس،  ٠ؿوود جْ ضطووٛجفش جٌكووذ ِووٓ ِفٙووَٛ جلاػطوو

جٌّؼح١٠ش جلاعحع١س ٌلاػطشجف ِٓ جٌطؼش٠ف ٚجٌمحذ١ٍس ٌٍم١حط ٚجٌّلاءِس ٚجٌّٛغٛل١وس قطوٝ 

٠ووطُ ئدسجؼ جٌرٕووٛد فووٟ طووٍد جٌمووٛجتُ جٌّح١ٌووس ٠ؿوود ضم١وو١ُ قمووٛق جلأؽووشجف ٚجلاٌطضجِووحش 

ٚجٌشووشٚؽ جٌمح١ٔٛٔووس ٌٍطشض١رووحش جٌٕحشووثس ػووٓ جٌطشض١وود ِووٓ خوولاي جٌٕظووش ٌٍشووىً جٌمووحٟٔٛٔ 

 ٚلحتغ ٚظشٚف أخشٜ. 

١ـضَج١ِٔوّوـسَُ ذّٛؾوود أغرطووص جٌذسجعووس         ِّ ْٔشِووطَس جٌط٠َّٛووً خووـحسؼ جٌ جْ جلاػطووشجف ػووـٓ أ

جلإؽحس جٌّمطشـ ٠إغش ػٍٟ ل١ّس جٌّٕشأز ذشىً أورش ِوٓ ضوأغ١ش ووً أٔشوطس ػٍوٟ قوذز، ٚ 

٠ً خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس فىوً ِّٕٙوح ٕ٘حن جسضرحؽ ذ١ٓ جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌطّٛ

٠إغش فٟ جلاخش، ٚذحٌطحٌٟ ٕ٘حن ضأغ١ش ذ١ّٕٙح، ٚ٘زج  ٠إغش ػٍٟ ل١ّس جٌّٕشأز ذشىً جلوٛٞ 

ِٓ ضأغ١ش وً ِٓ جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔوس ػٍوٟ قوذز، 

حسز ٚجْ جلاػطشجف ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٌىحفس جلأشوطس جٌّخطو

عووٛف ٠ووإدٞ جٌووٟ ضكغوو١ٓ ل١ّووس جٌّٕشووأز ذشووىً جلووٛٞ ِووٓ ضووأغ١ش وووً ِووٓ جلاػطووشجف 

 ٚجلافظحـ ػٓ أٔشطس جٌط٠ًّٛ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٌىً ٔشحؽ ػٍٟ قذز.

ؼشٚسز ئطذجس ِؼح١٠ش ٚجػكس ٌّؼحٌؿس ِشحوً ػمٛد جلا٠ؿحس، ذ ٔتٕصي انذساصح

س، ِٚؼحٌؿس ِشىٍس ػمٛد ٚجٌؼًّ ػٍٝ ضشؾّس جٌّؼح١٠ش جٌذ١ٌٚس ٚضى١فٙح ِغ جٌر١ثس جٌؼشجل١

جلا٠ؿحس ِٓ خلاي ئطذجس جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌطفغ١شجش ذٙزج جٌشأْ، ٚجٌطٟ ضغحػذ فٟ ضذٟٔ ٔغرس 

جٌفغحد خحطس فٟ جٌؼشجق جٌطٟ ضط١ّض ذ١ثس جٌؼًّ فٟ جذشجَ جٌؼذ٠ذ ِٓ ػمٛد جٌخحطس 
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ذحلإ٠ؿحسجش. ٚػشٚسز ئطذجس ِؼح١٠ش ٚجػكس ٌٍطٛق١ذ، ِٚؼح١٠ش وحف١س ٌططؼّٓ ؾ١ّغ 

جٌطٟ لا ضىْٛ جٌغ١طشز ف١ٙح ػٍٝ أعحط قمٛق جٌٍّى١س ٚئّٔح ضطؼّٓ جٌؼلالحش  جٌكحلاش

ذحٌؼّحٔحش أٚ جلاضفحل١حش جٌطشغ١ٍ١س. ِٚٓ جٌؼشٚسٞ ئػذجد جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس جٌّٛقذز 

وططر١ك ٌّرذأ ضغ١ٍد جٌؿٛ٘ش جلالطظحدٞ ػٍٝ جٌشىً جٌمحٟٔٛٔ ٌٍكذ ِٓ ج٢غحس جٌغٍر١س 

١ك جٌٙذف ِٓ ئػذجد جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس جٌّٛقذز ٚجٌزٞ ٌٍط٠ًّٛ ِٓ خحسؼ ج١ٌّضج١ٔس ٌٚطكم

٠طّػً ذاظٙحس جٌّشوض جٌّحٌٟ ٚٔط١ؿس جٌؼ١ٍّحش ٌٍششوس جلاَ ٚجٌششوحش جٌطحذؼس ذحػطرحس٘ح 

   .ٚقذز جلطظحد٠س ٚجقذز ِغ ضؿحً٘ جٌط١١ّض جٌمحٟٔٛٔ ذ١ٓ ٘زٖ جٌششوحش
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