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أثش رمهجبد أسعبس انُفظ عهً يعذلاد انًُى الالزصبدٌ دساسخ يمبسَخ ثٍُ نُجُب 

  0202حزً  0222وانًًهكخ انعشثُخ انسعىدَخ فٍ انفزشح يٍ 
 

)*( أششف طلاػأ.د/ 
)*( أٔمه أؽمذ سعتأ.د/          

لمشاثؾامؾمذ عمؼخ / الجبؽش          
 
 

 

 خبيعخ انذول انعشثُخ 

 الأكبدًَُــخ انعشثُــــخ نهعـهــىو وانزكُىنىخُــب وانُمــم انجحـشٌ 

 

 :يهخص انذساسخ

ان الننى ؾ ٌننُ الشلننخ الؾُٕٔننخ لننجؼغ االزظننبدٔبد الزننّ أُعننذ لننذٍٔب مظننبدس 

الغنؼُدٔخ َدَلنخ لٕجٕنب  ؽٕنش ان مزىُػخ مه النذل،  َمنه رلنل النذَل الممللنخ الؼشثٕنخ 

المُاصونخ الؼبمنخ للذَلنخ ر ننُ  ػلنّ اأنشاداد الى إننخ َرزنبصش منه ػننب  النّ النش ثز ٕننش 

أعننؼبس الننى ؾ  َثبلزنننبلّ سننبن دساعنننخ أصننش ر لجننبد أعنننؼبس الننى ؾ ػلنننّ مؼننذاد الىمنننُ 

 االزظبدْ لٍبرٕه الذَلزٕه ٌُ مؾُس ااشلبلٕخ الزّ لبمذ ػلٍٕب الذساعخ.

ذ مشنللخ الذساعنخ سنٓ ااعبثنخ ػلنّ رغنبمل ونض منب ٌنُ مغنزُِ ؽٕش رلخظ

ااصش الىبرظ ػه الز ٕش سنٓ اعنؼبس النى ؾ سنٓ نن، منه الممللنخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ َدَلنخ 

لٕجٕب ػلّ مغزُِ ااو بق الؾلُمّ؟  َمبٌُ مغزُِ ااصش الىبرظ ػه الز ٕش سٓ اعؼبس 

جٕننب ػلننّ مغننزُِ ااعننزٍلا  الننى ؾ سننٓ ننن، مننه الممللننخ الؼشثٕننخ الغننؼُدٔخ َدَلننخ لٕ

المؾلّ؟  َمبٌُ مغزُِ ااصش الىبرظ ػه الز ٕش سنٓ اعنؼبس النى ؾ سنٓ نن، منه الممللنخ 

الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َدَلنخ لٕجٕنب ػلنّ مغنزُِ ااعنزضمبس المؾلنّ؟ َمنبٌُ مغنزُِ ااصنش 

 الىبرظ ػه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ سٓ ن، مه الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َدَلخ لٕجٕب ػلّ

مغزُِ الظبدساد؟  َمبٌُ مغزُِ ااصش الىبرظ ػنه الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ سنٓ نن، 

 مه الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َدَلخ لٕجٕب ػلّ مغزُِ الُاسداد؟ 

ؽٕش عؼذ الذساعخ الّ رؾ ٕق اٌذاسٍب ممضلخ سٓ الزؼشف ػلنّ َالنغ رؾشننبد 

اعؼبس الى ؾ سٓ دَلخ لٕٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َاصنش رلنل ػلنّ الىمنُ االزظنبدِ 
                                                           

 المششف الأنبدٔمٓ ػلّ مؼٍذ ااعزضمبس َالزمُٔ،  -)*( َنٕ، نلٕخ الإداسح لشؤَن الزؼلٕم 

 )*( أمٕه ػب  مؼٍذ ااعزضمبس َالزمُٔ،. 
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سٓ نلّ الذَلزٕه َرلل مه للال اعنزؼشاع الجٕبونبد ال ؼلٕنخ لز لجنبد ااعنؼبس الؼبلمٕنخ 

  َالُلُف ػلّ ؽجٕؼنخ الؼلالنخ ثنٕه الز ٕنش سنٓ ثغبوت ػشع ااؽبس الىظشِ للذساعخ

اعننؼبس الننى ؾ َثننٕه الز ٕننش سننٓ مؼننذل الىمننُ االزظننبدِ  ثغبوننت اعننزؼشاع الغُاوننت 

الىظشٔخ َال لشٔخ لم ٍُ  اعُاق الى ؾ َ الىمُ االزظبدِ  َالجؾش سٓ ادثٕنبد الؼلالنخ 

ه الىمنُ االزظنبدِ سٕمب ثٕىٍم  َدساعخ الؼلالخ ثٕه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َثٕه نلا من

ممضلا سٓ مؼذل ااعزٍلا  المؾلّ َااعزضمبس المؾلّ َمؼذل ااو بق الؾلُمّ َمؼذل 

الظبدساد َمؼذل الُاسداد  َالم بسوخ ثٕه الىزنبلظ الزنّ عنُف ٔنزم الزُطن، الٍٕنب سنٓ 

ن، دَلخ َاعزؼشاع مغزُِ َلُح ااصش َثٕبن ؽغم ال ُح الزبصٕشٔخ اعؼبس النى ؾ ػلنّ 

اػزمننذد الذساعننخ ػلننّ اعننزخذا  المننىٍظ الُطنن ٓ   لزظننبدِ سننٓ الننذَلزٕهالُػننغ اا

الزؾلٕلّ مه اع، الزجبس سشػٕبد الذساعخ  َرشللذ الؾذَد الضمىٕخ للذساعخ مه الؼنب  

لذ رُطلذ وزبلظ الذساعخ الّ اوً رُعنذ ػلالنخ أغبثٕنخ ثنٕه   9102ؽزّ الؼب   9111

، منه الممللنخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ َدَلنخ عؼش ثشمٕ، الى ؾ َثٕه الىمُ االزظبدِ سٓ ن

لٕجٕب  ؽٕش ان ااسر بع سٓ عؼش ثشمٕ، الى ؾ اصنش ثشنل، أغنبثّ سنٓ الىمنُ االزظنبدِ 

م بعننب ثباعننزٍلا  المؾلننّ َااعننزضمبس المؾلنننّ َااو ننبق الؾلننُمّ ثغبوننت رؾغنننٕه 

 مغزُِ الظبدساد م بث، الُاسداد.

سننٓ دَلننخ لٕجٕننب َالممللننخ  أَطننذ الذساعننخ ان رؼمنن، ننن، مننه الغٍننبد المؼىٕننخ

الؼشثٕخ الغؼُدٔخ مه ااعنز بدح منه الىمنبرط الز ذٔشٔنخ الزنّ رُطنلذ الٍٕنب الذساعنخ سنٓ 

عنننجٕ، الزىجنننؤ ثلننن، منننه ااعنننزٍلا  المؾلنننّ َااعنننزضمبس المؾلنننّ َااو نننبق الؾلنننُمّ 

 َالظبدساد َالُاسداد سٓ ظ، ر ٕش اعؼبس الى ؾ.
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 رًهُذ:

االزظبدٔخ سٓ الذَلنخ المىزغنخ للجزنشَل  َلمنب رش ، أعؼبس الى ؾ نبسخ الٍٕئبد 

لؼملٕخ الز ٕنش الغنؼشِ سنٓ ااعنُاق الؼبلمٕنخ منه لنلال رنذل، المؼنبسثٕه سنٓ أعنُاق 

الننى ؾ لننذ صاد مننه ػننشَسح الزؾننُؽ مننه الخاننش الىننبرظ ػننه رلننل الز لجننبد ػلننّ الىمننُ 

بد االزظننبدِ  سننبلجؼغ ٔشننزشْ َٔجٕننغ الننى ؾ ثبلغننُق ال ُسٔننخ عننُاء نننبن مننه المىزغنن

الخنننب  أَ الملنننشسح َا نزنننشس منننه ااصنننش سنننٓ الز لنننت الشنننذٔذ ػلنننّ مؼنننذاد الىمنننُ 

َمغ أن المؼبسثٕه منه الىنُػٕه ظٍنشَا سنٓ ااعنُاق مىنز اأنب  الجنبنشح   االزظبدِ

للظىبػخ الى إخ  سبن الزغبسح ثبلى ؾ ثغُق الى ؾ ال ُسْ رانُسد ثخانّ عنشٔؼخ سنٓ 

الغجؼٕىبد َالضمبوٕىبد مه ال شن المبػٓ ممب عؼن، لزلنل الزغنبسح سَاعنب نجٕنشا َلنذسح 

المؼبملاد سٓ اعُاق الزغلٕم ااع، َغٕنش ػلّ الزأصٕش سٓ الزظبدٔبد الذَلخ مه للال 

 (9112رلل مه المشز بد المبلٕخ سلم رزغغ اا ثؾلُل الزغؼٕىٕبد.)المُعُِ  

لزلل سبوً ؽزّ رؾ ق المؤعغبد أنجش سبلغ سبوٍنب اثنذ ان رغنؼّ   لنّ رؼذدٔنخ 

مظبدس اأنشاداد َرخانٓ ؽنذَد طنىبػخ النى ؾ س نؾ َالُطنُل  لنّ الإوزنبط المُعنغ 

المشننز خ االننشِ َالننزِ ثننذَسي ٔننؤدِ الننّ صٔننبدح مؼننذل الىمننُ الىننبرظ ػننه للظننىبػبد 

ػملٕبد الشِ ثخلاف اأشاداد الى إخ َثبلزنبلّ رغنزٕاغ مؤعغنبد الذَلنخ  الظنمُد 

لننزا سننبن الجبؽننش سننّ دساعننزً   (9101سننٓ َعننً ر لجننبد عننؼش الننى ؾ. )أوننُس   ػمننش  

الننى ؾ ػلننّ مؼننذاد الىمننُ ٔغننؼّ الننّ الزؼننشف ػلننّ ااصننش الىننبرظ مننه ر لجننبد أعننؼبس 

االزظننبدِ َرؾذٔننذ ؽغننم ال ننُح الزبصٕشٔننخ للننى ؾ ػلننّ الىمننُ االزظننبدِ سننّ دَلننخ لٕجٕننب 

 .9102ؽزّ  9111َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َالم بسوخ ثٕىٍم ال زشح مه الؼب  

 أولاً: يُهدُخ انذساسخ:

 يشكهخ انذساسخ: -

ذ ؽغنم ااصنش منه الز ٕنش سنٓ رُاعً ثؼغ الذَل المىزغخ للى ؾ مشللخ سٓ رؾذٔن

اعؼبس الى ؾ ػلّ الىمُ االزظبدِ َاعٕمب الذَل الزّ رؼزمذ ثشل، نجٕنش سنٓ مُاسدٌنب 

َوظنشا ان نن،   ػلّ الظبدساد الى إخ دَن مُاسد الشِ رغنبٌم سنٓ الىنبرظ المؾلنّ

مه دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ ٔؼزمذا ثشل، نجٕش ػلنّ النى ؾ سنٓ الزظنبدٌمب 
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َثبػزجبسٌمب مه اٌم النذَل المظنذسح للنى ؾ سنٓ مىا نخ الشنشق ااَعنؾ  سنبن الذساعنخ 

ر ُ  ػلّ الجؾش سٓ اشلبلٕخ الزؼشف ػلّ ؽغم ااصش الىبرظ مه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ 

الىمنُ ممنضلا سنٓ ؽغنم ااو نبق الؾلنُمّ َؽغنم ااعنزضمبس المؾلنّ َمؼنذل ػلّ مؼنذل 

( 9102 - 9111ااعزٍلا  َال شق ثٕه ؽغنم الظنبدساد َالنُاسداد  لنلال ال زنشح )

سٓ نلّ النذَلزٕه  لمنب ٔمضلنً النى ؾ منه دَس سلٕغنٓ رؼبملارٍمنب  َرؼمن، الذساعنخ ػلنّ 

مؾُس ااشلبلٕخ الزّ لبمذ ػلٍٕب  الزؼشف ػلّ دَسالى ؾ سٓ رؾشٔل االزظبد  لزا سبن

الذساعننخ اسرلننضد وؾننُ الغننؼّ اعبثننبد ػلننّ رغننبماد رننذَس ؽننُل ااصننش الىننبرظ ػننه 

اوخ بع اَ اسر بع اعؼبس الى ؾ ػلّ مؼنذل الىمنُ االزظنبدِ َرنم طنٕبغزخ رلنل ػلنّ 

 الىؾُ الزبلّ:

  يبهى يسزىي الاثرش انُربرح عرٍ انز ُرش فرٍ اسرعبس انرُفظ فرٍ كرم يرٍ انًًهكرخ

 نعشثُخ انسعىدَخ ودونخ نُجُب عهً يسزىي الاَفبق انحكىيً؟ا

  يبهى يسزىي الاثرش انُربرح عرٍ انز ُرش فرٍ اسرعبس انرُفظ فرٍ كرم يرٍ انًًهكرخ

 انعشثُخ انسعىدَخ ودونخ نُجُب عهً يسزىي الاسزهلان انًحهً؟

  ًيبهى يسرزىي الاثرش انُربرح عرٍ انز ُرش فرٍ اسرعبس انرُفظ فرٍ كرم يُهًرب عهر

 بس انًحهً؟يسزىي الاسزثً

  ًيبهى يسرزىي الاثرش انُربرح عرٍ انز ُرش فرٍ اسرعبس انرُفظ فرٍ كرم يُهًرب عهر

 يسزىي انصبدساد؟

  يبهى يسزىي الاثش انُبرح عٍ انز ُش فٍ اسعبس انُفظ عهً يسرزىي انرىسداد

 فٍ كم يُهًب؟
 

 أهًُخ انذساسخ: -

ػلّ الىؾنُ ن اٌمٕخ الذساعخ رزشل، سّ ااٌمٕخ الىظشٔخ َااٌمٕخ الؼملٕخ َرلل أ

 الزبلّ:

  ّاعزٕؼبػ اصش الز ٕش سّ اعؼبس الى ؾ  ػلّ مؼذاد الىمنُ االزظنبدِ َالجؾنش سن

 الذَلزٕه. ، مهمغزُِ ااصش الىبرظ سّ ن
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   رزمض، ااٌمٕنخ الىظشٔنخ سنّ لٕنب  الجبؽنش ثبعنزؼشاع ادثٕنبد عنلُ  اعنؼبس النى ؾ

َمؼنذاد الظنبدساد َااو بق الؾلُمّ َااعنزٍلا  المؾلنّ َااعنزضمبس المؾلنّ 

 َمؼذاد الُاسداد َاعزؼشاع المشاعغ َالىظشٔبد الزّ رىبَلذ رلل الؼُام،.

  ّرزشل، ااٌمٕخ الؼملٕخ للجؾش سّ الُطُل الّ ؽجٕؼخ الؼلالخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سن

اعؼبس الى ؾ َالىمُ االزظبدِ ثمؤششارً ممضلخ سنّ ااو نبق الؾلنُمّ َااعنزضمبس 

ؾلننّ َمؼننذل الننُاسداد َمؼننذل الظننبدساد  َثؾننش ارغننبي المؾلننّ َااعننزٍلا  الم

الؼلالخ ػلّ الىمُ االزظبدِ ؽٕش ٔمض، رلل اٌمٕخ للجؾش مه للال الُلُف ػلّ 

 بوزبلظ رلل الؼلالنخ ممنب ٔغنبػذ سنّ ر غنٕش الظنُاٌش االزظنبدٔخ ر غنٕشا ػلمٕنب لبلمن

 ػلّ اعزخذا  اادَاد الزؾلٕلخ.
 

 أهذاف انذساسخ:       -

 رغؼّ الذساعخ الّ رؾ ٕق ػذح اٌذاف ٔمله أغبصٌب سٓ الى بؽ الزبلٕخ: 

  الزؼشف ػلّ َالغ رؾشنبد اعنؼبس النى ؾ منه لنلال اعنزؼشاع الجٕبونبد ال ؼلٕنخ

 لز لجبد ااعؼبس الؼبلمٕخ  ثغبوت ػشع ااؽبس الىظشِ للذساعخ.

  سنٓ مؼنذل  الُلُف ػلّ ؽجٕؼخ الؼلالخ ثٕه الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َثنٕه الز ٕنش

الىمننُ االزظننبدِ مننه لننلال ااؽننلاع ػلننّ الغُاوننت الىظشٔننخ َال لشٔننخ لم ٍننُ  

 الىمُ االزظبدِ  َالجؾش سٓ ادثٕبد الؼلالخ سٕمب ثٕىٍمب.

  دساعخ الؼلالخ ثٕه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ مه الىمُ االزظنبدِ ممنضلا سنٓ مؼنذل

ؾلنننُمّ َمؼنننذل ااعنننزٍلا  المؾلنننّ َااعنننزضمبس المؾلنننّ َمؼنننذل ااو نننبق ال

 الظبدساد َمؼذل الُاسداد سٓ ن، مه دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

  الم بسوخ ثٕه الىزبلظ الزّ عُف ٔزم الزُط، الٍٕنب سنٓ نلنّ النذَلزٕه َاعنزؼشاع

مغننزُِ َلننُح ااصننش َثٕننبن ؽغننم ال ننُح الزبصٕشٔننخ اعننؼبس الننى ؾ ػلننّ الُػننغ 

 االزظبدِ سٓ الذَلزٕه.
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 ذساسخ:ًَىرج ان -

 ( 0ٔزشل، ومُرط الذساعخ ػلّ الىؾُ الزبلّ نمب ٌُ مُػؼ ثشل، )

  (0انشكم سلى )

 ًَىرج انذساسخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فشضُبد انذساسخ: -

 :ًرُعذ ػلالخ راد دالخ  ؽظبلٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سّ  انفشضُخ انشئُسُخ الاون

 اعؼبس الى ؾ َالىمُ االزظبدْ سّ لٕجٕب. 

  H1:   نُجُـــب

 H2انسعىدَخ : 

 دَلخ لٕجٕب

الممللخ الؼشثٕخ 

 الغؼُدٔخ

 دَلخ لٕجٕب

الممللخ الؼشثٕخ 

 الغؼُدٔخ

 دَلخ لٕجٕب

الممللخ الؼشثٕخ 

 الغؼُدٔخ

 دَلخ لٕجٕب

الؼشثٕخ  الممللخ

 الغؼُدٔخ
 دَلخ لٕجٕب

الممللخ الؼشثٕخ 

 الغؼُدٔخ

H1.1 

H2.1 

H1.2 

H2.2 

H1.3 

H2.3 

H1.4 

H2.4 

H1.5 

H2.

5 

 

 ااعزٍلا  المؾلّ

 

 ؽغم الظبدساد

 

 ااعزضمبس المؾلّ

 

 ؽغم ااو بق الؾلُمّ

 

 ؽغم الُاسداد

المز ٕش 

 المغز ،

اعؼبس ر لجبد 

(+) 

(+) 

(+) 

(+) 

(-) 

 المز ٕش الزبثغ

 )الىمُ االزظبدْ(

 

الز ٕش سّ 

 اعؼبس الى ؾ 
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o ًرُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس انفشضُخ انفشعُخ الاون :

 الى ؾ َااعزٍلا  المؾلّ سّ لٕجٕب.

o :رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  انفشضُخ انفشعُخ انثبَُخ

 الى ؾ َااعزضمبس المؾلّ سّ لٕجٕب.

o :رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  انفشضُخ انفشعُخ انثبنثخ

 الى ؾ َااو بق الؾلُمّ سّ لٕجٕب.

o :رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  انفشضُخ انفشعُخ انشاثعخ

 َؽغم الظبدساد سّ لٕجٕب.الى ؾ 

o :رُعذ ػلالخ علجٕخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  انفشضُخ انفشعُخ انخبيسخ

 الى ؾ َؽغم الُاسداد سّ لٕجٕب.

 :رُعذ ػلالخ راد دالخ  ؽظبلٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سّ  انفشضُخ انشئُسُخ انثبَُخ

 اعؼبس الى ؾ َالىمُ االزظبدْ سّ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

o  :ًرُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس انفشضُخ انفشعُخ الاون

 الى ؾ َااعزٍلا  المؾلّ سّ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

o :رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  انفشضُخ انفشعُخ انثبَُخ

 الى ؾ َااعزضمبس المؾلّ سّ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

o رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  ُخ انثبنثخ:انفشضُخ انفشع

 الى ؾ َااو بق الؾلُمّ سّ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

o :رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس  انفشضُخ انفشعُخ انشاثعخ

 الى ؾ َؽغم الظبدساد سّ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

o :ػلالخ علجٕخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سنّ اعنؼبس رُعذ  انفشضُخ انفشعُخ انخبيسخ

 الى ؾ َؽغم الُاسداد سّ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.
 

 يُهدُخ انذساسخ: -

اػزمننذد الذساعننخ ػلننّ اعننزخذا  المننىٍظ الُطنن ّ الزؾلٕلننّ مننه اعنن، الزجننبس 

سشػٕبد الذساعخ َللُن الذساعخ رجؾش سّ َطف َرؾلٕ، الؼلالخ ثنٕه ر لجنبد اعنؼبس 
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الى ؾ َثٕه الىمُ االزظبدِ نذساعخ م بسوخ ثٕه دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ  

زْ ٔغنمؼ ثبعنزٕؼبة الغبونت الىظنشْ للجؾنش ؽٕش رم ااػزمبد ػلّ المىٍظ الُط ٓ الن

المزمض، سٓ الذساعخ الىظشٔخ للز ٕش سّ عؼش الى ؾ َااصش ػلّ الىمُ االزظنبدِ ممنضلا 

سنننّ ؽغنننم ااعنننزٍلا  المؾلنننٓ َااعنننزضمبس المؾلنننٓ َااو نننبق الؾلنننُمّ َالظنننبدساد 

ٔخ َالننُاسداد سننّ َالننغ المؤشننشاد االزظنننبدٔخ سننّ لٕجٕننب َالممللننخ الؼشثٕننخ الغنننؼُد

َثبلزاشق لاجٕؼخ الؼلالخ ثٕىٍمب  ثغبوت المنىٍظ الزؾلٕلنٓ منه لنلال اعنلُة االزظنبد 

ال ٕبعّ َرؾلٕ، الزلبم، المشزش  َالزجبس الغججٕخ ثٕه المز ٕشاد َالنزْ ٔغنمؼ ثزؾلٕن، 

ااَػننبع   َالؼلالننبد المخزل ننخ ثننٕه المز ٕننشاد المذسَعننخ ثباػزمننبد ػلننّ الجٕبوننبد 

ػبسخ الّ المىٍظ ال ٕبعٓ اللمٓ  ؽٕش ٔ ُ  ٌنذا المنىٍظ ػلنّ َالمؼإبد المزُسشح ثبا

رؾلٕ، َالزجبس الؼلالخ ثٕه مز ٕشاد الذساعخ  منه لنلال لٕنبط الؼلالنخ ثنٕه الز ٕنش سنّ 

اعؼبس الى ؾ ػبلمٕب َثٕه الىمُ االزظبدِ م بعب ثبعلُة ااو بق ػجش لٕبط الز ٕنش سنّ 

َااو نننبق الؾلنننُمّ َالظنننبدساد مؤشنننشاد ااعنننزضمبس المؾلنننّ َااعنننزٍلا  المؾلنننّ 

ؽزننّ الؼننب   9111َالننُاسداد سننٓ دَلننخ لٕجٕننب َالممللننخ الؼشثٕننخ الغننؼُدٔخ مننه الؼننب  

ػننه ؽشٔننق ااػزمننبد ػلننّ الجٕبوننبد الشعننمٕخ  EVIEWSمننه لننلال ثشوننبمظ  9102

الظبدسح ػه الجىنُ  المشنضٔنخ ثبلنذَلزٕه  ؽٕنش ٔنزم لٕنبط الزلبمن، المشنزش  َالزجنبس 

َالزجبس الغججٕخ لغشاوغش َرلل لللشف ػنه َعنُد ػلالنخ عنججٕخ ثنٕه  الغلاع، الضمىٕخ

 مز ٕشاد الذساعخ.

 أسبنُت خًع انجُبَبد: -

 رم ااػزمبد ػلّ مظبدس للؾظُل ػلّ الجٕبوبد ؽٕش او غمذ الّ:

 :رزمضنن، سننّ الجٕبوننبد الزننّ عننُف ٔننزم الؾظننُل ػلٍٕننب ػننه  انًصرربدس الاونُررخ

 ؽشٔق مظشف لٕجٕب المشنضِ َمؤعغخ الى ذ الؼشثّ الغؼُدْ.

 :رزمضنن، سننّ الجٕبوننبد المبلٕننخ َالمشاعننغ َاللزننت َالىشننشاد  انًصرربدس انثبَىَررخ

الجؾضٕننخ َااثؾننبس َالذساعننبد الغننبث خ الزننّ رىبَلننذ مُػننُع الجؾننش ثٍننذف 

 ذساعخ.ر إخ الغبوت الىظشِ لل
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 حذود انذساسخ: -

رمضلذ ؽذَد الذساعخ سنّ  ؽنذَد مُػنُػٕخ َؽنذَد ملبوٕنخ َؽنذَد صمبوٕنخ سنّ 

 اارّ:

  :رننزلخض الؾننذَد المُػننُػٕخ سننّ دساعننخ مبٌٕننخ ر لجننبد انحررذود انًىضررىعُخ

اعننؼبس الننى ؾ َاعننزؼشاع ؽغننم اوزننبط الننى ؾ َمؼننذاد الىمننُ االزظننبدِ سننّ 

لٕجٕب  َدَس المىظمبد الذَلٕخ سّ ر لجبد اعؼبس الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َدَلخ 

الننى ؾ َاصننش رلننل ػلننّ مؼننذاد الىمننُ االزظننبدِ سننّ لٕجٕننب َالممللننخ الؼشثٕننخ 

 الغؼُدٔخ.

 :دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ. انحذود انًكبَُخ 

 :9102ؽزنّ  9111رشنللذ الؾنذَد الضمىٕنخ  سنّ ال زنشح منه  انحذود انضيُُرخ  

وظنشا لجنذء النذَلزٕه سنّ النشاس  9111س ال زنشح الضمىٕنخ منه الؼنب  ؽٕش رم الزٕب

عٕبعبد الزظبدٔخ َثشامظ اطنلاػ الزظنبدِ للزؾنُل منه ااػزمنبد الللنّ ػلنّ 

 الى ؾ الّ عٕبعخ رؼذدٔخ لمُاسد الذَلخ.

 أسهىة لُبط انًز ُشاد: -

سٓ ٔزم اعزخذا  اعلُة االزظبد ال ٕبعٓ َرلل لزشعمخ الؼلالخ ثٕه المز ٕشاد 

طُس ومبرط َالزجبساد سٔبػٕخ رغٍ، ال ٕنب  ثؼملٕنخ ال ٕنبط اللمنٓ النزْ أطنجؾذ لنً 

أٌمٕخ ثبل خ سٓ الُلذ الؾبػش  ثبػزجبسي أداح أعبعنٕخ ر نذس مؼنبلم الىظشٔنخ االزظنبدٔخ 

ثإػابلٍب ر ذٔشاد رغؼلٍب أنضش مىا ٕخ َلجنُا  َرلنل ثباػزمنبد ػلنّ أدَاد االزظنبد 

سنننٓ رؾلٕلىنننب للىزنننبلظ  َمنننه أعننن، ٌنننزا عنننىزؼشف أَا ػلنننّ  ال ٕبعنننٓ الزنننٓ عىغنننزؼملٍب

االزجبساد الزٓ ر ُ  ػلّ أعبعٍب لٍزي الذساعنخ ٌَنُ الزجنبس الزلبمن، المشنزش  َرلنل 

ثننبلزؼشف ػلٕننً سننٓ ؽننشق ر ننذٔشي لغلاعنن، الضمىٕننخ َاللشننف ػننه  مننذِ اعننز شاسٔخ 

 الغلاع، الضمىٕخ للمز ٕشاد.

لمننب لننذ رننم اعننز شاءي مننه الذساعننبد ؽٕننش رننم الزٕننبس مز ٕننشاد الذساعننخ َس ننب 

 (.0الغبث خ َثبلزبلّ سبوً لذ رؾذٔذ المز ٕشاد ثىبء ػلّ الذساعبد الغبث خ َس ب لغذَل)
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 ( 0اندذول سلى )

 رحذَذ يز ُشاد انذساسخ
 انذساسبد انسبثمخ انًز ُشاد

يز ُش 

م
سزم

ي
 

انز ُش فً اسعبس 

 انُفظ

 ,Faff et al)( 9102)شبٌٕه   (9102( َ)الىؼٕمٓ  9102)سػُان  

 (9100)ؽغٕه    (2016

د ربثعخ
يز ُشا

 

 (9100( )ؽغٕه  9109)وبعؼ    (Faff et al, 2016)( 9102َ)عبلم   الاسزهلان انًحهً

 الاسزثًبس انًحهً

 ((Bitro, 2015( 9102َ( َ)شبٌٕه  9102)عبلم  

 (9100( )ؽغٕه  9102( َ)اللىبوّ  9102َ)أثُ وُاسي  

َ(SrinivasanAndRasedie,2011)   (9101َ)اللُس 

 الاَفبق انحكىيً
 (9102( َ)شبٌٕه  9102( َ)عبلم  9102)الؼجٕذِ 

َBitro, 2015) )(Srinivasan AndRasedie,2011) 

 حدى انصبدساد
)ثُصٔبن َلخذٔمّ   (  9102( َ)سػُان  9102( َ)عبلم  9102)الؼجٕذِ  

 (Srinivasan AndRasedie,2011)   (9109( )وبعؼ  9102

 حدى انىاسداد
 (Faff et al, 2016)( 9102َ)سػُان  

 (9102)ثُصٔبن َ لخذٔمّ   

ؽٕش اوً ثبعزخذا  الغلاع، الضمىٕخ َاعلُة الزلبم، المشزش  ٔمله الُطنُل 

الّ ومُرط ااوؾذاس َرؾلٕ، الزجبٔه َمغزُِ الذالخ للؼلالخ منب ثنٕه المز ٕنشاد َلٕنبط 

أصش َػلالخ الز ٕش سّ اعؼبس الى ؾ ػلّ الىمُ االزظبدِ  َٔغزلض  رلل الزجبس الؼلالخ 

َالننزِ ٔننزم ااػزمننبد  EViewsباػزمننبد ػلننّ ثشوننبمظ ؽُٔلننخ ااعنن، ثننٕه المز ٕننشاد ث

 ػلًٕ سّ اعلُة االزظبد ال ٕبعّ. 
    

  ثبَُب: انطشَمخ والاخشاءاد نهمُبط الاحصبئً:

للُطُل الّ وزبلظ الزجبس ال شػٕبد ٔغزلض  ال ٕب  ثؼذح لانُاد رنزلخض سنّ 

لننلال  سؾننض عننلُن الغلاعنن، الضمىٕننخ للمز ٕننشاد  َرؾذٔننذ دسعننخ رلبملٍننب َرلننل مننه

الزجبس عزس الُؽذح صم الزجبساد الزلبم، المشزش  َالزُطن، النّ ػلالنخ ااوؾنذاس ثنٕه 

 المز ٕشاد َمه صم اعشاء الزجبس الغججٕخ.

  :انخطىح الاونً: اخزجبس خزس انىحذح نهزبكذ يٍ اسزمشاس انسلاسم انضيُُخ 

ؽٕش ٍٔذف الزجبس الإعز شاسٔخ  لّ سؾض لُاص الغلاع، الضمىٕنخ للن، منه 

عؼبس الى ؾ َااعزٍلا  المؾلنّ َااعنزضمبس المؾلنّ َااو نبق الؾلنُمّ َالظنبدساد ا
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َالُاسداد سّ نلا مه دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ  َرؾذٔنذ سرجنخ رلبمن، نن، 

َالزأنننذ مننه مننذِ الغننلُن   9102 -9111مز ٕننش ػلننّ ؽننذِ لننلال ال زننشح مننه الؼننب  

زثزثذ ؽُل َعؾ ؽغبثٓ صبثذ  منغ رجنبٔه لنٕظ ؽٕش ٔ ظذ ثبلغلُن ان "الغلغلخ  را ر

لً ػلالخ ثبلضمه "َلزأنٕذ رلل أَ و ًٕ  ٔزالنت الأمنش اعنزخذا  الزجنبساد عنزس الُؽنذح 

َسغم رؼذد الزجبساد عزس الُؽذح   ا أوىب عُف وؼزمذ سٓ ٌزي الذساعخ ػلّ الزجبسٔه 

َالزجنننبس (  Augmented Dickey-Fullerٌَمنننب: الزجنننبس دٔلنننٓ سنننُلش المُعنننغ )

  .(9102(. )ثه عبلم  Phillips Perronسٕلٕجظ  ثٕشَن )

  :انخطىح انثبَُخ: اخزجبس انزكبيم انًشزشن 

رشنننض وظشٔننخ الزلبمنن، المشننزش  ػلننّ رؾلٕنن، الغلاعنن، الضمىٕننخ غٕننش الغننبنىخ  

ؽٕش ٔشٕش ن، مه أوغ، َعشاوغش  لّ  ملبوٕخ رُلٕذ مضٔظ لآ ٔزظف ثبلغنلُن سنٓ 

الغبنىخ  َ را أمله رُلٕنذ ٌنزا المنضٔظ الخانٓ الغنبنه  سنإن ٌنزي  الغلاع، الضمىٕخ غٕش

الغلاع، الضمىٕخ غٕش الغبنىخ سٓ ٌزي الؾبلخ رؼزجنش مزلبملنخ منه و نظ الشرجنخ  َثبلزنبلٓ 

سإوً ٔمله اعزخذا  مغزُِ المز ٕشاد سٓ ااوؾذاس  َا ٔلُن ااوؾذاس سٓ ٌنزي الؾبلنخ 

 (9102)الأؽشػ   صال ب.

عنُف ٔزؼنؼ لىنب منب ارا  ننبن نن،   ADF  َPPىزنبلظ الزجنبسَثبلزبلّ ََس نب ل

مز ٕش ػلّ ؽذِ مزلبم، منه الذسعنخ ااَلنّ )الجٕبونبد ااطنلٕخ( ا  عنبنىخ سنٓ ال نشق 

(  َمنننه صنننم 9102ؽزنننّ  9111الأَل لجٕبونننبد المز ٕنننشاد لنننلال ال زنننشح منننه الؼنننب  )

 :الزُط، لىمُرط ااوؾذاس َالزِ ٔزُلذ مىً مؼبداد ااوؾذاس اارٕخ

= Y α + β εt + (X) 

 حُث أٌ:

- Y  المز ٕش الزبثغ = 

- α  لٕمخ صبثزخ =  Constant  َأ Intercept  

- β  مٕ، ألإوؾذاس =y ، ػلّ المز ٕش  المغز  x  

- X  ، المز ٕش المغز  = 

- (εt)ّ( = ثُالّ ااوؾذاس )سّ ؽبلخ َعُد ثُال 
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 َمه صم  ٔمله ان ٔزُلذ مؼبدلخ ااوؾذاس للزىجؤ ثٕه المز ٕشاد َرلل ػلّ الىؾُ الزبلّ: 

 (εt* سعش ثشيُم انُفظ  عبنًُب( + ) β+ ) αانُبرح انًحهً ثبسهىة الاَفبق = 

 (εt* سعش ثشيُم انُفظ  عبنًُب( + ) β+ ) αيعذل الاسزهلان انًحهً = 

 (εtثشيُم انُفظ  عبنًُب( + ) * سعش β+ ) αيعذل الاسزثًبس انًحهً = 

 (εt* سعش ثشيُم انُفظ  عبنًُب( + ) β+ ) αيعذل الاَفبق انحكىيً = 

 (εt* سعش ثشيُم انُفظ  عبنًُب( + ) β) +  αيعذل حدى انىاسداد = 

 (εt* سعش ثشيُم انُفظ  عبنًُب( + ) β) +  αيعذل حدى انصبدساد = 
 

َمه للال مؼبدلخ ااوؾذاس ٔملنه الزىجنؤ ثمغنزُِ ننلا منه ااعنزٍلا  المؾلنّ 

َااعننزضمبس المؾلننّ َؽغننم الظننبدساد َؽغننم الننُاسداد سننّ ظنن، َعننُد ػلالننخ عننججٕخ 

 عُف ٔزم الزجبسٌب للزبنذ مه طؾخ ال شػٕبد. 

ؽٕنننش منننه لنننلال الُطنننُل النننّ ومنننُرط ااوؾنننذاس عنننُف ٔنننزم الزُطننن، لنننٕم 

 اارٕخ:المؼبملاد ااؽظبلٕخ 

الزجبس مغزُِ الذالخ المؼىُٔخ ٌَُ مغزُِ المؼىُٔخ المالُة للزأنذ مه طنؾخ  -

 %.2االزجبساد ااؽظبلٕخ ٌَُ ٔ زشع ان ا ٔضٔذ ػه 

َُٔػنؼ  (F)مؼبم، االزلاف اَ مبٔغمّ ثمؼبم، الزجبٔه ٌَُ ٔؼجشػىً ثنبلشمض  -

مب ارا ننبن ٌىنب  النزلاف مؼىنُِ ثنٕه لنٕم المز ٕنشاد نشنشؽ منه شنشَؽ لجنُل 

 %.2ػلالخ ااوؾذاس ػىذ مغزُِ مؼىُٔخ ال، مه 

 ااوؾشاف المؼٕبسِ ٌَُ أؽذ م بٕٔظ الزشزذ أَ رجبػذ الذسعبد. -

ؽٕش ٔزم اعزخذامً لمؼشسخ ال ُح الز غٕشٔخ للىمُرط مبثٕه اصش  R2مؼبم، الزؾذٔذ  -

 المغز ، ػلّ المز ٕش الزبثغ.المز ٕش 

ؽٕش ٔزم اعزخذامً لمؼشسخ ال ُح الز غنٕشٔخ للزجنبٔه  A.R2مؼبم، الزؾذٔذ المؼذل  -

 ثٕه المز ٕش المغز ، َالمز ٕش الزبثغ.

 :Granger Causalityانخطىح انثبنثخ: اخزجبس انسججُخ 

 ن َعُد الزلبم، المشنزش  ثنٕه المز ٕنشاد سنٓ الىمنُرط مؾن، االزجنبس ٔؼىنٓ 

َعُد عججٕخ سٓ ارغبي َاؽذ ػلّ الأل،  َلله رؾذٔذ ارغنبي الؼلالنخ الغنججٕخ سنٓ الأعلنٕه 
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ال ظٕش َالأُ، ثٕه المز ٕشاد مؾ، الذساعخ ٔزالت  دلبل الزجنبس عنججٕخ ساوغنش سنٓ 

 (,Engle-Granger 0211ومُرط رظؾٕؼ الخاأ لمؼشف ارغبي الغججٕخ. )

الإؽظبلٓ ػه ارغبي الؼلالنخ  ؽٕش  ان م ٍُ  عشاوغش للغججٕخ ٔزؼمه اللشف

الغججٕخ ثٕه المز ٕشاد )ػلالخ الغجت َالزأصٕش( ػىذمب رلنُن ٌىنب  ػلالنخ لٕنبدح رخزلنف 

َلنننذ اػزمنننذد الذساعنننخ ػلنننّ الزجنننبس الغنننججٕخ   (9112ثنننٕه المز ٕشٔه.)الغُٔغنننبرٓ  

( َرلننل ثؼننذ الزبنننذ مننه َعننُد اعننز شاس سننّ الغلاعنن، Granger, 1988لغشاوغننش )

الضمىٕننخ عننُاء الجٕبوننبد ااطننلٕخ اَ سننشَق الذسعننخ ااَلننّ  اِ أن علغننلزبن صمىٕزننبن 

مزلبملزننبن  َٔلشننف االزجننبس ػننه الؼلالننخ الغننججٕخ ثبرغننبي َاؽننذ ػلننّ الألنن،  َؽغننت 

أونً ٔملنه رُلنغ سٍنزا ٔؼىنٓ  ytٔغنجت المز ٕنش  xtم ٍُ  عشاوغش سإونً  را ننبن المز ٕنش 

 .xtثشل، أسؼ، ثبعزخذا  ال ٕم المبػٕخ لـ  ytلٕمخ 
 

 انذساسبد انسبثمخ: :ثبَُبً 

( انصُبعبد انُفطُخ ودوسهب فٍ رًُُخ الالزصبد دساسخ 0202دساسخ )انعجُذي،  .0

  ٌذسذ ٌزي الذساعخ  لّ الزؼشف ػلّ َالغ رطجُمُخ نهصُبعبد انُفطُخ فٍ نُجُب

َرُصٔؼٍب الملبوٓ َومُ وشبؽٍب َطبدسارٍب مغ  الظىبػبد الى إخ سٓ لٕجٕب

الزشنٕض ػلّ دَس الظىبػخ سٓ رؾ ٕق رىمٕخ الزظبدٔخ َسٓ ظ، الٕبد الغُق سٓ 

ؽزّ  9111رُؽه ٌزي الظىبػبد سٓ مىا خ شمبل اسشٔ ٕب للال ال زشح مه 

  نمب ٌذسذ الذساعخ  لّ ثٕبن مذِ أٌمٕخ رأُش الظىبػبد الجزشَلٕخ َرلل 9100

ٔزمبشّ مغ اؽزٕبعبد الغُق  َاػزمذد الذساعخ ػلّ مز ٕش مغز ، رمض، ثإوزبط 

سٓ عؼش الى ؾ َاعؼبس ال بص الاجٕؼّ ػلّ مز ٕش ربثغ رمض، سٓ مغزُِ الىبرظ 

المؾلّ َؽغم الظبدساد َااو بق الؾلُمّ َمؼذل الزؼخم َلذ رُطلذ الذساعخ 

رىُٔغ مظبدس الذل، مه   لّ مغمُػخ مه الىزبلظ مه أٌمٍب رُعً الذَلخ اللٕجٕخ  لّ

للال رشغٕغ ػملٕخ ااوزبط الى اّ ثغبوت الظىبػّ سغجخ سٓ الز لٕ، مه ااػزمبد 

ػلّ الى ؾ نمظذس َؽٕذ للذل، سٓ لٕجٕب ؽٕش أن أغلت المىزغبد الزٓ ٔزم 

رظىٕؼٍب رزغً  لّ الغُق الخبسعٓ  مغ ػؼف الغُق المؾلٓ سٓ رظشٔف ٌزي 
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َسا سلٕغٕب سٓ رُؽه ٌزي الظىبػخ  امب مه وبؽٕخ المىزغبد َلؼجذ المبدح الخب  د

الىزبلظ ااؽظبلٕخ سبوً رم الزُط، الّ َعُد ػلالخ أغبثٕخ ثٕه عؼش الى ؾ َالىبرظ 

المؾلّ نمب ان ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ ثٕه عؼش الى ؾ َااو بق الؾلُمّ َعؼش الى ؾ 

أَطذ َالظبدساد َان ٌىب  ػلالخ علجٕخ ثٕه عؼش الى ؾ َالزؼخم  نمب 

الذساعخ ثزأُش الظىبػبد الجزشَلٕخ َرلل ثبعزؾذاس اااد الُعٕاخ َالىٍبلٕخ 

 سٓ ػملٕخ ااعزخشاط لز لٕ، الزلبلٕف.

( حىل رحهُم ورصًُى انًخبطش فٍ انصُبعخ انُفطُخ 0202داسد دساسخ )سبنى،  .9

حزً  0991دساسخ رطجُمُخ خلال انفزشح يٍ  -واثشهب عهً الالزصبد انهُجًُ

ٕش ان  رؾلٕ، َرظمٕم المخبؽش سٓ الى ؾ اظٍش َعُد مشبن، رى غم   ؽ0202

الّ مخبؽش رش ٕلٕخ َمخبؽش الغُق  َلذ اػزمذد الذساعخ ػلّ مز ٕش مغز ، 

رمض، سٓ عؼش الى ؾ َمز ٕشاد ربثؼخ رمضلذ سٓ مغزُِ ااعزٍلا  المؾلّ 

مؼذل َااعزضمبس المؾلّ َالىبرظ المؾلّ َؽغم الظبدساد َااو بق الؾلُمّ َ

الزؼخم  َلذ رُطلذ  لّ الىزبلظ الزبلٕخ الّ أن ٌىب  لظُس سٓ رأُش ال ذساد 

الزّ رغبٌم سٓ ل غ المخبؽش الزش ٕلٕخ َػملٕبد الزمُٔ، َمخبؽش اداسح الغُق  

َػذ  رؾغٕه سشص وغبػ المىظمخ  داسٔبً سٓ  ؽذاس ل غ لذسعخ المخبؽش  َان 

غزُِ ااعزٍلا  المؾلّ َااعزضمبس ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ ثٕه عؼش الى ؾ َثٕه م

المؾلّ َالىبرظ المؾلّ َؽغم الظبدساد َااو بق الؾلُمّ ثٕىمب لم ٔزم الزُط، 

 الّ َعُد ػلالخ ثٕه عؼش الى ؾ َمؼذل الزؼخم.

انُبد سىق  ضىء فٍ انًخبطش إداسح ( اثش0202)سضىاٌ،  رُبونذ دساسخ  .2

اداسح  الزؼشف  لّ ؽٕش ٌذسذ  انُفظ عهً يعذلاد انًُى الالزصبدي فٍ انعشاق

الؾذ مه مغزُِ الخاش الزْ رزؼشع لً ااعُاق  سٓ الإداسح دَس المخبؽشَ

َاػزمذد الذساعخ ػلّ مز ٕش   9102ؽزّ  9112الى إخ للال ال زشح مه 

مغز ، رمض، سٓ عؼش الى ؾ َمز ٕشاد ربثؼخ رمضلذ سٓ ؽغم الظبداساد َالىبرظ 

 رُطلذ الزٓ الىزبلظ أٌم ىجّ َالُاسداد  َمهالمؾلّ َالزؼخم َااؽزٕبؽّ ااع

رؾغه اعؼبس الى ؾ رغبػذ سٓ رؾ ٕق الىمُ االزظبدِ  ؽٕش رم  أن الذساعخ   لٍٕب
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الزُط، الّ ان ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ ثٕه عؼش الى ؾ َثٕه ن، مه الظبدساد 

َالىبرظ المؾلّ َااؽزٕبؽّ ااعجىّ  َان ٌىب  ػلالخ علجٕخ ثٕه عؼش الى ؾ 

زؼخم َثٕىمب لم ٔزم الزُط، الّ ػلالخ ثٕه اعؼبس الى ؾ َالُاسداد  َرزغم َال

الىزبلظ ثبلمُػُػٕخ ؽٕش رز ق مغ الىظشٔخ االزظبدٔخ مبػذا االزلاف سٓ وزٕغخ 

 ػذ  َعُد ػلالخ اؽظبلٕخ مغ الُاسداد.

( اثش رمهجبد اسعبس انُفظ عهً يعذلاد انًُى 0202)شبهٍُ،  رُبونذ دساسخ .4

  سمه للال اعشاء 0202حزً  0992فٍ انسىداٌ خلال انفزشح يٍ الالزصبدي 

دساعخ ثؾضٕخ ػلّ ااوزبط الى اّ سٓ ظ، الظشاػبد الغٕبعٕخ َمه للال ثؾش 

الؼلالخ ثٕه ؽغم ااوزبط الى اّ َاعؼبس الى ؾ الؼبلمٕخ َلٕبط ااصش ػلّ مؼذاد 

برظ المؾلّ الىمُ االزظبدِ  ؽٕش رم لٕبط الىمُ االزظبدِ مه للال الى

 للال َااو بق الؾلُمّ َااعزضمبس المؾلّ َعؼش طشف الؼملخ المؾلٕخ  مه

 أظٍشد وزبلظ الذساعخ  لّ َعُد س ذ  الذساعخ لمز ٕشاد المبلٕخ الجٕبوبد رؾلٕ،

ن، مه ؽغم ااوزبط الى اّ َاعؼبس الى ؾ سبوً رلاؽظ مغ ن،  ثٕه ؽشدٔخ ػلالخ

سٓ اللمٕخ الزّ ٔزم اوزبعٍب  ثغبوت َعُد ػلالخ صٔبدح سٓ اعؼبس الى ؾ رؾذس صٔبدح 

أغبثٕخ ثٕه اعؼبس الى ؾ َالىبرظ المؾلّ ثٕىمب لم ٔزم الزُط، الّ ػلالخ اؽظبلٕخ 

ثٕه عؼش الى ؾ َثٕه ااو بق الؾلُمّ َااعزضمبس المؾلّ َعؼش طشف الؼملخ 

 المؾلٕخ.

ُفظ عهً ثحث اثش انز ُش فٍ اسعبس ان  (Faff et al, 2016)هذفذ دساسخ .2

ؽزّ  9111ؽٕش لبمذ الذساعخ ثجؾش ال زشح مه  يؤششاد الاداء الالزصبدي،

الز ٕش سٓ عؼش ثشمٕ، الى ؾ ػبلمٕب  أصش لٕبط سٓ نىذا َرلل مه للال 9104

َالىبرظ المؾلّ َمؼذل ااعزٍلا  المؾلّ َالظبدساد َالُاسداد َمؼذل الزؼخم 

الضمىٕخ   الغلاع، َثبعزخذا  زب(المخبؽشح )مخبؽشح ثٕ دسعخ َثباعزؼبوخ ثم ٕبط

ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ ثٕه اعؼبس الى ؾ َن، مه  أن الذساعخ  لّ ؽٕش رُطلذ

الظبدساد َالىبرظ المؾلّ َااعزٍلا  المؾلّ ثٕىمب رم الزُط، الّ ان ٌىب  

 ػلالخ ػؼٕ خ اؽظبلٕب ثٕه عؼش الى ؾ َالُاسداد َمؼذل الزؼخم.
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ساسخ رمهجبد اسىاق انُمظ واثشهب عهً ( انً د(Bitro, 2015هذفذ دساسخ  .2

  ؽٕش رم لٕبط ااصش ثبعلُة االزظبد ال ٕبعّ َالزؼشف ػلّ الالزصبد انصًُُ

 الز ٕش سٓ عؼش الى ؾ َسشص ؽجٕؼخ الؼلالخ ثٕه المز ٕشاد  مه للال ثٕبن أصش

اللبم،   غٕش ااعزضمبس مشللخ ػلّ الز لت  لّ رؤدْ عُف الىمُاالزظبدِ الزّ

أن ر لجبد اعُاق الى ؾ رؤصش ثشل، علجّ ػلّ االزظبد   لّ أشبسد الىزبلظ ؽٕش

الظٕىّ مه للال صٔبدح مؼذل الزؼخم َاوخ بع مغزُِ ااو بق الؾلُمّ 

 رشغغ ا لذ ػبلٕخ مخبؽش َاوخ بع مغزُِ ااعزضمبس المؾلّ َان الضٔبدح رؾ ق

 المخبؽشح رغىت اعز شاس اعؼبس الى ؾ رؤدِ الّ صجذ أن ؽٕش ااعزضمبس  ػلّ

رؾم،  لٕبسْ ثٕه االزٕبس نٕ ٕخ ُٔػؼ ومُرعب الذساعخ ٌزي لذمذ الؼبلٕخ  نمب

 المخبؽشح. رغىت أَ المخبؽشح

( ثحث اثش يخبطش اسعبس انُفظ عهً يؤششاد (John, 2015هذفذ دساسخ  .2

  ؽٕش ٌذسذ ٌزي الذساعخ  لّ الزؼشف ػلّ الز لجبد انًُى الالزصبدي فٍ ربَىاٌ

ٓ أعؼبس الى ؾ ػلّ المغزُِ الذَلٓ  ثبلإػبسخ  لّ الزؼشف ػلّ الؾبطلخ س

الؼُام، المؤصشح ػلّ ر لجبد أعؼبس الى ؾ  ثبلزجبس الجٕبوبد االزظبدٔخ سٓ ربُٔن  

َلذ رم   9104ؽزّ  9111َأعزخذمذ الذساعخ ثٕبوبد سعمٕخ لل زشح مه 

الذساعخ  لّ  اعزؼشاع المغبس الزبسٔخٓ لززثزة أعؼبس الى ؾ الؼبلمٕخ  َرُط،

مغمُػخ مه الىزبلظ أٌمٍب: أن ٌىب  اصش علجّ لز لجبد اعؼبس الى ؾ ػلّ 

المؤششاد االزظبدٔخ سٓ ربُٔان ؽٕش ٔؤدِ اسر بع اعؼبس الى ؾ الّ اوخ بع 

 الىبرظ المؾلّ َاوخ بع ااعزٍلا  المؾلّ َالظبدساد.

اسىق انُفظ فٍ ( الأثش الالزصبدي نزمهجبد 0202رُبونذ دساسخ )أثى َىاسِ،  .1

  ؽٕش رمشنضد الذساعخ ؽُل 0200حزً  0221انً شة خلال انفزشح يٍ 

دساعخ َرؾلٕ، الأصش الىبرظ مه ر لجبد اعُاق الى ؾ  للال ال زشح مبلج، َثؼذ 

ااصمخ المبلٕخ الؼبلمٕخ  ؽٕش اػزمذد الذساعخ ػلّ مز ٕش مغز ، رمض، سٓ اعؼبس 

سٓ الىبرظ المؾلّ َااعزضمبس ااعىجّ الى ؾ الؼبلمٕخ َمز ٕشاد ربثؼخ رمضلذ 

المجبشش َااعزضمبس المؾلّ َااعزٍلا  المؾلّ َلذ رُطلذ الذساعخ الّ وزبلظ 
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َس ب للالزجبساد ااؽظبلٕخ  س ذ اشبسد   الّ اوً ػلّ الشغم مه أن َعُد وظب  

َلبلّ مه الز ٕشاد الم بعئخ سٓ اعؼبس الى ؾ اا ان االزظبد الم شثّ لذ ػبوّ 

ه مشللخ سٓ ػؼف المُاسد ثغجت الىضاػبد سٓ الظؾشاء ال شثٕخ  َاشبسد م

الىزبلظ ااؽظبلٕخ الّ َعُد ػلالخ علجٕخ ثٕه عؼش الى ؾ َن، مه الىبرظ المؾلّ 

َااعزضمبس ااعىجّ َااعزضمبس المؾلّ   ا أن رلل الىزٕغخ لذ ر غش ؽجٕؼخ الؼلالخ 

 خ سٓ وابق صمىّ انجش.ػلّ المذِ ال شٔت  ممب ٔغزُعت ثؾش الؼلال

( انً ثحث انزطىس انزبسَخً لاسعبس انجزشول واثشِ 0202هذفذ دساسخ )ثذس،  .2

  ؽٕش ثٕبن رأصٕش اعؼبس الى ؾ ػلّ نلا عهً انًؤششاد الالزصبدَخ فٍ اندضائش

مه المٕضان الزغبسِ َااعزضمبس المؾلّ َااعزٍلا  المؾلّ َااو بق الؾلُمّ  

غمُػخ مه الىزبلظ أٌمٍب اوً أُعذ اصش مؼىُِ لزبصٕش َلذ رُطلذ الذساعخ  لّ م

اعؼبس الى ؾ ػلّ المز ٕشاد الزّ اػزمذد ػلٍٕب الذساعخ  َان صٔبدح ااوزبط لم 

رؾ ق الٍذف المشعُ  َر ُد  لّ مخبؽش نجٕشح رلمه سٓ ػذ  الٕ ٕه  ؽٕش ٌذسذ 

د الذساعخ  لّ مؼشسخ أصش الز ٕش سٓ أعؼبس الجزشَل ػلّ ثؼغ المؤششا

الإلزظبدٔخ  ؽٕش اعزخذمذ الذساعخ  المىٍظ الُط ٓ الزؾلٕلٓ مه أع، َطف 

-0221َرؾلٕ، الجٕبوبد الإؽظبلٕخ  للجٕبوبد االزظبدٔخ ال ؼلٕخ للال ال زشح )

( َاَطذ الذساعخ الّ ثؾش ااعجبة االشِ الزّ ر غش الز ٕش مؤششاد 9101

 االظبد الللّ.

ثعُىاٌ ر ُشاد سعش انُفظ والاسزمشاس ( 0202دساسخ )ثىصَبٌ ونخذًًَ،  .01

  ؽٕش ٌذسذ الذساعخ 0202حزً  0222انُمذي فٍ اندضائش خلال انفزشح يٍ 

الزؼشف  لّ الؼلالخ َالأصش الىبعم ػه ر ٕشاد عؼش الى ؾ لغلخ اَثل ػلّ  

مؤششاد ااعز شاس الى ذِ ممضلا سٓ  الزؼخم  عؼش ال بلذح  عؼش الظشف 

الش  َلذ أعزخذمذ الذساعخ المىٍظ الزبسٔخٓ َالمىٍظ المٕضان الزغبسِ سٓ الغض

الُط ٓ الزؾلٕلٓ َالمىٍظ ال ٕبعٓ َلذ رُطلذ الذساعخ  لّ َعُد أصش غٕش 

مجبشش لغؼش الى ؾ ػلّ ااعز شاس الى ذْ  نمب رُطلذ  لّ َعُد رلبم، مزضامه 

دح سٓ المذِ الأُ، ثٕه أعؼبس الى ؾ َن، مه المغزُِ الؼب  للأعؼبس َعؼش  ػب
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الخظم َعؼش الظشف  َنزلل رُطلذ  لّ َعُد ػلالخ ثٕه عؼش الظشف 

َعؼش الى ؾ سٓ المذِ ال ظٕش  َنزلل رُطلذ  لّ َعُد ػلالخ ثٕه الظبدساد 

َعؼش الى ؾ سٓ المذِ ال ظٕش  َنزلل رُطلذ  لّ َعُد ػلالخ ثٕه الُاسداد 

د عؼش َعؼش الى ؾ سٓ المذِ ال ظٕش  َرُطلذ  لّ َعُد أصش علجٓ لظذمب

 الى ؾ ػلّ ااعز شاس الى ذْ سٓ الغضالش.

(  انً ثحث رمهجبد اسعبس انُفظ انعبنًُخ واثشهب 0202)انُعًٍُ،  هذفذ دساسخ .00

 0922عهً رحمُك يعذلاد انًُى فٍ انًًهكخ انعشثُخ انسعىدَخ خلال انفزشح يٍ 

مبلٕخ  مؤششاد ثبعزخذا  الإعزشارٕغٕخ المخبؽشح   ؽٕش رم لٕبط0202حزً 

 عزشارٕغٕخ لمؼذاد الىمُ االزظبدِ نبلىبرظ المؾلّ َااعزضمبس  ؽجٕؼخ راد

المؾلّ َااو بق الؾلُمّ َالمٕضان الزغبسِ َااعزٍلا  المؾلّ َالزؼخم َمه 

للال الزجبس الؼلالخ ثٕه الز ٕش سٓ عؼش الى ؾ َالمؤششاد االزظبدٔخ رم 

َل ػلّ مؼذل الىمُ الزُط، الّ ان ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ لزبصٕش عؼش الجزش

 االزظبدِ َان ٌىب  ػلالخ علجٕخ ثٕه الز ٕش سٓ عؼش الجزشَل َثٕه الزؼخم.

( ثعُىاٌ يخبطش وأشكبنُبد إَخفبض 0202دساسخ )انجصبو & انششَذح،  .09

أسعبس انُفظ فٍ اعذاد انًىاصَخ انعبيخ فٍ انعشاق وضشوساد رفعُم يصبدس 

لّ  ل بء الؼُء ػلّ مخبؽش   ؽٕش ٌذسذ ٌزي الذساعخ انذخم غُش انُفطُخ

َاشلبلٕبد  وخ بع أعؼبس الى ؾ سٓ  ػذاد المُاصوخ الؼبمخ سٓ الؼشاق 

َػشَساد ر ؼٕ، مظبدس الذل، غٕش الى إخ سٓ رمُٔ، مُاسد المُاصوخ الؼبمخ  

َأعزخذمذ الذساعخ المىٍظ الُط ٓ َالزبسٔخٓ َرلل مه للال رزجغ ربسٔخ 

بمخ للذَلخ الؼشلٕخ مىز  نزشبف الى ؾ ؽزّ ػب  اأشاداد الى إخ َالمٕضاوٕخ الؼ

( َرُطلذ الذساعخ  لّ مغمُػخ مه الىزبلظ أٌمٍب   ن ر لجبد أعؼبس 9109)

( أسثلذ المُاصوبد الؼبمخ سٓ الؼشاق نضٕشا  9109-0290الى ؾ للال المذح )

َأسشصد رذاػٕبد لإشح شللذ رؾذٔبد ؽ ٕ ٕخ ؽٕش اوخ غ مؼذل الىمُ 

 غ مؼذل ااو بق الؾلُمّ َااعزضمبس المؾلّ.االزظبدِ َاوخ 



 
 ....أثر تق لبات أسعار النفط على معدلات النمو الاقتصادي دراسة مق ارنة بين ليبيا والمملكة العربية  

  محمد جمعة المرابط

 9102  ضبوٓ الغضء الأَلالالؼذد                                                     ؼبششالالمغلذ 

155 

( هذفذ هزِ انذساسخ انً Srinivasan and Rasedie, 2011دساسخ ) .02

  َلزؾ ٕق اخزجبس انعلالخ ثٍُ رمهجبد اسعبس انُفظ وانًُى الالزصبدي  فٍ َُدشَب

عىخ َرلل ل ٕبط ااداء ل زشح  21ٌذف الذساعخ رم عمغ الجٕبوبد اللاصمخ لؼٕىخ 

 EVIEWSع،  رم اعزخذا  ااعبلٕت ااؽظبلٕخ مه للال ثشوبمظ ؽُٔلخ اا

لزظؾٕؼ الجُالّ  َلذ اػزمذد الذساعخ   ARCHل ٕبط الؼلالخ ثبعزخذا  ومُرط

ػلّ مز ٕش مغز ، رمض، سٓ ر لجبد اعؼبس الى ؾ َمز ٕشاد ربثؼخ ل ٕبط الىمُ 

َااعزضمبس االزظبدِ ممضلخ سٓ الىبرظ المؾلّ َالظبدساد َااو بق الؾلُمّ 

المؾلّ  َاظٍشد وزبلظ الذساعخ َعُد اصش راد دالخ اؽظبلٕخ لز لجبد اعؼبس 

الى ؾ ػلّ الىمُ االزظبدِ سللمب صادح ؽذح اسر بػبد اعؼبس الى ؾ نلمب صاد الىمُ 

االزظبدِ سٓ وٕغشٔب  َان ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ ثٕه اعؼبس الى ؾ َااعزضمبس 

خ ثٕه اعؼبس الى ؾ َااو بق الؾلُمّ  َان ٌىب  المؾلّ  َان ٌىب  ػلالخ ػلغٕ

ػلالخ أغبثٕخ ثٕه اعؼبس الى ؾ َالظبدساد َوظشا لزشبثً وزبلظ ٌزي الذساعخ مغ 

وزبلظ الؼذٔذ مه الذساعبد س ذ رم الزُطٕخ ثبعشاء الذساعخ ػلّ ػذح دَل لبسط 

 ىزبلظ.َمه صم الم بسوخ ثٕه ال وٕغشٔب َالزٓ رزشبثً سٍٕب الجٕئخ االزظبدٔخ

( ثعُىاٌ أثش ر ُشاد اسعبس انجزشول عهً الالزصبد 0221دساسخ )وهجخ،  .04

ؽٕش ٌذسذ الذساعخ الّ الزؼشف  (،0222-0922انعشثً خلال انفزشح يٍ )

ػلّ الأصش الؾ ٕ ٓ لز ٕشاد أعؼبس الجزشَل ػلّ الإلزظبد الؼشثٓ ثبلزاجٕق ػلّ 

الذساعخ المىٍظ الُط ٓ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ َعُسٔب َالؼشاق َأعزخذمذ 

َالزبسٔخٓ ؽٕش لبمذ الجبؽضخ ثذساعخ الز ٕشاد الؾبطلخ ػلّ أعؼبس الجزشَل 

للال ال زشح  نمب ؽذدد الذساعخ الأصمبد الجزشَلٕخ الزٓ رؼشػذ لٍب المىا خ 

الؼشثٕخ َآصبسٌب ػلّ الإلزظبدٔبد الؼشثٕخ  َرُطلذ الذساعخ  لّ مغمُػخ مه 

اش ظبٌشح رُلذ اعزىضاف الأمُال الؼشثٕخ الجزشَلٕخ الىزبلظ أٌمٍب  ن أٌم َأل

ٌٓ ظبٌشح  ػبدح الزذَٔش الذاللٕخ َالخبسعٕخ  َمه صم الؼلالبد الإلزظبدٔخ 

الؼشثٕخ للال الغىُاد المبػٕخ  سرلضد ػلّ أعؼبس الجزشَل َػبلذارً ممب أدِ 

  لّ ثشَص َعٍبد وظش مخزل خ ؽُل مذِ أٌمٕخ الضشَح الجزشَلٕخ سٓ الزىمٕخ
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االزظبدٔخ الؼشثٕخ مه عٍخ َالمخبؽش الزٓ رمضلٍب مظبلؼ َمابمغ اٖلشٔه سٓ 

ٌزي الضشَح مه عٍخ ألشِ َرُطلذ الذساعخ الّ ان ٌىب  ػلالخ أغبثٕخ ثٕه 

 اسر بع اعؼبس الى ؾ َثٕه الىبرظ المؾلّ سٓ الجلذان ػٕىخ الذساعخ.
 

 خلاصخ انذساسخ: ثبنثبً:

وؾنُ الغنؼّ للزؼنشف ػلنّ النذَس الشلٕغنٓ سنٓ ؽٕنبح  يشكهخ انذساسخاسرلضد 

رؼبملاد الذَل سمه للال ػُالذ الى ؾ ٔزؾش  االزظبد  ؽٕش ان اسرجبؽ م ٍنُ  النى ؾ 

ثبلؼذٔذ مه الم بٌٕم الزنٓ رمضلنً نبلأعنُاق الى إنخ َالأعنؼبس الى إنخ ننبن منه ااٌمٕنخ 

بد الزنّ ا ُٔعنذ لنذٍٔب للذساعخ  وظنشا ان النى ؾ ٌنُ الشلنخ الؾُٕٔنخ لنجؼغ االزظنبدٔ

مظنبدس مزىُػنخ منه النذل،  َمنه رلنل النذَل الممللنخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ َدَلنخ لٕجٕننب  

ؽٕش ان المُاصوخ الؼبمخ للذَلخ ر ُ  ػلّ اأشاداد الى إنخ َرزنبصش منه ػنب  النّ النش 

ثز ٕش أعؼبس الى ؾ  َثبلزبلّ سنبن دساعنخ أصنش ر لجنبد أعنؼبس النى ؾ ػلنّ مؼنذاد الىمنُ 

لزظننبدْ لٍننبرٕه الننذَلزٕه ٌننُ مؾننُس ااشننلبلٕخ الزننّ اػزمننذد ػلٍٕننب الذساعننخ وؾننُ اا

الغؼّ اعبثخ ػلّ رغنبمل ؽنُل مغنزُِ ااصنش الىنبرظ ػنه اوخ نبع اَ اسر نبع اعنؼبس 

الى ؾ ػلّ مؼذل الىمُ االزظبدِ َس ب لىمُرط الذساعخ  َلذ رشللذ اعئلخ الذساعخ سٓ 

ش سنٓ اعنؼبس النى ؾ سنٓ نن، منه الممللنخ الؼشثٕنخ مب ٌنُ مغنزُِ ااصنش الىنبرظ ػنه الز ٕن

الغؼُدٔخ َدَلخ لٕجٕب ػلّ مغزُِ ااو بق الؾلُمّ؟  َمبٌُ مغزُِ ااصش الىنبرظ ػنه 

الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ سٓ ن، مىٍمب ػلّ مغزُِ ااعزٍلا  المؾلّ؟  َمبٌُ مغنزُِ 

عزضمبس المؾلنّ؟  ااصش الىبرظ ػه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ سٓ ن، مىٍمب ػلّ مغزُِ اا

َمبٌُ مغزُِ ااصنش الىنبرظ ػنه الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ سنٓ نن، مىٍمنب ػلنّ مغنزُِ 

الظبدساد؟  نزلل مب ٌُ مغزُِ ااصش الىبرظ ػه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ سٓ ن، مىٍمب 

ػلننّ مغننزُِ الننُاسداد؟  ؽٕننش رؼننُد اٌمٕننخ الذساعننخ الننّ الزاننُس سننٓ مؼننذاد الىمننُ 

ذ مه اامُس الٍبمخ سٓ الُالغ الؼملّ اػبسخ الّ رلل َعُد اٌمٕنخ االزظبدِ َالزّ رؼ

لذساعخ مغزُِ عؼش الى ؾ َالزِ ٔؾ ق اٌمٕخ للمزؼبملٕه سٓ االزظبد ثبلنذَل المىزغنخ 

للجزشَل  َأؼب ٔؼذ امشا ٌبمب للجبؽضٕه سٓ دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ وظنشا 
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ٌٕلن، االزظنبد  ؽٕنش رمضن، ػملٕنخ الجؾنش سنٓ  لمب رمش ثً رلل النجلاد منه ر ٕنشاد سنٓ

ر لجبد اعنؼبس النى ؾ ػلنّ الىمنُ االزظنبدِ و انخ ٌبمنخ سنٓ ثؾضىنب عنُاء ػلنّ الغبونت 

الىظشِ اَ الغبوت الؼملّ  َثبلزبلّ ٔؼذ رلل مه الأمُس المٍمخ سنٓ طنٕبغخ الغٕبعنبد 

 االزظبدٔخ َرُعٍٍٕب ثمب ٔؾ ق أٌذاف المغزمغ.

رزشل، سٓ ااٌمٕخ الىظشٔخ َااٌمٕخ الؼملٕخ منه لنلال  أهًُخ انذساسخلزا سبن 

اعزٕؼننبػ اصننش الز ٕننش سننٓ اعننؼبس الننى ؾ  ػلننّ مؼننذاد الىمننُ االزظننبدِ َالجؾننش سننٓ 

مغزُِ ااصش الىنبرظ سنٓ ننلا النذَلزٕه  ؽٕنش رزمضن، ااٌمٕنخ الىظشٔنخ سنٓ لٕنب  الجبؽنش 

زٍلا  المؾلنننّ ثبعنننزؼشاع ادثٕنننبد عنننلُ  اعنننؼبس النننى ؾ  َااو نننبق الؾلنننُمّ َااعننن

َااعننزضمبس المؾلننّ َمؼننذاد الظننبدساد َمؼننذاد الننُاسداد َاعننزؼشاع المشاعننغ 

َالىظشٔبد الزّ رىبَلذ رلل الؼُام،  َرزشل، ااٌمٕخ الؼملٕخ للجؾش سٓ الُطُل النّ 

ؽجٕؼخ الؼلالخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َالىمُ االزظبدِ ثمؤششارً ممضلخ سٓ 

َااعننزضمبس المؾلننّ َااعننزٍلا  المؾلننّ َمؼننذل الننُاسداد َمؼننذل ااو ننبق الؾلننُمّ 

الظبدساد  َثؾش ارغبي الؼلالخ ػلّ الىمُ االزظنبدِ ؽٕنش ٔمضن، رلنل اٌمٕنخ للجؾنش 

مه للال الُلُف ػلّ وزبلظ رلنل الؼلالنخ ممنب ٔغنبػذ سنٓ ر غنٕش الظنُاٌش االزظنبدٔخ 

ؼذ الذساعنخ النّ رؾ ٕنق اٌنذاسٍب ر غٕشا ػلمٕب لبلم ػلّ اعزخذا  اادَاد الزؾلٕلنخ  َعن

وؾُ الزؼشف ػلنّ َالنغ رؾشننبد اعنؼبس النى ؾ منه لنلال اعنزؼشاع الجٕبونبد ال ؼلٕنخ 

لز لجننبد ااعننؼبس الؼبلمٕننخ ثغبوننت ػننشع ااؽننبس الىظننشِ للذساعننخ  َالُلننُف ػلننّ 

ؽجٕؼخ الؼلالخ ثٕه الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َثٕه الز ٕش سنٓ مؼنذل الىمنُ االزظنبدِ منه 

اؽلاع ػلّ الغُاوت الىظشٔخ َال لشٔخ لم ٍُ  الىمُ االزظنبدِ  َالجؾنش سنٓ للال ا

ادثٕبد الؼلالخ سٕمب ثٕىٍم  َدساعخ الؼلالنخ ثنٕه الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َثنٕه ننلا منه 

الىمُ االزظبدِ ممضلا سٓ مؼذل ااعزٍلا  المؾلّ َااعزضمبس المؾلّ َمؼذل ااو بق 

ل الُاسداد سٓ نلا مه دَلنخ لٕجٕنب َالممللنخ الؼشثٕنخ الؾلُمّ َمؼذل الظبدساد َمؼذ

الغؼُدٔخ  َالم بسوخ ثٕه الىزبلظ الزّ عُف ٔزم الزُط، الٍٕب سٓ ن، دَلخ َاعنزؼشاع 

مغزُِ َلُح ااصش َثٕبن ؽغم ال نُح الزبصٕشٔنخ اعنؼبس النى ؾ ػلنّ الُػنغ االزظنبدِ 

 سٓ الذَلزبن.
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ااَلّ َالزّ وظذ ػلنّ اونً  مه ال شػٕخ الشلٕغٕخ فشضُبد انذساسخرشللذ 

رُعذ ػلالخ راد دالخ  ؽظبلٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َالىمنُ االزظنبدْ 

سٓ لٕجٕب  َلذ اوجضق مىٍب ػذح سشػٕبد سشػٕبد ؽٕش وظذ ال شػنٕخ ال شػٕنخ ااَلنّ 

ػلّ اوً رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َااعزٍلا  المؾلنّ سنٓ 

لٕجٕب  َال شػٕخ ال شػٕخ الضبوٕخ وظذ ػلّ اوً رُعنذ ػلالنخ أغبثٕنخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش 

سٓ اعؼبس الى ؾ َااعزضمبس المؾلّ سنٓ لٕجٕنب  َال شػنٕخ ال شػٕنخ الضبلضنخ َالزنّ وظنذ 

ػلّ اوً رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعنؼبس النى ؾ َااو نبق الؾلنُمّ سنٓ 

ٕخ الشاثؼخ َالزّ وظذ ػلّ اوً رُعذ ػلالنخ أغبثٕنخ ثنٕه مؼنذل لٕجٕب  َال شػٕخ ال شػ

الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َؽغم الظبدساد سٓ لٕجٕب  َال شػنٕخ ال شػٕنخ الخبمغنخ َالزنّ 

وظذ ػلّ اوً رُعذ ػلالخ علجٕخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َؽغنم النُاسداد 

لؼشثٕخ الغنؼُدٔخ س نذ وظنذ ال شػنٕخ سٓ لٕجٕب  َسٕمب ٔزؼلق ث ٕبط الؼلالخ سٓ الممللخ ا

 ؽظبلٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس  ػلالخ راد دالخالشلٕغٕخ الضبوٕخ ػلّ اوً رُعذ 

الننى ؾ َالىمننُ االزظننبدْ سننٓ الممللننخ الؼشثٕننخ الغننؼُدٔخ ؽٕننش اوجضننق مننه ال شػننٕخ 

الشلٕغٕخ ػنذح سشػنٕبد سشػٕنخ  س نذ وظنذ ال شػنٕخ ال شػٕنخ ااَلنّ ػلنّ اونً رُعنذ 

لننخ أغبثٕننخ ثننٕه مؼننذل الز ٕننش سننٓ اعننؼبس الننى ؾ َااعننزٍلا  المؾلننّ سننٓ الممللننخ ػلا

الؼشثٕخ الغؼُدٔخ  َوظذ ال شػٕخ ال شػٕخ الضبوٕخ ػلنّ اونً رُعنذ ػلالنخ أغبثٕنخ ثنٕه 

مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َااعزضمبس المؾلّ سٓ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ  َوظذ 

اوً رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس النى ؾ  ال شػٕخ ال شػٕخ الضبلضخ ػلّ

َااو بق الؾلنُمّ سنٓ الممللنخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ  َوظنذ ال شػنٕخ ال شػٕنخ الشاثؼنخ 

ػلّ اوً رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َؽغنم الظنبدساد سنٓ 

مغنخ ػلنّ اونً رُعنذ ػلالنخ الممللخ الؼشثٕخ الغنؼُدٔخ  َوظنذ ال شػنٕخ ال شػٕنخ الخب

 علجٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َؽغم الُاسداد سٓ الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ.

لذ اػزمذد الذساعخ ػلنّ اعنزخذا  المنىٍظ الُطن ٓ الزؾلٕلنّ منه اعن، الزجنبس 

سشػٕبد الذساعخ َللُن الذساعخ رجؾش سٓ َطف َرؾلٕ، الؼلالخ ثنٕه ر لجنبد اعنؼبس 

ىمُ االزظبدِ نذساعخ م بسوخ ثٕه دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ  الى ؾ َثٕه ال
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ؽٕش رم ااػزمبد ػلّ المىٍظ الُط ٓ النزْ ٔغنمؼ ثبعنزٕؼبة الغبونت الىظنشْ للجؾنش 

المزمض، سٓ الذساعخ الىظشٔخ للز ٕش سٓ عؼش الى ؾ َااصش ػلّ الىمُ االزظنبدِ ممنضلا 

س المؾلنننّ َااو نننبق الؾلنننُمّ َالظنننبدساد سنننٓ ؽغنننم ااعنننزٍلا  المؾلنننّ َااعنننزضمب

َالننُاسداد سننٓ ََالننغ المؤشننشاد االزظننبدٔخ سننٓ لٕجٕننب َالممللننخ الؼشثٕننخ الغننؼُدٔخ 

َثبلزاشق لاجٕؼخ الؼلالخ ثٕىٍمب  ثغبوت المنىٍظ الزؾلٕلنٓ منه لنلال اعنلُة االزظنبد 

مؼ ثزؾلٕن، ال ٕبعّ َرؾلٕ، الزلبم، المشزش  َالزجبس الغججٕخ ثٕه المز ٕشاد َالنزْ ٔغن

ااَػننبع  َالؼلالننبد المخزل ننخ ثننٕه المز ٕننشاد المذسَعننخ ثباػزمننبد ػلننّ الجٕبوننبد 

َالمؼإبد المزُسشح ثباػبسخ الّ المىٍظ ال ٕبعٓ اللمٓ  ؽٕش ٔ ُ  ٌنذا المنىٍظ ػلنّ 

رؾلٕ، َالزجبس الؼلالخ ثٕه مز ٕشاد الذساعخ  منه لنلال لٕنبط الؼلالنخ ثنٕه الز ٕنش سنٓ 

ٕب َثٕه الىمُ االزظبدِ م بعب ثبعلُة ااو بق ػجش لٕبط الز ٕنش سنٓ اعؼبس الى ؾ ػبلم

مؤشنننشاد ااعنننزضمبس المؾلنننّ َااعنننزٍلا  المؾلنننّ َااو نننبق الؾلنننُمّ َالظنننبدساد 

منه  9102ؽزّ الؼنب   9111َالُاسداد سٓ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ مه الؼب  

ونبد الشعنمٕخ الظنبدسح ػنه َػه ؽشٔق ااػزمبد ػلّ الجٕب EVIEWSللال ثشوبمظ 

الجىُ  المشنضٔخ ثبلذَلزٕه  ؽٕش ٔزم لٕبط الزلبم، المشزش  َالزجبس الغلاع، الضمىٕنخ 

 َالزجبس الغججٕخ لغشاوغش َرلل لللشف ػه َعُد ػلالخ عججٕخ ثٕه مز ٕشاد الذساعخ.

سننٓ ؽننذَد مُػننُػٕخ َؽننذَد ملبوٕننخ َؽننذَد صمبوٕننخ   حررذود انذساسررخرمضلننذ 

المُػنننُػٕخ رنننزلخض سنننٓ دساعنننخ مبٌٕنننخ ر لجنننبد اعنننؼبس النننى ؾ ؽٕنننش ان  الؾنننذَد 

َاعزؼشاع ؽغم اوزبط الى ؾ َمؼذاد الىمُ االزظبدِ سٓ الممللخ الؼشثٕخ الغنؼُدٔخ 

َدَلخ لٕجٕب  َدَس المىظمبد الذَلٕخ سٓ ر لجنبد اعنؼبس النى ؾ َاصنش رلنل ػلنّ مؼنذاد 

امب الؾذَد الملبوٕخ س ذ رلخظذ  الىمُ االزظبدِ سٓ  لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ 

سٓ دَلخ لٕجٕب َالممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ  َثبلىغجخ للؾذَد الضمبوٕخ س ذ رشنللذ الؾنذَد 

  ؽٕنش رنم الزٕنبس ال زنشح الضمىٕنخ منه الؼنب  9102ؽزنّ  9111الضمىٕخ  سٓ ال زشح مه 

دِ وظننشا لجننذء الننذَلزٕه سننٓ الننشاس عٕبعننبد الزظننبدٔخ َثننشامظ اطننلاػ الزظننب 9111

 للزؾُل مه ااػزمبد الللّ ػلّ الى ؾ الّ عٕبعخ رؼذدٔخ لمُاسد الذَلخ.
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المشرجاننخ ثمُػننُع الجؾننش  انذساسرربد انسرربثمخرىبَلننذ الذساعننخ ثؼننغ مننه 

َالزّ اعزؼشاػىب مه للاللٍب مز ٕشاد الذساعخ َوزبلظ الذساعنخ َملنبن الذساعنخ َمنه 

صننم لننذ رننم اشننز بق سشػننٕبد الذساعننخ الؾبلٕننخ مننه الذساعننبد الغننبث خ  ؽٕننش رىبَلىننب سننٓ 

ااؽبس الىظشِ رىبَل ال ظ، َالغ َم بٌٕم اعُاق الى ؾ َالزّ رؼنمىذ م ٍنُ  اعنؼبس 

م ٍُ  عُق الى ؾ َلظبلض عُق الى ؾ َاعجبة رزثزة ؽغم طنبدساد النى ؾ الى ؾ َ

َااٌمٕخ ااعزشارٕغٕخ  للى ؾ سٓ االزظنبد  صنم رىبَلىنب المىظمنبد الذَلٕنخ ال بلمنخ ػلنّ 

رؾذٔننذ رُعٍننبد عننُق الننى ؾ َاعزؼشػننىب وجننزح ػننه مىظمننخ الننذَل المظننذسح للننى ؾ 

)اَاثل(  صم رىبَلىب راُس ػملٕخ اوزنبط )الأَثل( َمىظمخ الذَل الؼشثٕخ المظذسح للى ؾ 

الى ؾ سنٓ الممللنخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ َرانُس ػملٕنخ اوزنبط النى ؾ سنٓ لٕجٕنب َاعزؼشػنىب 

َالننغ اعننؼبس الننى ؾ ػبلمٕننب  صننم اوز لىننب الننّ مبٌٕننخ الىمننُ االزظننبدِ مبٌٕننخ ااعننزٍلا  

غنننم المؾلنننّ َمبٌٕنننخ ااعنننزضمبس المؾلنننّ َااو نننبق الؾلنننُمّ َؽغنننم الظنننبدساد َؽ

الننُاسداد سننٓ الجلننذان ػٕىننخ الذساعننخ  َمننه صننم لننذ رننم ارجننبع الخاننُاد ااعشالٕننخ َس ننب 

 لمىٍغٕخ الذساعخ سٓ الزجبس ال شػٕبد َمه صم الزُط، الّ وزبلظ الذساعخ.

 : َزبئح انذساسخ:ساثعبً 

منه لننلال اعننشاء االزجنبساد ااؽظننبلٕخ اللاصمننخ للزبننذ مننه طننؾخ ال شػننٕبد  -0

راد بلظ الذساعنخ سبونً لنذ رنم الزُطن، النّ َعنُد ػلالنخ َمه صم الُطُل الّ وزن

اؽظنبلٕخ ثننٕه مؼنذل الز ٕنش سننٓ اعنؼبس النى ؾ َالىمننُ االزظنبدْ سنٓ لٕجٕننب  دالنخ

َرلننل وظننشا لُعننُد ػلالننخ أغبثٕننخ ثننٕه ننن، مننه ااو ننبق الؾلننُمّ َااعننزٍلا  

المؾلننّ َالظننبدساد َااعننزضمبس المؾلننّ مننه وبؽٕننخ َثننٕه عننؼش ثشمٕنن، الننى ؾ 

ٕننب مننه وبؽٕننخ ألننشِ مننغ َعننُد ػلالننخ عننلجٕخ ثننٕه عننؼش ثشمٕنن، الننى ؾ َثننٕه ػبلم

النُاسداد سننٓ دَلنخ لٕجٕننب ؽٕننش رز نق ٌننزي الىزٕغنخ مننغ دساعننخ نن، مننه )الؼجٕننذِ  

 Faff et)(  9102(  )شنبٌٕه  9102(  )سػنُان  9102(  )عنبلم  9102

al, 2016) َرخزلف مغ دساعبد(John, 2015)   (.9102)أثُ وُاسي 

لخ أغبثٕخ ثٕه مؼنذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َااعنزٍلا  المؾلنّ سنٓ رُعذ ػلا -9

 (Faff et al, 2016)(  9102لٕجٕب ؽٕش رز ق ٌزي الىزٕغخ مغ دساعزٓ  )عبلم  
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(  )أثنننُ ونننُاسي   9104)الؾبمنننذ   (John, 2015)َرخزلنننف منننغ دساعنننبد 

( سؼلا ػه رلل س ذ رم الزُط، النّ اونً رُعنذ ػلالنخ أغبثٕنخ ثنٕه مؼنذل 9102

الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َااعززضمبس المؾلّ سٓ لٕجٕنب ؽٕنش رز نق ٌنزي الىزٕغنخ منغ 

( َرخزلنننف منننغ دساعنننبد 9102( َ)اللىنننبوّ  9102دساعنننخ  نننن، منننه )عنننبلم  

 ( .9102)أثُ وُاسي   (Bitro, 2015)(  9102)شبٌٕه  

رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َااو بق الؾلُمّ سٓ لٕجٕب  -2

( 9102(َ )عنبلم  9102ؽٕش رز ق ٌزي الىزٕغخ منغ دساعنخ نن، منه )الؼجٕنذِ  

  ننزلل لننذ رننم (Bitro, 2015)( 9102َرخزلنف مننغ دساعنخ ننن، منه )شننبٌٕه  

ٔغبثٕنخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َؽغنم الزُط، الّ اوً رُعذ ػلالنخ ا

( 9102الظبدساد سٓ لٕجٕب ؽٕش رز ق ٌزي الىزٕغخ مغ دساعخ ن، مه )الؼجٕنذِ  

    (Rasedie,2011َ (Faff et al, 2016)( َ 9102َ)سػننُان  

(Srinivasan  (  سؼنلا ػنه رلنل سأونً رُعنذ ػلالنخ 9102  َرخزلف مغ )ثذس

اعؼبس الى ؾ َؽغم الُاسداد سٓ لٕجٕب ؽٕش رز نق ٌنزي علجٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ 

(َ 9102َرخزلنف منغ دساعنزٓ )سػنُان   (John, 2015)الىزٕغخ مغ دساعنخ 

(Faff et al, 2016). 

َاوزٍذ وزبلظ الذساعخ َس ب للزؾلٕ، ااؽظبلّ الّ اوً رُعذ ػلالخ اؽظبلٕخ ثنٕه  -4

لنخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ مؼذل الز ٕش سٓ اعنؼبس النى ؾ َالىمنُ االزظنبدْ سنٓ الممل

َرلننل وظننشا لُعننُد ػلالننخ أغبثٕننخ ثننٕه ننن، مننه ااو ننبق الؾلننُمّ َااعننزٍلا  

المؾلّ َالظبدساد َااعزضمبس المؾلّ َثٕه عؼش ثشمٕ، الى ؾ ػبلمٕب مغ َعُد 

ػلالخ علجٕخ ثٕه عؼش ثشمٕ، الى ؾ َثٕه الُاسداد سٓ الممللخ الؼشثٕنخ الغنؼُدٔخ 

(  9102(  )عنبلم  9102دساعنخ نن، منه )الؼجٕنذِ  ؽٕش رز ق ٌزي الىزٕغخ مغ 

َرخزلننف مننغ  (Faff et al, 2016)(  9102(  )شننبٌٕه  9102)سػننُان  

 (.9102(  )أثُ وُاسي  (John, 2015دساعزٓ 

رُطلذ وزبلظ الذساعخ الّ اوً رُعذ ػلالخ أغبثٕخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس  -2

الغنؼُدٔخ ؽٕنش رز نق ٌنزي الىزٕغنخ  الى ؾ َااعزٍلا  المؾلّ سٓ الممللخ الؼشثٕنخ
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( (John, 2015َرخزلف مغ  (Faff et al, 2016)( 9102مغ دساعخ  )عبلم  

(  َاوزٍننذ وزننبلظ الذساعننخ الننّ اوننً رُعننذ 9102( )أثننُ وننُاسي  9104)الؾبمننذ  

ػلالخ أغبثٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َااعززضمبس المؾلنّ سنٓ الممللنخ 

(  9102ؽٕنش رز ننق ٌنزي الىزٕغننخ منغ دساعننخ نن، مننه )عننبلم  الؼشثٕنخ الغننؼُدٔخ 

 ,Bitro(َ  9102( َرخزلننف مننغ دساعننخ ننن، مننه )شننبٌٕه  9102)اللىننبوّ  

 (.9102(َ )أثُ وُاسي  (2015

رُعذ ػلالنخ أغبثٕنخ ثنٕه مؼنذل الز ٕنش سنٓ اعنؼبس النى ؾ َااو نبق الؾلنُمّ سنٓ  -2

دساعنخ نن، منه )الؼجٕنذِ   الممللخ الؼشثٕخ الغؼُدٔخ ؽٕش رز نق ٌنزي الىزٕغنخ منغ

 ,Bitro( 9102( َرخزلنننف منننغ دساعنننخ )شنننبٌٕه  9102(َ )عنننبلم  9102

(  ثغبوننت اوننً رُعننذ ػلالننخ أغبثٕننخ ثننٕه مؼننذل الز ٕننش سننٓ اعننؼبس الننى ؾ (2015

َؽغننم الظننبدساد سننٓ الممللننخ الؼشثٕننخ الغننؼُدٔخ ؽٕننش رز ننق ٌننزي الىزٕغننخ مننغ 

 ,Faff et al)(  9102(   )سػننُان  9102دساعننخ ننن، مننه )الؼجٕننذِ  

2016)  Rasedie, 2011)    (srinivasan  َرخزلننف مننغ  دساعننخ )ثننذس

9102.) 

رُعذ ػلالخ علجٕخ ثٕه مؼذل الز ٕش سٓ اعؼبس الى ؾ َؽغم الُاسداد سٓ الممللنخ  -2

(  َرخزلنف (John, 2015الؼشثٕخ الغؼُدٔخ ؽٕش رز ق ٌزي الىزٕغخ منغ دساعنخ  

 .(Faff et al, 2016)( 9102مغ دساعزٓ )سػُان  
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 : رىصُبد انذساسخ:خبيسبً 

اعزىبداً  لنّ وزنبلظ الذساعنخ  سنأن الذساعنخ رُطنّ ثؼنشَسح ااعنز بدح منه وزنبلظ  -0

ػلالننخ الزلبمنن، المشننزش  َالزننّ رُطننلذ الٍٕننب الذساعننخ مننه لننلال االزجننبساد 

ااؽظبلٕخ لىمُرط الذساعخ سٓ دَلخ لٕجٕب  ؽٕش ٔؼم، رلل ػلّ رؼظٕم الؼبلذ مه 

اعننؼبس الننى ؾ سننٓ رؾغننٕه مؼننذاد الىمننُ االزظننبدِ وظننشا لُعننُد اصننش اسر ننبع 

أغننبثّ للز ٕننش سننٓ اعننؼبس الننى ؾ ػلننّ مؤشننشاد ااعننزٍلا  المؾلننّ َااعننزضمبس 

المؾلّ َااو بق الؾلُمّ َالظبدساد   ؽٕش صٔبدح مؼذاد ااعنزضمبس المؾلنّ 

ؼبس الى ؾ ػبلمٕنب سٓ ال ابع الى اّ  للُوً ٔزبصش ثشل، أغبثّ وزٕغخ  اسر بع اع

َٔغبٌم أؼب سٓ رؾ ٕق الزىمٕخ االزظبدٔخ  ثغبوت ااعز بدح مه الؼلالخ الغنلجٕخ 

ثٕه عؼش الى ؾ َالُساداد سٓ دَلخ لٕجٕب مه للال رشغٕغ ااعنزضمبس المؾلنّ سنٓ 

ظ، رضأذ الؼُالذ مه ػملٕبد ثٕنغ النى ؾ  َااعنز بدح منه الىمنبرط الز ذٔشٔنخ الزنّ 

اعخ سنٓ عنجٕ، الزىجنؤ ثلنلا منه ااعنزٍلا  المؾلنّ َااعنزضمبس رُطلذ الٍٕب الذس

المؾلّ َااو نبق الؾلنُمّ َالظنبدساد َالنُاسداد سنٓ ظن، ر ٕنش اعنؼبس النى ؾ 

 َرلل سٕمب ٔزؼلق ثذَلخ لٕجٕب.

رُطننّ الذساعننخ سٕمننب ٔزؼلننق ثبلممللننخ الؼشثٕننخ الغننؼُدٔخ ان رؼمنن، الممللننخ ػلننّ  -9

عننؼش ثشمٕنن، الننى ؾ َثننٕه ننن، مننه ااو ننبق ااعننز بدح مننه الؼلالننخ اأغبثٕننخ ثننٕه 

الؾلُمّ َااعزضمبس المؾلّ ممب ٔغبػذ رلل مغز جلا ػلّ رؼظٕم الؼبلنذ َرؾ ٕنق 

الظننّ اعننز بدح مملىننً مىننً سننٓ ظنن، ااسر ننبع اللجٕننش سننٓ مؼننذاد ااعننزٍلا  

المؾلّ  ثغبوت ااعز بدح مه الىمنبرط الز ذٔشٔنخ الزنّ رُطنلذ الٍٕنب الذساعنخ سنٓ 

ثل، منه ااعنزٍلا  المؾلنّ َااعنزضمبس المؾلنّ َااو نبق الؾلنُمّ  عجٕ، الزىجؤ

 َالظبدساد َالُاسداد سٓ ظ، ر ٕش اعؼبس الى ؾ.

َنزلل وُطٓ الذَلزٕه ثزىُٔغ مظبدس الذل، َػذ  الأػزمبد ػلنّ مظنذس َاؽنذ  -2

للننذل، ثزُعٕننً سننبلغ الؼُالننذ  لننّ ااعننزضمبس سننٓ ال ابػننبد االننشِ لزؾغننٕه 

 مٕضان المذسُػبد.



 
 ....أثر تق لبات أسعار النفط على معدلات النمو الاقتصادي دراسة مق ارنة بين ليبيا والمملكة العربية  

  محمد جمعة المرابط

 9102  ضبوٓ الغضء الأَلالالؼذد                                                     ؼبششالالمغلذ 

155 

 نًشاخعا
 

 أولا: انًشاخع انعشثُخ:

 (  ٓ9112أثُ وُاسي  لمٕبء الغىُع  )سعنبلخ "الأثش انجُئٍ نسىائم ويضشاد حفش آثبس انُفظ  "

 مبعغزٕش غٕش مىشُسح  عبمؼخ ثى بصْ.

 (  ٓ9102أثُ وُاسي  لمٕبء الغىُع  ) الأثش الالزصبدي نزمهجبد اسىق انُفظ فٍ انً شة خرلال"

 عبمؼننخ الشننلف  2  مغلننخ الزظننبدٔبد شننمبل اسشٔ ٕب الؼننذد "0200حزررً  0221انفزررشح يررٍ 

 الغضالش

 (9102ااؽشػ   ؽبٌش"  )دُٔان الماجُػبد الغبمؼٕخ  الغضالش.رمُُبد انجُىن  " 

 (  9102الجظننب   عننؼذ الننذٔه َالشننشٔذح  أوننُس مؾمننذ  ) يخرربطش وأشرركبنُبد إَخفرربض أسررعبس"

  عبمؼننخ 92  مغلننخ ااداسح َاالزظننبد الؼننذد انررُفظ فررٍ اعررذاد انًىاصاَررخ انعبيررخ فررً انعررشاق"

 المغزىظشٔخ  ث ذاد.

 (  9112الغُٔغنبرٓ  اَط سخنش النذٔه  ) ٌاثرش يز ُررشاد َمذَرخ ويبنُرخ عهرً انًُرى الالزصرربد"

   أؽشَؽخ دنزُساي  نلٕخ الإداسح َاالزظبد  عبمؼخ المُط،.نجهذاٌ َبيُخ يخزبسح"

 (  9112الذَسْ  مؾمذ أؽمذ  )داس شمُع الض بسخ  الضأَخ  لٕجٕب..انُفظ" "يجبدئ الزصبد   

 (  9102الؼجٕننذِ  طننبلؼ مؾمننذ  ) انصررُبعبد انُفطُررخ ودوسهررب فررً رًُُررخ الالزصرربد دساسررخ "

 الؼلُ   االزظبدٔخ. الجؾُس مشنض مىشُساد رطجُمُخ نهصُبعبد انُفطُخ فً نُجُب"،

 (  9112ال ذٔش  لبلذ  )داد عهً انىاسداد فٍ انًًهكخ "رأثُش الائزًبٌ انًصشفٍ نزًىَم انىاس

  ص 9  الؼذد 90  مغلخ عبمؼخ دمشق للؼلُ  االزظبدٔخ َال بوُوٕخ  المغلذ انعشثُخ انسعىدَخ"

 ..992-912ص

 (  9112المُعنننُِ  ػنننٕبء مغٕنننذ  )"مؤعغنننخ شنننجبة الغبمؼنننخ  "اسرررىاق انًررربل وادوارهرررب  

 ااعلىذسٔخ.

 (  9102الىؼٕمٓ  ػجذالله مؾمذ  )نرُفظ انعبنًُرخ واثشهرب عهرً رحمُرك يعرذلاد "رمهجبد اسرعبس ا

مغلننخ دمشننق  "،0202حزررً  0922انًُررى فررً انًًهكررخ انعشثُررخ انسررعىدَخ خررلال انفزررشح يررٍ 

 للؼلُ  االزظبدٔخ َال بوُوٕخ.

 (  ْ9101أوننُس  غشثنننبل مؾمنننذ   ػمننش  سصلنننخ عنننٕذ  ) ًررررأثُش رزثررزة أسرررعبس انرررُفظ عهررر"

  منزنشح لىٕن، شنٍبدح اللٕغنبوظ سنٓ ئش وانكىَذ"إلزصبدَبد انذول انًصذسح، دساسخ حبنخ اندضا

 الؼلُ  االزظبدٔخ  عبمؼخ َسللخ.
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 ( 9102ثذس  ثُسؼ، ػجذال بدس )  انزطىس انزربسَخً لاسرعبس انجزرشول واثرشِ عهرً انًؤشرشاد"

  مزنشح م ذمخ لىٕ، شٍبدح المبعغزٕش  رلمغبن  نلٕخ الؼلنُ  االزظنبدٔخ الالزصبدَخ فً اندضائش"

 .َػلُ  الزغٕٕش

 (  9102ثه عبلم  أؽمذ  ) ي َدبذ رمُُربد انزحهُرم الاحصربئً فرً انزُجرؤ ثبنًشربكم يذ"اخزجبس

 "  داس الجشاء للىشش  ااسدن.انمُبسُخ

 (  9111ثُعمؼخ ثلال  ) رحهُم والع الاسزثًبساد الأخُجُخ انًجبششح وآفبلهب فرٍ لرم ارفبلُرخ"

م ذمخ لىٕ، شٍبدح المبعغنزٕش  رلمغنبن    مزنشح انششاكخ الأوسويزىسطُخ، دساسخ حبنخ اندضائش

 نلٕخ الؼلُ  االزظبدٔخ َػلُ  الزغٕٕش. 

 ( 9102ثُصٔبن  مشاد َالخذٔمّ  أؽمذ  ) ر ُشاد سعش انُفظ والاسزمشاس انُمذي فرً اندضائرش"

  مغلخ الجبؽنش نلٕنخ الؼلنُ  االزظنبدٔخ َػلنُ  الزٕغنٕش  "0202حزً  0222خلال انفزشح يٍ 

 الغضالش.

 انُربد سرىق انرُفظ عهرً  ضرىء فرٍ انًخربطش إداسح "اثرش(  9102بظم ػجنذ الله  )سػنُان  نن

 سعبلخ مبعغزٕش  عبمؼخ المُط،  الؼشاق. يعذلاد انًُى الالزصبدي فً انعشاق"،

 (  9102عبلم  وُس الذٔه ساعؼ  ) ًرحهُم ورصًُى انًخبطش فٍ انصُبعخ انُفطُخ واثشهب عه"

  َسلنخ ثؾضٕنخ م ذمنخ "0202حزرً  0991خرلال انفزرشح يرٍ دساسخ رطجُمُخ  -الالزصبد انهُجًُ

 لٕجٕب. –لمؤرمش االزظبدِ ااَل 

 (  9104علامّ  اؽمنذ َ شنٕخّ مؾمنذ  ) ٍُاخزجربس انعلالرخ انسرججُخ ثرى انزكبيرم انًشرزشن ثر"

مغلننخ "، 0200حزررً  0922الادخرربس والاسررزثًبس فررً الالزصرربد اندضائررشي خررلال انفزررشح يررٍ 

  الزظبدٔخ َػلُ  الزٕغٕش  الغضالش.الجبؽش نلٕخ الؼلُ  ا

 (  9102شنبٌٕه  سنشط اؽمنذ  ) ًاثرش رمهجربد اسرعبس انرُفظ عهرً يعرذلاد انًُرى الالزصربدي فر"

 نلٕخ الؼلُ  َالزلىُلغٕب  عبمؼخ الغُدان."، 0202حزً  0992انسىداٌ خلال انفزشح يٍ 

 (  9102شُمبن  ػجنذ اللإنف ؽغنه  )داس النذنزُس ُخ""انسلاسرم انضيُُرخ والاسلربو انمُبسر  

 للؼلُ  ااداسٔخ َاالزظبدٔخ ث ذاد.

 (  9112ٌَجخ  الغمٕ، مؾمذ  ) اثش ر ُشاد اسعبس انجزشول عهً الالزصبد انعشثً خلال انفزشح"

   عبمؼخ ال ظٕم نلٕخ االزظبد َالإداسح  الغؼُدٔخ.(0222-0922يٍ )
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