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 ػهى انصادراث وانىارداث انؼرالٍتأثر تغٍراث  سؼر صرف انذٌُار انؼرالً 

 (3006-3002دراست لٍاسٍت )خلال انفترة

 حسٍٍ يمذاد حسٍٍ 

 انًهخص:

ل١بط أصش رمٍجبد عؼش اٌصشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ؽ١ش ٘ذف اٌجؾش اٌٝ 

( ٚرٌه ٌّؼشفخ الاصش الا٠غبثٟ اٚ اٌغٍجٟ اٌزٞ ٠ٕشأ 8102-8112اٌؼشالٟ خلاي اٌّذح)

ػٓ ٘زٖ اٌزمٍجبد  ِٚٓ صُ ٠ّىٓ اٌؼًّ ػٍٝ ِؼبٌغخ رٌه, ِٚٓ اعً رٌه اعزخذَ 

شف رفغش ِب رمٍجبد اعؼبس اٌص أْاٌجبؽش إٌّٙظ اٌٛصفٟ ثأدٚارٗ اٌّؼشٚفخ ٚرج١ٓ 

%( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ, ٚأْ ٘زا اٌزأص١ش ٌغؼش 78ٔغجزٗ )

اٌصشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٘ٛ ٔبرظ ػٓ الاصش اٌزٞ رزشوٗ رمٍجبد عؼش اٌصشف 

)اٌصبدساد, اٌٛاسداد(, ؽ١ش اْ رمٍجبد اعؼبس  ػٍٝ ِىٛٔبد ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ

غ١شاد فٟ اٌصبدساد, اِب اٌٛاسداد فمذ رج١ٓ %( ِٓ اٌز77اٌصشف رفغش ِب ٔغجزٗ )

%( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌٛاسداد. ِٚٓ 81أْ رمٍجبد اعؼبس اٌصشف رفغش ِب ٔغجزٗ )

أُ٘ اٌزٛص١بد ٟ٘ رطج١ك ٔظبَ صشف اوضش ِلائّخ ٌلالزصبد اٌؼشالٟ ثّب ٠زٕبعت ِغ 

ش اٌظشٚف الالزصبد٠خ ِٚب ٘ٛ ِزٛفش ِٓ ِٛاسد, ٚوزٌه دػُ اٌمطبػبد اٌغٍؼ١خ غ١

إٌفط١خ ثىبفخ اٌٛعبئً ثّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ِغبّ٘زٙب فٟ ر١ّٕخ الالزصبد ٚرٕٛع ِصبدس 

اٌذخً اٌمِٟٛ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ فغٛح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ ِٓ خلاي ص٠بدح الأزبط اٌّؾٍٟ 

ٚرم١ًٍ الاعز١شاداد وّشؽٍخ أٌٚٝ ٚرغ١ًٙ رصذ٠ش اٌفبئط ئٌٝ الأعٛاق اٌخبسع١خ 

ّب٠خ ٚ اٌذػُ ٌٍمطبػبد الإٔزبع١خ فٟ اٌؼشاق ِٓ اعً رم١ًٍ وّشؽٍخ صب١ٔخ, ٚرٛف١ش اٌؾ

الاػزّبد ػٍٝ اٌخبسط فٟ اشجبع اٌطٍت اٌّؾٍٟ ٚاٌؾذ ِٓ ظب٘شح الأىشبف 

 الالزصبدٞ ٌّب ٌٙزٖ اٌظب٘شح ِٓ اصبس عٍج١خ ػٍٝ ِغًّ الالزصبد اٌٛغٕٟ.

Abstract: 

The study aims at measuring the impact of exchange rate 

fluctuations on the Iraqi trade balance during the period (2003-

2016) in order to determine the positive or negative impact of 

these fluctuations. Therefore, it is possible to work on this. 

Exchange rate fluctuations (78%) represent changes in the Iraqi 

trade balance. This effect on the exchange rate on the trade 
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balance is due to the effect of exchange rate fluctuations on the 

components of the trade balance (exports and imports). (77%) of 

the changes in exports, while imports represent exchange rate 

fluctuations of 81% of the changes in imports. The most 

important recommendations are the implementation of a more 

appropriate system for the Iraqi economy commensurate with the 

economic conditions and resources available through increasing 

the production gap and reducing imports as a first stage , To 

facilitate the export of surplus to foreign markets as a second 

stage, and to provide protection and support to the productive 

sectors in Iraq in order to reduce dependence on abroad to meet 

domestic demand, and reduce the phenomenon of economic 

exposure to this phenomenon. 

 

 انًمذيت:

رمَٛ اٌذٚي ثبٌّزبعشح ث١ٓ ثؼعٙب اٌجؼط ٌٕفظ اٌغجت اٌزٞ ٠دذفغ الافدشاد ٚالالدب١ٌُ 

ٌّجبدٌخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد, ألا ٚ٘ٛ اٌؾصٛي ػٍٝ ِٕبفغ اٌزخصص. ٚٔظشاً ٌىدْٛ اٌدذٚي 

ِضٍٙب ِضً الافشاد لا ٠ّىٕٙب أزبط ع١ّغ اٌغٍغ, فأْ اٌىً ٠غزف١ذ ِٓ ل١بَ وً دٌٚخ ثأزدبط 

ثص١غخ ِطٍمخ, ٚعذ ِب رؾزدبط ا١ٌدخ ِدٓ خدلاي ِجبدٌدخ اٌفدبئط ِدٓ  اٌغٍغ اٌزٟ رزّزغ ثٙب

٘ددزٖ اٌغددٍؼخ ثبٌغددٍغ إٌّزغددخ فددٟ دٚي اخددشٜ, ٚفددٟ ٘ددزٖ اٌؾبٌددخ فإٔٔددب ثصددذد اٌزؼبِددً 

ثّصطٍؼ عؼش اٌصشف ٚاٌزٞ ٠ؼزجش ِٓ اُ٘ اٌّزغ١شاد اٌزٟ رّبسط رأص١شا وج١شا ػٍٝ 

ٚاٌخدذِبد اٌّؾ١ٍدخ ِدٓ لجدً  ِغًّ اٌّزغ١شاد الالزصبد٠خ, فّدٓ خلاٌدٗ ٠دزُ رم١د١ُ اٌغدٍغ

اٌّغددزضّش٠ٓ, ٚاٌزغدددبس الأعبٔدددت ٚأْ اعدددزمشاسٖ ٠ؼىدددظ الاعدددزمشاس الالزصدددبدٞ ٌٍجٍدددذ, 

٠ٚز١ّددض ثىٛٔددٗ  الأداح اٌزددٟ رددشثػ ثدد١ٓ ل١ّددخ اٌغددٍغ ٚالأصددٛي فددٟ الأعددٛاق اٌّؾ١ٍددخ 

ٚٔظ١ش٘دب فدٟ الأعدٛاق اٌخبسع١دخ )اٌؼب١ٌّدخ(. فٙدٛ ٠ؼىدظ الاصدبس الإ٠غبث١دخ ػٍدٝ ِؼظدُ 

لزصددبد ِٚددٓ خددلاي اٌددزؾىُ ثددٗ رغددزط١غ اٌذٌٚددخ ػٕددذِب ٠ىددْٛ الزصددبد٘ب فددٟ ِفددشداد الا

رغددؼٝ ع١ّددغ دٚي اٌؼددبٌُ ٚظددغ عدد١ٍُ اْ رؾمددك فبئعددب فددٟ ١ِضأٙددب اٌزغددبسٞ, ؽ١ددش 

ٌٍؾصٛي ػٍٝ ١ِضاْ رغبسٞ ١ّ٠ً ٌصبٌؾٙب اٚ ػٍٝ الالً ٠ىْٛ ِزٛاصْ, فٙزا اٌٛظدغ 
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الاعدزضّبساد ٚغ١ش٘دب ٚ٘دزا  ٠عّٓ ص٠بدح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌذاخٍخ اٌٝ اٌجٍذ ػدٓ غش٠دك

٠إدٞ اٌٝ دػُ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ, ٚٔظشاً ٌؾغبعد١خ اخدزلاي ٘دزا ا١ٌّدضاْ رزغدٗ اغٍدت دٚي 

اٌؼبٌُ اٌٝ اثشاَ ارفبل١دبد صٕبئ١دخ ٠دزُ ػدٓ غش٠مٙدب رؾذ٠دذ ِغدبلاد اٌزجدبدي اٌزغدبسٞ ف١ّدب 

 ث١ّٕٙب ِٓ اعً أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن رٛاصْ ث١ٓ ػ١ٍّخ اٌزصذ٠ش ٚالاعز١شاد. 

 

 ذراست.يشكهت ان

٠ؼبٟٔ الالزصبد اٌؼشالٟ ِٓ رأسعؼ ٚرزثزة عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ اٚ   

اعؼبس صشف ػّلاد اٌذٚي الاخشٜ اٌّزؼبٍِخ ِؼٗ ٚأؼىبط رٌه فٟ رذ٘ٛس اٌمٛح 

اٌششائ١خ ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ, ٚثزٌه رإصش رٍه اٌزمٍجبد عٍجبً ػٍٝ ِغًّ إٌشبغبد 

ٚثبلأخص ػٍٝ ٚظغ  ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ,  الالزصبد٠خ ٚػٍٝ ؽشوخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ

ٚاْ ِمذاس اعزغبثخ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٌٍزغ١شاد اٌؾبصٍخ فٟ عؼش اٌصشف رزٛلف ػٍٝ 

 ِزغ١ش٠ٓ سئ١غ١١ٓ ّ٘ب ل١ّخ اٌصبدساد  ٚل١ّخ اٌٛاسداد.

 أهًٍت انذراست

رزّضً ا١ّ٘خ اٌذساعخ ثبٌذٚس الاعبعٟ اٌزٞ ٠ٍؼجٗ عؼش صشف اٌؼٍّدخ اٌّؾ١ٍدخ, 

اعزخذاِٙب ثذلا ِٓ اٌؼّلاد الاعٕج١دخ الاخدشٜ, فدٟ دػدُ إٌشدبغ الالزصدبدٞ ٚاٌضمخ فٟ 

ٚرؾغ١ٓ اٌج١ئخ الالزصبد٠خ ثّب ٠ٕؼىظ ا٠غبثبً فٟ رؾم١دك الا٘دذاف الالزصدبد٠خ, ِٚؼشفدخ 

الاصبس اٌغٍج١خ فٟ ؽبي أخفبض اٌضمخ فٟ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ, ًٚ٘ ٌٙدزٖ اٌزغ١دشاد أصدش ػٍدٝ 

 .ػٍٝ اٌصبدساد ٚاٌٛاسداد ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ِٚذٜ رأص١ش رٌه

 اهذاف انذراست.

 رٙذف اٌذساعخ اٌٝ اصجبد فشظ١خ اٌذساعخ ِٓ خلاي:

ل١دددبط أصدددش رمٍجدددبد عدددؼش اٌصدددشف ػٍدددٝ ا١ٌّدددضاْ اٌزغدددبسٞ اٌؼشالدددٟ خدددلاي 

( ٚرٌدده ٌّؼشفددخ الاصددش الا٠غددبثٟ اٚ اٌغددٍجٟ اٌددزٞ ٠ٕشددأ ػددٓ ٘ددزٖ 8102-8112اٌّددذح)

 ه.اٌزمٍجبد ِٚٓ صُ ٠ّىٓ اٌؼًّ ػٍٝ ِؼبٌغخ رٌ

 فروض انذراست

٠ٕطٍك اٌجؾش ِٓ فشظ١خ ِفبد٘ب أْ رمٍجبد أعدؼبس اٌصدشف ردإصش ثشدىً وج١دش 

فدٟ ئؽددذاس رغ١١دشاد ِددإصشح فدٟ وددً ِدٓ اٌصددبدساد ٚاٌدٛاسداد ٚثبٌزددبٌٟ اٌزدأص١ش ػٍددٝ 

 ٚظغ ا١ٌّضاْ اٌزغدبسٞ ٚػٍدٝ ٘دزا الاعدبط فدأْ اٌفدشض اٌشئ١غدٟ ٌٙدزٖ اٌذساعدخ ٘دٛ:

ٚعددٛد ػلالددخ ِؼ٠ٕٛددخ راد دلاٌددخ اؽصددبئ١خ ثدد١ٓ رمٍجددبد عددؼش صددشف اٌددذ٠ٕبس اٌؼشالددٟ 
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 ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ, ٠ٚزفشع ِٓ ٘زا اٌفشض: 

اٌفشض اٌفشػٟ الاٚي: ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛدخ راد دلاٌدخ اؽصدبئ١خ ثد١ٓ رمٍجدبد اعدؼبس  -

 اٌصشف ٚاٌصبدساد.

اؽصدبئ١خ ثد١ٓ رمٍجدبد اعدؼبس اٌفشض اٌفشػٟ اٌضبٟٔ: ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ راد دلاٌدخ  -

 اٌصشف ٚاٌٛاسداد.

 يُهدٍت انذراست.

٠غزخذَ اٌجبؽش إٌّٙظ الاعزٕجبغٟ ٚرٌه ِٓ خلاي اعزؼشاض ِفَٙٛ عؼش اٌصشف 

ٚا١ّ٘زٗ ٚا٘ذافٗ ٚأٛاػٗ ٚأظّزٗ ٚاُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ف١ٗ, ٚإٌّٙظ الاعزمشائٟ 

-8112خلاي)اٌزٞ اخزص ثذساعخ ٚرؾ١ًٍ رطٛساد عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق 

(, ٚعٛف ٠زُ رٌه ِٓ خلاي اعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّخزٍفخ ِٓ ِصبدس٘ب ِذػِٛبً 8102

ثبٌشعَٛ اٌج١ب١ٔخ إٌّبعجخ, فعلاً ػٓ إٌّٙظ اٌم١بعٟ ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

(Eviews 7 الاؽصبئٟ ٚعٛف ٔغزخذَ اخزجبس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚعجج١خ وشأغش )

 لخ ث١ٓ اصش رمٍجبد عؼش اٌصشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ.ٚاٌزىبًِ اٌّشزشن ٌم١بط اٌؼلا

رُ رمغ١ُ اٌجؾش اٌٝ صلاس ِجبؽش فعلاً ػٓ اٌّمذِخ ٚإٌزبئظ خطت انبحث: 

 ٚاٌزٛص١بد.

 الاغبس إٌظشٞ ٌغؼش اٌصشفانًبحث الاول: 

 (8102-8112رؾ١ًٍ رطٛساد عؼش اٌصشف فٟ اٌؼشاق خلاي اٌّذح)انًبحث انثاًَ: 

اٌؼلالخ ث١ٓ اصش رمٍجبد عؼش اٌصشف ػٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ  ل١بطاٌّجؾش اٌضبٌش: 

 (8102-8112اٌؼشالٟ خلاي اٌّذح)

 انًبحث الاول: الاطار انُظري نسؼر انصرف

 يفهىو سؼر انصرف:  -0

٠مصددذ ثغددؼش اٌصددشف ٘ددٛ عددؼش اٌؼٍّددخ اٌّؾ١ٍددخ ثددبٌؼّلاد الاعٕج١ددخ أٚ ٘ددٛ ػددذد 

ػٍددٝ ٚؽددذح ٚاؽددذح ِددٓ اٌؼٍّددخ اٌٛؽددذاد ِددٓ اٌؼٍّددخ اٌّؾ١ٍددخ اٌزددٟ رددذفغ صّٕددبً ٌٍؾصددٛي 

الاعٕج١دخ
 

٠ٚددشٜ اٌددجؼط أددٗ اٌغددؼش اٌددزٞ ٠ددزُ ثدٗ ِجبدٌددخ ػٍّددخ دٌٚددخ ِؼ١ٕددخ ثؼٍّددخ دٌٚددخ 

اخشٜ
 

ف١ّب ٠شٜ اٌجؼط الاخش أْ عؼش اٌصشف ث١ٓ ػٍّزد١ٓ ٘دٛ ثجغدبغخ عدؼش ئؽدذٜ 

 .اٌؼٍّز١ٓ ثذلاٌخ الأخشٜ

ي إٌمٛد فدٟ ٚفٟ اٌغ١بق ٔفغُٗ رّذ الإشبسح  ٌغؼش اٌصشف ػٍٝ ئٔٗ ػ١ٍّخ لاعزجذا
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دٌٚخ ِب ثٕمٛد دٌٚخ اخشٜ أٚ ػجبسح ػٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ِمِٛخ ثٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ 

 اٌّؾ١ٍخ.

ٚثبٌشغُ ِٓ ٚعدٛد اٌؼذ٠دذ ِدٓ اٌزؼدبس٠ف اٌخبصدخ ثّفٙدَٛ عدؼش اٌصدشف الا أٙدب ٚأْ 

 -رؼذدد فأٔٙب رشزشن ثؼذح ٔمبغ ٟٚ٘:

 ١خ ٚثبٌؼىظ.ئٔٙب ػ١ٍّخ اعزجذاي اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ثبٌؼٍّخ الاعٕج  - أ

 رزُ ػ١ٍّخ اٌزجبدي فٟ عٛق اٌصشف ٚثغؼش ِؼ١ٓ. - ة

٠ؼذ عدؼش اٌصدشف اداح سثدػ ثد١ٓ الزصدبد ِفزدٛػ ٚثدبلٟ الزصدبداد اٌؼدبٌُ ِدٓ  - د

خددلاي ِؼشفددخ اٌزىددب١ٌف ٚالاعددؼبس اٌذ١ٌٚددخ, ٚثددزٌه ٠مددَٛ ثزغدد١ًٙ اٌّؼددبِلاد 

 اٌذ١ٌٚخ اٌّخزٍفخ ٚرغ٠ٛزٙب.

 أهًٍت سؼر انصرف: -3

وج١شاً فٟ الأشطخ الالزصدبد٠خ اٌخبسع١دخ اٌزدٟ ٠مدَٛ ثٙدب ٠إصش عؼش اٌصشف رأص١شاً 

أٞ ثٍددذ عددٛاء وددبْ ٔشددبغ رغددبسٞ اٚ ٔشددبغ اعددزضّبسٞ, ٠ٚؼددذ عددؼش اٌصددشف ِشرىددضاً 

ِؾٛس٠ددب فددٟ اٌغ١بعددخ إٌمذ٠ددخ ٠ٚغددزؼًّ وٙددذف ارغددبٖ اٌؼّددلاد الاخددشٜ فددٟ رخفدد١ط 

صدشف ٠ّضدً اٌزعخُ ٚ٘زا ِب ٠زلاءَ  ِغ اٌٙذف إٌٙدبئٟ ٌٍغ١بعدخ إٌمذ٠دخ, لاْ عدؼش اٌ

اٌزىب١ٌف ٚالاعؼبس داخً اٌجٍذ ٚخبسعٗ ٠ّٚىٓ اعزؼّبٌٗ وّإشش ػٍٝ رٕبفغد١خ اٌجٍدذ أٞ 

ػٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ئر ٠إدٞ اسرفبع عؼش صشف اٌؼٍّدخ اٌّؾ١ٍدخ اٌدٝ اسرفدبع ل١ّدخ 

اٌغددٍؼخ إٌّزغددخ ِؾ١ٍددبً ٚاٌّٛعٙددخ ٌٍزصددذ٠ش ٚأخفددبض فددٟ اعددؼبس اٌددٛاسداد ٚاٌؼىددظ 

 صؾ١ؼ.

ٌزؾم١ددك اٌزددٛاصْ الالزصددبدٞ اٌددذاخٍٟ ٚاٌخددبسعٟ ؽ١ددش  أْ عددؼش اٌصددشف ٠غددؼٝ

٠زّضدددً اٌزدددٛاصْ اٌدددذاخٍٟ ثزؾم١دددك اعدددزمشاس الأعدددؼبس ٚالأعدددٛس ٚاٌؼّبٌدددخ اٌىبٍِدددخ ئِدددب 

اٌّمصٛد ثبٌزٛاصْ اٌخبسعٟ فٙٛ رٛاصْ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد أٞ اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌّذفٛػبد 

ٚالإ٠شاداد
 

 اٌخبسع١ز١ٓ.

 أهذاف سؼر انصرف: -2

 ف اٌٝ رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف:رغؼٝ ع١بعخ عؼش اٌصش

٠غبػذ رؾغ١ٓ عؼش اٌصشف ػٍٝ أخفبض ِغزٜٛ اٌزعخُ يماويت انتضخى:  - أ

اٌّغزٛسد ٚرؾغ١ٓ فٟ ِغزٜٛ رٕبفغ١خ اٌّإعغبد, ففدٟ اٌّدذٜ اٌمصد١ش ٠ىدْٛ 

لأخفددبض رىددب١ٌف الاعددز١شاد أصددش ا٠غددبثٟ ػٍددٝ أخفددبض ِغددزٜٛ اٌزعددخُ, 

رششدد١ذ أداح الأزددبط فددٟ اٌّددذٜ ٚرزعددبػف اسثددبػ اٌّإعغددبد ثّددب ٠ّىٕٙددب ِددٓ 
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اٌّزٛعػ, ٚ٘ىزا رؾمك اٌّإعغبد ػٛائذ ئٔزبع١دخ ٚردزّىٓ ِدٓ ئٔزدبط عدٍغ راد 

 عٛدح ػب١ٌخ ثّب ٠ؼٕٟ رؾغ١ٓ رٕبفغ١زٙب.

٠دإدٞ عدؼش اٌصدشف اٌؾم١مدٟ اٌدزٞ ٠غؼدً الالزصدبد اوضدش تخصٍص انًوىارد:  - ة

٠ش( ٚ٘دزا رٕبفغ١خ ئٌٝ رؾ٠ًٛ اٌّٛاسد اٌدٝ لطدبع اٌغدٍغ اٌذ١ٌٚدخ )اٌّٛعدٗ ٌٍزصدذ

٠إدٞ اٌٝ رٛع١غ لبػذح اٌغٍغ اٌذ١ٌٚخ, ثؾ١ش ٠صجؼ ػدذد وج١دش ِدٓ اٌغدٍغ لدبثلاً 

ٌٍزصذ٠ش, ٚثبٌزبٌٟ ٠مًٍ ػذد اٌغٍغ اٌزٟ ٠زُ اعز١شاد٘ب, ٠ٚض٠ذ ئٔزدبط اٌغدٍغ اٌزدٟ 

وبٔذ رغزٛسد ِؾ١ٍبً ٚاٌغدٍغ اٌزدٟ ٠ّىدٓ رصدذ٠ش٘ب وّدب ٠دٕؼىظ أصدش رغ١دش عدؼش 

اسد فددٟ أعددٛاق ػٛاِددً الإٔزددبط ئر اٌصددشف اٌؾم١مددٟ فددٟ ئػددبدح رخصدد١ص اٌّددٛ

٠ددإدٞ أخفبظددٙب اٌددٝ ص٠ددبدح اعددزخذاَ ػٕصددشٞ اٌؼّددً ٚسأط اٌّددبي ٚلطددبع 

 اٌزصذ٠ش فٟ اٌصٕبػبد إٌّبفغخ ٌلاعز١شاد.

٠إدٞ عؼش اٌصشف دٚساً ٘بِبً فٟ رٛص٠دغ اٌدذخً ثد١ٓ اٌفئدبد اٚ تىزٌغ انذخم:  - ث

ّخ ػٓ أخفبض عدؼش ث١ٓ اٌمطبػبد اٌّؾ١ٍخ, فؼٕذ اسرفبع اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ إٌبع

اٌصشف ٠ىْٛ ٌٙب دٚساً ٘بِدبً فدٟ رٛص٠دغ اٌدذخً فؼٕدذِب رشرفدغ اٌمدذسح اٌزٕبفغد١خ 

ٌمطبع اٌزصذ٠ش اٌزم١ٍذٞ )ِدٛاد ا١ٌٚدخ صساػ١دخ( ٔز١غدخ أخفدبض عدؼش اٌصدشف 

اٌؾم١مٟ فأْ رٌه ٠غؼً ٘زا اٌمطبع أوضدش سثؾ١دخ ٠ٚؼدٛد اٌدشثؼ ِدٓ ٘دزا اٌٛظدغ 

ؼ, أٞ اْ عدؼش اٌصدشف ٠ّدبسط اٌٝ اصؾبة سؤٚط الاِدٛاي ٚاٌؼىدظ صدؾ١

ٚظ١فخ رٛص٠ؼ١خ ػٍٝ ِغدزٜٛ الالزصدبد اٌدذٌٟٚ, ٚرٌده ثفؼدً اسرجبغدٗ ثبٌزغدبسح 

اٌخبسع١ددخ, ؽ١ددش رمددَٛ ٘ددزٖ الاخ١دددشح ثاػددبدح رٛص٠ددغ اٌددذخً اٌمددِٟٛ اٌؼدددبٌّٟ 

 ٚاٌضشٚاد اٌٛغ١ٕخ ث١ٓ ئلطبس اٌؼبٌُ

خ ٠ٙذف عؼش اٌصشف اٌٝ ر١ّٕدخ اٌصدٕبػبد اٌّؾ١ٍدتًٍُت انصُاػاث انًحهٍت:  - س

ٌٍذٌٚددخ ػددٓ غش٠ددك ئػطددبء ِؼبٍِددخ رفعدد١ٍ١خ ٌٍددٛاسداد الأعبعدد١خ اٌزددٟ رخددذَ 

ِشددشٚػبد اٌز١ّٕددخ الالزصددبد٠خ ػددٓ غش٠ددك اعددزخذاَ اٌشلبثددخ ػٍددٝ اٌصددشف 

الأعٕجٟ ٌٍؾذ ِٓ اعز١شاد اٌغٍغ اٌىّب١ٌخ غ١ش الأعبع١خ لاعزخذاِٙب فٟ اعز١شاد 

 اٌز١ّٕخ.عٍغ الاعزٙلان الاعبع١خ ٚعٍغ الإٔزبط اٌلاصِخ ٌزٕف١ز خطػ 

 أَىاع اسؼار انصرف: -4

 ًٌكٍ  تمسٍى اسؼار انصرف إنى ػذة أَىاع:

   Normal Effective Exchange Rates  سؼر انصرف الإسًً انفؼهً:    - أ

ؽزٝ ِغٟء عؼش اٌصشف اٌّؼَٛ فدٟ ثذا٠دخ اٌغدجؼ١ٕبد , وبٔدذ اغٍج١دخ دٚي اٌؼدبٌُ 
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ثش٠زددْٛ ٚٚدص ( ِددٓ خددلاي رمددَٛ ثزضج١ددذ اٌم١ّددخ الاعدد١ّخ ٌؼّلارٙددب ثّٛعددت ارفبل١ددخ) 

صددٕذٚق إٌمددذ اٌددذٌٟٚ, ٚاٌم١ّددخ ٘ددٟ عددؼش اٌصددشف اٌشعددّٟ ِؼجددش ػٕٙددب ثّمددذاس ٚصْ 

ِؾددذد ِددٓ اٌددز٘ت اٚ ثم١ّددخ ِؼ١ٕددخ ِددٓ اٌددذٚلاس الاِش٠ىددٟ راد اٌم١ّددخ اٌّؾددذدح ِمبثددً 

ٌٚغب٠ددخ  0411اٌددز٘ت , ؽ١ددش ثم١ددذ ارفبل١ددخ ) ثش٠زددْٛ ٚٚدص( ِؼّددٛلاً ثٙددب ِٕددز ػددبَ 

01/2/0490. 

اٌصشف ٘زا ٠ّضً عؼش اٌصشف الاعدّٟ اٌضٕدبئٟ ػٍدٝ أدٗ عدؼش ػٍّدخ  ٚوبْ عؼش

اعٕج١ددخ ثذلاٌددخ ٚؽددذاد ِددٓ اٌؼٍّددخ اٌّؾ١ٍددخ, ٚاٌّمصددٛد فددٟ ٘ددزا اٌزؼش٠ددف ٘ددٛ عددؼش 

اٌصددشف الاعددّٟ )اٌغددبسٞ( اٌددزٞ لا ٠أخددز ثؼدد١ٓ الاػزجددبس )اٌمددٛح اٌشددشائ١خ( ِددٓ عددٍغ 

الاػزجددبس ِؼددذي ٚاٌخددذِبد ثدد١ٓ اٌجٍددذ٠ٓ, اْ عددؼش اٌصددشف الإعددّٟ لا ٠أخددز ثٕظددش 

 اٌزعخُ ٚاٌزٞ ٠إصش ثذسعخ وج١شح فٟ عؼش اٌصشف لإػطبء صٛسح ؽم١م١خ ٌٗ.

 Effective Exchange Rates Realسؼر انصرف انحمٍمً انفؼهً:       - ب

٠ؼشف عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ػٍٝ أدٗ ِم١دبط لأعدؼبس اٌغدٍغ اٌذاخٍدخ فدٟ اٌزغدبسح 

ْ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ٠ؼزجش ِإششاً ثبٌٕغجخ لأعؼبس اٌغٍغ غ١ش اٌذاخٍخ فٟ اٌزغبسح. أ

ع١ذاً ٌٍمذسح اٌزٕبفغ١خ اٌزٟ رزّزغ ثٙب اٌذٌٚدخ فدٟ الاعدٛاق اٌؼب١ٌّدخ, ؽ١دش ٠غدزؼًّ عدؼش 

اٌصشف اٌؾم١مٟ وّم١بط ٌّؼشفخ رىٍفدخ الأزدبط اٌّؾٍدٟ ٌٍغدٍغ اٌذاخٍدخ فدٟ اٌزغدبسح, ئر 

اٌصددشف اْ ؽددذٚس اٞ اسرفددبع فددٟ اٌم١ّددخ اٌخبسع١ددخ ٌٍؼٍّددخ اٌٛغ١ٕددخ )أخفددبض عددؼش 

اٌؾم١مٟ( عد١إدٞ رٌده اٌدٝ اسرفدبع اٌزىٍفدخ اٌّؾ١ٍدخ لإٔزدبط اٌغدٍغ اٌمبثٍدخ ٌٍزغدبسح, ِٚدغ 

افزددشاض ػددذَ اٌزغ١ددش فددٟ الاعددؼبس اٌؼب١ٌّددخ عدد١إدٞ رٌدده اٌددٝ رددذ٘ٛس اٌمددذسح اٌزٕبفغدد١خ 

ٌٍذٌٚخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبٌّٟ ٚاٌؼىظ صؾ١ؼ. ٚلا شده اْ ردذ٘ٛس اٌمدذسح اٌزٕبفغد١خ اٚ 

اٌؼبٌّٟ لا ٠ؼزّذ فمػ ػٍٝ اٌزغ١شاد فٟ عدؼش اٌصدشف اٌؾم١مدٟ رؾغٕٙب ػٍٝ اٌّغزٜٛ 

ٚئّٔددب ٠ٙددزُ ثزددأص١ش اٌزعددخُ ػٍددٝ عددؼش اٌصددشف الاعٕجددٟ ٌجٍددذ ِددب, ئر اْ رمٍددت عددؼش 

اٌصشف اٌؾم١مٟ ٠ّىٓ اْ ٠ىْٛ راد أصش عٍجٟ وج١ش ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ الأزبع١خ ٚخبصخ 

ػىغدد١خ ثبٌٕغددجخ فددٟ اٌّددذٜ اٌط٠ٛددً, ٚأْ رمٍددت عددؼش اٌصددشف اٌؾم١مددٟ ٠زددأصش ثصددٛسح 

ٌغددؼش اٌصددشف الاعددّٟ, ؽ١ددش وٍّددب أخفددط عددؼش اٌصددشف الاعددّٟ ادٜ رٌدده اٌددٝ 

اسرفبع عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ ٚاٌؼىظ صؾ١ؼ ٚ٘زا عٛف ٠إصش ػٍٝ اٌمدذسح اٌزٕبفغد١خ 

 اٌذ١ٌٚخ ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ.

  Effective exchange rate سؼر انصرف انفؼال:           - د

ؽم١مخ اْ ػٍّخ اٞ ثٍذ رزفبٚد ثشىً ِخزٍف ِمبثً اٌؼّلاد ٘ٛ ِم١بط ٠أخز ثبٌؾغجبْ 
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الأخشٜ. ٠ٚزُ ؽغبة عؼش اٌصشف اٌفؼبي وّزٛعػ ِشعؼ ٌّؼذلاد اٌصشف اٌفشد٠خ 

ٚاٌضٕبئ١خ, ؽ١ش ٠زُ اخز١بس الاٚصاْ ٌزؼىظ ا١ّ٘خ اٌؼّلاد الأخشٜ فٟ اٌزغبسح, ٌزا 

ثٍذاْ(. أٚ ٘ٛ فأْ عؼش اٌصشف اٌفؼبي ٠ىْٛ ِزؼذد الاغشاف )اٞ ٌغؼش صشف ػذح 

عؼش عٍخ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌؼّلاد الاعٕج١خ, وً ٚاؽذح ِٓ رٍه اٌؼّلاد ِٛصٚٔخ ٔغجخً ئٌٝ 

ا١ّ٘زٙب فٟ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ِغ اٌذٌٚخ اٌّشاد ا٠غبد عؼش صشفٙب اٌفؼبي. ٚرغذس 

الاشبسح ٕ٘ب ئٌٝ اْ ِإششاد عؼش اٌصشف اٌفؼبي ِٓ اٌّّىٓ اْ رؼطٟ صٛسح غ١ش 

, ؽ١ش ٠ؼجش عؼش  ارا رُ رع١ّٓ ػّلاد اعٕج١خ ل١ٍٍخ عذاً ِىزٍّخ ػٓ عٍٛن اٌؼٍّخ 

اٌصشف الاعّٟ اٌفؼبي ػٓ عؼش اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٔغجخً ئٌٝ ػٍّز١ٓ أعٕج١ز١ٓ أٚ اوضش 

ٌذٚي اٌششوبء, فٟ ؽ١ٓ اْ عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ اٌفؼبي ٠ؼزجش ِإششاً ٌٍزغ١شاد فٟ 

عؼش اٌصشف اٌؾم١مٟ اٌٛظغ اٌزٕبفغٟ ث١ٓ اٌجٍذاْ أٚ ِٕبغك اٌؼّلاد. ؽ١ش ٠م١ظ 

اٌفؼبي دسعخ رطٛس ػٍّخ ثٍذ ِب ِمبثً عٍخ ِٓ ػّلاد دٚي اٌششوبء.
 

 انؼىايم انًؤثرة فً أسؼار انصرف: -5

أْ عددؼش اٌصددشف ِددب ٘ددٛ ئلا ِإشددش ٠غددزغ١ت ثمددٛح ٌٍّددإصشاد الالزصددبد٠خ اٌى١ٍددخ, 

 ِٚٓ اُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ ؽشوخ عؼش اٌصشف ٟ٘:

أددٗ الاسرفددبع اٌّغددزّش فددٟ اٌّغددزٜٛ اٌؼددبَ ٠ؼددشف اٌزعددخُ ػٍددٝ يؼووذل انتضووخى:   -0

ٌلأعؼبس فٟ الالزصبد ٚ٘زا الاسرفبع فٟ ِغزٜٛ الاعؼبس اٌّؾ١ٍخ ِمبسٔدخ ثّغدزٜٛ 

الاعؼبس اٌؼب١ٌّخ ٠إدٞ اٌٝ ص٠بدح فٟ  ؽغدُ الاعدز١شاداد ِدٓ اٌخدبسط ٚ٘دزا ٠دإدٞ 

اٌددٝ ص٠ددبدح اٌطٍددت ػٍددٝ إٌمددذ الاعٕجددٟ فددٟ اٌجٍددذ اٌددزٞ اسرفؼددذ ف١ددٗ الاعددؼبس اِددب 

ٔخفبض فٟ ؽغُ اٌصبدساد ٚػشض إٌمذ الاعٕجٟ ٠ذفؼبْ ثغدؼش اٌصدشف اٌدٝ الا

الاسرفبع, ئر أْ اسرفبع ِؼذلاد اٌزعخُ فٟ الالزصبداد اٌٛغ١ٕخ ٠إصش ثشىً وج١ش 

ػٍٝ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ِمبثً اٌؼّلاد الاخشٜ فٟ عٛق اٌصشف ِّب ٠إدٞ اٌٝ 

زجذاٌٙب ثٛؽذح ٚاؽدذح ِدٓ اٌؼٍّدخ ص٠بدح ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ اٌزٟ ٠زُ اع

 .الاعٕج١خ اٌّمبثٍخ ٌٙب

٠ّىددٓ أْ ٠ؼددشف عددؼش اٌفبئددذح ػٍددٝ أددٗ اٌددضّٓ اٌددزٞ ٠ددذفغ ٌلأفددشاد ِمبثددً  اسووؼار انفاةووذة: -8

اٌزعؾ١خ أٚ الأزظبس لأغشائُٙ ػٍٝ رأع١ً الاعزٙلان اٌدٝ اٌّغدزمجً, ِٚدٓ عٙدخ اخدشٜ 

١لاد  ن اٌزغبس٠دخ ػٕدذ ِٕؾٙدب اٌمدشٚض ٚاٌزغدٙ ٘ٛ ِمذاس اٌؼبئدذ اٌدزٞ رؾصدً ػ١ٍدٗ اٌجٕدٛ

ش ٠غددزخذَ عددؼش اٌفبئددذح وددأداح ٌٍزددأص١ش فددٟ الائزّب١ٔددخ ٌلأفددشاد ٚاٌّإعغددبد اٌؾى١ِٛددخ, ؽ١دد

إٌشددبغ الالزصددبدٞ ٚرغددزخذِٙب اٌددذٚي ػٕددذِب رغددذ صددؼٛثخ فددٟ رؾش٠دده عددؼش اٌصددشف 
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ٌزؾً ِؾً عؼش اٌصشف ٌٍزأص١ش فٟ إٌشبغ الالزصبدٞ. ٚفٟ ؽبي ئرا رّىٕدذ اٌدذٚي ِدٓ 

ٟ اعزخذاَ عؼش اٌصشف ٚعؼش اٌفبئذح ِؼدبً فأٙدب رغدزط١غ رؾش٠ده عدؼش اٌفبئدذح ٌٍدزؾىُ فد

 عؼش اٌصشف وّب ؽذس فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ.

٠ؼذ اٌزٛاصْ ٚالاخزلاي الالزصبدٞ فٟ ١ِدضاْ اٌّدذفٛػبد ِدٓ يٍساٌ انًذفىػاث:  -2

ث١ٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ  الالزصبد٠خ اٌّإصشح فٟ عؼش اٌصشف ٚرٌه ٌىٛٔٗ ؽٍمدخ اٌٛصدً 

 اٌزدددٟ رؼىدددظ ػلالدددخ اٌجٍدددذ ثبٌؼدددبٌُ اٌخدددبسعٟ. فؼٕدددذِب ٠ؾصدددً ػغدددض فدددٟ ١ِدددضاْ

اٌّذفٛػبد ٌجٍذ ِؼ١ٓ فٙزا ٠إدٞ اٌٝ ص٠دبدح اٌطٍدت ػٍدٝ اٌؼٍّدخ الاعٕج١دخ ٌغدذ رٌده 

اٌؼغددض, ٚفددٟ اٌّمبثددً ٠ؾصددً اٌؼىددظ ؽ١ددش ٠ددٕخفط غٍددت الاعبٔددت ػٍددٝ اٌؼٍّددخ 

اٌّؾ١ٍخ ِّب ٠إدٞ رذ٘ٛس عؼش اٌصشف ٌٍؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ, ٠ٚؾصً اٌؼىظ فٟ ؽبٌدخ 

 .ؽصٛي فبئط فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد

ذ اٌّذ١ٔٛ٠ددخ اٌخبسع١ددخ اؽددذ الاػجددبء اٌزددٟ رضمددً ِددٓ وب٘ددً رؼدد انووذٌىٌ انخارخٍووت: -1

الالزصبد اٌٛغٕٟ فعلاً ػٓ خذِخ اٌّذ١ٔٛ٠خ اٌّزّضٍخ ثبلزصبد اٌفٛائدذ اٌغد٠ٕٛخ ٚلدذ 

رزغددٗ ثؼددط اٌددذٚي اٌددٝ عذٌٚددخ د٠ٛٔٙددب ِددغ اٌددذائ١ٕٓ ِمبثددً فٛائددذ راد ٔغددت ػب١ٌددخ 

ثشدىً ِدش٠ؼ ٌٙدب الاِش اٌزٞ ٠غؼً ٘زٖ اٌذٚي رغذد رٍه اٌفٛائذ ػٍٝ شىً دفؼدبد ٚ

 .ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اخزلاي عؼش صشف اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ رغبٖ اٌؼّلاد الاعٕج١خ

ئر اْ اعددددزمشاس الاٚظددددبع الالزصددددبد٠خ انىضووووغ انسٍاسووووً والالتصووووادي انؼوووواو:  -5

ٚاٌغ١بع١خ ٠غُٙ فٟ ص٠بدح اٌضمخ فٟ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ٚثبٌزبٌٟ رؾم١دك اعدزمشاس اعدؼبس 

اظددطشاثبد فددٟ  الاٚظددبع اٌغ١بعدد١خ اٌصددشف ٌددزٌه اٌجٍددذ, اِددب فددٟ ؽبٌددخ ؽددذٚس 

ٚالالزصبد٠خ ٚوضشح اٌشبئؼبد فٙزا ٠إدٞ اٌٝ رخدٛف اٌّغدزضّش٠ٓ ٚػدذَ صمدزُٙ فدٟ 

اعزضّبس اِٛاٌُٙ فٟ ظً اٚظبع غ١دش ِغدزمشح ٚثبٌزدبٌٟ ردإدٞ اٌدٝ ؽدذٚس رمٍجدبد 

 فٟ اعؼبس اٌصشف.

 (3006-3002انًبحث انثاًَ: تحهٍم تطىراث سؼر انصرف فً انؼراق خلال انًذة)

٠ؼذ عؼش اٌصشف ٌؼٍّدخ ثٍدذ ِدب, ٘دٛ ٔزدبط غج١ؼدٟ ٌّزبٔدخ الالزصدبد ٌدزٌه اٌجٍدذ 

ٚرٕبعددك الاداء الالزصددبدٞ ف١ددٗ ٚؽغددُ اٌّددذخلاد ٚاٌّخشعددبد اٌّؾ١ٍددخ ٚالأعٕج١ددخ ثدد١ٓ 

ٚالاعزضّبس( ٚاٌزٛاصْ  -أشطزٗ الالزصبد٠خ, ِٚغزٜٛ اٌزٛاصْ فٟ اٌذاخً ث١ٓ )الادخبس

اعز١شاداد(, ٚػ١ٍدٗ فدأْ لدٛح ػٍّدخ  –صبدساد اٌخبسعٟ اٌّزّضً ث١ّضاْ اٌّذفٛػبد )

أٞ ثٍذ ٟ٘ ٔزبط غج١ؼٟ ٌمٛح الزصبد رٌه اٌجٍذ, ١ٌٚظ اٌؼىظ, وّب ٠زصدٛس اٌدجؼط فدٟ 

اٌؼشاق, ؽ١ش رّٙدً اٌمدٜٛ اٌؾم١م١دخ اٌزدٟ ٠فزدشض أٙدب رخٍدك اٌمد١ُ ٚاٌدذخٛي ٚاٌزدشاوُ 
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بٚي ا١ٌدذ, ٚإٌّٛ, ٠ٚزّغىْٛ ثبٌّزغ١ش الاعًٙ ٚاٌّزّضً ثغدؼش اٌصدشف لأٔدٗ رؾدذ ِزٕد

٠ٚغؼٍْٛ الالزصبد ثشِزٗ ربثؼبً ٌززثزثبرٗ فٟ ا٢عبي اٌمص١شح ٚ٘زا ٌد١ظ فّٙدبً صدؾ١ؾبً.  

ؽ١ش ٠ؼذ عؼش اٌصشف اٌّشآح اٌزٟ ٠شٜ الالزصبد ف١ٙب ٚعٙدٗ, فدارا ودبْ ٚعٙدٗ ٚأداؤٖ 

ع١ّلاً ظٙشد صٛسرٗ فٟ اٌّشآح ع١ٍّخ, ٚارا لجؼ ٚعٙٗ ٚأداؤٖ وبٔدذ صدٛسرٗ لج١ؾدخ, 

ىً لج١ؾبً ٠ٚغًّ ثىً أٔٛاع اٌّغّلاد فأْ رٌه ٠شجٗ سفغ عؼش صشف اِب أْ ٠ىْٛ اٌش

اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ثؼىبصاد ٚإ٘خ رغمػ ػٕذ أٞ ػبصفخ ٚ٘ٛ ِب ٠غّٝ اصدطلاؽبً )عدؼش 

اٌصشف اٌّغبي ف١ٗ(, ٌٚىٓ وُ ٘ٛ ِمذاس اٌغٍدٛ ٘دزا, ؽ١دش ٠زجد١ٓ رٌده ِدٓ خدلاي ؽغدُ 

بًِ ٌمٜٛ اٌؼدشض ٚاٌطٍدت( اٌفغٛح ث١ٓ عؼش اٌصشف ف١ّب ٌٛ رُ رؼ٠ّٛٗ)خعٛػٗ ثبٌى

ٚعؼش اٌصشف اٌّغد١طش ػ١ٍدٗ ِدٓ خدلاي اٌؼىدبصاد ٚاٌّغّدلاد اٌزدٟ ٠ّبسعدٙب اٌجٕده 

اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ, ٚعٕؾبٚي فٟ ٘زا اٌغضء رؾ١ًٍ رطٛساد اعؼبس اٌصشف ٚرٌه ِدٓ 

 خلاي.

 (0اندذول رلى )

-2003)تطىر سؼر صرف انذٌُار/دولار ايرٌكً فً انسىق انرسًً وانًىازي وفدىة انصرف 

2016) 

 انفترة
سؼر انذٌُار فً 

 انسىق انرسًً
 يؼذل انًُى%

سؼر انذٌُار فً 

 انسىق انًىازي
 فدىة انصرف يؼذل انًُى%

2003 1896 - 1936 - 40 

2004 1453 23.36- 1453 -24.95 0 

2005 1469 1.10 1472 1.30 3 

2006 1475 0.40 1479 0.47 4 

2007 1255 -14.92 1267 -14.33 12 

2008 1193 4.95- 1203 5.05- 10 

2009 1170 1.93- 1182 1.75- 12 

2010 1170 0 1185 0.25 15 

2011 1170 0 1196 0.94 26 

2012 1166 0.34- 1233 3.09 67 

2013 1166 0 1232 0.08- 66 

2014 1188 1.89 1214 1.46- 26 

2015 1190 0.16 1247 2.72 57 

2016 1190 0 1299 4.17 109 

اٌجٕدده اٌّشوددضٞ اٌؼشالددٟ, إٌشددشح الاؽصددبئ١خ اٌغدد٠ٕٛخ, اٌددذائشح اٌؼبِددخ ٌعؽصددبء ٚالاثؾددبس, أػددذاد  انًصووذر:

 ِزفشلخ. 
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-2016( أْ عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٌٍّدذح )٠0لاؽع ِٓ لشاءح اٌغذٚي سلُ )

( د٠ٕدبس ٌىدً دٚلاس (1896( ؽ١دش ودبْ (2003( شٙذ أػٍٝ ِغزٜٛ ٌٗ فٟ ػبَ 2003

( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٚوبٔذ (1936اٌّٛاصٞ فمذ وبْ  اٌغٛقفٟ اٌغٛق اٌشعّٟ, اِب فٟ 

ٔمطدخ ٠ٚشعدغ رٌده اٌزدذ٘ٛس  (40)فغٛح اٌصشف ث١ٓ اٌغؼش اٌشعّٟ ٚاٌغؼش اٌّٛاصٞ 

ٌؼذح اعجبة ِٕٙب رغ١١ش إٌظبَ اٌغ١بعدٟ فدٟ اٌؼدشاق ثبلإظدبفخ اٌدٝ اٌزٛلؼدبد اٌزشدبؤ١ِخ 

 الاٚظبع الالزصبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ غ١ش اٌّإوذح.ٌٍغّٙٛس ثفؼً 

( فمذ شٙذ عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رؾغدٕبً ٔغدج١بً فدٟ ل١ّزدٗ 2004اِب فٟ ػبَ )

( د٠ٕدبس ٌىدً 1896ؽ١دش ودبْ ) (2003)( ػٓ ػدبَ - (23,36ثٍغذ ٔغجخ ٘زا اٌزؾغٓ 

فدٟ ( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس, فعلاً ػٓ ثمبء اٌؾبي ػٍٝ ِدب ٘دٛ ػ١ٍدٗ (1453دٚلاس ٚاصجؼ 

اٌغٛق اٌّٛاص٠خ, ٚعبء ٘دزا اٌزؾغدٓ إٌغدجٟ ٔز١غدخ ردأص١ش ِغّٛػدخ ِدٓ اٌؼٛاِدً, ِٕٙدب 

ػ١ٍّددخ اعددزجذاي اٌؼٍّددخ اٌمذ٠ّددخ ثؼٍّددخ عذ٠ددذح رزغددُ ثبسرفددبع ِإشددشاد الاِددبْ ٚصددؼٛثخ 

رض٠ٚش٘ددب, فعددلاً ػددٓ رٌدده ل١ددبَ لددٛاد الاؽددزلاي الاِش٠ىددٟ ثزٛص٠ددغ اعددٛس ٚسٚارددت 

 اٌؼب١ٍِٓ ثبٌذٚلاس الاِش٠ىٟ.

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ شٙذا رذ٘ٛساً فٟ عدؼش صدشف (2006ٚ (2005)أْ ػبِٟ  ٠لاؽع 

اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رغبٖ اٌدذٚلاس فدٟ اٌغدٛق اٌشعدّٟ ٚاٌغدٛق اٌّدٛاصٞ ؽ١دش ودبْ ِؼدذي 

( ػٍدٝ (2006%( ٌؼدبَ (0.40( ٚ (2005%( ٌؼدبَ (1.10إٌّٛ فدٟ اٌغدٛق اٌشعدّٟ 

( د٠ٕدبس ٌىدً دٚلاس (1469اٌزٛاٌٟ, ئر أٔخفط عؼش اٌصشف فٟ اٌغدٛق اٌشعدّٟ اٌدٝ 

, فددٟ ؽدد١ٓ وددبْ اٌغددؼش فددٟ (2006)د٠ٕددبس ٌىددً دٚلاس ٌؼددبَ 1475) ٚ) (2005)ٌؼددبَ 

( 1479( ٚ)2005د٠ٕددبس ٌىددً دٚلاس ٌؼددبَ ) (1472)اٌغددٛق اٌّددٛاصٞ لددذ ٚصددً اٌددٝ 

, ٌٚىٓ فغدٛح اٌصدشف ١ٌغدذ وج١دشح ؽ١دش ٚصدٍذ اٌدٝ (2006)د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٌؼبَ 

 .(2006)د ٌؼبَ ٚؽذا  (4)ٚ (2005)( ٚؽذاد ٌؼبَ 3)

٠ٚشعغ رٌه اٌزذ٘ٛس ٌؼذح أعجبة ِٕٙب ا١ِٕدخ أدد اٌدٝ اغدلاق اٌؾدذٚد اٌؼشال١دخ ِّدب      

أصش ػٍٝ ؽشوخ الاعز١شاداد ٚأ٠عبً أزشبس اٌشبئؼبد ؽٛي و١ّخ اٌذٚلاس اٌّٛعدٛدح فدٟ 

اٌجٕه اٌّشوضٞ ثأٔٙب ثذأد رٕفز ٚػٓ لش٠ت ٠زٛلف اٌجٕه ػٓ اٌج١غ فدٟ اٌّدضاد ِّدب دػدب 

ٚصثبئُٕٙ اٌٝ غٍت و١ّبد وج١شح ِدٓ اٌدذٚلاس, ثبلإظدبفخ اٌدٝ ص٠دبدح ؽدبلاد  اٌّصبسف

اٌغفش ٚاٌٙغشح خبسط اٌؼشاق ثغجت اٌظشٚف الا١ِٕخ فعلاً ػدٓ اسرفدبع أعدؼبس اٌّدٛاد 

اٌغزائ١دخ اٌّشدٌّٛخ ثبٌجطبلدخ اٌز١ٕ٠ّٛددخ ثغدجت ػدذَ ل١ددبَ ٚصاسح اٌزغدبسح ثزغ١ٙدض اٌددٛولاء 

ٍدت ػٍدٝ اٌدذٚلاس ِدٓ أعدً الاعدز١شاد, فعدلاً ػدٓ ثزٍه اٌّٛاد ِّب ادٜ اٌٝ اسرفدبع اٌط
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( ١ٌصً اٌٝ اػٍدٝ ِغدزٜٛ ٌدٗ خدلاي فزدشح اٌذساعدخ 2006اسرفبع ِؼذي اٌزعخُ ٌغٕخ )

( فمذ شٙذد ِؼذلاد ّٔدٛ ا٠غبث١دخ ٚصدٍذ ٔغدجزٙب (2007%(. اِب ػبَ (١ٌ53صً اٌٝ 

( د٠ٕبس (1475%( فٟ اٌغٛق اٌشعّٟ, ؽ١ش أخفط عؼش اٌصشف ِٓ -14.92اٌٝ )

( اِددب اٌغددؼش (2007( د٠ٕددبس ٌىددً دٚلاس ٌؼددبَ (1255( اٌددٝ (2006دٚلاس ػددبَ ٌىددً 

-( د٠ٕدبس ٌىدً دٚلاس ٚثّؼدذي ّٔدٛ ثٍد  )1267( فمذ ٚصً اٌدٝ )(2007اٌّٛاصٞ ٌؼبَ 

ٚ٘زٖ إٌغجخ الً ِٓ ٔغجخ اٌزؾغٓ فٟ اٌغؼش اٌشعّٟ, فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ فغٛح  %(14.33

رٍه اٌفغٛح ث١ٓ اٌغدؼش اٌشعدّٟ  ( ٔمطخ, ٚوٍّب اصدادد(12( اٌٝ 2007اٌصشف ٌؼبَ )

 ٚاٌغؼش اٌّٛاصٞ ادد اٌٝ ص٠بدح ػ١ٍّبد اٌّعبسثخ.

( فمذ شٙذ رؾغٕٕب فٟ ل١ّخ اٌذ٠ٕبس فٟ اٌغٛق اٌشعّٟ ؽ١ش ثٍ  (2008اِب ػبَ   

%(, فٟ ؽ١ٓ وبْ الاِش ِخزٍفبً فٟ -(4.95( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٚثّؼذي ّٔٛ ثٍ  (1193

( د٠ٕدبس ٌىدً دٚلاس ٚثّؼدذي ّٔدٛ ثٍد  (1203اٌغٛق اٌّٛاصٞ  ؽ١ش ٚصً اٌغدؼش اٌدٝ 

% 4.95%( ٟٚ٘ ٔغجخ اوجش ِٓ ٔغجخ إٌّٛ فٟ اٌغدٛق اٌشعدّٟ ٚاٌزدٟ وبٔدذ -5.05)

ٚ٘زٖ إٌغجخ رؼىظ اٌزؾغٓ فٟ اٌغؼش اٌشعّٟ ثٕغجخ اوجش ِٓ ٔغجخ اٌزؾغٓ فدٟ اٌغدؼش 

 اٌّٛاصٞ.

ِٚددٓ اٌّلاؽددع أْ عددؼش صددشف اٌددذ٠ٕبس فددٟ اٌغددٛق اٌشعددّٟ لددذ اعددزمش خددلاي   

د٠ٕددبس ٌىددً دٚلاس ٌلأػددٛاَ 1170) ( ٚثغددؼش صددشف )2011,2010,2009لاػددٛاَ )ا

اٌددضلاس ػٍددٝ اٌزددٛاٌٟ ٚثّؼددذي ّٔددٛ صبثددذ رمش٠جددبً, ٌٚىددٓ الاِددش وددبْ ِخزٍفددبً فددٟ اٌغددٛق 

د٠ٕبس ٌىدً دٚلاس ٌؼدبَ  1182)اٌّٛاصٞ ئر ثٍ  عؼش اٌصشف ِؼذلاد رصبػذ٠ٗ ثٍغذ )

( د٠ٕدبس ٌىدً دٚلاس ٌؼدبَ 1196ٚ) (2010( د٠ٕبس ٌىدً دٚلاس ٌؼدبَ )1185( ٚ)2009)

(, ٚوبٔذ ِؼذلاد اٌصشف فٟ اٌغٛق اٌّٛاصٞ  رأخدز ارغب٘دبً رصدبػذ٠بً ٚصدً 2011)

( 2011ٌؼبَ ) 0.94%)ٚ ) 2010)%( ٌؼبَ )0.25ٚ ) 2009)ٌؼبَ ) 1.75-%)اٌٝ )

ٚرذي رٍه اٌّؼذلاد اٌزصبػذ٠خ اٌٝ رذ٘ٛس فٟ عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ فٟ اٌغدٛق 

اٌٛلذ ٔفغٗ اخزد فغٛح اٌصشف رضداد ِٓ عٕخ اٌٝ اخشٜ فمذ ٚصدٍذ  اٌّٛاصٞ, ٚفٟ

( ٚٚصٍذ 2010( ٔمطخ فٟ ػبَ )15ٚاصدادد اٌٝ ) (2009)ٔمطخ فٟ ػبَ  12)اٌٝ )

. ٚ٘ددزا الاشددىبي ِزددأرٟ ِددٓ وددْٛ اٌجٕدده 2011)( ٔمطددخ فددٟ ػددبَ )26رٍدده اٌفغددٛح اٌددٝ )

اٌدذٚلاس فمدػ ٚرشودٗ ِؼدَٛ اٌّشوضٞ ِغبي فٟ سفغ عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ِمبثً 

رغبٖ اٌؼّلاد الاخشٜ ثؾغخ دػُ الاعزمشاس الالزصبدٞ اٌزٞ ٌُ ٠زؾمك ٘ٛ الاخش, لاْ 

ػذَ الاعدزمشاس الالزصدبدٞ  ِزدأرٟ ِدٓ ػٛاِدً ٘دٟ الاخدشٜ ؽم١م١دخ ِشرجطدخ ثبلإٔزدبط 
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ٚاٌزشغ١ً ٚالاعزضّبس ٚر١ٌٛذ اٌذخٛي ٚاٌىٍف ٚاٌمد١ُ اٌّعدبفخ ٌٚد١ظ ِزأر١دبً ِدٓ ػٛاِدً 

ِّٙخ, ٚػ١ٍٗ ٌد١ظ ثّمدذٚس ِزغ١دش ِضدً عدؼش اٌصدشف أْ ٠ؼدبٌظ اخدزلاي ١٘ىٍدٟ,  ٔمذ٠خ

ٚأْ ٘زا اٌغٍٛ اٌّجبٌ  ف١ٗ ِٓ لجً اٌجٕده اٌّشودضٞ ٠ٕمٍدت ثبٌعدذ ِدٓ ئعدشاءاد اٌؾّب٠دخ 

اٌّطٍٛثخ ٌٍّٕزظ اٌّؾٍٟ ِٓ ِٕبفغخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّشبثٙخ اٌّغدزٛسدح, اٞ أْ عدؼش 

اٌؾّب٠خ ٌٍّٕدزظ الاعٕجدٟ ِدٓ ِٕبفغدخ إٌّدزظ  اٌصشف اٌّغبي ف١ٗ عٛف ٠ٛفش ٘بِش ِٓ

 اٌّؾٍٟ أْ ٚعذ, أٞ إٔب ٔؼًّ ثبٌعذ ِٓ ِصٍؾخ الزصبدٔب.

فمدذ شددٙذا ا٠عدب اعدزمشاساً فددٟ عدؼش صددشف  (2013)ٚ(2012) اِدب الاػدٛاَ   

اٌذ٠ٕبس رغبٖ اٌذٚلاس ٌٚىٓ ٘زا الاعزمشاس ِؾصٛس فمػ فٟ اٌغٛق اٌشعّٟ , ؽ١ش وبْ 

( د٠ٕدبس ٌىدً دٚلاس ٌىدلا 1166شعّٟ صبثدذ ػدٓ ِغدزٜٛ )ِؼذي اٌصشف فٟ اٌغٛق اٌ

فمذ وبْ ِؼذي إٌّٛ  2013اِب ػبَ  (2012)%( ٌؼبَ o.34-اٌؼب١ِٓ ٚثّؼذي ّٔٛ ثٍ  )

صبثددذ ٚػددذَ رؼشظددٗ لأٞ ص٠ددبدح, ٚػٍددٝ اٌؼىددظ ِددٓ رٌدده فمددذ شددٙذ اٌغددٛق اٌّددٛاصٞ 

خ أخفددبض فددٟ عددؼش اٌصددشف أٞ ص٠ددبدح فددٟ اٌٛؽددذاد اٌّذفٛػددخ ِددٓ اٌؼٍّددخ الاعٕج١دد

د٠ٕدبس ٌىدً  1233)ٌٍؾصٛي ػٍٝ ٚؽدذح ٚاؽدذح ِدٓ اٌدذ٠ٕبس ؽ١دش ثٍغدذ رٍده اٌض٠دبدح ) 

ٚثّؼذلاد ّٔٛ ٚصٍذ  2013)د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٌؼبَ ) (1232)ٚ 2012)دٚلاس ٌؼبَ )

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ِٚٓ اٌّلاؽع ا٠عب 2013( ٌؼبَ )-0.08ٚ) 2012)ٌؼبَ )  3.09)اٌٝ )

ٙب ثبلأػٛاَ اٌغبثمخ ؽ١ش ٚصٍذ رٍده اٌفغدٛح ص٠بدح وج١شح فٟ فغٛح اٌصشف ػٕذ ِمبسٔز

( ٔمطخ ٌؼدبَ 66ٚ ) 2012)( ٔمطخ ٌؼبَ )67ث١ٓ اٌغؼش اٌشعّٟ ٚاٌغؼش اٌّٛاصٞ اٌٝ )

.  رشعغ رٍه اٌض٠بدح فٟ فغٛح اٌصشف ث١ٓ اٌغدؼش اٌشعدّٟ ٚاٌغدؼش اٌّدٛاصٞ 2013))

خ ٚػدذَ اٌٝ ص٠بدح ػذد ششوبد اٌصد١شفخ ٚاٌزؾ٠ٛدً اٌّدبٌٟ اٌذاخٍدخ فدٟ ِدضاد ث١دغ اٌؼٍّد

اِزلاوٙددب اٌخجددشح اٌزددٟ رإٍ٘ٙددب ٌّٕبفغددخ اٌّصددبسف الا١ٍ٘ددخ, ٕٚ٘ددبن عددجت اخددش ٘ددٛ 

اٌظشٚف الال١ّ١ٍخ اٌّؾ١طخ ثبٌؼشاق اٌّزّضٍخ ثبلأصِبد اٌغ١بع١خ ٚالالزصدبد٠خ فدٟ دٚي 

اٌغٛاس )عٛس٠ب ٚا٠شاْ( ٚاٌزٟ ادد اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌذٚلاس ِٓ اٌؼشاق ٌزٙش٠جٙب 

ّىٓ وً الاعب١ٌت اٌج١ٌٛغ١خ ِدٓ اٌغد١طشح ػٍدٝ رٌده, ٌٚىدٓ رٌده اٌٝ رٍه اٌذٚي, ٌٚٓ رز

ِّىددٓ ِددٓ خددلاي ارجددبع ع١بعددخ ٔمذ٠ددخ ؽى١ّددخ, اِددب اٌددذٚلاساد اٌزددٟ وبٔددذ لا رٙددشة 

ٌٍّعبسثخ ٚاٌج١غ ثبٌغؼش الاػٍٝ, فىبٔذ رٙشة ثؾضبً ػدٓ فدشا افعدً ٌلاعدزضّبس لاْ 

اٌىٍدف ٠غؼدً فدشا اٌخًٍ ا١ٌٙىٍدٟ ٚعدٛء ث١ئدخ الاػّدبي ٚاٌفغدبد اٌّدٕؼىظ فدٟ رؼدبظُ 

 اٌشثؼ الً.

( أخفددبض فددٟ عددؼش 2016( ٚ)(2015ٚ  (2014شددٙذد الاػددٛاَ اٌضلاصددخ )
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صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ اِبَ اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ؽ١دش ٚصدً عدؼش اٌصدشف فدٟ اٌغدٛق 

( د٠ٕددبس ٌىددً دٚلاس 1190( ٚ)2014( د٠ٕددبس ٌىددً دٚلاس ٌؼددبَ)1188اٌشعددّٟ اٌددٝ )

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚػٕذ ِمبسٔخ اٌض٠بدح فٟ اٌغؼش اٌشعّٟ ٌؼدبَ 2016( ٚ)2015ٌلأػٛاَ )

( ٔمطدخ, فدٟ 22ٔغذ اْ فدبسق اٌض٠دبدح ٚصدً اٌدٝ ) 2013ثبٌغؼش اٌشعّٟ ٌؼبَ  2014

( ػٍدٝ اٌزدٛاٌٟ (2015( ٚ(2014ؽ١ٓ ثٍغذ ِؼذلاد إٌّٛ فٟ اٌغدؼش اٌشعدّٟ ٌؼدبِٟ 

ِؼدذي ّٔدٖٛ, فدٟ ( فٍدُ رىدٓ ٕ٘دبن ص٠دبدح فدٟ  (2016( اِب ػدبَ (0.16ٚ   1.89)اٌٝ )

ؽد١ٓ شددٙذ اٌدذ٠ٕبس اٌؼشالددٟ ردذ٘ٛساً وج١ددشاً فدٟ اٌغددٛق اٌّدٛاصٞ ٌلأػددٛاَ اٌدضلاس عددبثمخ 

( (2014( د٠ٕدددبس ٌىدددً دٚلاس ٌؼدددبَ 1214اٌدددزوش ؽ١دددش ٚصدددً عدددؼش اٌصدددشف اٌدددٝ )

(. (2016( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٌؼدبَ 1299ٚ ) (2015)( د٠ٕبس ٌىً دٚلاس ٌؼبَ 1247ٚ)

د إٌّدٛ ٌغدؼش اٌصدشف اٌّدٛاصٞ ؽ١دش ثٍغدذ رٍده ِٚٓ اٌّلاؽدع ا٠عدب اسرفدبع ِؼدذلا

ٌؼدددبَ  (4.17%( ٚ ) 2015%( ٌؼدددبَ )2.72ٚ ) 2014)%( ٌؼدددبَ )-1.46اٌض٠دددبدح )

, شٙذد اٌغٕٛاد اٌضلاس ارغبع ٍِؾٛظ فٟ فغٛح اٌصشف ئر اسرفؼذ رذس٠غ١بً 2016))

( 109( ٌزشرفغ ثؼذ٘ب اٌدٝ)  (2015ٔمطخ ػبَ  (57)اٌٝ  2014)( ٔمطخ ػبَ )82ِٓ )

ِددٓ اػٍددٝ اٌّغددز٠ٛبد اٌزددٟ شددٙذرٙب  2016)ٚرؼددذ فغددٛح اٌصددشف ٌؼددبَ ) 2016)َ) ػددب

فغٛح اٌصشف خلاي اٌغٕٛاد اٌغبثمخ, ٠ٚؼٛد عجت ٘دزا الاسرفدبع اٌدٝ صدذِخ الاػدلاْ 

ا١ٌٕبثٟ ٚاٌزٟ رٙذف اٌٝ رؾذ٠ذ عمف ِج١ؼبد اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ اٌدذٚلاس ؽغدت اٌّدبدح 

ْٛ دٚلاس ١ِٛ٠بً. ٚرؾزً فغٛح اٌصدشف ١ٍِ 75ٌزمذس ثٛالغ  2015ِٓ ِٛاصٔخ ػبَ  50

أ١ّ٘خ وج١شح وٛٔٙب رّضً ِجبٌ  ظخّخ)ِلا١٠ٓ اٌدذٚلاساد ١ِٛ٠دبً( فعدلاً ػدٓ أٙدب ردإصش 

ثشىً ِجبشش ػٍٝ اٌغّٙٛس ٚثصٛسح ١ِٛ٠خ ٚص٠بدرٙب رإصش عٍجبً ػٍٝ الالزصبد اٌىٍٟ ار 

رإدٞ اٌٝ رشغ١غ ػ١ٍّدبد اٌّعدبسثخ فدٟ عدٛق اٌصدشف ٚثشدىً غ١دش ِٕعدجػ ثغدجت 

 ٌزخٍف اٌّبٌٟ ٚا١ٌٙىٍٟ ِّب ٠إدٞ اٌٝ اٌزأص١ش عٍجبً ػٍٝ ل١ّخ اٌذ٠ٕبس ٚاٌضمخ ف١ٗ.ا

أْ ٘زا اٌزذ٘ٛس اٌزٞ رؼشض ٌٗ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رغبٖ اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ٚص٠بدح   

فغٛح اٌصشف خلاي الاػٛاَ اٌضلاس الاخ١شح ِٓ اٌذساعخ ٠ؼٛد ٌؼٛاًِ ػدذح ِدٓ اّ٘ٙدب 

( ٌؼذ٠ددددذ ِددددٓ اٌزؾددددذ٠بد اٌغ١بعدددد١خ (2014رؼددددشض الالزصددددبد اٌؼشالددددٟ خددددلاي ػددددبَ 

ٌؼددبٌّٟ, ئر أْ اٌزطددٛساد الاخ١ددشح ٚالالزصددبد٠خ ػٍددٝ اٌّغددزٜٛ اٌّؾٍددٟ ٚالال١ٍّددٟ ٚا

اٌّزّضٍخ ثبلأٚظبع اٌغ١بع١خ غ١ش اٌّغزمشح ٚاعزّشاس رشدٞ اٌٛظغ الإِدٟ ٚاٌؼ١ٍّدبد 

اٌؼغىش٠خ اٌغبس٠خ ظذ اٌّغب١ِغ الاس٘بث١خ اٌزٟ ع١طشد ػٍٝ ثؼط ِؾبفظبد اٌؼدشاق 

ً ٚاٌزٟ ادد ثذٚس٘ب اٌٝ رذ١ِش ٚرخش٠ت اٌج١ٕدخ اٌزؾز١دخ ٌٙدزٖ إٌّدبغك ٚلا عد١ّب فدٟ ظد
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ٚعٛد ثؼط اٌؾمدٛي ٚاٌّصدبفٟ إٌفط١دخ ٚثؼدط اٌّدٛاسد الأزبع١دخ الاخدشٜ ٚعد١طشح 

رٍه اٌّغب١ِغ الاس٘بث١خ ػ١ٍٙب, اٌٝ عبٔت اٌٙجٛغ اٌغش٠غ فٟ اعؼبس اٌدٕفػ اٌؼب١ٌّدخ ِٕدز 

( ٚاٌزٟ ادد اٌٝ أخفبض ػٛائذ اٌصبدساد إٌفط١خ ٚاٌزٟ اصشد 2014ِٕزصف اٌؼبَ )

خ فٟ اٌؼشاق ِّب ٠ٕؼىظ اصشٖ فٟ أخفبض عدؼش صدشف عٍجبً ػٍٝ الاؽز١بغ١بد الاعٕج١

اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ, ِّب ٠إدٞ اٌدٝ غدشػ خ١دبساْ اِدبَ اٌغدٍطخ إٌمذ٠دخ فدٟ اٌؼدشاق اٌّٚٙدب 

 .رؾذ٠ذ عمف ِج١ؼبد اٌذٚلاس فٟ ِضاد اٌؼٍّخ, ٚاٌخ١بس اٌضبٟٔ ٘ٛ ا٠مبف اٌّضاد

 (0انشكم )

 (2003-2016سؼر انصرف انرسًً وانًىازي وفدىة انصرف نهًذة )

 
 ِٓ ئػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ. انًصذر:

ِٓ اٌزؾ١ًٍ اٌغبثك ٠زج١ٓ ٌٕب اْ لٛح اٌطٍت ػٍٝ ششاء اٌدذٚلاس ٚأخفدبض اٌدذ٠ٕبس ٠ؼدٛد 

 -ئٌٝ ػذح أعجبة خبسط ئسادح اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٕٚٙب:

  الاػزّدبد اٌّزضا٠دذ اخزلاي ا١ٌٙىً الأزبعٟ ٚاؽبد٠خ اٌّٛاسد, ِٚدٓ رجؼدبد رٌده

 ػٍٝ اعز١شاد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ثشىً ٠ىبد ٠ىْٛ وٍٟ.

  ٝػذَ الاعزمشاس الإِٟ ٚاٌغ١بعٟ ٚ٘زا ٠إدٞ اٌٝ ٘دشٚة سؤٚط الاِدٛاي اٌد

 اٌخبسط اعزضّبساً اٚ ادخبساً.

   ًاٌفغددبد الاداسٞ ٚاٌّددبٌٟ ٌلأعٙددضح اٌعددش٠ج١خ ٚاٌغّشو١ددخ, ِّددب ٠خٍددك دخددٛلا

ػب١ٌخ رزغٗ ٔؾٛ الاعزٙلان اٌّفشغ أٚ اٌٙشٚة اٌدٝ اٌخدبسط ٚولاّ٘دب ٠شدىلاْ 

 ظغػ ػٍٝ اٌطٍت ٌششاء اٌذٚلاس.
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   ِؾذٚد٠خ اٌزؾ٠ٛلاد ِدٓ اٌخدبسط, الأخفدبف فدٟ عدزة الاعدزضّبساد الاعٕج١دخ

 اٌٝ داخً اٌؼشاق.

ذاد اٌّٙغش٠ٓ اٌٝ دٚي اخشٜ ثؾضبً ػٓ اٌٍغٛء ٚ٘زا ٠ذفؼُٙ اٌٝ ث١غ ِّزٍىبرُٙ ص٠بدح اػ

ٚرؾ٠ٍٛٙب اٌٝ اٌخبسط, ٚخبصخ ثؼذ ِب رؼشظذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؾبفظبد اٌؼشال١خ اٌٝ 

 عشائُ الاس٘بة ٚاٌؼ١ٍّبد اٌؼغىش٠خ.

انًبحث انثانث: لٍاش انؼلالت بٍٍ اثر تمهباث سؼر انصرف ػهى انًٍساٌ انتداري 

 (3006-3002الً خلال انًذة)انؼر

 تىصٍف انًُىرج. -0

٠ؼدذ إٌّدٛرط اٌم١بعددٟ اؽدذٜ اٌطشائدك اٌزددٟ ٠ّىدٓ ِدٓ خلاٌٙددب رغد١ًٙ ٚرجغدد١ػ 

ؽم١مددخ اٚ ظددب٘شح ِددٓ اٌظددٛا٘ش الالزصددبد٠خ اٌّؼمددذح, اٌزددٟ رعددُ عٍّددخ ِددٓ اٌّغ١ددشاد 

اٌّخزٍفددخ, ٚاٌٙددذف الاعبعددٟ ِددٓ صدد١بغخ إٌّددبرط اٌم١بعدد١خ ٘ددٛ رؾ١ٍددً صددؾخ فددشٚض 

 الالزصبد٠خ ٚاخزجبس٘ب.إٌظش٠خ 

ٌٚغددشض ل١ددبط اصددش رمٍجددبد عددؼش اٌصددشف ػٍددٝ ِىٛٔددبد ا١ٌّددضاْ اٌزغددبسٞ  

)اٌصددبدساد ٚاٌددٛاسداد( رددُ اعددزخذاَ اخزجددبساد اٌغلاعددً اٌض١ِٕددخ, عددجج١خ وشأغددش, 

اٌزىبِدددً اٌّشدددزشن, ٚلدددذ ردددُ ادخدددبي وبفدددخ اٌج١بٔدددبد اٌخبصدددخ ثدددبٌّزغ١شاد اٌّغدددزمٍخ 

 (.Eviews 7لاٌٟ ثبػزّبد اٌجشٔبِظ الاؽصبئٟ )ٚاٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ ػٍٝ اٌؾبعت ا

ار رُ ل١بط اصش عؼش اٌصشف ػٍٝ اٌصدبدساد ٚاٌدٛاسداد ٚا١ٌّدضاْ اٌزغدبسٞ 

 ثشىً ِغزمً ٚرٌه ػٍٝ صلاس ِشاؽً.

ِٚددٓ خددلاي اٌغبٔددت إٌظددشٞ ٚاٌزؾ١ٍٍددٟ فددٟ اٌجؾددش ٚثبلاػزّددبد ػٍددٝ ِٕطددك 

ػٍددٝ اٌج١بٔددبد اٌّطٍٛثددخ إٌظش٠ددخ الالزصددبد٠خ ٚاٌّصددبدس ٚاٌذساعددبد اٌغددبثمخ ؽصددٍٕب 

( ٚاٌددزٞ ٠ؼجددش ػددٓ اعددؼبس صددشف اٌددذ٠ٕبس اٌؼشالددٟ )عددؼش ERٚاٌزددٟ رخددص اٌّزغ١ددش )

( EI( ٚاٌددزٞ ٠ؼجددش ػددٓ اٌصددبدساد ٚاٌّزغ١ددش )EXاٌغددٛق اٌشعددّٟ( ٚوددزٌه اٌّزغ١ددش )

( 8102 -8112( ٠ؼجدددش ػدددٓ اٌدددٛاسداد ٌٍّدددذح )٠BTؼجددش ػدددٓ اٌدددٛاسداد ٚاٌّزغ١دددش )

 (.8) اٌؼشالٟ وّب ٘ٛ ِٛظؼ فٟ اٌغذٚي
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 (3خذول )

 (3006 -3002يتغٍراث الاًَىرج انمٍاسً نهًذة )

انًٍساٌ 

 (BT)انتداري
 (EX)انصادراث (EI)انىارداث

سؼر صرف 

 (ER)انرسًً
 انسُىاث

-10561 25,710,956 15,149,040 1896 2003 

-6074 31,952,241 25,877,930 1453 2004 

242 34,568,508 34,810,893 1469 2005 

14214 30,815,700 45,030,275 1475 2006 

24142 25,542,780 49,685,450 1255 2007 

33678 42,346,728 76,025,118 1193 2008 

1161 44,971,290 46,133,100 1170 2009 

9183 51,380,550 60,563,880 1170 2010 

37934 55,929,510 93,226,770 1170 2011 

41046 68,800,996 109,847,694 1166 2012 

36114 68,556,136 104,670,654 1166 2013 

36595 63,174,276 99,769,428 1188 2014 

5232 46,463,550 51,695,980 1190 2015 

11428 47,374,225 58,802,660 1190 2016 

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ, إٌششح الاؽصدبئ١خ اٌغد٠ٕٛخ, اٌدذائشح اٌؼبِدخ ٌعؽصدبء ٚالاثؾدبس,  انًصذر:

 .(2003-2016إٌششاد اٌغ٠ٕٛخ ٌٍّذح )

 لٍاش اثر سؼر انصرف ػهى انًٍساٌ انتداري  

( VARلجً اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٔمَٛ ثزؾذ٠ذ فزشاد الاثطبء ؽغت ّٔٛرط )

 (. 2ٚوّب ٘ٛ ِٛظؼ فٟ عذٚي )
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VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: ER BT     

Exogenous variables: C     

Date: 09/11/17   Time: 20:37    

Sample: 2003 2016     

Included observations: 11    

      
       Lag LogL LR FPE AIC SC 

      
      0 -185.2257 NA   2.09e+12  34.04104  34.11338 

1 -178.3911   9.941232*  1.28e+12*  33.52566*  33.74269 

2 -176.5040  2.058661  2.11e+12  33.90982  34.27154 

3 -166.0990  7.567307   9.06e+11    32.74527    33.25168* 

      
      

 

 (2خذول )

 (VARػذد فتراث الابطاء فً ًَىرج )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 7ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  انًصذر:

( ٠ّىدٓ رؾذ٠دذ اٌؼدذد الاِضدً ٌّدذد اٌزجدبغإ ِٚدٓ اعدً AICثبلاػزّبد ػٍدٝ ِؼ١دبس )

( 2( ِٚددٓ خددلاي عددذٚي )AICرؾذ٠ددذ اٌؼددذد الاِضددً ٌٍزجددبغإ رخزددبس الددً ل١ّددخ ٌّؼ١ددبس )

ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد اٌض١ِٕخ غ١ش  ٠لاؽع اْ الً ل١ّخ رؾممذ ػٕذ ِغزٜٛ اٌزجبغإ الاٚي

ِغزمشح ػٕذ ِغزٛا٘ب الاصٍٟ فدبْ رٌده ٠ؼٕدٟ أٙدب ِزىبٍِدخ ِدٓ اٌذسعدخ الاٌٚدٝ ػٕدذ٘ب 

٠ّىددٓ اعددشاء اخزجددبس اٌزىبِددً اٌّشددزشن ٌٚزطج١ددك اخزجددبس اٌزىبِددً اٌّشددزشن ثدد١ٓ عددؼش 

اٌصشف ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٔمَٛ ثبخزجبس )عٛ٘بٔغدٓ( ٌٍزىبِدً اٌّشدزشن رؼزّدذ غش٠مدخ 

( ٠ٛظددؼ 11٘بٔغدْٛ ٌزمددذ٠ش ِزغددٗ اٌزىبِدً ػٍددٝ اخزجددبس الإِىدبْ الأػظددُ ٚعددذٚي )٠ٛ

 رٌه.
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 (4خذول )

 اختبار خىهاَسٍ نهتكايم انًشترن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 7ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  انًصذر:

ٓ اٌشددىً اػددلاٖ لاخزجددبس عٛ٘بٔغددْٛ ٌٍزىبِددً اٌّشددزشن, ئْ اٌم١ّددخ اٌّؾغددٛثخ ٠ٚ١جدد

(  ٚثبٌزددبٌٟ فإٔددب ٔمجددً 01.1الددً ِددٓ اٌم١ّدخ اٌؾشعددخ ) (02.2ٌٕغدجخ الإِىددبْ الأػظددُ )

فشظ١خ اٌؼذَ ثٛعٛد ِزغدٗ ٚاؽدذ ػٍدٝ الألدً ٌٍزىبِدً اٌّشدزشن, ِّدب ٠دذي ػٍدٝ ٚعدٛد 

ر١ٌٛفخ خط١خ عبوٕخ ث١ٓ عؼش اٌصشف ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ وزٌه رإوذ ٘زٖ إٌز١غخ ٚعٛد 

رجزؼذ ػٓ ثؼعٙب اٌدجؼط ػلالخ رٛاص١ٔخ غ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ, ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب لا 

وض١شا ثؾ١ش رظٙش عٍٛن  ِزشبثٗ خدلاي ِدذح اٌذساعدخ. ِّدب ٠ؼٕدٟ أْ اٌّزغ١دشاد ٠ٕجغدٟ 

 أْ رؾظٝ ثزّض١ً ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطأ ٌزمذ٠ش ا٢صبس اٌمص١شح ٚغ٠ٍٛخ اٌّذٜ.

ثؼذ اٌزأوذ ِٓ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن رأرٟ اٌخطٛح الأخ١شح فٟ الاخزجبس ٚرزعدّٓ   

ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطأ ػٍٝ ١٘ئخ فشٚق أٌٚدٝ ّٔدٛرط ِزغدٗ أؾدذاس راردٟ  رص١ُّ ٚثٕبء

 (.1ٌٍّزغ١ش ِغ ئظبفخ فغٛح ص١ِٕخ ِزجبغئخ وّب فٟ عذٚي )

  

Date: 09/14/17   Time: 23:38   

Sample (adjusted): 2005 2016   

Included observations: 12 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: ER BT     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  0.527764  13.31293  15.49471  0.1038 

At most 1 *  0.301719  4.309608  3.841466  0.0379 
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 ( نموذج تصحيح الخطأ7) جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 Eviews 7من عمل الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:

  

 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 09/14/17   Time: 23:56 

 Sample (adjusted): 2006 2016 

 Included observations: 11 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
   

Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   

ER(-1)  1.000000  

BT(-1) -0.011864  

  (0.00266)  

 [-4.46782]  

C -979.0988  
   
   

Error Correction: D(ER) D(BT) 
   
   

CointEq1 -0.240073  53.42029 

  (0.07534)  (27.0691) 

 [-3.18649] [ 1.97348] 

D(ER(-1)) -0.016525 -22.61650 

  (0.24716)  (88.8006) 

 [-0.06686] [-0.25469] 

D(ER(-2)) -0.341955  51.12198 

  (0.13453)  (48.3361) 

 [-2.54179] [ 1.05764] 

D(BT(-1)) -0.002204  0.160322 

  (0.00094)  (0.33694) 

 [-2.35022] [ 0.47582] 

D(BT(-2)) -0.001651 -0.213739 

  (0.00117)  (0.42164) 

 [-1.40680] [-0.50692] 

C -38.42536  4518.063 

  (18.4686)  (6635.55) 
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(   ٠زجدد١ٓ أْ ل١ّددخ ِؼبِددً اٌزى١ددف أٞ اٌّؼٍّددخ 1ٚثددبٌٕظش ئٌددٝ إٌزددبئظ فددٟ عددذٚي )

-اٌّمدددذسح ٌؾدددذ اٌزصدددؾ١ؼ فدددٟ اٌّزغ١دددش عدددؼش اٌصدددشف ِؼ٠ٕٛدددخ ٚعدددبٌجخ ئر ثٍغدددذ )

فددٟ رفغدد١ش اٌزغ١ددشاد فددٟ  ٠ؼٕددٟ أْ ؽددذ رصددؾ١ؼ اٌخطددأ ٠غددبػذ ٚ٘ددزا (  1.811192

ا١ٌّددضاْ اٌزغددبسٞ ِّددب ٠ؼٕددٟ ٚعددٛد ػلالددخ عددجج١خ فددٟ الأعددً اٌط٠ٛددً رزغددٗ ِددٓ عددؼش 

اٌصشف اٌٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ  ٚاْ اٌم١ّخ اٌغبٌجخ رؼٕٟ ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ ِزغ١دش٠ٓ وّدب 

٠ٚلاؽع ِٓ ث١بٔبد اٌغدذٚي ٠ؼٕٟ أْ اٌزشاعغ ئٌٝ اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ لذ رىْٛ ظئ١ٍخ عذا. 

 عٛدح إٌّٛرط اٌّمذس ٚأٗ خبٌٟ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبغ اٌزارٟ ٚاخزلاف اٌزجب٠ٓ.

٠أرٟ الاْ اخزجبس اٌؼلالدخ اٌغدٍج١خ ٚارغب٘ٙدب ثج١ٕدٟ اٌّزغ١دش٠ٓ ِؾدً اٌذساعدخ )عدؼش 

 اٌصشف ٚا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ(

 [-2.08057] [ 0.68089] 
   

   

 R-squared  0.725096  0.514266 

 Adj. R-squared  0.450192  0.028531 

 Sum sq. resids  12710.61  1.64E+09 

 S.E. equation  50.41946  18115.08 

 F-statistic  2.637634  1.058738 

 Log likelihood -54.39596 -119.1213 

 Akaike AIC  10.98108  22.74933 

 Schwarz SC  11.19812  22.96636 

 Mean dependent -25.36364  1016.909 

 S.D. dependent  67.99746  18379.17 
   

   

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3.54E+11 

 Determinant resid covariance  7.32E+10 

 Log likelihood -168.8089 

 Akaike information criterion  33.23798 

 Schwarz criterion  33.74439 
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الاخزجدبس ِدٓ وخطٛح أخ١دشح ثؼدذ اٌم١دبَ ثبخزجدبس اٌزىبِدً اٌّشدزشن. ٠ٚغدزخذَ ٘دزا  

اعً رؾذ٠ذ ارغبٖ اٌغجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد الأّٛرط اٌم١بعٟ ؽ١ش ٠ظٙش ارغبٖ اٌغدجج١خ ٘دً 

٘ٛ اؽبدٞ اٞ اْ اؽذ اٌّزغ١شاد ٠إصش فٟ اٌّزغ١ش الاخش دْٚ اْ ٠زأصش ثٗ اَ رجبدٌٟ اٞ 

اْ ولا اٌّزغ١شاد ٠إصش ثبلأخش ٚلذ لا رىْٛ ٕ٘بن ػلالخ عجج١خ ث١ّٕٙب  ٚعدبءد إٌزدبئظ 

 ٌٕؾٛ ا٢رٟ:ػٍٝ ا

 ( 6خذول )

 سببٍت كراَكر نسؼر انصرف وانًٍساٌ انتداري

 

 

 

 

  

 

 Eviews 7ِٓ ػًّ اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  انًصذر:

(  ثٍغدددذ Fرشددد١ش ٔزدددبئظ اٌزمدددذ٠ش ٌٍؼلالدددخ اٌغدددجج١خ فدددٟ الأعدددً اٌمصددد١ش اْ ل١ّدددخ )

ِؼ٠ٕٛبرٙددب اؽصددبئ١ب   فإٔددب  ٚ٘ددٟ اوجددش ِددٓ اٌم١ّددخ اٌغذ١ٌٚددخ ِّددب ٠ؼٕددٟ  ( 8.92121)

ٔددشفط فددشض اٌؼددذَ ٚٔمجددً ثددبٌفشض اٌجددذ٠ً  اٞ أْ اٌزغ١ددش فددٟ عددؼش اٌصددشف ٠غددجت 

ؽغت  ِفٙدَٛ عشأغدش اٌزغ١دشاد اٌؾبصدٍخ فدٟ ا١ٌّدضاْ اٌزغدبسٞ, أِدب ثبٌٕغدجخ ٌٕز١غدخ 

فشظ١خ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ عؼش اٌصشف ئٌٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ فزش١ش  اخزجبس

ئٌددٝ أْ اٌزغ١ددش فددٟ عددؼش اٌصددشف ٠غددجت رغ١ددشاد فددٟ ا١ٌّددضاْ اٌزغددبسٞ  ٔزددبئظ اٌزمددذ٠ش 

( غ١ش ِؼ٠ٕٛخ. لارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ رأص١ش ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ػٍٝ عؼش 0.92189اٌجبٌغخ )

 اٌصشف  ِّب ٠ؼٕٟ اْ اٌغجج١خ ثبرغبٖ ٚاؽذ ِٓ عؼش اٌصشف اٌٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ.

  

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/15/17   Time: 01:18 

Sample: 2003 2016  

Lags: 1   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     ER does not Granger Cause BT  13  2.73460 0.0411  

 BT does not Granger Cause ER  1.76527 0.2135 
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 ( 7خذول )

 ( نلأًَىرج انمٍاسVARًًَىرج )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 Vector Auto regression Estimates 

 Date: 09/18/17   Time: 10:27 

 Sample (adjusted): 2005 2016 

 Included observations: 12 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
    ER BT 
   
   ER(-1)  0.485846 -28.28992 

  (0.30387)  (70.3581) 

 [ 1.59887] [-0.40208] 

ER(-2)  0.132960 -29.65918 

  (0.16311)  (37.7664) 

 [ 0.81516] [-0.78533] 

BT(-1) -0.001134  0.387975 

  (0.00143)  (0.33180) 

 [-0.79138] [ 1.16931] 

BT(-2)  2.23E-05 -0.562883 

  (0.00166)  (0.38539) 

 [ 0.01342] [-1.46057] 

C  470.4768  98071.43 

  (337.819)  (78219.0) 

 [ 1.39269] [ 1.25381] 
   
    R-squared  0.789362  0.397929 

 Adj. R-squared  0.668997  0.053889 

 Sum sq. resids  30110.53  1.61E+09 

 S.E. equation  65.58585  15185.80 

 F-statistic  6.558083  1.156635 

 Log likelihood -63.99360 -129.3307 

 Akaike AIC  11.49893  22.38845 

 Schwarz SC  11.70098  22.59049 

 Mean dependent  1233.500  20914.08 

 S.D. dependent  113.9972  15612.29 
   
   

 Eviews 7من عمل الباحث بالاعتماد على برنامج  المصدر:
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 فدبٌّٕٛرط اٌىبِدً ٘دٛ  p=1 ثّب أْ ػدذد اٌزأخش٠دبد اٌٛاعدت ئدخبٌٙدب فدٟ إٌّدٛرط ٘دٟ

 (VAR = P)   (VAR=1)  ٍٟ(.33وّب فٟ عذٚي ) ٚٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط اٌى 

= 470.4768 + 0.485846 ERt-t   - 0.001134 Bt-1 ER t 

( 98071.43   )     ( 0.387975(              )-28.28992) 

R2=0.78             F-Stat=6.55        n=14      Log likelihood= 63.99 

 :انتفسٍر الإحصاةً 

ثصفخ ػبِخ ٔمٛي ئْ إٌّٛرط دايٌّ ئؽصبئ١بّ؛ً ئر ٔلاؽع ِٓ اٌّؼبدٌخ اٌّمذسح أػدلاٖ     

 :أْ

%, ِٓ اٌزغ١شّاد إٌبرغدخ فدٟ  78( أٞ ئْ  R2=0.78ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌزٞ ٠غبٚٞ ) -

( رفغش٘ب ِزغ١دشاد اخدشٜ 22ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٠فغش٘ب  عؼش اٌصشف اِب اٌّزجمٟ )

 .uغ١ش دخٍخ فٟ الأّٛرط اٌم١بعٟ رعّٓ فٟ اٌّزغ١ش اٌؼشٛاٞ 

ٟٚ٘  F – stat = 6,55 :( ٌٍذلاٌخ اٌى١ٍخ ٌٍّٕٛرط؛ ئر ٔغذ أFْوّب ٠ش١ش اخزجبس )       

 .٠ٚذي ٘زا ػٍٝ أْ إٌّٛرط اٌىٍٟ رٚ دلاٌخ ئؽصبئ١خ ( اٌغذ١ٌٚخF)أوجش ِٓ 

 :انتفسٍر الالتصادي: ٌتضح يٍ انًُىرج انسابك يا ٌأتً

ِؼ٠ٕٛدددخ ل١ّدددخ اٌضبثدددذ اٌزدددٟ ردددذي ػٍدددٝ أْ ل١ّدددخ اٌفهدددشق الاٚي ٌٍؾدددذ اٌضبثدددذ ٘دددٛ        

ا١ٌّددضاْ (, ٚرٌدده ِددغ صجددبد لدد١ُ وددً ِزغ١ددشاد الأّددٛرط, ٠ٚؼٕددٟ رٌدده أْ 470.4768)

 ِٓ دْٚ رأصشٞ أٞ ِزغ١شّ, ٚلا ع١ّب   اٌزغبسٞ ٠شرفغ غج١ؼ١بً  عؼش اٌصشف.

ّٞ ِؼ٠ٕٛبً ث١ٓ عؼش اٌصشف اٌّزدأخشح ثؼدبَ ٚاؽدذ ٚا١ٌّدضاْ        ٚعٛد أصش ا٠غبثٟ ٚلٛ

اٌزغدبسٞ ٠ٚؼٕددٟ ٘ددزا أْ ص٠ددبدح عددؼش اٌصددشف ثّمدذاس ٚؽددذح ٚاؽددذح ٠ددإدٞ اٌددٝ اسرفددبع 

 (0.485846ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ثّمذاس )
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 انُتاةح: 

رزّؾددٛس ا١ّ٘ددخ عددؼش اٌصددشف ثددشثػ الالزصددبد اٌّؾٍددٟ ثبلالزصددبد اٌؼددبٌّٟ, لاْ  -0

عددؼش اٌصددشف ٠ّضددً عددؼش رجددبدي ػٍّددخ ثددأخشٜ فددٟ ٚلددذ ِؼدد١ٓ ,وّددب ٚاْ عددؼش 

اٌصددشف ٠ؼزجددش اٌّددشآح اٌزددٟ ٠ددٕؼىظ ػ١ٍٙددب ِشوددض اٌذٌٚددخ اٌزغددبسٞ ِددغ اٌؼددبٌُ 

 ٚاٌصبدساد.اٌخبسعٟ ٚرٌه ِٓ خلاي اٌؼلالخ ث١ٓ الاعز١شاداد 

اْ اٌٛظددغ اٌددزٞ ػبشددٗ اٌؼددشاق ٚػٍددٝ ِددذٜ اٌؼمددٛد اٌضلاصددخ اٌّبظدد١خ عؼٍددذ ِددٓ  -8

الالزصبد اٌؼشالٟ ٠ؼبٟٔ ِدٓ اخدزلالاد ١٘ى١ٍدخ ٔز١غدخ ٌلأصِدبد اٌّغدزّشح, ٚ٘دزا 

 ادٜ اٌٝ اسرفبع اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚأخفبض ل١ّخ اٌؼٍّخ ِؾ١ٍبً ٚخبسع١بً 

أٔظّخ اٌصشف ػجش اٌّشاؽً اٌض١ِٕخ اٌّخزٍفخ, شٙذ الالزصبد اٌؼشالٟ رٕٛػبً فٟ  -2

ثذأد ثٕظبَ عؼش اٌصدشف اٌضبثدذ فدٟ اٌضّب١ٕٔدبد ِدٓ اٌمدشْ اٌؼشدش٠ٓ صدُ اعدؼبس 

صشف ِزؼذدح خلاي فزشح اٌؾصبس ٚظٙٛس اٌغٛق اٌّٛاص٠خ ثغجت اعزخذاَ إٌمدذ 

الاعٕجددٟ ٌز٠ّٛددً اٌّغٙددٛد اٌؾشثددٟ ٚرٛلددف صددبدساد اٌددٕفػ صددُ رؾددٛي ثؼددذ ػددبَ 

 .اٌزؼ٠ُٛ اٌّذاس اٌٝ ٔظبَ 8112

أْ اخزصبس ا٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ثٙدذف ٚاؽدذ  -1

٘ددٛ الاعددزمشاس الالزصددبدٞ ثّفٙددَٛ اعددزمشاس اٌّغددزٜٛ اٌؼددبَ ٌلأعددؼبس اٌّددشرجػ 

ثبعزمشاس عؼش صشف اٌذ٠ٕبس ِمبثدً اٌدذٚلاس ػدٓ غش٠دك الاؽزفدبظ ثغطدبء وبِدً 

١ش رشرت ػٍٝ رٌه اصبس عٍج١خ عغ١ّخ رّضٍدذ ٌٍؼٍّخ ِٓ الاؽز١بغ١بد الاعٕج١خ, ؽ

فددٟ ا١ٌّددً اٌددٝ: اسرفددبع اٌّغددزٜٛ اٌؼددبَ ٌلأعددؼبس ٚػددذَ الاعددزمشاس الالزصددبدٞ 

ٚدٌٚددشح الالزصددبد ٚاسرفددبع اٌطٍددت ػٍددٝ اٌؼّددلاد الاعٕج١ددخ ٚاٌّعددبسثخ ػ١ٍٙددب 

ٚاعدددزّشاس اعدددزٕضاف الاؽز١بغ١دددبد الاعٕج١دددخ ٚ٘دددشٚة سؤٚط الاِدددٛاي ثشدددىً 

 ِزغبسع.

الإ٠شاداد إٌفط١خ أصش عٍجبً ػٍٝ الاؽز١بغ١بد الأعٕج١دخ فدٟ اٌؼدشاق , ئْ أخفبض  -1

ِّب عؼً اٌجٕه اٌّشوضٞ ٠ؼًّ ػٍٝ رم١ٍص ِج١ؼبرٗ ِٓ اٌذٚلاس ٚفٟ ظً اسرفبع 

اٌطٍت ػٍٝ اٌذٚلاس فٟ اٌغٛق إٌمذٞ, فأْ ٘زا الإعشاء عٛف ٠دإدٞ ئٌدٝ ارغدبع 

بدح اٌفدبسق ثد١ٓ اٌغدؼش اٌفغٛح ث١ٓ اٌطٍت ػٍٝ اٌذٚلاس ٚاٌؼشض ِٕٗ ٚثبٌزدبٌٟ ص٠د

 .اٌشعّٟ ٚاٌغؼش اٌّٛاصٞ ٚأخفبض عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ

 صددبدسارٗ ٚثبٌزددبٌٟ أٞ رددذ٘ٛس فددٟ اعددؼبس اٌددٕفػ ٠ددٕىظ عددٍجبً ػٍددٝ ٚالددغ ا١ٌّددضاْ -2

 اٌزغبسٞ.
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%( ِدٓ اٌزغ١دشاد فدٟ 77وّب رجد١ٓ اْ رمٍجدبد اعدؼبس اٌصدشف رفغدش ِدب ٔغدجزٗ ) -9

 اٌصبدساد.

 %( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌٛاسداد81ِب ٔغجزٗ ) اْ رمٍجبد اعؼبس اٌصشف رفغش -2

%( ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ا١ٌّضاْ 78رج١ٓ اْ رمٍجبد اعؼبس اٌصشف رفغش ِب ٔغجزٗ ) -4

 اٌزغبسٞ.

 :انتىصٍاث 

رطج١دك ٔظدبَ صددشف اوضدش ِلائّددخ ٌلالزصدبد اٌؼشالددٟ ثّدب ٠زٕبعددت ِدغ اٌظددشٚف  -0

 الالزصبد٠خ ِٚب ٘ٛ ِزٛفش ِٓ ِٛاسد.

١خ الا ٌٍعشٚسح اٌمصٜٛ ٌزٍج١خ ِزطٍجبد الاِدٓ اٌؾذ ِٓ ؽغُ اٌزؾ٠ٛلاد اٌخبسع -8

الالزصددبدٞ ِددٓ خددلاي اٌؾددذ ِددٓ الاعددز١شاداد اٌزددٟ رؼددذ ػٕصددش رغددش٠ت ٌٍؼٍّددخ 

الاعٕج١خ ٌٍخبسط, ٚوزٌه ارجبع ع١بعبد عّشو١خ ٘بدفخ ثبرغبٖ رم١ٍدً الاعدز١شاداد 

 اٌغ١ش ظشٚس٠خ. 

ٌؾددٛالاد ص٠ددبدح عددؼش اٌج١ددغ إٌمددذٞ فددٟ اٌّددضاد ١ٌددٛاصٞ عددؼش اٌج١ددغ فددٟ ِددضاد ا -2

 اٌخبسع١خ ثٙذف اٌغبء اٌشثؼ اٌّزؾمك إٌبرظ ػٓ الاخزلاف ث١ٓ اٌغؼش٠ٓ

اٌؼًّ ػٍٝ سثػ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ثغٍخ ِٓ اٌؼّلاد ٚخبصخ ػّلاد اُ٘ اٌشدشوبء  -1

اٌزغددبس١٠ٓ لاْ ٘ددزٖ اٌٛعدد١ٍخ رؼددذ الافعددً ٚخبصددخ فددٟ ظددٛء ٚالددغ ِٚؼط١ددبد 

 اٌّشؽٍخ اٌؾب١ٌخ.

الالزصبد٠خ فٟ اٌجٍدذ لأعدً رأعد١ظ ٚرأ١٘دً اٌغؼٟ اٌغبد ِٓ لجً صبٔؼٟ اٌغ١بعخ  -1

عٙدبص أزدبعٟ ِزطدٛس ِٕٚغدغُ ِدغ ِٛاسدٔدب اٌّبد٠دخ ٚاٌجشدش٠خ , ثّدب ٠غدُٙ ثّٕددغ 

رذفك اٌفبئط الالزصبدٞ ٌٍخبسط ػجش ثٛاثخ اعز١شاد اٌّزطٍجبد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذ١ِخ 

اٌّزضا٠ذح ٚاٌزٟ ػغضد اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ ػٓ رٛف١ش٘ب ثغجت ظؼف إٌبرظ اٌؾم١مٟ 

ٌٕفطٟ , ٚوزٌه رٛف١ش عجً ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ الأزبع١خ الاعزشار١غ١خ اٌمدبدسح غ١ش ا

ػٍٝ إٌٙدٛض ثبٌمطبػدبد الأزبع١دخ ٌٍجٍدذ ثّدب ٠عدّٓ ص٠دبدح اٌصدبدساد اٌٛغ١ٕدخ 

 ٚرٕٛع ١٘ىٍٙب ٌزؾغ١ٓ ل١ّخ اٌؼٍّخ فٟ اٌذاخً ٚاٌخبسط.

ِغبّ٘زٙب دػُ اٌمطبػبد اٌغٍؼ١خ غ١ش إٌفط١خ ثىبفخ اٌٛعبئً ثّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح  -2

فٟ ر١ّٕخ الالزصبد ٚرٕٛع ِصبدس اٌذخً اٌمِٟٛ ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ فغٛح اٌطٍت ػٍٝ 

اٌغٍغ ِٓ خلاي ص٠بدح الأزبط اٌّؾٍٟ ٚرم١ًٍ الاعز١شاداد وّشؽٍخ أٌٚٝ ٚرغد١ًٙ 

 رصذ٠ش اٌفبئط ئٌٝ الأعٛاق اٌخبسع١خ وّشؽٍخ صب١ٔخ.
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دساد إٌفط١ددخ ر٠ٕٛددغ ِصددبدس الا٠ددشاداد اٌؼبِددخ ٚرخفدد١ط الاػزّددبد ػٍددٝ اٌصددب -9

وّصددذس سئدد١ظ ٌع٠ددشاداد اٌؼبِددخ ٚرٌدده ِددٓ خددلاي رشددغ١غ اٌمطبػددبد الاخددشٜ 

)اٌضساػٟ ٚاٌصٕبػٟ( ٚػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اْ رمَٛ ثزٛع١ٗ اٌّصبسف ثاػطبء 

 اٌزغ١ٙلاد اٌلاصِخ ثبٌٕغجخ ٌٙزٖ اٌمطبػبد ٌذػُ اٌؼ١ٍّخ الأزبع١خ.

خ ٌزؾف١دض الاعدزضّبس فدٟ رٛظ١ف ع١بعخ الاػفبءاد ٚاٌشعدَٛ ٚاٌعدش٠جخ اٌغّشو١د -2

اٌّغبلاد اٌزدٟ ٠فزمدش ئ١ٌٙدب الالزصدبد اٌدٛغٕٟ فدٟ اٌمطدبع اٌصدٕبػٟ ٚاٌضساػدٟ. 

ٚالاػزّبد ِدب أِىدٓ ػٍدٝ اٌّدٛاسد اٌّؾ١ٍدخ فدٟ ػ١ٍّدخ اٌز١ّٕدخ الالزصدبد٠خ ٌزؾف١دض 

 الاعزضّبس

رٛف١ش اٌؾّب٠خ ٚ اٌذػُ ٌٍمطبػدبد الإٔزبع١دخ فدٟ اٌؼدشاق ِدٓ اعدً رم١ٍدً الاػزّدبد  -4

سط فٟ اشجبع اٌطٍت اٌّؾٍدٟ ٚاٌؾدذ ِدٓ ظدب٘شح الأىشدبف الالزصدبدٞ ػٍٝ اٌخب

 ٌّب ٌٙزٖ اٌظب٘شح ِٓ اصبس عٍج١خ ػٍٝ ِغًّ الالزصبد اٌٛغٕٟ.

 

 انًراخغ:

1- Dominick Salvatore," International Economics", printed by R. R. 

Donnelley-JC, Eleventh Edition, Fordham University, 2013, p 507 

أصدش عدؼش صدشف اٌؼّدلاد الاعٕج١دخ ػٍدٝ ػصبَ ػجذ اٌٛ٘بة ثٛة, وّدبي اٌدذ٠ٓ ِؾّدذ ػضّدبْ,  -8

ِشوددددض اٌغددددٛداْ ٌٍجؾددددٛس ٚاٌذساعددددبد  –, ِغٍددددخ اٌغدددٛداْ ِؼدددذلاد الإدخددددبس فددددٟ اٌغددددٛداْ

 .1, ا8101, 1, اٌّغٍذ  1الاعزشار١غ١خ, اٌؼذد 

فدٟ الالزصددبد  اصدش عددؼش اٌصدشف فدٟ اٌطٍددت ػٍدٝ اٌدذٚلاس الاِش٠ىددٟٔصدش ؽّدٛد ِضثددبْ فٙدذ,  -2

, سعدددبٌخ ِبعغدددز١ش, و١ٍدددخ الإداسح ٚالالزصدددبد, عبِؼدددخ ثبثدددً , (8101-8112اٌؼشالدددٟ ٌٍّدددذح)

 .2, ا8108

, 8102, داس عش٠دددش ٌٍٕشدددش ٚاٌزٛص٠دددغ, الاسدْ, رؾ١ٍدددً الالزصدددبد اٌىٍدددٟ٘ٛشددد١بس ِؼدددشٚف,  -1

 .820ا

ٚرؾغد١ٓ عدؼش رٛعٙبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌزؾم١ك الاعزمشاس الالزصبدٞ سثبة ٔبظُ خضاَ اٌؼى١ٍٟ,  -1

, سعبٌخ ِبعغدز١ش, و١ٍدخ الاداسح ٚالالزصدبد , عبِؼدخ (8102-0421اٌصشف فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 .81, ا8102ٚاعػ, 

دٚس اٌغ١بعدخ إٌمذ٠دخ فدٟ اعدزمشاس عدؼش اٌصدشف فدٟ اٌؼدشاق دساعدخ ل١بعد١خ فلاػ ؽغ١ٓ وش٠ُ,  -2

, 8101د, عددٕخ , سعددبٌخ ِبعغددز١ش, و١ٍددخ الاداسح ٚالالزصدبد, عبِؼددخ ثغددذا(8112-0421ٌٍّدذح)

 .11ا 

ع١بعددخ اٌجٕدده اٌّشوددضٞ ٚرأص١ش٘ددب ػٍددٝ اعددزمشاس عددؼش اٌصددشف ئعددزجشق ئعددّبػ١ً ؽّددٗ ِددشاد,  -9
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, سعدبٌخ ِبعغدز١ش, و١ٍدخ الاداسح ٚالالزصدبد, عبِؼدخ (8108-0441الاعٕجٟ فٟ اٌؼدشاق ٌٍّدذح )

 .18, ا8101ٚاعػ , 

ٚأؼىبعددٙب ػٍدٝ ١ِددضاْ اٌؼلالدخ اٌزجبد١ٌدخ ثدد١ٓ عدؼش اٌصددشف ٚعدؼش اٌفبئدذح عد١ّش فخدشٞ ٔؼّددخ,  -2

 .09,ا8100, ا١ٌبصٚسٞ ٌٍطجبػخ ٚإٌشش, ػّبْ,  0غ  اٌّذفٛػبد,

أصددش اٌغ١بعددبد اٌّب١ٌددخ ػٍددٝ عددؼش اٌصددشف: دساعددخ ِمبسٔددخ اٌغددٛداْ ِٕددٝ ِؾّددذ أؽّددذ ػضّددبْ,  -4

, سعبٌخ ِبعغز١ش, و١ٍدخ اٌذساعدبد (8114-8111ٚاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فٟ اٌفزشح ِب ث١ٓ )

 .28, ا8100أَ دسِبْ الاعلا١ِخ, اٌؼ١ٍب, عبِؼخ 

أصدش ع١بعدخ عدؼش اٌصدشف ػٍدٝ إٌدبرظ اٌّؾٍدٟ الإعّدبٌٟ فدٟ عب١ِخ ِؾّذ أؽّدذ سظدٛاْ,  -01

, سعددبٌخ ِبعغددز١ش, و١ٍددخ الالزصددبد ٚاٌؼٍددَٛ اٌغ١بعدد١خ, (8101-8111اٌغددٛداْ خددلاي اٌفزددشح)

 .01, ا8108عبِؼخ اَ دسِبْ الاعلا١ِخ, 

إٌمذ٠ددخ ػٍددٝ عددؼش صددشف اٌددذ٠ٕبس اٌغضائددشٞ ِمبثددً  دساعددخ أصددش اٌّزغ١ددشادِددشاد ػجددذ اٌمددبدس,  -00

, سعددبٌخ ِبعغددز١ش, و١ٍددخ اٌؼٍددَٛ الالزصددبد٠خ (8112-0491اٌددذٚلاس الأِش٠ىددٟ خددلاي اٌفزددشح )

 .1, ا8100ٚسلٍخ ,  -ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش , عبِؼخ لبصذٞ ِشثبػ

ؼشثدٟ أصدش رخفد١ط عدؼش اٌصدشف ػٍدٝ صدبدساد اٌغدٛداْ ِدٓ اٌصدّ  اٌػضّبْ ؽّبد اٌدلاصَ,  -08

, سعددبٌخ ِبعغددز١ش, و١ٍددخ الالزصددبد ٚاٌؼٍددَٛ اٌغ١بعدد١خ , عبِؼددخ أَ دسِددبْ 8111-0492ٌٍفزددشح 

 .2, ا8118الاعلا١ِخ , 

ؽبٌدخ -ا١ٌبثدبْ-أصش ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؾى١ِٛخ ػٍدٝ عدؼش اٌصدشف الأعٕجدٟش١ّبء ٘بشُ ػٍٟ,  -02

ثغدددذاد , , سعدددبٌخ ِبعغدددز١ش, و١ٍدددخ الاداسح ٚالالزصدددبد, عبِؼدددخ (8111-0441دساعددد١خ ٌٍّدددذح) 

 .81,ا8112

 .11ئعزجشق ئعّبػ١ً ؽّٗ ِشاد, ِشعغ عجك روشٖ, ا -01

 .81. ش١ّبء ٘بشُ ػٍٝ , ِشعغ عجك روشٖ , 88, ِشعغ عجك روشٖ,اسثبة ٔبظُ خضاَ اٌؼى١ٍٟ -01

16- Kenza Benhima,"Exchange Rate Volatility and Productivity Growth: 

The Role of Liability Dollarization", journals Open Economies 

Review ,Volume 23, Issue 3,2012, p 502. 

, ثؾش, ِغٍخ ع١بعبد ٚاداسح اٌصشف فٟ اٌجٍذاْ اٌؼشث١خػٍٟ رٛف١ك صبدق ٚاخشْٚ,  -09

 .09, ا 0449,  2, اٌؼذد 2إٌّصٛس, اٌّغٍذ

رؾ١ًٍ ٚل١بط اٌؼلالخ ث١ٓ أعؼبس إٌفػ ٚأعؼبس اٌصشف فٟ دٚي ؽغ١ٓ ؽغت الله ػٍٛاْ,  -02

, 8101, سعبٌخ ِبعغز١ش, و١ٍخ الاداسح ٚالالزصبد, عبِؼخ ثغذاد, بسح خبصخ ٌٍؼشاقِخزبسح ِغ ئش

 .4ا 

 .00ؽ١ّذ ؽغٓ خٍف, ِشعغ عجك روشٖ , ا  -04

أصش اٌزعخُ إٌمذٞ فٟ عؼش صشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌؼشال١خ ئصاء اثزغبَ ػٍٟ ؽغ١ٓ,  -81

, ا 8101, 011اٌؼذد , ثؾش, ِغٍخ الاداسح ٚالالزصبد, اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ فٟ اٌغٛق اٌّٛاص٠خ

18. 
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,  الزصبد٠بد إٌمٛد  ٚاٌجٕٛن ٚأعٛاق سأط اٌّبي اٌذ١ٌٚخػجذ اٌؾ١ّذ صذ٠ك ػجذ اٌجش,  -80

 .022, ا 8119ششوخ ٔبط ٌٍطجبػخ, ِصش, 

, ثؾش, ِغٍخ و١ٍخ , عؼش صشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ف١ٗاد٠ت لبعُ شٕذٞ -88

 .01ا , 8112, 00ثغذاد ٌٍؼٍَٛ الالزصبد٠خ, اٌؼذد 

, أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌصشف الاعٕجٟ فٟ اٌؼشاق ع١ًٍ وبًِ غ١ذاْ -82

 .2, ا8101, 09, ثؾش, ِغٍخ اٌىٛد ٌٍؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚالاداس٠خ, اٌؼذد (8108-0441ٌٍّذح)

ػٍٝ عؼش اٌصشف اٌزٛاصٟٔ ٌٍذ٠ٕبس اٌؼشالٟ M1أصش ػشض إٌمذ ؽ١ذس ٔؼّخ  ثخ١ذ,  -81

 .104, ا 8100, 1, ثؾش, ِغٍخ ِشوض دساعبد اٌىٛفخ, اٌؼذد 0441-0421خلاي اٌّذح ِٓ 

-0440أصش عؼش اٌصشف ػٍٝ اٌزعخُ إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )ػجذ اٌؼظ١ُ اٌشىشٞ,  -81

 .018, ا 8102, 01, اٌّغٍذ1, ثؾش, ِغٍخ اٌمبدع١خ ٌٍؼٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزصبد٠خ , اٌؼذد (8101

غشائك ٚأعب١ٌت اٌزؾٛغ ِٓ رمٍجبد ؼفش اٌشبٚٞ, ػلاء ػجذ اٌؾغ١ٓ اٌغبػذٞ, اٌٙبَ ع -82

, 2, اٌّغٍذ 21, ثؾش, ِغٍخ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ, اٌؼذد أعؼبس صشف اٌؼّلاد ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ف١ٙب

 .012, ا 8108

ل١بط اٌؼلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ ػشض إٌمذ ِٚإششاد الاعزمشاس الالزصبدٞ اد٠ت لبعُ شٕذٞ,  -89

, 80ثؾش, ِغٍخ اٌىٛد ٌٍؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚالاداس٠خ, اٌؼذد , (8102-0421فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح )

 .80, ا 8102

 .21-94ِٕٝ عبثش ؽب٠ػ, ِشعغ عجك روشٖ, ا  -82

اٌزؾ١ًٍ اٌىّٟ ٌّضاداد اٌؼٍّخ الاعٕج١دخ ٚأصش٘دب ػٍدٝ عدؼش صدشف اٌدذ٠ٕبس عٛعٓ وش٠ُ ٘ٛداْ,  -84

َ الالزصدبد٠خ , ثؾدش, ِغٍدخ اٌغدشٞ ٌٍؼٍدٛثبعزخذاَ ّٔبرط وشأغدش 8102-8112اٌؼشالٟ ٌٍّذح 

 .14, ا 8101, 22, اٌؼذد 02ٚالاداس٠خ, اٌّغٍذ 

 .28-20ثلاي لبعُ ِؾّذ , ِشعغ عجك روشٖ, ا  -21

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ, اٌّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌعؽصبء ٚالاثؾبس, اٌزمش٠ش الالزصدبدٞ اٌغدٕٛٞ ٌؼدبَ  -20

8101. 

 .90ِٕٝ عبثش ؽب٠ػ, ِشعغ عجك روشٖ,  -28

, ثؾدش, اٌؼٍّدخ اٌؼشال١دخ ٚالاخدزلالاد الالزصدبد٠خ ا١ٌٙى١ٍدخ ل١ّدخوّبي اٌجصشٞ, اؽّذ اٌؾغ١ٕٟ,  -22

 .9-2, ا 8102, 09اٌّغٍخ اٌؼشال١خ ٌٍؼٍَٛ الالزصبد٠خ, اٌؼذد 

 

 

 


