
 

 ....دراسة تحليلية للحد من مشاكل القياس والافصاح المحاسبي عن القيمة العادلة للاستثمارات المالية  
 احمد ف اروق السعيد محمد فراجد/ 

 9103 اٌضبٟٔاٌغيء  اٌواثعاٌعلك                                                     عبشواٌاٌّغٍل 
563 

 
 

دساعت حسهٛهٛت نهسذ يٍ يشبكم انمٛبط ٔالافصبذ انًسبعبٙ ػٍ انمًٛت انؼبدنت 

 دساعت َظشٚت ٔيٛذاَٛت –نلاعخثًبساث انًبنٛت 

 زًذ فبسٔق انغؼٛذ يسًذ فشاجا

 انًهخص:

اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ : رؾل٠ل اٌّشبوً اعخٓذفج ْزِ انذساعت

عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، ثب٦ػبفخ اٌٟ رٛػ١ؼ أُ٘ ا١ٌ٨بد اٌزٟ لل 

 رَبعل فٟ اٌؾل ِٓ ٘نٖ اٌّشبوً.

٠زورت عٍٟ اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ رم١١ُ ٔحٕصهج انذساعت انٙ: 

رعلك ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ  ِٓ أّ٘ٙب: ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِغّٛعخ ِٓ اٌّشى٩د ٚاٌزٟ 

اٌزٟ ١ٌٌ ٌٙب أٍعبه ٍٛل١خ لبثٍخ ٩ٌٍّؽظخ ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ألً 

ِٛصٛل١خ؛ اٍبءح اٍزقلاَ اٌمٛاعل اٌّطجمخ اٌقبطخ ثزج٠ٛت ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ٚاعبكح 

زمل٠و ٌزعظ١ُ ِظبٌؾٙب رج٠ٛجٙب ِّب ٠ز١ؼ اٌفوطخ ٧ٌكاهح ٦ٍبءح اٍزقلاَ فوٚق اعبكح اٌ

 اٌنار١خ ٚاٌز٩عت فٟ أٍعبه ا٨ٍزضّبهاد فٟ أٍٛاق اٌّبي.

ٚرٛعل اٌعل٠ل ِٓ ا١ٌ٢بد اٌزٟ رَبعل عٍٟ اٌؾل ِٓ ِشبوً ٚطعٛثبد اٌم١بً 

ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِٚٓ أّ٘ٙب: ففغ ِغبي 

ٌغبد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ؛ ا٨فز١به عٓ ؽو٠ك رم١ًٍ اٌجلائً ٚاٌّعب

رفع١ً لٛاعل اٌؾٛوّخ؛ اٌزٍٛع فٟ ا٦فظبػ عٓ ِعٍِٛبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ١ٍٛفو عٍٝ 

 ا٤لً ؽ٩ً عيئ١بً ٌّشىٍخ اٌّٛصٛل١خ.
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Abstract: 

This Study Aimed at: Identify the Problems Associated for 

Measurement and Accounting Disclosure of the Fair Value of 

Financial Investments, in Addition to Clarifying the Most 

Important Mechanisms That May Help In Reducing These 

Problems. 

The study concluded: The use of fair value accounting in 

the valuation of financial investments has a number of problems, 

foremost of which is: Multiplicity of financial investments that 

have no market price observable and therefore fair value 

measurements are less reliable, Misuse of the special rules for the 

classification and reclassification of financial investments This 

allows the management to misuse the re-estimation differences to 

maximize its self-interest and manipulate the prices of 

investments in financial markets. 

There are many mechanisms that help to reduce the problems 

and difficulties of measurement and accounting disclosure of the 

fair value of financial investments, the most important of which 

are: Reducing the field of choice by reducing the accounting 

alternatives and treatments available for financial investments, 

Activating the rules of governance, Broader disclosure of fair 

value information will at least provide a partial solution to the 

reliability problem. 
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 أٔلاً: انًمذيت:

ارغٗ اٌفىو اٌّؾبٍجٟ ٌّفَٙٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٚاٍزقلاِٙب وؤٍبً ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ 

س ا٨رغللبٖ ٔؾللٛ اٌم١ّللخ اٌعبكٌللخ صللٛهح فللٟ اٌفىللو كافللً ٔظللبَ اٌزمللبه٠و اٌّب١ٌللخ، ٚلللل أؽللل

اٌّؾبٍلجٟ فجعللل فزللوح ؽ٠ٍٛللخ ِللٓ ا٨ٍلزمواه عٍللٝ ِفٙللَٛ اٌزىٍفللخ اٌزبه٠ق١للخ ٚاٍللزقلاِٗ 

وؤٍلبً ٌٍم١لبً ٚاٌزم١ل١ُ اٌّؾبٍلجٟ ِٚزطٍجللبد ا٦فظلبػ ٚا٨عزلواي اٌّجللئٟ ٚاٌم١للبً 

نا إٌظللبَ ا٩ٌؽللك ٌغ١ّللع ثٕللٛك اٌمللٛائُ اٌّب١ٌللخ ٔظللواً ٌّٛػللٛع١خ اٌم١للبً فللٟ  للً ٘لل

ٚاٍزقلاِٗ ثؾ١بك٠خ ٦ ٙبه إٌزبئظ فٟ اٌملٛائُ اٌّب١ٌلخ ٚعللَ اِىب١ٔلخ اٌز٩علت فلٟ اٌمل١ُ 

اٌزللٟ رظٙللو فللٟ اٌمللٛائُ اٌّب١ٌللخ ٔز١غللخ ا٨ٍللزٕبك اٌللٝ أؽلللاس ٚٚلللبئع ِئ٠لللح ثبٌَّللزٕلاد 

ٚاٌٛصبئك اٌزٟ ٨ رمجً اٌغلي أٚ اٌزؤ٠ًٚ، ا٨ أْ ِعلٞ َِٚلزقلِٟ اٌملٛائُ اٌّب١ٌلخ ولبٔٛا 

ؽل وج١و ِمزٕع١ٓ رّبِبً ثؤْ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٨ رعجو عٓ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ا٢ْ أٚ فٟ  اٌٝ

رٛل١لذ اعلللاك اٌمللٛائُ اٌّب١ٌللخ ٚأٔٙلب ١ٌَللذ ٩ِئّللخ رّبِللبً ٤ٔٙللب للل رجعللل وض١للواً عللٓ اٌملل١ُ 

 اٌغبه٠خ. 

ٌٚنٌه ريا٠ل ا٨٘زّبَ ثبٍلزقلاَ اٌم١ّلخ اٌعبكٌلخ فلٟ ا٨عزلواي ٚاٌم١لبً ٚاٌعلوع 

ػ، ٚٔظواً ٤ْ اٌم١ّخ اٌعبكٌلخ للل ٠للفً فلٟ ل١بٍلٙب رملل٠واد عل٠للح ٚثبٌزلبٌٟ ٨ ٚا٦فظب

رىْٛ ِٛصٛلخ رّبِبً، ٌنٌه فبٔٙب لل ٨لذ ثعلغ ا٨عزواػلبد فملل الزظلود فلٟ اٌجلا٠لخ 

عٍٝ ا٤كٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ رلاٌٚٙب فٟ ٍٛق ٔشطخ أٚ رمل٠و٘ب ثطو٠ملخ ِٛػلٛع١خ 

ق ٔشطخ، صُ أزشو ثعلل مٌله ِفٙلَٛ اٌم١ّلخ اٌعبكٌلخ اٌٝ ؽل وج١و فٟ ؽبٌخ علَ ٚعٛك ٍٛ

فٟ ِعظُ اٌّعب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌظبكهح ؽل٠ضبً ٚاٌّعب١٠و اٌل١ٌٚلخ ٦عللاك اٌزملبه٠و اٌّب١ٌلخ 

(IFRS)  ًِضIFRS13  ٛ9100"ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ" اٌظبكه فٟ ِب٠. 

 ثبَٛبً: غبٛؼت انًشكهت: 

اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّبِبً وج١واً ِٓ اٌجبؽض١ٓ رعزجو ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّٛػٛعبد 

ٚاٌّّبهٍلل١ٓ ٌّٕٙللخ اٌّؾبٍللجخ ِٚللٓ اٌغٙللبد اٌّظلللهح ٌٍّعللب١٠و اٌّؾبٍللج١خ فللٟ ا٢ٚٔللخ 

ا٤ف١وح، ٚارغٙذ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ علٓ ا٨ٍلزضّبهاد اٌّب١ٌلخ اٌلٟ اٌقلوٚط علٓ أٍلبً 

ٚاٌقَلبئو  اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٚرم١١ّٙب عٍٝ أٍبً ل١ّزٙب اٌعبكٌخ، ٚا٨عزلواي ثبٌّىبٍلت

 غ١و اٌّؾممخ.
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ٚ ىاك اٌغلي ث١ٓ اٌَّلزقل١ِٓ ٚاٌّعلل٠ٓ ٌٍملٛائُ اٌّب١ٌلخ علٓ اصلو اٍلزقلاَ اٌم١ّلخ 

اٌعبكٌخ وؤٍبً ٌٍم١بً اٌّؾبٍجٟ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ فٟ أعمبة ا٤ىِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ 

  SFAS No.157ا٤ف١للوح ٚ٘للٛ ِللب رورللت ع١ٍللٗ ا٠مللبي اٌعّللً ثبٌّع١للبه ا٤ِو٠ىللٟ 

اٌقبص ثبٍلزقلاَ اٌم١ّلخ اٌعبكٌلخ وؤٍلبً ٌم١لبً ا٤كٚاد اٌّب١ٌلخ، ؽ١لش ٠لزُ إٌظلو اٌلٝ 

اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٓ عبٔت ِٕزمل٠ٙب اٌٝ أٔٙب وبٔذ ٚهاء ِعظُ ا٤ىِبد اٌّب١ٌخ فلٟ ا٢ٚٔلخ 

ا٤ف١للوح ٔز١غللخ ٩ٌعزّللبك عٍللٝ اٌزمللل٠واد اٌّجللبٌة ف١ٙللب ٌٍم١ّللخ اٌعبكٌللخ ٚفلللا  ا٤ٍللٛاق 

ف اٌّعبٌغخ اٌّؾبٍج١خ ٌفوٚق رم١١ُ ا٨ٍزضّبهاد فلٟ ا٤ٚهاق اٌّب١ٌلخ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رقزٍ

ث١ٓ فئخ ٚأفوٜ، فّٕٙب ِلب ٠ظٙلو ثمبئّلخ اٌللفً، ٕٚ٘لبن فلوٚق رم١ل١ُ ٩ٌٍلزضّبهاد فلٟ 

 ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ رظٙو ػّٓ اٌلفً اٌشبًِ.

، رزجٍٛه ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ا٦عبثخ عٍٝ اٌَئاي اٌزبٌٟ : ٔبُبء ػهٗ يب عبك

اٌم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، فٟ  ِبٟ٘ ِشبوً

 ً رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ؟ ًٚ٘ رَبعل ا١ٌ٨بد اٌّمزوؽخ فٟ اٌؾل 

 ِٓ رٍه اٌّشبوً؟

 ثبنثبً: أْذاف انبسث:

٠زّضللً اٌٙلللي اٌوئ١َللٟ ٌٍجؾللش فللٟ ِؾبٌٚللخ اٌؾللل ِللٓ ِشللبوً اٌم١للبً ٚا٨فظللبػ 

 جٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ.اٌّؾبٍ

 ٔٚخسمك انٓذف انشئٛغٙ يٍ خلال الأْذاف انفشػٛت انخبنٛت:

اٌزعوي عٍٝ ِشبوً اٌم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌلخ ٩ٌٍلزضّبهاد  .1

 اٌّب١ٌخ، فٟ  ً رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ 

اٌؾللل ِللٓ ِشللبوً اٌم١للبً ٚا٨فظللبػ اٌزعللوي عٍللٟ كٚه ا١ٌ٨للبد اٌّمزوؽللخ فللٟ  .2

 .اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ

 سابؼبً: أًْٛت انبسث:

 حخعر أًْٛت انبسث يٍ خلال اٜحٙ:

 الأًْٛت انؼهًٛت: -1

 ٚغخًذ انبسث أًْٛخّ انؼهًٛت يٍ خلال انؼُبصش اٜحٛت:
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ؾبٍجخ، ٔظوا ٌّب ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِبىاٌذ ِؾً علي ٚٔمبُ فٟ أكث١بد اٌّ - أ

رزَُ ثٗ ِٓ رعمل ٚرٕٛ  ٚرلافً، ٕٚ٘بن ؽبعخ ِبٍخ ٌزط٠ٛو أٍب١ٌت عبكٌخ 

ِٚٛػٛع١خ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ عٓ ل١ّخ ٘نٖ ا٨ٍزضّبهاد، ٚونٌه ا٤هثبػ 

 ٚاٌقَبئو غ١و اٌّؾممخ ٌٙنٖ ا٨ٍزضّبهاد.

ٚعٛك اٌعل٠ل ِٓ اٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّورجطخ ثبٌم١بً ٚا٦فظبػ اٌّؾبٍجٟ  - ة

 اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ.عٓ 

 الأًْٛت انؼًهٛت: -2

 ٚغخًذ انبسث أًْٛخّ انؼًهٛت يٍ خلال :

اٌزٛعٗ اٌّزيا٠ل ِٓ إٌّظّبد ا١ٌّٕٙخ ٔؾٛ اطلاه ِعب١٠و رلعُ اٌم١بً  - أ

ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ اٌّعزّل عٍٝ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، ٚ٘ٛ ِب أٌمٝ ثظ٩ٌٗ عٍٝ 

شبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ ٔز١غخ رعلك اٌّ ِٕٙخ اٌّؾبٍجخ،

 اٌّؾبٍجٟ اٌّعزّل عٍٝ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.

 خبيغبً: فشٔض انبسث: 

فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌجؾش ٚاٌٙلي ِٕٗ ٚأ١ّ٘زٗ، ٠ّىٓ ط١بغخ فوٚع اٌجؾش عٍٝ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

٨ ٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍلجخ ٔؾلٛ اٌم١ّلخ اٌعبكٌلخ،  انفشض الأٔل:

ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌلخ، 

 ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد.

بوً ٨ ٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ١ٌ٣ٌبد اٌّمزوؽخ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّش انفشض انثبَٙ:

ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد 

 اٌّب١ٌخ.

 عبدعبً: يُٓح انبسث: 

فٟ ِؾبٌٚخ ِٓ اٌجبؽش ٌٛػع ؽٍٛي ع١ٍّخ ٌّشىٍخ اٌجؾش ِٓ ف٩ي ا٦عبثلخ علٓ 

اٌزَبإ٨د اٌجؾض١خ اٌزٟ رّضً عٛ٘و اٌّشىٍخ ٚرؾم١مب ٤٘لاي اٌجؾش فبْ اٌجبؽش ٍلٛي 

 ّل فٟ اعلاك ٘نا اٌجؾش عٍٝ وً ِٓ:٠عز
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ٍلٛي ٠عزّلل اٌجبؽللش عٍلٟ اٌّلٕٙظ ا٨ٍلزٕجبؽٟ فلٟ ثٕللبء انًنُٓح الاعنخُببغٙ:  -0

ا٨ؽبه إٌظوٞ ٌٍجؾش، ٚمٌه ٌزؾل٠ل أُ٘ ِشبوً اٌم١بً ٚا٨فظبػ عٓ اٌم١ّلخ 

 اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ، ٚاُ٘ ا١ٌ٨بد اٌّمزوؽخ ٌٍؾل ِٓ رٍه اٌّشبوً.

ٍللٛي ٠عزّللل اٌجبؽللش عٍللٟ اٌّللٕٙظ ا٨ٍللزموائٟ ث للوع ئٙ: انًننُٓح الاعننخمشا -2

ارّبَ اٌلهاٍخ ا١ٌّلا١ٔخ، ٚمٌله ِلٓ فل٩ي اٍلزمواء ٚاللع اٌّّبهٍلخ ا١ٌّٕٙلخ فلٟ 

ِظو ِٓ ف٩ي اٌلهاٍخ ا١ٌّلا١ٔخ اٌزٟ رقزجو اٌفلوٚع، ٚاٌٛطلٛي اٌلٟ ٔزلبئظ 

  ٚرٛط١بد اٌجؾش.

 عببؼبً: خطت انبسث:

 عبٙ ػٍ انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت .انًبسث الأٔل: انمٛبط ٔالافصبذ انًسب

 انًبسث انثبَٙ: انذساعت انًٛذاَٛت لاخخببس صلازٛت انفشٔض.

 َخبئح ٔ حٕصٛبث انذساعت.

 انًبسث الأٔل

 انمٛبط ٔالافصبذ انًسبعبٙ ػٍ انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت

 ألاً: حؼشٚف انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت:

اٌَعو  ثؤٔٙب " غبمبً نهفكش انًسبعبٙٚرعوي اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ 

اٌنٞ ٠ّىٓ اٍز٩ِٗ ِٓ ث١ع أطً ِب، أٚ اٌّلفٛ  ٌزؾ٠ًٛ اٌزياَ ِب، فٟ ِعبٍِخ ؽب١ٌخ 

ث١ٓ اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق ٠ٚزٛافو ٌل٠ُٙ اٌّعوفخ اٌىبٍِخ ثبٌؾمبئك اٌّورجطخ ثب٤طً أٚ 

  (Danny & Alan,2010,p45)ا٨ٌزياَ" 

رطٛه ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِع  نهًؼبٚٛش انًسبعبٛتٚؽجمبً 

اٌزطٛهاد ٚاٌزعل٩٠د اٌَّزّوح ٌٙنٖ اٌّعب١٠و، ِٕٙب عٍٝ ٍج١ً اٌّضبي اٌزعو٠ف اٌٛاهك 

( ثعٕٛاْ "ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ" ٚاٌنٞ عوي 54فٟ ِع١به اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ هلُ )

ٌخ ثؤٔٙب "اٌَعو اٌنٞ ١ٍزُ اٌؾظٛي ع١ٍٗ ٌج١ع أطً أٚ اٌنٞ ١ٍزُ كفعٗ ٌٕمً اٌم١ّخ اٌعبك

اٌزياَ فٟ ِعبٍِخ ِٕظّخ ث١ٓ اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق فٟ ربه٠ـ اٌم١بً". ) ِع١به 

 (0040، ص9104، 54اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ هلُ

( 01ٚونٌه رُ رعو٠ف اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ ِع١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ هلُ )
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ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ" ثؤٔٙب "اٌَعو اٌنٞ ٠زُ ر١ٍَّٗ ٌج١ع أطً أٚ ٠زُ كفعٗ ثعٕٛاْ "

ٌزؾ٠ًٛ اٌزياَ فٟ ِعبٍِخ فٟ  وٚي اعز١بك٠خ ِٕزظّخ ث١ٓ اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق فٟ 

 .(ifrs no.13,2013,p2) ربه٠ـ اٌم١بً"

 Ernst )( يب ٚهٙ:IFRS13ٔٚخعر يٍ حؼشٚف انمًٛت انؼبدنت غبمبً نهًؼٛبس )

& Young,2012,p15)  

١ٌٌٚ ٍعو  Current Exit Priceأْ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ رّضً ٍعو اٌقوٚط اٌؾبٌٟ  -0

 .Entry Priceاٌلفٛي 

أْ ٍعو اٌقوٚط ٥ٌطً أٚ ا٨ٌزياَ ٠قزٍف عٓ ٍعو اٌلفٛي ِٓ إٌبؽ١خ إٌظو٠خ  -9

)اٌّفب١ّ١٘خ(، فٟ ؽ١ٓ أْ أٍعبه اٌلفٛي ٚاٌقوٚط لل رىْٛ ِزطبثمخ فٟ اٌعل٠ل ِٓ 

 ٨د.اٌؾب

 اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٟ٘ ل١بً َِزٕل اٌٝ اٌَٛق، ١ٌٌٚ ل١بٍبً فبطبً ثّٕشؤح. -1

أْ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٠ووي عٍٝ ع١ٍّخ ث١ع ا٤طً أٚ ٔمً )ر٠َٛخ( ا٨ٌزياَ ١ٌٌٚ  -5

 ع١ٍّخ رع٠ٛغ اٌّقبؽو اٌّورجطخ ثب٤طً أٚ ا٨ٌزياَ.

 Hypotheticalع١ٍّخ ث١ع ا٤طً أٚ رؾ٠ًٛ ا٨ٌزياَ ٟ٘ ع١ٍّخ افزواػ١خ  -4

Transaction .ًفٟ ربه٠ـ اٌم١ب 

 ثبَٛبً: انخغهغم انٓشيٙ نهمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت:

٠ٚمبثٍٗ ِع١به اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ  ٠IFRS13مَُ ِع١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ 

( اٌٝ ص٩صخ Fair Value Hierarchy( اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ )54هلُ )

َِز٠ٛبد، رعزّل عٍٝ ؽج١عخ اٌّلف٩د كْٚ إٌظو اٌٝ اٍب١ٌت اٌزم١١ُ اٌَّزقلِخ ٚمٌه 

ٌي٠بكح اٌضجبد ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبهٔخ ث١ٓ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٚا٨فظبؽبد ماد اٌع٩لخ ، 

٥ٌٍعبه اٌّعٍٕخ )غ١و اٌّعلٌخ(  ٠ٚHighest Priorityعطٟ ٘نا اٌزًٍََ أ٠ٌٛٚخ أعٍٝ 

ٍٛاق إٌشطخ ٥ٌطٛي أٚ ا٨ٌزياِبد اٌّطبثمخ )ِلف٩د اٌَّزٜٛ ا٤ٚي( فٟ ا٤

 ٌٍّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ )ِلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٌش(. Lowest Priorityٚا٠ٌٛٚخ اكٔٝ 

ًٔٚكٍ حٕظٛر يغخٕٚبث انخغهغم انٓشيٙ نًذخلاث أعبنٛب انخمٛٛى 

اٌّظوٞ ) ِع١به اٌّؾبٍجخ  انًغخخذيت نمٛبط انمًٛت انؼبدنت كًب ٚهٙ:
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 :Level 1 Inputsيذخلاث انًغخٕٖ الأٔل 

ِلف٩د اٌَّزٜٛ ا٤ٚي ٟ٘ ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ )غ١و اٌّعلٌخ( فٟ ا٤ٍٛاق 

إٌشطخ
 

رَزط١ع إٌّشؤح اٌٛطٛي ا١ٌٙب فٟ ربه٠ـ ٥ٌطٛي أٚ ا٨ٌزياِبد اٌّزّبصٍخ اٌزٟ 

 اٌم١بً.

٠ٚٛفو اٌَعو اٌّعٍٓ فٟ ٍٛق ٔشطخ ك٩١ًٌ أوضو ِٛصٛل١خ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ، ٠ٚزع١ٓ 

 اٍزقلاِٗ كْٚ رعل٠ً ؽ١ضّب أِىٓ مٌه ثبٍزضٕبء ِب ٠ٍٟ:

عٕلِب رّزٍه إٌّشؤح علكاً وج١واً ِٓ ا٤طٛي أٚ ا٨ٌزياِبد اٌّّبصٍخ )ٌٚىٓ  -0

ً ا٤ٚهاق اٌّب١ٌخ ٌٍل٠ْٛ اٌزٟ ٠زُ ل١بٍٙب ثبٌم١ّخ اٌعبكٌخ، غ١و ِطبثمخ( ِض

٠ٚىْٛ اٌَعو اٌّعٍٓ فٟ اٌَٛق ِزبؽبً ٌٚىٓ ٨ ٠ّىٓ اٌٛطٛي ا١ٌٗ ثٌَٙٛخ 

 ٌىً ِٓ رٍه ا٤طٛي ٚا٨ٌزياِبد ثشىً ِٕفوك 

فٟ ربه٠ـ اٌم١بً، ٚفٟ ِضً ٘نٖ اٌؾبٌخ رم١ٌ إٌّشؤح اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثبٍزقلاَ 

ؽو٠مخ رَع١و ثل٠ٍخ ٨ رعزّل فمؾ عٍٝ ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ فٟ ا٤ٍٛاق إٌشطخ 

غ١و أْ اٍزقلاَ ؽو٠مخ رَع١و  Matrix Pricing))ِضً ِظفٛفخ اٌزَع١و 

 ّخ اٌعبكٌخ.ثل٠ٍخ ٠ئكٞ اٌٝ ا٨ٔزمبي اٌٝ َِزٜٛ ألً فٟ رًٍََ اٌم١

عٕلِب ٨ ٠عىٌ اٌَعو اٌّعٍٓ فٟ اٌَٛق إٌشؾ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ ربه٠ـ  -9

اٌم١بً. ٠ّٚىٓ أْ ٠ؾلس مٌه )عٍٝ ٍج١ً اٌّضبي( اما ٚلعذ اؽلاس ٘بِخ 

)عٛ٘و٠خ( ثعل اغ٩ق اٌَٛق ٌٚىٓ لجً ربه٠ـ اٌم١بً. ٠ٚغت عٍٝ إٌّشؤح 

عٍٝ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.  رطج١ك ١ٍبٍخ صبثزخ ٌزؾل٠ل رٍه ا٨ؽلاس اٌزٟ لل رئصو

ٌٚىٓ فٟ ؽبي رُ رعل٠ً اٌَعو اٌّعٍٓ ثبٌّعٍِٛبد اٌغل٠لح، فبْ اٌزعل٠ً ٠ئكٞ 

 اٌٝ رظ١ٕف ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ػّٓ َِزٜٛ ألً فٟ رًٍََ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.

عٕل ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٧ٌٌزياَ أٚ أكاح ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌقبطخ ثبٌّٕشؤح  -1

ٓ ٌٍجٕل اٌّطبثك اٌنٞ ٠زُ اٌّزبعوح ع١ٍٗ عٍٝ أٔٗ أطً ثبٍزقلاَ اٌَعو اٌّعٍ



 

 ....دراسة تحليلية للحد من مشاكل القياس والافصاح المحاسبي عن القيمة العادلة للاستثمارات المالية  
 احمد ف اروق السعيد محمد فراجد/ 

 9103 اٌضبٟٔاٌغيء  اٌواثعاٌعلك                                                     عبشواٌاٌّغٍل 
535 

 
 

فٟ اٌَٛق إٌشؾ، ٚفٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ اما رُ ا٤فن ثب٤ٍعبه اٌّعٍٕخ كْٚ رعل٠ً 

رظٕف ػّٓ اٌَّزٜٛ ا٤ٚي، أِب اما رُ رعل٠ً ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ رظٕف ػّٓ 

 َِزٜٛ أكٔٝ ِٓ اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.

 

  Level 2 Inputsنثبَٙ يذخلاث انًغخٕٖ ا

ِلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٟ٘ اٌّلف٩د ثق٩ي ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ اٌّلهعخ 

ػّٓ اٌَّزٜٛ ا٤ٚي ٚاٌزٟ رىْٛ ِوئ١خ )٠ّىٓ هطل٘ب( ٥ٌطً أٚ ا٨ٌزياَ ثشىً 

  ٔحشًم يذخلاث انًغخٕٖ انثبَٙ يب ٚهٙ:ِجبشو أٚ غ١و ِجبشو، 

 صٍخ فٟ أٍٛاق ٔشطخ.ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ ٥ٌطٛي أٚ ا٦ٌزياِبد اٌّّب -0

ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ ٥ٌطٛي أٚ ا٦ٌزياِبد اٌّطبثمخ أٚ اٌّّبصٍخ فٟ أٍٛاق غ١و  -9

 ٔشطخ.

اٌّلف٩د اٌّوئ١خ )٠ّىٓ هطل٘ب أٚ ٍِؾٛ خ( ٥ٌطً أٚ ا٨ٌزياَ علا ا٤ٍعبه  -1

 اٌّعٍٕخ

 . Market – Corroborated Inputsِلف٩د ِٛصمخ )ِشزمخ( ِٓ اٌَٛق  -5

ِٚلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ثٕبء عٍٝ اٌعٛاًِ ٚونٌه ٍزقزٍف رعل٩٠د 

 اٌقبطخ ثب٤طً أٚ ا٨ٌزياَ ٚرزؼّٓ رٍه اٌعٛاًِ ِب ٠ٍٟ: 

 ؽبٌخ ا٤طً أٚ ِٛلعٗ.  -0

 ِلٜ اهرجبؽ اٌّلف٩د ثبٌجٕٛك اٌمبثٍخ ٌٍّمبهٔخ ِع ا٤طً أٚ ا٨ٌزياَ. -9

 ؽغُ أٚ َِزٜٛ إٌشبؽ فٟ ا٤ٍٛاق اٌزٟ ٠زُ ٩ِؽظخ اٌّلف٩د ثٙب. -1

أٞ رعل٠ً عٍٝ أؽل ِلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌنٞ ٠ىْٛ ِئصواً  وّب اْ اعواء

فٟ اٌم١بً لل ٠ٕزظ عٕٗ رظ١ٕف ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ػّٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌزًٍََ 

 اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٚمٌه اما وبْ اٌزعل٠ً ٠َزقلَ ِلف٩د ٘بِخ غ١و ِوئ١خ )غ١و ٍِؾٛ خ(.

 : Level 3 Inputsيذخلاث انًغخٕٖ انثبنث 

اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٟ٘ اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ )غ١و ٍِؾٛ خ( ٥ٌطً ِلف٩د 

أٚ ا٦ٌزياَ، ٠ٚزُ اٍزقلاَ اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ ؽبٌخ علَ 
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رٛافو ِلف٩د ِوئ١خ ماد ع٩لخ ثؾ١ش ٠زُ ا٤فن فٟ ا٨عزجبه اٌّٛالف اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب 

ربه٠ـ اٌم١بً. ٌٚىٓ ٠جمٝ ٘لي ل١بً اٌم١ّخ ٔشبؽ اٌَٛق ػئ٩١ً ٥ٌطً أٚ ا٦ٌزياَ فٟ 

( فٟ ربه٠ـ اٌم١بً ِٓ ٚعٙخ ٔظو an exit priceاٌعبكٌخ وّب ٘ٛ أٞ ٍعو اٌقوٚط )

اٌّشبهن فٟ اٌَٛق اٌنٞ ٠ؾزفظ ثب٤طً أٚ ٠ل٠ٓ ثب٨ٌزياَ، ٌٚنٌه ٠غت أْ رعىٌ 

اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ ا٨فزواػبد اٌزٟ ١ٍَزقلِٙب اٌّشبهوْٛ فٟ اٌَٛق عٕل 

 َع١و ا٤طً أٚ ا٦ٌزياَ ثّب فٟ مٌه ا٨فزواػبد ؽٛي اٌقطو.ر

٠ٚغت أْ رزؼّٓ ا٨فزواػبد ؽٛي اٌقطو وً ِٓ اٌقطو اٌّزؤطً )اٌىبِٓ( 

فٟ أٍٍٛة رم١١ُ ِع١ٓ ٠زُ اٍزقلاِٗ ٌم١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ )ِضً ِظفٛفخ اٌزَع١و( 

٠زؼّٓ رعل٩٠ً  ٚاٌقطو اٌىبِٓ فٟ ِلف٩د أٍٍٛة اٌزم١١ُ. ٨ٚ ٠عل اٌم١بً اٌنٞ ٨

ٌٍقطو ل١بٍبً ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ اما وبْ اٌّشبهوْٛ فٟ اٌَٛق ٠مِْٛٛ ثبعواء رعل٠ً 

 ٌٍقطو عٕل رَع١و ا٤طً أٚ ا٨ٌزياَ.

٠ٚغت عٍٝ إٌّشؤح رط٠ٛو اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ ثبٍزقلاَ أفؼً ِعٍِٛبد 

ل رط٠ٛو ِزٛافوح ٚفمبً ٌٍظوٚي ٚاٌزٟ لل رزؼّٓ اٌج١بٔبد اٌقبطخ ثبٌّٕشؤح. ٚعٕ

اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ، ٠ّىٓ أْ رجلأ إٌّشؤح ثج١بٔبرٙب اٌقبطخ ٌٚىٓ ٠زع١ٓ ع١ٍٙب 

رعل٠ً رٍه اٌج١بٔبد فٟ ؽبٌخ ٚعٛك ِعٍِٛبد ِزٛفوح ثشىً ِعمٛي ٠ج١ٓ أْ اٌّشبهو١ٓ 

ا٢فو٠ٓ فٟ اٌَٛق ٠َزقلِْٛ ث١بٔبد ِقزٍفخ أٚ أْ ٕ٘بن ش١ئبً فبطبً ثبٌّٕشؤح غ١و 

و٠ٓ فٟ اٌَٛق. ٨ٚ رؾزبط إٌّشؤح اٌٝ ثني عٙٛك َِزف١ؼخ ِزبػ ٌٍّشبهو١ٓ ا٢ف

 ٌٍؾظٛي عٍٝ ِعٍِٛبد ِزعٍمخ ثبفزواػبد اٌّشبهو١ٓ فٟ اٌَٛق، ٌٚىٓ ٠زع١ٓ عٍٝ

إٌّشؤح أْ رؤفن ثع١ٓ ا٨عزجبه وبفخ اٌّعٍِٛبد اٌّزعٍمخ ثبفزواػبد اٌّشبهو١ٓ فٟ  

 اٌَٛق ٚاٌزٟ رزٛافو ثشىً ِعمٛي.
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ٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٓ ف٩ي ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ َِز٠ٛبد ا

 اٌشىً اٌزبٌٟ:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1شكم سلى )

 يغخٕٚبث انخغهغم انٓشيٙ نمٛبط انمًٛت انؼبدنت

 (KPMG,2015, p.59) -* انًصذس:
 

 

 ٔٚغخُخح انببزث يٍ انؼشض انغببك يب ٚهٙ: 

أْ شوٚؽ اٌَٛق اٌىفء ٠ظعت رؾم١مٙب فٟ اٌٛالع اٌعٍّٟ ٚ٘نا ٠عٕٟ أْ فوػ١خ  -0

اٌعٍّٟ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ اٌَٛق إٌشؾ ٟ٘ اٌفوػ١خ ا٨لوة رؾم١مٙب فٟ اٌٛالع 

ف٩ٌٙب اٌٛطٛي اٌٝ ل١ّخ عبكٌخ ٌٍجٕل ِؾً اٌم١بً، ٚ٘نا ِب اٍزمود ع١ٍٗ اٌّعب١٠و 

 اٌّؾبٍج١خ.

٠ٛفو اٌَّزٜٛ ا٤ٚي أفؼً ل١بً ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ ٚمٌه ٨عزّبكٖ عٍٝ ِلف٩د  -9

ِوئ١خ )٩ِؽظخ( ٟٚ٘ ا٤ٍعبه اٌّعٍٕخ )غ١و اٌّعلٌخ( فٟ ا٤ٍٛاق إٌشطخ، ٌٚنٌه 

 اٌزؾمك ِٓ طؾزٙب ِٓ لجً ِوالت اٌؾَبثبد َِٚزقلِٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ.٠ًَٙ 

أْ ا٨عزّبك عٍٝ ِلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ أٚ ِلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٌش لل ٠عطٟ  -1

فوطخ ٧ٌكاهح ٌٍزؾ١ي فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٚمٌه ثٙلي رؾم١ك ِٕبفع شقظ١خ 

 

 لا                               نعم                                            

 نعم                            لا                          

 لا                                                         

 

 نعم             

 المستوى الأول

 المستوى الثاني

 المستوى الثالث

 هل تم تعديل السعر؟

هل يوجد أي مدخلات غير 

مرئية )غير ملاحظة( مؤثرة 

 في القياس؟

هل يوجد سعر معلن لبند 

 مطابق في السوق النشط؟
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اٌؾَبثبد َِٚزقلِٟ ٧ٌكاهح، ٌٚنٌه ٠ظعت اٌزؾمك ِٓ طؾزٙب ِٓ لجً ِوالت 

 اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ.

٠غت عٍٝ اٌشووبد اٌم١بَ ثبفظبػ اػبفٟ عٓ اٌّلف٩د ٚأٍب١ٌت اٌزم١١ُ  -5

اٌَّزقلِخ ٚثظفخ فبطخ فٟ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ِٓ َِز٠ٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍؾل 

 ِٓ علَ رّبصً اٌّعٍِٛبد ث١ٓ اٌَّزقل١ِٓ ٚاٌّعل٠ٓ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 ػ بمٛبعبث انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت:ثبنثبً: الافصبذ انًشحب

٠ٚمبثٍٗ ِع١به اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ  IFRS 13للَ ِع١به ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ 

( اؽبهاً ٍِٛعبً ٧ٌفظبػ عٓ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثٙلي َِبعلح َِزقلِٟ 54هلُ )

بد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ فُٙ أٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌّلف٩د اٌَّزقلِخ فٟ ل١بٍ

ٚا٨فزواػبد اٌزٟ ث١ٕذ ع١ٍٙب ِٓ أعً ى٠بكح اٌّٛصٛل١خ ثزٍه اٌم١بٍبد، ٚلل عبءد رٍه 

 ا٨فظبؽبد عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

(، )ك.عٍٟ 0010،0014ص ص ،54،9104) ِع١به اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ هلُ 

، ص 9101(، )اثوا١ُ٘ اٌطؾبْ، 910-912، ص ص 9105ِؾّٛك،ِٕٟ ِ وثٟ،

 .(ifrs no.13,2013,pp11-14)(، 12-14ص 

ٚدب أٌ حفصر انًُشأة ػٍ انًؼهٕيبث انخٙ حغبػذ يغخخذيٙ انخمبسٚش انًبنٛت  -1

 فٙ حمٛٛى انبُذٍٚ انخبنٍٛٛ:

أٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌّلف٩د اٌَّزقلِخ فٟ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٥ٌطٛي  - أ

ٚا٨ٌزياِبد اٌزٟ ٠زُ ل١بٍٙب ثشىً كٚهٞ أٚ ِزىوه )ٟٚ٘ اٌزٟ رزطٍجٙب 

ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ فٟ ٔٙب٠خ وً فزوح ِب١ٌخ( أٚ ثشىً غ١و كٚهٞ أٚ غ١و 

ِزىوه )ٟٚ٘ اٌزٟ رزطٍجٙب ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ فٟ  وٚي ِع١ٕخ( فٟ لبئّخ 

 اٌّووي اٌّبٌٟ ثعل ا٨عزواي ا٤ٌٟٚ.

أصو اٌم١بٍبد عٍٝ اٌوثؼ أٚ اٌقَبهح أٚ اٌلفً اٌشبًِ ا٤فو ٌٍفزوح ثبٌَٕجخ   - ة

خ اٌّزىوهح ثبٍزقلاَ ِلف٩د غ١و ٍِؾٛ خ ٘بِخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌ

 )اٌَّزٜٛ اٌضبٌش(.

ٚدب ػهٗ انًُشأة أٌ حمٕو ببلإفصبذ فٙ لبئًت انًشكض انًبنٙ بؼذ الاػخشاف  -2
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الأنٙ ػٍ انًؼهٕيبث انخبنٛت كسذ أدَٗ نكم فئت يٍ الأصٕل ٔالانخضايبث انخٙ ٚخى 

 لٛبعٓب ببنمًٛت انؼبدنت، ٔحخًثم ْزِ انًؼهٕيبث فٙ:

١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ ٔٙب٠خ فزوح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثبٌَٕجخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ل - أ

اٌّزىوهح ٚغ١و اٌّزىوهح ٚأٍجبة اٌم١بً ثبٌَٕجخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ غ١و 

 اٌّزىوهح.

٠غت عٍٝ إٌّشؤح أْ رفظؼ عٓ َِزٜٛ رًٍََ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ اٌنٞ ٠زُ  - ة

ٍّٙب ِٓ ف٩ٌٗ ثبٌَٕجخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ رظ١ٕف ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثؤو

 اٌعبكٌخ اٌّزىوهح ٚغ١و اٌّزىوهح.

ا٨طٛي ٚا٨ٌزياِبد اٌّؾزفظ ثٙب فٟ ٔٙب٠خ اٌفزوح اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٠زُ ل١بٍٙب  - د

ثبٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ أٍبً ِزىوه ٠غت عٍٝ إٌّشؤح أْ رفظؼ عٓ ِجبٌة أٞ 

ٌضبٟٔ ٚأٍجبة اٌم١بَ ثزٍه رؾ٩٠ٛد ٔبرغخ عٓ ا٨ٔزمبي ث١ٓ اٌَّز١٠ٛٓ ا٤ٚي ٚا

اٌزؾ٩٠ٛد ١ٍٚبٍخ إٌّشؤح فٟ رؾل٠ل اٌؾب٨د اٌزٟ رعزمل ف١ٙب ثؾلٚس 

 اٌزؾ٩٠ٛد ث١ٓ اٌَّز٠ٛبد.

٠غت أْ رملَ إٌّشؤح ٚطفبً ٤ٍٍٛة أٚ أٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌّلف٩د اٌَّزقلِخ  - س

فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثبٌَٕجخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ اٌّزىوهح ٚغ١و 

زىوهح اٌّظٕفخ ػّٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٚاٌَّزٜٛ اٌضبٌش ٌزًٍََ اٌم١ّخ اٌّ

اٌعبكٌخ. ٚفٟ ؽبٌخ ؽلٚس ر ١١و فٟ أٍٍٛة اٌزم١١ُ ٠غت عٍٝ إٌّشؤح ا٨فظبػ 

عٓ مٌه اٌز ١١و ٚاٌَجت أٚ ا٤ٍجبة ٚهاء اٌم١بَ ثٗ، ٠ٚغت عٍٝ إٌّشؤح أْ 

بِخ اٌَّزقلِخ فٟ رملَ ِعٍِٛبد و١ّخ ف١ّب ٠زعٍك ثبٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ اٌٙ

ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثبٌَٕجخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ اٌّظٕفخ فٟ اٌَّزٜٛ 

 اٌضبٌش ِٓ رًٍََ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.

ثبٌَٕجخ ٌم١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ اٌلٚه٠خ ٚاٌّظٕفخ ػّٓ اٌَّزٜٛ اٌضبٌش ِٓ   - ط

٩١ًٍ َِز٠ٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ، ف١غت عٍٝ إٌّشؤح أْ رملَ رؾ

ٌٍؾووخ ث١ٓ ا٤هطلح ا٨فززبؽ١خ ٚاٌقزب١ِخ ٌزٍه اٌم١بٍبد، وّب ٠غت عٍٝ 

إٌّشؤح أْ رملَ ٚطفبً رفظ١ٍ١بً ٌؾَب١ٍخ اٌز ١واد فٟ اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ. 
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اما وبْ اٌز ١و فٟ رٍه اٌّلف٩د لل ٠ئكٞ اٌٝ ل١ّخ عبكٌخ أعٍٝ أٚ ألً ثشىً 

ٛي اٌّب١ٌخ أٚ ا٨ٌزياِبد عٛ٘وٞ. وّب ٠غت عٍٝ إٌّشؤح ثبٌَٕجخ ٥ٌط

اٌّب١ٌخ، اما وبْ ٕ٘بن ر ١و فٟ ٚاؽلح أٚ أوضو ِٓ اٌّلف٩د غ١و اٌّوئ١خ 

١ٌعىٌ افزواػبد ثل٠ٍخ ِّىٕخ ِٚعمٌٛخ ١ٍ ١و ِٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثشىً 

 عٛ٘وٞ. ف١غت ا٦فظبػ عٓ أصو رٍه اٌز ١واد ٚو١ف١خ اؽزَبة أصو اٌز ١١و.

بن ع٩لخ عى١َخ ث١ٓ ا٦فظبؽبد أْ ٕ٘ ٔفٙ ظٕء يب عبك ٚخعر نهببزث

اٌّطٍٛثخ َِٚز٠ٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ، ؽ١ش ٠زطٍت اٌّع١به اٌزٍٛع فٟ 

ا٨فظبػ ثبٌَٕجخ ٌٍَّز٠ٛبد ا٨كٔٝ )ٚفظٛطبً اٌَّزٜٛ اٌضبٌش( ٚمٌه ثٙلي اٌؾل 

ل٠و ِٓ ِشبوً علَ اٌّٛصٛل١خ ٚاٌنار١خ اٌّورجطخ ثزٍه اٌم١بٍبد ثَجت ا٨عزّبك عٍٝ اٌزم

اٌشقظٟ ٚاؽزّب١ٌخ اٌزؾ١ي اٌّعزّل ِٓ عبٔت ا٨كاهح، ؽ١ش أْ اٌّلف٩د اٌَّزقلِخ 

 فٟ ٘نا اٌَّزٜٛ رىْٛ غ١و ِوئ١خ ٨ٚ ٠ّىٓ اٌزؾمك ِٕٙب.

 سابؼبً: يشكلاث حطبٛك يسبعبت انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت:

أ ٙود اٌّّبهٍخ اٌع١ٍّخ ٌّؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ اٌعل٠ل ِٓ اٌّشبوً اٌزٟ رؾل 

ِٓ اِىب١ٔخ ا٨ٍزفبكح ِٓ ّٔٛمط اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثبٌشىً ا٤ِضً، ؽ١ش أ ٙود 

اٌّّبهٍبد اٌع١ٍّخ ٚعٛك ر٩عت ِٓ ا٦كاهح فٟ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثبٌشىً اٌنٞ 

١بً ٔز١غخ اعزّبك رٍه اٌم١بٍبد فٟ عيء ٠زفك ِع رفؼ٩١رٙب ٚٚعٛك أفطبء فٟ اٌم

وج١و ِٕٙب عٍٝ اٌنار١خ ٚاٌؾىُ اٌشقظٟ ٌٍمبئُ ثبٌم١بً ٚفظٛطبً ثبٌَٕجخ ٌٍَّزٜٛ 

ٔفًٛب ٚهٙ أْى يشبكم اٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ِٓ َِز٠ٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ، 

، 9101،)اثوا١ُ٘ اٌطؾبْانمٛبط ٔالافصبذ انًسبعبٙ انًؼخًذ ػهٗ انمًٛت انؼبدنت:

(11-19،ص ص 9104(،)أشوي هِؼبْ،22-29ص ص 
 

رعلك ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ١ٌٌ ٌٙب أٍعبه ٍٛل١خ لبثٍخ ٩ٌٍّؽظخ ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ  -أ 

ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ألً ِٛصٛل١خ ٨ٔٙب رجٕٝ عٍٝ رمل٠واد إٌّبمط اٌو٠بػ١خ 

ثب٨ػبفخ اٌٝ أٔٙب رعزّل ٚ٘نٖ إٌّبمط رعزّل عٍٝ اٌؾىُ اٌشقظٟ ٌٍمبئُ ثبٌم١بً، 

عٍٝ ِلف٩د لل رىْٛ لبثٍخ ٩ٌٍّؽظخ أٚ غ١و لبثٍخ ٩ٌٍّؽظخ، ا٤ِو اٌنٞ ٠ٕعىٌ 

 ٍٍجبً عٍٝ صمخ َِزقلِٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فٟ رٍه اٌم١بٍبد.
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أْ اٌم١ُ اٌعبكٌخ ثق٩ي رٍه اٌزٟ اعزّلد عٍٝ ا٤ٍعبه اٌّزلاٌٚخ اٌّعٍٕخ لل رز١ؼ   -ة 

ٌّل٠و٠ٓ ا٨ٔزٙبى١٠ٓ ٚاٌّزفبئ١ٍٓ( ٦ٍبءح اٍزقلاَ فوٚق اٌفوطخ ٦كاهح إٌّشآد )ا

اعبكح اٌزمل٠و ٌزعظ١ُ ِظبٌؾٙب اٌنار١خ ٚاٌز٩عت فٟ أٍعبه ا٨ٍزضّبهاد فٟ أٍٛاق 

اٌّبي ٚمٌه ثبٍبءح اٍزقلاَ اٌمٛاعل اٌّطجمخ اٌقبطخ ثزج٠ٛت ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ 

و عٍٝ عٛكح اٌزمبه٠و ٚاعبكح رج٠ٛجٙب ٚمٌه ث وع اٌز٩عت فٟ ا٤هثبػ ِّب ٠ئص

اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ فٍمذ ِشبوً اػبف١خ ٌَّزقلِٟ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ِٚوالجٟ 

 اٌؾَبثبد ٌعلَ رٛافو أكٌخ اصجبد ِٛػٛع١خ رئول طؾخ ٘نٖ اٌزمل٠واد.

ؽجمبً ٌّؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ رعل اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ أوضو رمٍجبً ف١ّب ٠زعٍك ثب٨هثبػ  -ط 

ٌّب١ٌخ اٌّعلح ؽجمبً ٌٍزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ٕٚ٘بن ص٩صخ ِظبكه ثبٌّمبهٔخ ثبٌزمبه٠و ا

 ٌٙنٖ اٌزمٍجبد:

 :٠عٛك اٌٝ اٌزمٍت فٟ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٥ٌطٛي )ا٨ٍزضّبهاد  انًصذس الأٔل

اٌّب١ٌخ( ٚا٨ٌزياِبد ٠ٚظٕف اٌّظله ا٤ٚي ٌزٍه اٌزمٍجبد ثب٤صو ا٠٨غبثٟ 

 ٌزطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.

 :َٙ٠عٛك اٌٝ أفطبء رمل٠و اٌز ١واد فٟ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌٙنٖ  ٔانًصذس انثب

 ا٤طٛي )ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ( ٚا٨ٌزياِبد. 

 :٠عٛك اٌٝ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ أٍبً ثٕل كْٚ آفو  ٔانًصذس انثبنث

item-by-item  ٟثّعٕٝ ل١بً ثعغ اٌجٕٛك ثبٌم١ّخ اٌعبكٌخ ث١ّٕب رظً ثبل(

٠ق١خ( ٠ٚظٕف اٌّظله اٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش ثب٤صو اٌجٕٛك ِمبٍخ ثبٌزىٍفخ اٌزبه

اٌٍَجٟ ٌزطج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِّب ٠ئصو ٍٍجبً عٍٝ لبث١ٍخ اٌمٛائُ 

 اٌّب١ٌخ ٌٍّمبهٔخ ٚا٨رَبق ٠ٚي٠ل ِٓ فوص اٌز٩عت ا٨كاهٞ.

اٍزقلاَ أٍعبه اٌقوٚط )اٌج١ع( فٟ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ لل ٠ئكٞ اٌٝ ٔزبئظ ػبهح  -ك 

ىِبد اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رعىٌ ا٤ٍعبه اٌّزلاٌٚخ فٟ أٍٛاق ٔشطخ ٔمض فٟ أٚلبد ا٨

ا١ٌٌَٛخ اٌّزٛفوح فٟ ا٤ٍٛاق ٨ٚ رعىٌ اٌعٛائل أٚ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ 

اٌّزٛلعخ ا٤ِو اٌنٞ ٠لفع ٘نٖ ا٤ٍعبه اٌٝ أكٔٝ َِز٠ٛبرٙب، ا٨ِو اٌنٞ ٠غعً 

٤ٍب١ٍخ )اٌم١ّخ ا٨ٍزقلا١ِخ أٍعبه اٌقوٚط رجزعل وض١واً عٓ اٌم١ُ اٌؾم١م١خ أٚ ا
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Value Use  )أٚ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌظبفٟ اٌزلفمبد إٌمل٠خ اٌَّزمج١ٍخ اٌّزٛلعخ

 فظٛطبً ثبٌَٕجخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّؾزفظ ثٙب ؽزٝ ربه٠ـ ا٨ٍزؾمبق.

رىّٓ اٌّشىٍخ ا٤ٍب١ٍخ ٌزمل٠واد  أَّ ٔحأعٛغبً ػهٗ يب عبك ٚخعر نهببزث

اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ ِلٜ ِٛصٛل١زٙب أٞ ِلٞ ٚعٛك أكٌخ أصجبد ثشىً ٠َبعل عٍٝ رَغ١ٍٙب 

ثبٌلفبرو ِٚواععبرٙب، ؽ١ش ٠ىزٕف رمل٠و اٌم١ّخ اٌعبكٌخ لله وج١و ِٓ ا٨عزٙبك ٚاٌؾىُ 

اٌعبكٌخ اٌشقظٟ ٚارجب  أٌٍ ل١بً ِزجب٠ٕخ ؽ١ش رزعلك ؽوق ٚأٍب١ٌت رمل٠و اٌم١ّخ 

٥ٌطٛي )ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ( ٚا٨ٌزياِبد اٌّب١ٌخ، ا٤ِو اٌنٞ ٠غعً اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ 

 أوضو رمٍجبً ِّب ٘ٛ فٟ اٌؾم١مخ فٟ  ً علَ ٚعٛك ٍٛق ٔشؾ.

خبيغبً: الانٛبث انًمخشزت نهسذ يٍ يشبكم ٔيؼٕلبث حطبٛك انمٛبط ٔالافصبذ 

 انًسبعبٙ انًؼخًذ ػهٗ انمًٛت انؼبدنت:

ٌزؾ١ًٍ ٚإٌمل ٌٍّعب١٠و اٌّؾبٍج١خ اٌّورجطخ ثبٌم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ ثعل ا

عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ٚعوع ِيا٠ب ٚع١ٛة ّٔٛمط اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، 

فبٔٗ ٠ّىٓ الزواػ ِغّٛعخ ِٓ ا١ٌ٢بد ٌٍؾل ِٓ ِشبوً اٌم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ 

اٌّعزّلح عٍٝ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ:
 

(،)ك.عبطُ 031-039، ص ص 9101بٌؼ ٚافوْٚ،)ك.هػب ط

 (159،ص ص 9101ٍوٚهٚ،

ففغ ِغبي ا٨فز١به عٓ ؽو٠ك رم١ًٍ اٌجلائً ٚاٌّعبٌغبد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ  -0

٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ أٚ رؾل٠ل اٌظوٚي اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رَزقلَ ف١ٙب وً ِعبٌغخ، 

ٚاطلاهارٗ ا٤ف١وح ٌٚٙنا ا٤ِو فبْ ِغٌٍ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ فٟ رعل٩٠رٗ 

 اٌ ٝ اٌّعبٌغبد اٌجل٠ٍخ ٚٚػع ِعبٌغبد ل١ب١ٍخ فٟ أغٍت ِعب١٠وٖ.

رفع١ً لٛاعل ؽٛوّخ اٌشووبد ِٓ أعً اؽىبَ اٌولبثخ عٍٝ اكاهاد إٌّشآد ٌٍؾل  -9

ِٓ اٌز٩عت ثب٤هثبػ ٚرؾ١َٓ شفبف١خ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ِّب ٠َبعل عٍٝ كلخ ل١بً 

 خ.اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌ

اٌزٍٛع فٟ ا٨فظبػ عٓ ِعٍِٛبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ١ٌشًّ اٌطوق اٌّطجمخ  -1

ٚا٨فزواػبد ٚاٌّلف٩د اٌَّزقلِخ فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ١ٍٛفو عٍٝ ا٤لً 
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ؽ٩ً عيئ١بً ٌّشىٍخ اٌّٛصٛل١خ فظٛطبً اٌزٟ رزعوع ٌٙب ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٚفمبً 

بد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ، ٌٍَّزٜٛ اٌضبٟٔ ٚاٌَّزٜٛ اٌضبٌش ِٓ َِز٠ٛ

ٚمٌه ٤ْ ٘نٖ ا٨فظبؽبد ا٨ػبف١خ ٍزّٕؼ َِزقلِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌفوطخ 

ٌزم١١ُ عٛكح ا٨فزواػبد اٌزٟ ث١ٕذ ع١ٍٙب ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، ِٚب اما وبٔذ ٘نٖ 

ا٨فزواػبد ِزؾفظخ أٚ ِؾب٠لح أٚ ِزفبئٍخ ِّب ٠مًٍ ِٓ كٚافع اٌّل٠و٠ٓ ِٓ 

 اَ افزواػبد ِزفبئٍخ.اٍزقل

( أْ ٠ملَ اهشبكاد اػبف١خ ٠IASBغت عٍٝ ِغٌٍ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ) -5

(، ثؾ١ش رَّؼ ٘نٖ ا٦هشبكاد طواؽخ ٌٍّٕشآد IFRS 13ف١ّب ٠زعٍك ثّع١به )

فٟ أٚلبد ا٨ىِبد اٌّب١ٌخ أٚ فٟ ؽبٌخ علَ رٛافو أٍٛاق ٍبئٍخ ثبٌزمبه٠و عٓ اٌم١ّخ 

ٌضبٌش ثل٨ً ِٓ رم١١ّبد اٌَّزٜٛ ا٤ٚي ٚاٌَّزٜٛ اٌضبٟٔ اٌعبكٌخ ؽجمبً ٌٍَّزٜٛ ا

)ثّعٕٝ علَ ا٨ٌزياَ اٌظبهَ ثَّز٠ٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ( ِع ػوٚهح اٌياَ 

اٌّغٌٍ ٌٍّٕشؤح ثب٨فظبػ عٓ ِلف٩د اٌَّزٜٛ اٌضبٌش اٌغٛ٘و٠خ ٚؽَب١ٍخ اٌم١ُ 

بكٌخ. وّب اٌعبكٌخ ٌٍز ١واد فٟ ِلف٩د إٌّٛمط اٌَّزقلَ فٟ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌع

٠غت عٍٝ ِٕظّٟ ا٤ٍٛاق رط٠ٛو ِئشواد ١ٌٍٛخ اٌَٛق ٚمٌه ٌَّبعلح 

إٌّشآد عٍٝ رمل٠ُ أكٌخ ِمٕعخ ثؤٔٗ فٟ أٚلبد ا٨ىِبد اٌّب١ٌخ رىْٛ ٘نٖ 

اٌّئشواد ألً ِٓ َِز٠ٛبرٙب اٌطج١ع١خ ٚثبٌزبٌٟ ١ٍَبعل مٌه َِزقلِٟ اٌزمبه٠و 

ٕشؤح ثب٦ٔزمبي ِٓ َِزٜٛ ٘وِٟ اٌّب١ٌخ ِٚوالجٟ اٌؾَبثبد عٍٝ رفُٙ ٍجت ل١بَ اٌّ

 اٌٝ َِزٜٛ ٘وِٟ آفو أكٔٝ.

 IFRS( اػبفخ فموح ٌٍّع١به )٠IASBغت عٍٝ ِغٌٍ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ ) -4

( رٍيَ إٌّشآد ثٛعٛك ٌغٕخ كاف١ٍخ رَّٟ ٌغٕخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ رزشىً ِٓ علح 13

ثزم١١ُ ا٤طٛي  أعؼبء رزٛافو ٌُٙ اٌقجوح اٌع١ٍّخ ٚا١ٌّٕٙخ ٚاٌىفبءح ف١ّب ٠زعٍك

 ٚا٨ٌزياِبد اٌّب١ٌخ ٚا٤طٛي غ١و اٌّب١ٌخ ِٓ ف٩ي اهرجبؽُٙ ثب٤ٍٛاق ٚآ١ٌبرٙب.
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 انًبسث انثبَٙ

 انذساعت انًٛذاَٛت لاخخببس صلازٛت انفشٔض

اٌزعوي عٍٝ اٌزؤص١و اٌّجبشو ث١ٓ ٠زّضً اٌٙلي اٌوئ١َٟ ِٓ اٌلهاٍخ ا١ٌّلا١ٔخ 

ٌخ، ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌعبك

ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، ٚل١بً اٌزؤص١و اٌّجبشو 

١ٌ٣ٌبد اٌّمزوؽخ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ 

ؾم١ك مٌه لبَ ، ٚؽزٝ ٠زَٕٝ ٌٍجبؽش راٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ

 ثٛػع ِغّٛعخ ِٓ اٌفوٚع ا٦ؽظبئ١خ اٌزٟ رزطبثك ِع أ٘لاي اٌلهاٍخ.

٘نا ٚلل رُ ا٨عزّبك عٍٝ ؽيِخ اٌجواِظ ا٨ؽظبئ١خ فٟ اٌعٍَٛ ا٨عزّبع١خ  

)  Statistical Package For The Social Scienceٚاٌّعوٚي اٍّٙب ثـ 

SPSS V.25 ا٦ؽظبئٟ اٌنٞ ٠زٕبٍت ( ، ٚمٌه ِٓ أعً افزجبه اٌفوٚع ثب٤ٍٍٛة

 ِع ؽج١عخ اٌفوع ٚؽج١عخ ث١بٔبد اٌلهاٍخ.

 أٔلاً : فشٔض انذساعت انًٛذاَٛت: 

: ٨ ٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ انفشض الأٔل

اٌعبكٌخ، ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ 

 اععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد.ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، ٚأ١ّ٘خ ِو

: ٨ ٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ ا١ٌ٢بد اٌّمزوؽخ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّشبوً انفشض انثبَٙ

ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد 

 اٌّب١ٌخ.

 ثبَٛبً: اعخدببت ػُٛت انذساعت: 

ا٨ٍزج١بْ ٚمٌه عٓ ؽو٠ك اٌّمبث٩د  لبَ اٌجبؽش ثزٛى٠ع علك ِٓ لٛائُ

اٌشقظ١خ ِع أفواك ِٓ ع١ٕخ اٌلهاٍخ، ٚاٌغلٚي اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ علك اٌمٛائُ اٌظؾ١ؾخ 

 َٚٔجخ اٍزغبثخ ع١ٕخ اٌلهاٍخ عٍٝ اٌمبئّخ، ٚمٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 
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 (اعخدببت ػُٛت انذساعت1خذٔل سلى )

َ  

 فئت ػُٛت انذساعت

 انمٕائى

 انًٕصػت

 انمٕائى انًغخبؼذة انصسٛستانمٕائى 

 % انؼذد % انؼذد

اٌّؾبٍجْٛ ٚاٌّواععْٛ ثّىبرت  0

 اٌّؾبٍجخ ٚ اٌّواععخ اٌّظو٠خ

011 35 1459% 1 51% 

أعؼبء اٌغٙبى اٌّوويٞ  9

 ٌٍّؾبٍجبد

51 10 9552% 3 11% 

 %111 15 %111 125 141 الإخًبنٙ 

 ثبنثبً : انخسهٛم انٕصفٙ نؼُٛت انذساعت  : 

لبَ اٌجبؽش ثبعواء رؾ١ًٍ ٚطفٟ ٌٍج١بٔبد ، ٚمٌه ثٙلي اٌٛلٛي عٍٝ شىً 

ٚؽج١عخ اٌج١بٔبد ٚاٌزعوي عٍٝ ل١ُ اٌّزٍٛطبد اٌؾَبث١خ ٚا٨ٔؾوافبد اٌّع١به٠خ 

 ٌّز ١واد اٌلهاٍخ ، ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ مٌه فٟ اٌغلٚي اٌزبٌٟ:   

 ( 125(  انخسهٛم انٕصفٙ نؼُٛت انذساعت ) ٌ=2خذٔل سلى )

 

 ثانًخغٛشا

انخشحٛب  انخسهٛم انٕصفٙ 

زغب 

انٕعػ 

 انسغببٙ  

انخشحٛب 

زغب 

يؼبيم 

 الاخخلاف 

انٕعػ 

 انسغببٙ

الاَسشاف 

 انًؼٛبس٘

يؼبيم 

 الاخخلاف

حؼذد الاعخثًبساث انخٙ نٛظ نٓب 

 أعؼبس عٕلٛت لببهت نهًلازظت.

4556 150,0 1055% 1 2 

إعبءة اعخخذاو انمٕاػذ انًطبمت 

حبٕٚب  انخبصت بخبٕٚب ٔإػبدة

 الاعخثًبساث انًبنٛت.

454, 15860 1,53% 2 5 

حطبٛك انمًٛت انؼبدنت ػهٗ بؼط 

بُٕد انمٕائى انًبنٛت دٌٔ انبؼط 

الاخش يًب ٚمهم يٍ لببهٛخٓب 

 نهًمبسَت ٔاحغبلٓب.

4548 15068 1051% 3 1 

غبمبً نًسبعبت انمًٛت انؼبدنت حؼذ 

انخمبسٚش انًبنٛت أكثش حمهببً فًٛب 

4536 15000 1058% 4 3 
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 ثانًخغٛشا

انخشحٛب  انخسهٛم انٕصفٙ 

زغب 

انٕعػ 

 انسغببٙ  

انخشحٛب 

زغب 

يؼبيم 

 الاخخلاف 

انٕعػ 

 انسغببٙ

الاَسشاف 

 انًؼٛبس٘

يؼبيم 

 الاخخلاف

ببلأسببذ ببنًمبسَت ٚخؼهك 

ببنخمبسٚش انًبنٛت انًؼذة غبمبً 

 نهخكهفت انخبسٚخٛت.

اعخخذاو عؼش انخشٔج )انبٛغ( 

فٙ لٛبط انمًٛت انؼبدنت 

نلاعخثًبساث انًبنٛت فٙ ألبث 

 الاصيبث انًبنٛت.

4535 15086 18% 5 4 

انًشبكم ٔانصؼٕببث انُبحدت ػٍ 

انًسبعبٙ ػٍ انمٛبط ٔالافصبذ 

الاعخثًبساث انًبنٛت ببنمًٛت 

 انؼبدنت

4552 150,8 1056% ------- -------- 

حخًثم انًشكهت الأعبعٛت نخمذٚشاث 

انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث انًبنٛت 

 فٙ يذٖ يٕثٕلٛخٓب

4528 150,, 1850% 1 1 

ٚخشحب ػهٗ انًشبكم ٔانصؼٕببث 

انًصبزبت نهمٛبط ٔالإفصبذ 

انمًٛت انؼبدنت انًسبعبٙ ػٍ 

نلاعخثًبساث انًبنٛت أػببء 

 إظبفٛت ػهٗ يُٓت انًشاخؼت

4521 15086 1850% 2 1 

أًْٛت يشاخؼت انمًٛت انؼبدنت 

 نلاعخثًبساث انًبنٛت

4534 15616 1452% -------- -------- 

خفط يدبل الاخخٛبس ػٍ غشٚك 

حمهٛم انبذائم ٔانًؼبندبث انًسبعبٛت 

 انًبنٛتانًخبزت نلاعخثًبساث 

4518 158,2 2153% 1 2 
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 ثانًخغٛشا

انخشحٛب  انخسهٛم انٕصفٙ 

زغب 

انٕعػ 

 انسغببٙ  

انخشحٛب 

زغب 

يؼبيم 

 الاخخلاف 

انٕعػ 

 انسغببٙ

الاَسشاف 

 انًؼٛبس٘

يؼبيم 

 الاخخلاف

حفؼٛم لٕاػذ زٕكًت انششكبث 

يٍ أخم إزكبو انشلببت ػهٗ 

 الإداسة نهسذ يٍ انخلاػب ببلأسببذ

35,4 15,22 2354% 5 4 

انخٕعغ فٙ الإفصبذ ػٍ 

يؼهٕيبث انمًٛت انؼبدنت نٛشًم 

انطشق انًطبمت ٔالافخشاظبث 

ٔانًذخلاث انًغخخذيت فٙ لٛبط 

 انمًٛت انؼبدنت

4511 15810 1,50% 2 1 

ٚدب ػهٗ يدهظ يؼبٚٛش 

( أٌ IASBانًسبعبت انذٔنٛت )

ٚمذو إسشبداث اظبفٛت فًٛب ٚخؼهك 

 (IFRS 13بًؼٛبس)

4511 15,11 2250% 4 3 

إَشبء ندُت داخهٛت حغًٗ ندُت 

انمًٛت انؼبدنت حخشكم يٍ ػذة 

اػعبء حخٕفش نٓى انخبشة فًٛب 

 ٚخؼهك بخمٛٛى الاعخثًبساث انًبنٛت.

4518 15152 2558% 3 5 

اٜنٛبث انًمخشزت نهسذ يٍ يشبكم 

ٔصؼٕببث انمٛبط ٔالافصبذ 

انًسبعبٙ ػٍ انمًٛت انؼبدنت 

 نلاعخثًبساث انًبنٛت

4516 1505, 1850% ------- ------- 

 :  ٚخعر يًب عبك يب ٚهٙ

ٚعٛك اكهان َٔجٟ ِٓ عبٔت ع١ٕخ اٌلهاٍخ ؽٛي اٌّز ١واد اٌوئ١َخ  .0

ٌٍلهاٍخ، ؽ١ش ؽظً اٌّز ١و اٌّزعٍك ثـ اٌّشبوً ٚاٌظعٛثبد 

اٌّشبوً ٚاٌظعٛثبد إٌبرغخ عٓ اٌم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ 
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( 5549ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ثبٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ ٍٚؾ ؽَبثٟ للهٖ )

ٟ اٌعبَ ٌٍّم١بً، ا٤ِو اٌنٞ ٠لي عٍٝ ٚ٘ٛ أعٍٝ ِٓ اٌٍٛؾ اٌؾَبث

ٚعٛك اكهان ِٓ عبٔت ع١ٕخ اٌلهاٍخ ؽٛي اٌّز ١و ،ثب٦ػبفخ اي أْ 

%، ا٤ِو اٌنٞ ٠عٕٟ 0151ِعبًِ ا٨فز٩ي ؽٛي ٘نا اٌّز ١و ثٍة 

ٚعٛك ارفبق َٔجٟ ِٓ عبٔت ع١ٕخ اٌلهاٍخ ؽٛي أ١ّ٘خ ٘نا اٌّز ١و 

 %.2955ثعجبهارٗ ثَٕجخ 

ٌّمزوؽخ ٌٍؾل ِٓ ِشبوً ٚطعٛثبد اٌم١بً ر١ًّ عجبهاد ا١ٌ٢بد ا .9

اٌٝ ا٠٦غبث١خ ٚمٌه ثٍٛؾ ؽَبثٟ أعٍٝ ِٓ اٌٍٛؾ اٌؾَبثٟ اٌعبَ 

(، ٚمٌه ثَٕجخ 5511ٌٍّم١بً، ؽ١ش ؽظٍذ عٍٝ ٍٚؾ ؽَبثٟ للهٖ )

 %.2051ارفبق لله٘ب 

 سابؼبً: يؼبيلاث انصذق ٔانثببث:  

  (125( يؼبيلاث انثببث نًخغٛشاث انذساعت  ) ٌ=3خذٔل سلى )

 يؼبيم انثببث ػذد انؼببساث انًخغٛشاث
يؼبيم 

 انصذق

انًشبكم ٔانصؼٕببث انُبحدت ػٍ انمٛبط 

ٔالافصبذ انًسبعبٙ ػٍ الاعخثًبساث 

 انًبنٛت ببنمًٛت انؼبدنت

5 15846 15,1, 

أًْٛت يشاخؼت انمًٛت انؼبدنت نلاعخثًبساث 

 انًبنٛت

2 15,11 15,54 

ٔصؼٕببث اٜنٛبث انًمخشزت نهسذ يٍ يشبكم 

 انمٛبط

5 15882 15,3, 

 *انًصذس: إػذاد انببزث

أْ ع١ّع اٌّز ١واد رقؼع ٌٍضجبد ٚفمب ٌّعب٩ِد أٌفب ووٚٔجبؿ ؽ١ش  ٚخعر يًب عبك

(، ٚٔظواً ٤ْ ع١ّع اٌّز ١واد 15303( ثّعبًِ طلق )15251عبء ألً ِعبًِ صجبد )

اٌّز ١واد فٟ افزجبه فبٔٗ فٟ ٘نٖ اٌؾبٌخ ٠ّىٓ ا٨عزّبك عٍٝ ،  % 11أوجو ِٓ 

 .فوٚع اٌلهاٍخ
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 خبيغب: اخخببس فشٔض انذساعت:  

٠ّىٓ ٌٍجبؽش افزجبه فوٚع اٌلهاٍخ ثب٤ٍب١ٌت ا٦ؽظبئ١خ اٌزٟ رزٕبٍت ِع 

 ؽج١عخ اٌفوع، ٚمٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

: ٨ ٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ انفشض الأٔل -0

ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌعبكٌخ، ٚاٌّشبوً 

 ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد.

 ٠Regressionعزّل اٌجبؽش فٟ افزجبه اٌفوع عٍٝ أٍٍٛة رؾ١ًٍ ا٨ٔؾلاه 

Analysis ٚمٌه ٌم١بً اٌزؤص١واد اٌّجبشوح ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ ِؾً ا٨فزجبه، ثب٦ػبفخ، 

اٌٝ اٌزعوي عٍٝ اٌع٩لخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رىْٛ ٍججبً فٟ ؽلٚس اٌزؤص١و ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ، 

 ٚمٌه وّب ٠ٛػؾٙب اٌغلٚي اٌزبٌٟ:

 (125( يخشخبث اخخببس انفشض الأٔل  ) ٌ=4خذٔل سلى )

  

 انًُٕرج

يدًٕع 

 انًشبؼبث 

دسخبث 

 انسشٚت 

يخٕعػ 

 انًشبؼبث

 لًٛت 

 ف 

يؼبيم  انًؼُٕٚت 

 الاسحببغ 

يؼبيم 

 انخفغٛش 

 15428 15654 15111 25114, 215162 1 215162 الاَسذاس 

 ,1521 123 265,26 انبٕالٙ 

 124 405188 الإخًبنٙ 

 اٌّظله: ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ا٨ؽظبئٟ 

 : ٚخعر يٍ خلال اندذٔل انغببك يب ٚهٙ

اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ رٛعٗ ِعب١٠و ِع٠ٕٛخ ّٔٛمط ا٨ٔؾلاه ٨فزجبه اٌزؤص١و اٌّجبشو ث١ٓ  -0

اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ 

، ؽ١ش ثٍ ذ ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد

 %.  4( ٟٚ٘ ِع٠ٕٛخ عٕل َِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 395015ل١ّخ )ي=

رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، ٚعٛك ع٩لخ اهرجبؽ ِعٕٛٞ ِٛعت ث١ٓ  -9

ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ ا٨ٍزضّبهاد 
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% 0اٌّب١ٌخ، ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد عٕل َِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

( أْ َٔجخ ا٨هرجبؽ ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ رجٍة 15145ٚمٌه ثّعبًِ اهرجبؽ ل١ّزٗ )ه= 

1455 . %  

رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، ٚاٌّشبوً ثٍة ِعبًِ اٌزف١َو ث١ٓ  -1

ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، 

)هٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد 
9
( ٚ٘نا ٠عٕٟ أْ 15592=  

عبكٌخ ٠ّىٓ أْ رفَو اٌز ١و اٌنٞ ٠ؾلس فٟ رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌ

اٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٦فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ ا٨ٍزضّبهاد 

% ٚاٌجبلٟ 5952اٌّب١ٌخ ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد ثَٕجخ 

 ٠وعع ٌعٛاًِ ٌُ رلفً فٟ إٌّٛمط. 

اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ، رٛعٗ ِعب١٠و ٚعٛك رؤص١و ِعٕٛٞ ا٠غبثٟ ث١ٓ  -5

ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ ا٨ٍزضّبهاد 

، ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽش أْ ٠وُعع اٌّب١ٌخ، ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد

 مٌه اٌٝ ٚعٛك ع٩لخ ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ.  

جٛي اٌفوع اٌجل٠ً ٠ّىٓ ٌٍجبؽش هفغ اٌفوع اٌظفوٞ ٚل فٙ ظٕء يب عبك -4

٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ رٛعٗ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ ٔؾٛ اٌم١ّخ اٌنٞ ٠ٕض عٍٝ "

اٌعبكٌخ، ٚاٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ 

ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ، ٚأ١ّ٘خ ِواععخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٌزٍه ا٨ٍزضّبهاد" ،ا٤ِو 

كٌخ ا٨ٔؾلاه ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ عٍٝ اٌظٛهح اٌنٞ ٠غعً اٌجبؽش ٠مَٛ ثظ١بغخ ِعب

 اٌزب١ٌخ: 

+ e1 x 1β Y= a+ 

 : زٛث إٌ

Y  ،اٌّز ١و اٌزبثع ٟ٘a  ،1٘ٛ صبثذ اٌّعبكٌخx  ،1٘ٛ اٌّز ١و اٌَّزمً ٌٍفوع ا٤ٚيβ 

، ٚثبٌزع٠ٛغ فٟ اٌّعبكٌخ رىْٛ اٌّعبكٌخ ِعبًِ أؾلاه اٌّز ١و اٌَّزمً ا٤ٚيٟ٘ 

 ثظٛهرٙب اٌزب١ٌخ: 
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+ 0,053 10,505 x Y = 2,049 + 

  

: ٨ ٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ ا١ٌ٢بد اٌّمزوؽخ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّشبوً انفشض انثبَٙ -9

ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد 

 اٌّب١ٌخ.

ٌٍفوع اٌضبٟٔ، ٔؾظً  Regression analysisفٟ ػٛء رؾ١ًٍ ا٨ٔؾلاه 

 خ: عٍٝ إٌز١غخ اٌزب١ٌ

 (125( يخشخبث اخخببس انفشض انثبَٙ  ) ٌ=5خذٔل سلى )

  

 انًُٕرج

يدًٕع 

 انًشبؼبث 

دسخبث 

 انسشٚت 

يخٕعػ 

 انًشبؼبث

 لًٛت 

 ف 

يؼبيم  انًؼُٕٚت 

 الاسحببغ 

يؼبيم 

 انخفغٛش 

 ,1524 ,,154 15111 415861 115042 1 115042 الاَسذاس 

 15280 123 355346 انبٕالٙ 

 124 405188 الإخًبنٙ 

 انًصذس: َخبئح انخسهٛم الازصبئٙ 

ِع٠ٕٛخ ّٔٛمط ا٨ٔؾلاه اٌَّزقلَ ٨فزجبه رؤص١و ا١ٌ٢بد  ٚخعر يًب عبك

اٌّمزوؽخ فٟ اٌؾل ِٓ اٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ 

% ؽ١ش ثٍ ذ ل١ّخ 4اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ٚمٌه عٕل َِزٛٞ ِع٠ٕٛخ 

ٛك ع٩لخ اهرجبؽ ( ٟٚ٘ ل١ّخ ِع٠ٕٛخ ، وّب رٛطٍذ إٌزبئظ اٌٝ ٚع515211)ي=

% ثّعبًِ 0ِٛعجخ ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ اٌقبػع١ٓ ٩ٌفزجبه ٚمٌه عٕل َِزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

%، 41( ِّب ٠عٕٟ أْ َٔجخ اٌع٩لخ ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ رىبك رجٍة 15533اهرجبؽ للهٖ )ه=

%، ا٤ِو اٌنٞ ٠عٕٟ أْ 9553ثب٦ػبفخ اٌٝ أْ ِعبًِ اٌزف١َو ث١ٓ اٌّز ١و٠ٓ ٠جٍة 

ىٓ أْ رَبعل عٍٝ ؽً اٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ا١ٌ٢بد اٌّمزوؽخ ٠ّ

% ٚاٌجبلٟ 94ٚا٦فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ثَٕجخ رجٍة 

( ٠15111وعع ٌعٛاًِ ٌُ رلفً فٟ إٌّٛمط ، ٚؽ١ش اْ ل١ّخ اٌّع٠ٕٛخ ٌٍّٕٛمط رجٍة )

ٛٔٙب ل١ّخ طفو٠خ فبٔٗ ٠لي % ثب٦ػبفخ اٌٝ و4ٟٚ٘ ل١ّخ ألً ِٓ َِزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ 

عٍٝ ٚعٛك ِع٠ٕٛخ ربِخ ٌٍفوع اٌضبٟٔ، ا٤ِو اٌنٞ ٠ئكٞ اٌٟ هفغ اٌفوع اٌظفوٞ 
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ٚلجٛي اٌفوع اٌجل٠ً اٌنٞ ٠ٕض عٍٝ "٠ٛعل رؤص١و ِعٕٛٞ ث١ٓ ا١ٌ٢بد اٌّمزوؽخ فٟ 

اٌؾل ِٓ اٌّشبوً ٚاٌزؾل٠بد اٌّظبؽجخ ٌٍم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ 

بهاد اٌّب١ٌخ"، ٌٚنا فَٛي ٠زُ ط١بغخ ِعبكٌخ ا٨ٔؾلاه ٌٍفوع اٌضبٟٔ عً ٩ٌٍزضّ

 اٌظٛهح اٌزب١ٌخ: 

+e2 x 2β Y= a+ 

 : زٛث إٌ

Y  ،اٌّز ١و اٌزبثع ٟ٘a  ،2٘ٛ صبثذ اٌّعبكٌخx  ،ٟٔ2٘ٛ اٌّز ١و اٌَّزمً ٌٍفوع اٌضبβ 

، ٚثبٌزع٠ٛغ فٟ اٌّعبكٌخ رىْٛ ِعبًِ أؾلاه اٌّز ١و اٌَّزمً ٌٍفوع اٌضبٟٟٔ٘ 

 اٌّعبكٌخ ثظٛهرٙب اٌزب١ٌخ: 

+ 0,063  20,405 xY= 2,690 +  

 

 َخبئح انذساعت:

  ٠زورت عٍٟ اٍزقلاَ ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ فٟ رم١١ُ ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِغّٛعخ

رعلك ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ١ٌٌ ٌٙب أٍعبه  ِٓ اٌّشى٩د ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب: 

لبثٍخ ٩ٌٍّؽظخ ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ألً ِٛصٛل١خ؛ اٍبءح ٍٛل١خ 

اٍزقلاَ اٌمٛاعل اٌّطجمخ اٌقبطخ ثزج٠ٛت ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ٚاعبكح رج٠ٛجٙب 

ِّب ٠ز١ؼ اٌفوطخ ٧ٌكاهح ٦ٍبءح اٍزقلاَ فوٚق اعبكح اٌزمل٠و ٌزعظ١ُ ِظبٌؾٙب 

أٍٛاق اٌّبي، ِّب ٠ئصو عٍٝ عٛكح  اٌنار١خ ٚاٌز٩عت فٟ أٍعبه ا٨ٍزضّبهاد فٟ

اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ؛ اٍزقلاَ ٍعو اٌقوٚط )اٌج١ع( فٟ ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ 

٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ فٟ أٚلبد ا٨ىِبد اٌّب١ٌخ لل ٠ئكٞ اٌٝ رشٛ٘ٗ ٚعلَ كلخ 

 اٌم١بً.

  ًرٛعل اٌعل٠ل ِٓ ا١ٌ٢بد اٌزٟ رَبعل عٍٟ اٌؾل ِٓ ِشبوً ٚطعٛثبد اٌم١ب

اٌّؾبٍجٟ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِٚٓ أّ٘ٙب: ففغ ٚا٨فظبػ 

ِغبي ا٨فز١به عٓ ؽو٠ك رم١ًٍ اٌجلائً ٚاٌّعبٌغبد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ 

٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ؛ رفع١ً لٛاعل اٌؾٛوّخ؛ اٌزٍٛع فٟ ا٦فظبػ عٓ ِعٍِٛبد 
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ٌَّزقلِخ فٟ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ١ٌشًّ اٌطوق اٌّطجمخ ٚا٨فزواػبد ٚاٌّلف٩د ا

ل١بً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٩ٌٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ١ٍٛفو عٍٝ ا٤لً ؽ٩ً عيئ١بً ٌّشىٍخ 

اٌّٛصٛل١خ؛ علَ ا٨ٌزياَ اٌظبهَ ثَّز٠ٛبد اٌزًٍََ اٌٙوِٟ فٟ أٚلبد ا٤ىِبد 

اٌّب١ٌخ أٚ فٟ ؽبٌخ علَ رٛافو أٍٛاق ٍبئٍخ؛ أشبء ٌغٕخ كاف١ٍخ رَّٝ ٌغٕخ 

أعؼبء رزٛفو ٌُٙ اٌقجوح اٌع١ٍّخ ٚا١ٌّٕٙخ ٚاٌىفبءح  اٌم١ّخ اٌعبكٌخ رزشىً ِٓ علح

 ف١ّب ٠زعٍك ثزم١١ُ ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ِٓ ف٩ي اهرجبؽُٙ ثب٤ٍٛاق ٚآ١ٌبرٙب.

 حٕصٛبث انذساعت :

  ػللوٚهح ل١للبَ ا١ٌٙئللخ اٌعبِللخ ٌٍولبثللخ اٌّب١ٌللخ ثللبٌياَ اٌشللووبد اٌّم١لللح فللٟ ٍللٛق

اٌم١ّلخ اٌعبكٌلخ ٌؼلّبْ ٍل٩ِخ  ا٨ٚهاق اٌّب١ٌخ ثبٔشبء ٌغٕخ كاف١ٍخ رَلّٟ ٌغٕلخ

 ل١بٍبد ٚافظبؽبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ.

  ٓػللوٚهح اٌللياَ اٌشللووبد اٌزللٟ رزعبِللً فللٟ ا٨ٍللزضّبهاد اٌّب١ٌللخ ثب٦فظللبػ علل

أٍب١ٌت اٌزم١١ُ ٚاٌّلف٩د اٌَّزقلِخ فٟ ل١بٍلبد اٌم١ّلخ اٌعبكٌلخ ٩ٌٍلزضّبهاد 

ِعٍِٛبد أفوٞ اٌّب١ٌخ ٌىً ِغّٛعخ ِٓ رظ١ٕفبد ا٨ٍزضّبهاد اٌّب١ٌخ ، ٚأٞ 

لل رىْٛ ػوٚه٠خ ٌجش اٌضمخ ٌلٞ اٌَّب١ّ٘ٓ ٚرم١ًٍ اٌّقبؽو اٌزلٟ ٠زعوػلْٛ 

 ا١ٌٙب ، ِّب ٠قفف ِٓ اٌَّئ١ٌٛخ اٌٍّمبح عٍٟ عبرك ِوالجٟ اٌؾَبثبد.

 لبئًت انًشاخغ :

 انًشاخغ ببنغت انؼشبٛت:

 ألاً: انشعبئم انؼهًٛت

 " ،ْانمًٛت انؼبدنت ػهٗ يخبغش ػًهٛت  أثش حٕخّ يؼبٚٛش انًسبعبت َسٕاثوا١ُ٘ ِؾّل اٌطؾب

 .9101"، هٍبٌخ كوزٛهاٖ غ١و ِٕشٛهح، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِعخ وفو اٌش١ـ، انًشاخؼت

 " ،دساعت حسهٛهٛت نًذٖ ادسان يغخخذيٙ انمٕائى انًبنٛت لأثش اخخلاف أشوي هِؼبْ عجل اٌغٛاك

فٙ الأٔساق انًبنٛت ػهٗ خٕدة بذائم انمٛبط انًسبعبٙ نهمًٛت انؼبدنت لاعخثًبساث انبُٕن انخدبسٚت 

 .9104، هٍبٌخ كوزٛهاٖ غ١و ِٕشٛهح، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِعخ اٌمب٘وح، انًؼهٕيبث انًسبعبٛت"

 ثبَٛبً: انذٔسٚبث انؼهًٛت

  ِٓ هػب اثوا١ُ٘ طبٌؼ، عٍٟ ِغب٘ل أؽّل ا١ٌَل، اثوا١ُ٘ ِؾّل اٌطؾبْ، "اؽبه ِمزوػ ٌٍؾل

انًدهت ِشبوً اٌم١بً ٚا٨فظبػ اٌّؾبٍجٟ اٌّعزّل عٍٝ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ: كهاٍخ ٔظو٠خ ١ِٚلا١ٔخ"، 
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 .9101، علك اٌضبٟٔ، 50، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِعخ إٌّظٛهح، ِغٍل انًصشٚت نهذساعبث انخدبسٚت

 طُ ِؾّل أؽّل ٍوٚه، "كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّع١به عبIFRS13  ل١بٍبد اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٚمزوؽبد

 .9101، 5، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِعخ ع١ٓ شٌّ،  انًدهت انؼهًٛت نلالخصبد ٔانخدبسةاٌزط٠ٛو" 

  ًٍََعٍٟ ِؾّٛك ِظطفٝ ف١ًٍ، ك. ِٕٝ ِ وثٟ ِؾّل اثوا١ُ٘، "رم١١ُ ِلٜ ٩ِءِخ ِعٍِٛبد اٌز

( فٟ ػٛء لٛاعل اٌؾٛوّخ"، 01ً اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ؽجمبً ٌّع١به اٌزمو٠و اٌّبٌٟ اٌلٌٟٚ هلُ )اٌٙوِٟ ٌم١ب

 .9105، لَُ اٌّؾبٍجخ، و١ٍخ اٌزغبهح، عبِعخ ع١ٓ شٌّ، اٌعلك اٌواثع، انفكش انًسبعبٙ

 ثبنثبً: يشاخغ أخش٘

 ( ُ54ٚىاهح ا٨ٍزضّبه، ِع١به اٌّؾبٍجخ اٌّظوٞ هل" )اٌٛلبئع اٌّظو٠خ "، لٛبط انمًٛت انؼبدنت

 . ١ٌٛ٠9104ٛ، 3ربثع )أ(،  042اٌعلك 
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